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Riktlinjer for rapportering om internaliserad avveckling

vem?
1.

Vad?

Nar?

enligt artikel 91 CSD-férordningen

l. Tillampningsomrade

Riktlinjerna galler for behdriga myndigheter som utsetts enligt artikel 11 i férordningen
om vardepapperscentraler (CSD-foérordningen) * och féretag som internaliserar
avveckling i den mening som avses i artikel 2.1 11 i CSD-férordningen.

Riktlinjerna galler fér rapportering om internaliserad avveckling och foér utbytet av
information mellan Esma och behdriga myndigheter vad géller internaliserad
avveckling enligt artikel 9.1 i CSD-férordningen.

Riktlinjerna borjar galla 30/04/2019.

Il. Definitioner

De termer som anvands i dessa riktlinjer har samma innebdrd som i CSD-férordningen
och i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/391>.

. Syfte

Riktlinjerna syftar till att sékerstalla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning
av artikel 9 i CSD-férordningen samt de relevanta bestimmelserna i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/391 och kommissionens genomférandefdrordning
(EU) 2017/3933, inbegripet utbytet av information mellan Esma och de behoriga
myndigheterna vad géller internaliserad avveckling.

! Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om vardepapperscentraler samt andring av direktiven 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1-72)).

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/391 av den 11 november 2016 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014 med avseende pa tekniska tillsynsstandarder som narmare anger innehallet i rapporteringen
om internaliserad avveckling (EUT L 65, 10.3.2017, s. 44-47)

8 Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2017/393 av den 11 november 2016 om faststéllande av tekniska
genomférandestandarder for mallar och forfaranden for rapportering och éverféring av uppgifter om internaliserad avveckling i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 (EUT L 65, 10.3.2017, s. 116-144)
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IV. Efterlevnad och rapporteringsskyldigheter

4.1. Riktlinjernas status

6. Detta dokument innehaller riktlinjer som antagits enligt artikel 16 i Esma-férordningen-.
Enligt artikel 16.3 i Esma-férordningen maste behoriga myndigheter och
finansmarknadsaktdrer med alla tillgangliga medel stka efterleva riktlinjerna.

7. De behtriga myndigheter till vilka dessa riktlinjer riktar sig bor efterleva riktlinjerna
genom att inforliva dem i sina nationella rattsliga ramar eller tillsynsregler utifran vad
som ar tillampligt, &ven i fall dar enskilda riktlinjer i dokumentet i férsta hand riktar sig
till finansmarknadsaktorer. | detta fall bér de behériga myndigheterna genom sin tillsyn
se till att finansmarknadsakttrerna efterlever riktlinjerna.

4.2 Rapporteringskrav

8. De behoriga myndigheter till vilkka dessa riktlinjer riktar sig maste meddela Esma om
de efterlever eller avser att efterleva dessa riktlinjer, med angivande av skal om de inte
avser att efterleva dem, senast tvd manader efter Esmas offentliggérande av
riktlinjerna pa Esmas webbplats pa alla EU:s officiella sprak. Om inget svar inkommer
inom denna tidsfrist kommer Esma att anse att de behériga myndigheterna inte
efterlever riktlinjerna. En mall for meddelanden finns pa Esmas webbplats. Efter att
meddelandeformularet fyllts i ska det skickas till Esma pa foljande adress:
csdr.data@esma.europa.eu.

9. Foretag som internaliserar avveckling behdver inte rapportera huruvida de efterlever
riktlinjerna eller ej.

4 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om &andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphéavande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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V. Riktlinjer for rapportering om internaliserad avveckling

5.10mfattning av de uppgifter som ska rapporteras av foretag som
internaliserar avveckling

10. Alla dessa kannetecken ska férekomma for att en avvecklingsinstruktion ska omfattas
av rapportering om internaliserad avveckling:

a) Ett foretag som internaliserar avveckling far en avvecklingsinstruktion fran en kund
om avvecklingen av en vardepapperstransaktion, och avvecklingsinstruktionen
vidarebefordras inte i sin helhet till en annan enhet i innehavskedjan.

b) En sadan avvecklingsinstruktion leder till eller ar avsedd att leda till en éverforing
av vardepapper fran ett vardepapperskonto till ett annat i den bokforing som tillhér
foretaget som internaliserar avveckling, utan extern parallell vardepappersrorelse i
innehavskedijan.

11. Foljande typer av transaktioner ska Overvagas inom tillampningsomradet for
rapportering om internaliserad avveckling:

a) Kop eller forsalining av vardepapper (inbegripet kop eller forsaljning av
vardepapper pa primarmarknaden).

b) Transaktioner som avser hantering av sakerheter (inbegripet transaktioner som
avser hantering av sakerheter mellan tre parter eller transaktioner avseende
automatisk hantering av sékerheter).

c) Vardepappersutlaning och vardepappersupplaning.

d) Repor (aterkdpstransaktioner).

e) Overforing av vardepapper mellan olika investeringsfonders konton (fonder med
eller utan stallning som juridisk person ska behandlas som kunder).

f) Utférande av Overforingsuppdrag av ett foretag som internaliserar avveckling for
egen rakning, till den grad de resulterar av vardepapperstransaktioner med kunder
till foretaget som internaliserar avveckling.

g) Overforing av vardepapper mellan tva vardepapperskonton tillhérande samma
kund.

h) Avtal om finansiell &ganderéttséverforing i den mening som avses i artikel 2.1 b i
direktiv 2002/47/EG® (direktivet om finansiell sakerhet).

5 Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande av finansiell sakerhet (EGT L 168,
27/06/2002, s. 0043-0050).
4
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)

)

Avtal om finansiell sakerhet i den mening som avses i artikel 2.1 c i direktivet om
finansiell sakerhet, dar det finns en dverforing av vardepapper mellan konton.

Bolagshandelser avseende flode representerat av transformeringar.

12. Féljande typer av transaktioner ska anses falla utanfor tillampningsomradet for
rapportering om internaliserad avveckling:

13.

14.

a)

b)

d)
e)

f)

Bolagshandelser avseende aktiekapital sdsom likvidutbetalningar (t.ex.
kontantutdelning, rantebetalningar), vardepappersutbetalningar (t.ex.
aktieutdelning, fondemission), omorganisationer (t.ex. omrakning, aktiesplit,
inlosen, uppkodpserbjudande).

Bolagshandelser avseende flode representerat av marknadsfordringar.

Primarmarknadstransaktioner, med vilket avses det inledningsvisa skapandet av
vardepapper.

Skapandet och inldsen av fondandelar.
Rena kontantbetalningar, ej relaterade till vardepapperstransaktioner.
Transaktioner som utforts pa en handelsplats och éverforts av handelsplatsen till

en central motpart for clearing eller till en véardepapperscentral (VPC) for
avveckling.

Ett foretag som internaliserar avveckling ska rapportera alla avvecklingsinstruktioner
som uppfyller villkoren i dessa riktlinjer, oavsett all avrakning som utforts av detta
foretag som internaliserar avveckling. Avrakning av centrala motparter ska inte falla
inom tillampningsomradet for rapportering om internaliserad avveckling.

Se exemplen i bilagan.

Foljande typer av finansiella instrument ska Gvervagas inom tillampningsomradet for
rapportering om internaliserad avveckling:

a)

b)

Finansiella instrument som registreras inledningsvis eller uppratthalls centralt i
VPC:er som ar auktoriserade i EU, dvs. finansiella instrument for vilkka en EU-VPC
agerar i egenskap av utgivande VPC.

Finansiella instrument som registreras i en EU-VPC som agerar i egenskap av
investerande VPC for de olika finansiella instrumenten, trots att de kan vara
inledningsvis registrerade eller centralt uppratthdlina utanfér VPC:er som
auktoriserats i EU.
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15.

16.

17.

Kategorin "andra finansiella instrument” i artikel 2.1 g ix i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/391 ska tacka alla finansiella instrument som inte skulle
kategoriseras under nagon av de typer som uttryckligen anges artikel 2.1g i
forordningen, och som uppfyller villkoren i dessa riktlinjer.

5.2Enheter som ansvarar for rapportering till behdriga myndigheter

Internaliserad avveckling kan ske pa olika nivaer i vardepappersinnehavskedjan
(globala forvaringsinstitut, underférvarare, osv.) och ska rapporteras pa den niva dar
avvecklingen sker. Varje féretag som internaliserar avveckling ska bara ha ansvar for
att rapportera den avveckling som har internaliserats i dess bokforing.

Ett féretag som internaliserar avveckling ska skicka den information som kravs enligt
artikel 9.1 i CSD-forordningen, i de efterféljande rapporterna, till den behériga
myndigheten i den medlemsstat dar det ar etablerat:

a) En rapport for dess verksamhet i den medlemsstat dar det ar etablerat (dven
verksamheten i dess filialer i den medlemsstaten).

b) Separata rapporter for verksamheten for dess filialer per medlemsstat:

c) En rapport for verksamheten for dess filialer i tredjelander.

Se nedanstaende exempel:

Ett foretag som internaliserar avveckling och ar etablerat i medlemsstat A, som har tva
filialer i medlemsstat A, en filial i medlemsstat B, tva filialer i medlemsstat C, en filial i
tredje land D och tva filialer i tredje land E, ska skicka fyra rapporter till den behoriga
myndigheten i medlemsstat A, som féljer:

a) En rapport som tacker dess verksamhet i medlemsstat A, inbegripet verksamheten
for dess filialer i den medlemsstaten (med angivelse av landskoden for
medlemsstat A).

b) En rapport som tacker verksamheten for dess filial i medlemsstat B (med angivelse
av filialens landskod i medlemsstat B, uttver landskoden for foretaget som
internaliserar avveckling i medlemsstat A).

c) En rapport som tacker verksamheten for dess tva filialer i medlemsstat C (med
angivelse av filialens landskod i medlemsstat C, utdver landskoden for foretaget
som internaliserar avveckling i medlemsstat A).

d) En rapport som tacker verksamheten for dess filialer i tredje land D och tredje land
E (med angivelse av filialens landskod TS utbver landskoden for féretaget som
internaliserar avveckling i medlemsstat A).
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18.

19.

20.

21.

22.

Behdriga myndigheter i medlemsstater dar filialer till tredje lands enheter internaliserar
avvecklingsinstruktioner genom sin bokfdring ska se till att dessa filialer rapporterar
den noédvandiga informationen till dem enligt artikel 9.1 i CSD-férordningen, i
konsoliderade rapporter som tacker deras verksamhet i varje medlemsstat.

Se nedanstaende exempel:

Ett foretag som internaliserar avveckling som ar etablerat i ett tredje land har en filial i
medlemsstat A, och tva filialer i medlemsstat B. Foljande ska gélla:

a) Den behoriga myndigheten i medlemsstat A ska sékerstélla att den far en rapport
som tacker den internaliserade avvecklingsverksamheten i filialen i medlemsstat A.

b) Den behoriga myndigheten i medlemsstat B ska sékerstélla att den far en rapport
som tacker den internaliserade avvecklingsverksamheten i de tva filialerna i
medlemsstat B.

5.3Datarapporteringsparametrar

19. Behdriga myndigheter ska sakerstalla att foretag som internaliserar avveckling
inkluderar de tva forsta tecknen i de internationella standardnumren for vardepapper
(ISIN) i rapporterna.

Enligt artikel 2.1 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/391, ska
identifieringskoden for juridiska personer (LEI) fér den utgivande VPC:en aven fyllas i
av foretaget som internaliserar avveckling; flera utgivande VPC:er kan eventuellt inga
for vardepapper som identifieras genom samma tva tecken i ISIN. Landskoden for den
utgivande VPC:en ska inte fyllas i av foretaget som internaliserar avveckling, da den
ska bestammas av it-systemet enligt Esmas CSD-férordning.

Foretag som internaliserar avveckling ska inkludera varje separat internaliserad
avvecklingsinstruktion i de aggregerade uppgifterna (dvs. tvapartsrapportering).

Volymer ska uttryckas i antalet internaliserade avvecklingsinstruktioner.

Om en internaliserad avvecklingsinstruktion, under ett kvartal som tacks av en rapport,
inte avvecklas under flera dagar efter den avsedda avvecklingsdagen, ocksa nar
avvecklingsinstruktionen avbryts, ska den rapporteras som "inte avvecklad” genom att
varje dag den inte ar avvecklad raknas. Den rapporteras som "avvecklad” om den
avvecklas under det kvartal som tacks av rapporten.

Se nedanstaende exempel: Om en internaliserad avvecklingsinstruktion, under
kvartalet som tacks av rapporten, med ett varde av 100 euro inte avvecklas under
3 dagar, och darefter avvecklas, ska den rapporteras sasom folier (for
tvapartsrapportering):
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Avvecklad Inte avvecklad Total
Volym Varde (EUR) Volym Varde (EUR) Volym Varde (EUR)
2 200 6 600 8 800

23. Enligt artikel 1.1 i kommissionens genomférandeférordning (EU) 2017/393, (i) ska
perioden som den forsta rapporten ska tacka Iopa fran den 1 april 2019 till 30 juni 2019;
och (ii) foretag som internaliserar avveckling ska skicka den forsta rapporten de
behdriga myndigheterna till den 12 juli 2019.

5.4Process for inlamning av internaliserade avvecklingsrapporter till
Esma av behdriga myndigheter, baserat pa de rapporter som de
behériga myndigheterna mottagit fran féretag som internaliserar
avveckling

24. Behoriga myndigheter ska sakerstélla att féretag som internaliserar avveckling lamnar
in uppgifterna enligt artikel 9 i CSD-férordningen i xml-format, enligt en avtalad XSD-
schemadefinition for ISO 20022 kandidatmeddelande, for publicering av Esma, som
darefter ska anvandas av behoériga myndigheter nar de lamnar in uppgifterna till Esma.

25. De enskilda rapporter som behdriga myndigheter mottar fran féretag som internaliserar
avveckling ska lamnas in till Esma efter att de har validerat dem.

26. Efter valideringskontrollerna av Esmas sarskilda it-system, sdsom valideringsregler for
datadverforing (t.ex. ingen korrupt fil), valideringsregler for dataformat (uppfyller t.ex.
ISO-20022 XSD-schemat), och valideringsregler for datainnehall (summan av den
avvecklade volymen och den inte avvecklade volymen maste t.ex. vara lika med den
totala volymen), kommer behoriga myndigheter att fa en feedbackfil som bekraftar
mottagandet eller meddelar om valideringsfel.

27. Vid valideringsfel som meddelats av Esma ska de behériga myndigheterna kontrollera
uppgifterna med féretagen som internaliserar avveckling och forse Esma med
feedback. Om sa behovs ska de behériga myndigheterna lamna in de rattade
uppgifterna till Esma pa nytt.

5.5Process for inlamning av rapporterna om potentiella risker pa grund
av internaliserad avvecklingsverksamhet av behériga myndigheter till
Esma

28. Behdriga myndigheter ska lamna in den ndédvandiga informationen till Esma om all
potentiell risk som uppstar till foljd av internaliserad avvecklingsverksamhet enligt
artikel 9 i CSD-férordningen , med hjalp av ett webbinmatningsformuldr inom Esmas
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29.

30.

sakra webbgranssnitt, for manuell ifyllning, som ska géra det mdjligt att identifiera
slutanvandaren.

Behdriga myndigheter ska ldAmna véalgrundade bidrag om det respektive felaktiga faltet
ifall datafel identifieras efter validering pa inmatningsformularet vid den behdriga
myndighetens inlamning av inmatningsformularet.

5.6Behdriga myndigheters tillgang till data

Varje behdrig myndighet ska ha tillgang till data som den sjalv har lamnat till Esma,
liksom till data som lamnats av andra behériga myndigheter som hanfor sig till dess
jurisdiktion (relevansen ska bestammas av landskoden for det féretag som
internaliserar avveckling, landskoden for filialer, LEI for den utgivande VPC:en och
landskoden, de tva forsta tecknen i ISIN). Alla behériga myndigheter ska ha tillgang till
data om tredje lands véardepapper.



Bilaga till riktlinjerna — Diagram 6ver scenarier och exempel
parapportering

Foljande forteckning ar inte nédvandigtvis fullstandig.

SCENARIO 1 - Foretaget som internaliserar avveckling har ett samlingskonto i VPC:en, med
bade kund A:s och kund B:s vardepapper. Foretaget som internaliserar avveckling skickar
ingen instruktion till VPC:en avseende de instruktioner som foretaget som internaliserar
avveckling har fatt fran sina kunder.

Samlingskonto fill
foretaget som
internaliserar
avveckling — inkl.
kund A:s och kund
B:s vardepapper

Exempel pa rapportering ¢ : (Foretaget som internaliserar avveckling rapporterar alla
internaliserade avvecklingsinstruktioner oavsett all mojlig avrdkning) — Foretaget som
internaliserar avveckling rapporterar 4 instruktioner: 200x2 och 70x2

1) Kund A dverlamnar 200 vardepapper till kund B
2) Kund B mottar 200 vardepapper fran kund A

3) Kund B overlamnar 70 vardepapper till kund A
4) Kund A mottar 70 vardepapper fran kund B

5 For enkelhetens skull tar exemplen bara upp vardepappersdelen.
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SCENARIO 2 - Foretaget som internaliserar avveckling har tva vardepapperskonton i VPC:en,
ett for kund A:s vardepapper och ett for kund B:s vardepapper. Foéretaget som internaliserar
avveckling skickar instruktioner till VPC:en for avveckling av nettoskillnaden avseende de
instruktioner som foretaget som internaliserar avveckling har fatt fran sina kunder.

Konto till féretaget Konto till féretaget
som internaliserar som internaliserar
avveckling for avveckling for
kund A:s kund B:s
vardepapper vardepapper

1
B
f
+

Exempel p& rapportering 7 : (Foretaget som internaliserar avveckling rapporterar alla
internaliserade avvecklingsinstruktioner oavsett all mojlig avrdkning) — Foretaget som
internaliserar avveckling rapporterar 4 instruktioner (fér den del som inte skickas foér avveckling
i VPC:en): 70x4

1) Kund B dverlamnar 70 vardepapper till kund A
2) Kund A mottar 70 vardepapper fran kund B

" For enkelhetens skull tar exemplen bara upp vardepappersdelen.
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3) Kund A overlamnar 70 vardepapper till kund B
4) Kund B mottar 70 vardepapper fran kund A

Forklaring

- Vad géller de 4 instruktioner som ska rapporteras av foretaget som internaliserar
avveckling:
o 2 instruktioner motsvarar den 6verforing av vardepapper fran B till A som visas
i diagrammet.
o de aterstdende 2 instruktionerna visas inte uttryckligen i diagrammet; de ingar i
overforingen av vardepapper pa 200 fran A till B.
- Med andra ord splittas 6verforingen av vardepapper pa 200 fran A till B i tva:
o den forsta delen (130) tacks vid nivan av VPC:en, och maste inte rapporteras
som internaliserad avveckling.
o de aterstdende 70 betraktas som internaliserad avveckling vid nivan av
foretaget som internaliserar avveckling, och maste darfér rapporteras av
foretaget som internaliserar avveckling (dubbelréknad).
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SCENARIO 3 — Ett féretag som internaliserar avveckling (foretag som internaliserar avveckling
1) har tva vardepapperskonton med ett annat féretag som internaliserar avveckling (foretag
som internaliserar avveckling 2), ett for kund A:s véardepapper och ett for kund B:s
vardepapper. Foretag som internaliserar avveckling 1 skickar instruktioner till féretag som
internaliserar avveckling 2 for avveckling av nettoskillnaden avseende de instruktioner som
foretag som internaliserar avveckling 1 har fatt fran sina kunder.

Konto till féretaget Konto till féretaget
som internaliserar som internaliserar
avveckling for avveckling for
kund A:s kund B:s
vardepapper vardepapper

1
B
f
+

Exempel pé rapportering® (beaktande av dubbelsidig rapportering):

- Foretag som internaliserar avveckling 1 rapporterar 4 instruktioner: 70x4

1) Kund A 6verlamnar 70 vardepapper till kund B
2) Kund B mottar 70 vardepapper fran kund A
3) Kund B dverlamnar 70 vardepapper till kund A
4) Kund A mottar 70 vardepapper fran kund B

8 For enkelhetens skull tar exemplen bara upp vardepappersdelen.
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- Foretag som internaliserar avveckling 2 rapporterar 2 instruktioner: 130x2

1) Kund A éverlamnar 130 vardepapper till kund B
2) Kund B mottar 130 vardepapper fran kund A

Forklaring

- Vad gaéller de 4 instruktioner som ska rapporteras av foretag som internaliserar
avveckling 1:
o 2 instruktioner motsvarar den Gverforing av vardepapper fran B till A som visas
i diagrammet.
o de aterstaende 2 instruktionerna visas inte uttryckligen i diagrammet; de ingar i
overforingen av vardepapper pa 200 fran A till B.
- Med andra ord splittas 6verforingen av vardepapper pa 200 fran A till B i tva:
o den forsta delen (130) tacks vid nivan av foretag som internaliserar avveckling
2, och maste rapporteras som internaliserad avveckling av foretag som
internaliserar avveckling 2 (dubbelréknad).
o de aterstaende 70 betraktas som internaliserad avveckling vid nivan av foretag
som internaliserar avveckling 1, och maste darfor rapporteras av foretag som
internaliserar avveckling 1 (dubbelréknad).
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