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1 Tillampningsomrade
Vem?

1. Dessariktlinjer galler behoriga myndigheter for centrala motparter och handelsplatser.
Vad?

2. Dessariktlinjer galler i forhallande till risker som ska beaktas av en central motpart eller en
handelsplats nar de utfér en omfattande riskbedomning efter en begaran om tillgang till
den centrala motpartens eller handelsplatsens transaktionsfléde.

Nar?

3. Dessa riktlinjer borjar galla tvA manader efter det att de har offentliggjorts pad Esmas
webbplats pa alla EU:s officiella sprak.
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2 Definitioner

4. Om inte annat anges har termer som anvands i dessa riktlinjer samma betydelse som i
forordning (EU) nr 909/2014. Dessutom géller foljande definitioner:

Kommissionen Europeiska kommissionen

Esma Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

EU Europeiska unionen

Forordning (EU) nr Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014
909/2014 om férbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen

och om vardepapperscentraler samt &andring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012

Forordning (EU) nr Europaparlamentets  och  radets  forordning  (EU)

1095/2010. nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG.
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3 Syfte

5. Syftet med dessariktlinjer ar att ange de risker som ska beaktas av en central motpart eller
en handelsplats nar de utfér en omfattande riskbedémning efter en begaran om tillgang till
den centrala motpartens eller handelsplatsens transaktionsfléde.
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4 Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

4.1 Riktlinjernas status

6. Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU)
nr 1095/2010. | enlighet med artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska behériga
myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel sdka folja rekommendationerna.

7. De behoriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer ska inforliva riktlinjerna i sin
tillsynspraxis.

4.2 Rapporteringskrav

8. De behtriga myndigheter som omfattas av dessa riktlinjer maste anmala till Esmaom de
foljer eller avser att folja dessariktlinjer, alternativt ange skalen till att riktlinjerna inte foljs.
Denna anmalan ska goras till CSDR.Notifications@esma.europa.eu inom tva manader
efter offentliggérandet av riktlinjerna pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak. Om
de behériga myndigheterna inte svarar inom denna tidsgrans kommer Esma att anse att
myndigheterna i fraga inte foljer riktlinjerna. En mall fér anmalan finns pa Esmas webbplats.
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5 Riktlinjer

9. | fall dar, i enlighet med artikel 53.3 i forordning (EU) nr 909/2014, en central motpart eller
en handelsplats genomf6ér en omfattande riskbeddémning efter en vardepapperscentrals
begaran om tilltr&de, och nar den behoériga myndigheten for den centrala motparten eller
handelsplatsen bedémer orsakerna till den centrala motpartens eller handelsplatsens
vagran att tillhandahalla tjanster, bor de ta hansyn till foljande risker som foljer av ett sadant
tilhandahallande av tjanster:

a) rattsliga risker,
b) finansiella risker,

C) operativa risker.

5.1 Rattsligarisker

10. Vid bedomningen av rattsliga risker efter en vardepapperscentrals begaran om tillgang till

en central motparts eller handelsplats handelsflode, bér dess behdriga myndighet ta
hansyn till &tminstone foljande kriterier:

a) Vardepapperscentralen tillhandahaller inte den information som behovs for att
beddma dess dverensstammelse med de regler och rattsliga krav for tilltréade till
den mottagande parten, inklusive rattsutlatanden eller andra relevanta rattsliga
bestdmmelser som visar vardepapperscentralens formaga att uppfylla sina
skyldigheter gentemot den mottagande parten.

b) Vardepapperscentralen tillhandahdller inte den information, daribland
rattsutlatanden eller relevanta réattsliga bestammelser, som behovs for att bedoma
dess férmaga att sékerstélla, i enlighet med de regler som géller i den mottagande
partens medlemsstat, konfidentialiteten avseende den information som
tilhandahalls genom transaktionsflodet.

c) Nar det galler en vardepapperscentral med séte i ett tredjeland, nagot av foljande:

i.  Vardepapperscentralen ar inte foremal for en reglerings- och tillsynsmassig
ram jamforbar med den reglerings- och tillsynsmassiga ram som skulle
vara tillamplig for vardepapperscentralen om den hade sitt sate i unionen,
eller

ii. reglerna for vardepapperscentralen om slutgiltig avveckling ar inte
jamforbara med dem som avses i artikel 39 i forordning (EU) nr 909/2014.

5.2 Finansiella risker

11. Vid bedémningen av finansiella risker efter en vardepapperscentrals begaran om tillgang
till en central motparts eller handelsplats handelsfléde, bor dess behdriga myndighet ta
hansyn till tminstone foljande kriterier:

a) Vardepapperscentralen har inte tillréckliga finansiella resurser for att fullgéra sina
avtalsforpliktelser gentemot den mottagande parten.
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b)

Vardepapperscentralen &r inte beredd eller har inte mdjligheten att finansiera
nagon form av anpassad komponent som kravs for att mojliggora tillgang i enlighet
med artikel 53.1 i forordning (EU) nr 909/2014, i den man detta inte ar ett
diskriminerande villkor for tillgang.

5.3 Operativa risker

12. Vid bedémningen av operativa risker efter en vardepapperscentrals begaran om tillgang
till en central motparts eller handelsplats handelsflode, bor dess behériga myndighet ta
hansyn till &tminstone foljande kriterier:

a)

b)

d)

Vardepapperscentralen har inte den operativa formaga som kravs for att reglera
de vardepapperstransaktioner som clearas av den centrala motparten eller som
genomfors pa handelsplatsen.

Vardepapperscentralen kan inte visa att den kan halla sig till och félja de gallande
reglerna for den mottagande partens riskhantering, eller saknar nodvéandig
kompetens i detta avseende.

Vardepapperscentralen har inte infort riktlinjer for driftskontinuitet och en plan for
katastrofberedskap.

Beviljandet av tillgdng kraver att den mottagande parten genomfor betydande
forandringar av den verksamhet som kan paverka riskhanteringsforfarandena och
som skulle &ventyra en valfungerande handelsplats eller central motpart, sdsom
genomforandet av pagaende manuell hantering av sadana parter.



