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Den juridiska karaktaren av foreskrifter och anvisningar

Foreskrifter

| Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar presenteras foreskrifterna under rubriken
"Foreskrift". Foreskrifterna ar bindande rattsregler, som maste foljas.

Finansinspektionen meddelar foreskrifter endast med stéd av och inom ramen for rattsliga
bestammelser som ger Finansinspektionen behdrighet att ge ut foreskrifter.

Anvisningar

| Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar presenteras under rubriken "Anvisning"
Finansinspektionens tolkningar av innehallet i lagar eller andra bindande bestammelser.

Under denna rubrik presenteras ocksa rekommendationer och andra verksamhetsanvisningar som inte
ar bindande. Vidare upptas har Finansinspektionens rekommendationer om hur internationella
riktlinjer och rekommendationer ska foljas.

Av formuleringen av anvisningen framgar nar det ar fraga om en tolkning och nar det ar fraga om en
rekommendation eller annan verksamhetsanvisning. Formuleringen av anvisningarna och den juridiska
karaktaren av foreskrifterna och anvisningarna forklaras ndrmare pa Finansinspektionens webbplats.

Finansinspektionen.fi > Regelverk > Den juridiska karaktaren av foreskrifter och anvisningar
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Tillampningsomrade och definitioner

Tillimpningsomrade

Dessa foreskrifter och anvisningar tillampas pa foljande tillsynsobjekt som avses i lagen om
Finansinspektionen:

e arbetspensionsforsakringsbolag
e pensionskassor som bedriver lagstadgad pensionsforsakring och AB-pensionskassors B-avdelningar

e pensionskassor som bedriver lagstadgad pensionsforsakring och AB-pensionsstiftelsers B-
avdelningar

e Sjomanspensionskassan
e Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt.
Foreskrifterna och anvisningarna tillampas pa alla ovan namnda féretag under tillsyn. Om en forskrift

eller anvisning endast tillampas pa en bestdmd pensionsanstalt, anges detta sarskilt i foreskriften eller
anvisningen i fraga.

Foreskrifterna och anvisningarna tillampas pa Lantbruksféretagarnas pensionsanstalt endast vad géller
foreskrifter och anvisningar for berakningen av gransbeloppet for sakerheten i kapitel 4.

Definitioner

Med féretag under tillsyn avses alla de enheter enligt lagen om Finansinspektionen som enligt avsnitt
1.1 ligger inom tillampningsomradet for dessa foreskrifter och anvisningar.

Med pensionsanstalt avses arbetspensionsforsakringsbolag, Sjomanspensionskassan, pensionskassor
och pensionsstiftelser som bedriver lagstadgad pensionsférsakring samt AB-pensionskassors och AB-
pensionsstiftelsers B-avdelningar.

Med riskklass avses riskklasser enligt 11 § 1 mom. i lagen om berakning av solvensgransen for
pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar (315/2015).
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2 Regelverk och internationella rekommendationer
2.1 Lagstiftning
Dessa foreskrifter och anvisningar har samband med féljande lagar och férordningar:
e lagom berdkning av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar
e statsradets forordning om vardet av de konstanter som anvands vid berdkning av solvensgrénsen
for pensionsanstalter (447/2015)
e social- och halsovardsministeriets forordning om de placeringsstilar fér indirekta placeringar som
anvands vid berakningen av solvensen for pensionsanstalter (452/2015).
2.2 Finansinspektionens ratt att meddela foreskrifter

Finansinspektionens ratt att meddela bindande foreskrifter grundar sig pa féljande bestdmmelser:

e 6,11,15,16,18,19,21 0och 24 §ilagen om berdkning av solvensgransen for pensionsanstalter och
om diversifiering av placeringar.
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3 Syfte
(1) Syftet med foreskrifterna och anvisningarna ar att sakerstalla att foretagen under tillsyn tillampar

bestammelserna om berdkning av solvensgransen och diversifiering av placeringar pa ett enhetligt satt.
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Gransbeloppet for sakerheten

Finansinspektionens ratt att meddela narmare foreskrifter om berakningen av gransbeloppet for
sakerheten grundar sig pa 6 § 4 mom. i lagen om berékning av solvensgransen for pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar.

Berdkning av gransbeloppet for sakerheten
FORESKRIFT (styckena 2-4)

Ett foretag under tillsyn ska berdkna gransbeloppet for sékerheten genom att hanfora samma
forvantade forluster till de tillgangar som utgor sakerhet som till placeringarna vid berdkning av
solvensgransen. Om sakerheten utgors av en enskild placering, ska den forvantade forlust som hanfor
sig till placeringen vara 1,5-faldig i forhallande till den férvantade forlusten enligt riskklassen.

Foretaget under tillsyn ska som gréansbelopp for sakerheten faststélla ett varde, som fas genom att
sakerhetens varde minskas med kapitalkravet for de tillgangar som star som sakerhet och som utgor
produkten av den forvantade forlusten.

Om garanti stalls for de tillgdngar som utgor sakerhet, ska foretaget under tillsyn anvanda garantins
giltighetstid som duration for den forvantade forlusten.
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Stater som ingar i 6vriga utvecklade stater och tillvaxtlander
och berakningen av det genomsnittliga kreditbetyget for
indirekta placeringar

Finansinspektionens ratt att meddela narmare féreskrifter om stater som ingar i 6vriga utvecklade
stater och tillvaxtlander samt om berdakningen av det genomsnittliga kreditbetyget for indirekta
placeringar grundar sig pa 11 § 2 mom. i lagen om berékning av solvensgransen fér pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar.

Stater som ingar i 6vriga utvecklade stater och tillvaxtlander
FORESKRIFT (styckena 2-3)

Stater som ingar i 6vriga utvecklade stater ar stater som International Monetary Fund (IMF) har
klassificerat som utvecklade stater, exklusive de stater som avsesi 11 § 1 mom. 1 och 2 punktenilagen
om berakning av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar.

Tillvaxtstater &r alla de stater som inte ingar i de stater som definieras i stycke (2) eller som namnsi11§
1 mom. 1 och 2 punkten i lagen om berakning av solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar.

Berdkningen av det genomsnittliga kreditbetyget for indirekta placeringar
ANVISNING (stycke 4)

Med indirekt placering avses en placering dar pensionsanstalten inte placerar direkt i ett faktiskt
placeringsobjekt, utan t.ex. i aktier eller andelar i ett samfund som forfogar 6ver placeringsobjektet.

FORESKRIFT (styckena 5-6)

Om kreditbetygen for placeringar som ingar i en indirekt placering och uppgifter om placeringarnas
kanslighet for kreditmarginalrisk tillforlitligt kan fas per riskklass, behover pensionsanstalten inte
berdkna det genomsnittliga kreditbetyget for den indirekta placeringen.

Pensionsanstalten kan berdkna det genomsnittliga kreditbetyget for indirekta placeringar med foljande
alternativa metoder: 1) Genom att berdkna det vagda medeltalet av sannolikheterna for fallissemang
som anges av kreditbetygen for de placeringar som ingar i den indirekta placeringen och pa basis av det
valja den lampligaste kreditklassen som motsvarar sannolikheten for fallissemang. Vid berdkning av det
vagda medeltalet pa basis av sannolikheterna for fallissemang ska placeringarnas marknadsvarden vid
berakningstidpunkten anvandas som vikter. Som sannolikheter for fallissemang ska sannolikheter som
berdknats pa langtidsdata och publicerats av kdnda kreditvarderingsinstitut anvandas. Vid berdkning
av sannolikheterna for fallissemang kan pensionsanstalten ocksa anvénda egen data om den indirekta
placeringen, savida den kan pavisa att denna &r lika tillforlitlig som data som publicerats av kdnda
kreditvarderingsinstitut. 2) Pensionsanstalten kan ocksa berdkna det genomsnittliga kreditbetyget for
en indirekt placering genom att anvanda en linjar metod som bygger pa kreditklassernas
ordningsnummer. Ovan ndmnda metoder 1) och 2) kan anvandas, om de pd goda grunder ger en
tillforlitlig bild av den indirekta placeringens kreditrisk.
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ANVISNING (stycke 7)
(7) Genom att anvanda metoden i stycke 6 ovan kunde pensionsanstalten berdkna det genomsnittliga

kreditbetyget for sadana rantefonder, dar placeringarnas kreditbetyg och duration ar tillrackligt lika
sinsemellan. Sadana rantefonder ar t.ex. penningmarknads- eller obligationsfonder som endast
placerar i foretagslan med kreditbetyg antingen 6ver eller under investeringsklassen (Investment
grade).

FORESKRIFT (stycke 8)

(8) Om ingendera av metoderna i styckena 5 och 6 ovan kan anvandas, ska pensionsanstalten som den
indirekta placeringens genomsnittliga kreditbetyg faststalla den lagsta kreditklassen som kan fas fér
den indirekta placeringen.
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Valutarisk

Finansinspektionens ratt att meddela narmare forskrifter om detaljerna i fraga om berdkningen av
valutarisken grundar sig pa 15 § 4 mom. i lagen om berédkning av solvensgransen fér pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar.

Berdkning av valutarisken
FORESKRIFT (styckena 2-3)

Pensionsanstalten ska omradkna linjara valutapositioner, dar ingendera valutan ar euro till tva
valutapositioner dar den ena valutan ar euro.

Om pensionsanstalten har icke-linjara valutapositioner, ska den berdkna valutarisken for de valutor
som ingar i dem genom att anvédnda féljande metod: For varje valuta berédknas ett riskvérde i euro bade
for forsvagning och forstarkning av valutan genom att tillampa den forvantade forlusten som faststallts
i riskklass 13 i Statsradets férordning om vardet av de konstanter som anvénds vid berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter och med antagande om att valutans varde forandras relativt lika
gentemot alla dvriga valutor. Som valutans riskvarde ska pensionsanstalten slutligen valja det storre av
de riskvarden som fatts for férsvagning och forstarkning av valutan, men minst noll (0).

ANVISNING (stycke 4)

En valutaposition antas ha en dollar-yen-position och en direkt position direkt i yen som genomforts
med valutaoption. Riskvardet for yen skulle berdknas med antagande om att vardet pa yen férandras
samtidigt mot bade dollar och euro. D3 yenens vérde forandras berdknas forandringen i
valutaoptionens marknadsvérde i euro och forandringen i yen-positionens marknadsvérde i euro. De sa
erhallna férandringarna i marknadsvérdena raknas samman bade vid en férsvagning och vid en
forstarkning av yenen. Yenens riskvarde satts slutligen till det storre av de erhallna forlusterna, men
dock till minst noll (0). Dollarns riskvarde skulle berdknas med antagande om att dollarns varde
forandras samtidigt mot bade yen och euro. Vid en férandring av dollarns vérde berdknas férandringen
av valutaoptionens marknadsvarde i euro bade vid en férsvagning och vid en férstarkning av dollar.
Dollarns riskvarde satts darefter till det storre av de erhallna forlusterna, men dock till minst noll (0).
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Ravarurisk

Finansinspektionens ratt att meddela narmare foreskrifter om hur korta positioner i placeringar som
exponerats for ravarurisk ska hanteras vid solvensberdkningen grundar sig pa 16 § i lagen om berakning
av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar.

Hur korta positioner i placeringar som exponerats for ravarurisk ska hanteras vid
solvensberakningen

FORESKRIFT (styckena 2-6)

Pensionsanstalten ska dela in korta positioner och derivatpositioner i placeringar som exponerats for
ravarurisk i fyra underklasser: Energi (Energy), Jordbruksprodukter (Livestock, grains and other soft
agriculture), Industrimetaller (Industrial metals) och Adelmetaller (Precious metals). (Utfédrdats
29.9.2026, gdller frén 1.1.2027)

Pensionsanstalten ska dela in hedgefonder som exponerats for ravarurisk samt andra nyttigheter som
inte naturligt kan indelas i de underklasser som anges i stycke (2), mellan dessa underklasser sa att ¥
av exponeringen hanfors till varje underklass. (Utfdrdats 29.9.2026, gdller frén 1.1.2027)

Nettning av korta och langa positioner mellan olika underklasser ar inte tillatet.

Om en ravaruriskklass innehaller korta positioner, ska pensionsanstalten berdkna ravarurisken som
avser avkastningskravet med hjalp av en dubbelriktad férvantad forlust pa sa satt att forvantade
forluster som beskriver bade en forsvagning och férstarkning av ravarans véarde hanfor sig till ravaran.
Resultatet av bagge forvantade forluster ska omvandlas till euro genom att anvanda kursen vid
berdkningstidpunkten. Som kapitalkrav for ravarurisken ska pensionsanstalten utav produkterna av
forvantade forluster i undergrupperna faststalla det, enligt vilket forlusten ar som storst. Till slut ska
kapitalkraven per undergrupp raknas samman.

Kapitalkravet for varje undergrupp ska alltid vara minst noll (0).

= IN-FSA

> FINANSINSPEKTIONEN



Foreskrifter och anvisningar 9/2016

Utférdade: 11.10.2016
Galler fran: 1.1.2017 tills vidare
13 (22)
8 Indirekta placeringar
(1) Finansinspektionens ratt att meddela narmare féreskrifter om beaktandet av riskerna vid indirekta

placeringar grundar sig pa 18 § 3 mom. i lagen om berédkning av solvensgransen fér pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar.

8.1 Beaktandet av riskerna vid indirekta placeringar
FORESKRIFT (stycke 2)

(2) Pensionsanstalten ska beakta riskerna i alla indirekta placeringar genom att anvanda en metod for
analys av de enskilda placeringar som ingar i en indirekt placering och riskerna forknippade med dem.
Om det pa goda grunder ar klart att en indirekt placering kan delas in i delhelheter enligt riskklasserna,
kan pensionsanstalten dela in en indirekt placering i en eller flera delhelheter och hanfora riskerna
enligt riskklasserna 1-18 till varje delhelhet.

ANVISNING (stycke 3)

(3) Det forfarande som namns senare i ovan staende stycke 2 skulle t.ex. vara mojligt da det ar fraga om en
aktiefond som placerar i aktier som ar féremal for handel pa en reglerad marknad inom euroomradet.

FORESKRIFT (styckena 4-8)

(4) Vid utredningen av riskerna vid indirekta placeringar kan pensionsanstalten anvanda
placeringsfondens stadgar och andra tillrackligt detaljerade, aktuella och tillforlitliga uppgifter som
finns tillgdngliga om den indirekta placeringen. Med tillrackligt detaljerade uppgifter avses att det om
den indirekta placeringen finns uppgifter om atminstone typerna av placeringsobjekt, deras
geografiska fordelning och andra viktiga egenskaper t.ex. kreditbetyg, rantor och maturiteter.

(5) Om det inte ar mojligt att tilldmpa ovan i stycke 2 ndmnda metoder med skéliga atgérder, kan
pensionsanstalten beakta riskerna vid indirekta placeringar enligt placeringsstilen i det fallet att det ar
fraga om hedgefonder. Andra indirekta placeringar ska pensionsanstalten alltid tilldela risker enligt
riskklasserna 1-18.

(6) Enligt social- och halsovardsministeriets férordning (452/2015) ar de placeringsstrategier som ingar i
placeringsstilarna for indirekta placeringar foljande: strategierna Distressed och Restructuring samt
multistrategin Event, vilka ingar i placeringsstilen Event Driven; multistrategierna Managed
Futures/CTA- och Macro, vilka ingar i placeringsstilen Macro samt strategierna Convertible Arbitrage-
och Multistrategier, vilka ingar i placeringsstilen Relative value.

(1) Da hedgefonder klassificeras enligt placeringsstil ska pensionsanstalten anvanda den placeringsstil
som tjansteleverantéren av hedgefondsindexet faststallt, alltid da hedgefonden hor till
tjansteleverantorens placeringsstil.

(8) Da den placeringsstil som klassificerats av tjansteleverantoren av hedgefondsindexet anvands, ska
pensionsanstalten iaktta ett konsekvent férfarande i valet av placeringsstilar.
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ANVISNING (stycke 9)

Om en hedgefond hor till flera fondindex, ska pensionsanstalten i framsta hand anvdanda Hedge Fund
Reasearch klassificering av placeringsstilen for hedgefondsindexet.

FORESKRIFT (styckena 10-15)

Om det inte ar mojligt att anvanda ovan i stycke 7 namnda metod, kan pensionsanstalten i
klassificeringen av hedgefondernas placeringsstil &ven anvdnda annan dokumentation, savida
placeringsstilarna pa ett tillforlitligt sétt kan konstateras med hjélp av dem. Dokumentationen ska vara
tillforlitlig och aktuell.

Da ovan i stycke 10 namnd dokumentation anvands ska pensionsanstalten dokumentera anvénda
metoder. Av dokumentationen ska framga vilket material som anvénts i valet av placeringsstilar,
grunderna for valet och de viktigaste faktorerna med tanke pa valet. Dokumentationen ska hallas
uppdaterad.

En pensionsanstalt kan klassificera hedgefonden enligt flera olika placeringsstilar, savida hedgefonden
enligt sina stadgar iakttar flera placeringsstilar enligt social- och halsovardsministeriets férordning
(452/2015). Detta forutsatter att det finns tillrackligt med detaljerade, aktuella och tillforlitliga uppgifter
om hur hedgefonden fordelar sig pa olika placeringsstilar.

Om pensionsanstalten inte har tillgang till tillforlitliga och aktuella uppgifter om hedgefondens
placeringsstilar eller, om hedgefondens placeringsstil inte motsvarar nagon av placeringsstilarna i
social- och hélsovardsministeriets forordning (452/2015), ska pensionsanstalten sdsom hedgefondens
placeringsstil faststélla den faststéalla den placeringsstil som med beaktande av riskerna i hedgefonden
enligt en valgrundad beddémning ger det hogsta solvenskapitalkravet vid berdkning av
pensionsanstaltens solvenskapitalkrav.

Om pensionsanstalten till en indirekt placering hanfor risker enligt riskklass 18111 § 1 mom. i lagen om
berédkning av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar, ska
pensionsanstalten iaktta nedan i kapitel 10 styckena 2-9 faststallda principer och metoder.

Pensionsanstalten ska klart dokumentera och motivera de metoder som anvands vid beaktandet av
placeringarnas risker. Av dokumentationen ska det framga vilken princip som pensionsanstalten iakttar
nar den behandlar riskvardet for indirekta placeringar i berdkningen av avkastningen sasom faststallts
ovan i styckena 2 och 5, samt pa vilket satt pensionsanstalten bedémer att férfarandet ger ratt bild av
riskerna forknippade med placeringen. Av dokumentationen ska det ocksa framga vilken princip som
pensionsanstalten iakttar nar den beaktar hedgefondernas risker enligt placeringsstilar.
Dokumentationen ska hallas uppdaterad.
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Beaktande av derivatkontrakt i berakningen av den forvantade
avkastningen for riskklassen och vid berakning av riskvardet,
berdkningsmetod som grundar sig pa deltaekvivalent och
meddelande till Finansinspektionen

Finansinspektionens ratt att meddela foreskrifter om beaktande av derivatkontrakt vid berdakning av
den forvantade avkastningen for riskklassen samt ndarmare foreskrifter om beaktande av
derivatkontrakt vid berdkning av riskvardet och principerna for berakningsmetoden som grundar sig pa
deltaekvivalent samt om meddelandet till Finansinspektionen grundar sig pa 19 § 4 mom. i lagen om
berdkning av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar.

Beaktande av derivatkontrakt vid berdakning av den forvantade avkastningen och
riskvardet for riskklassen

FORESKRIFT (styckena 2-5)

Pensionsanstalten ska oberoende av om den vid beaktandet av derivatkontrakt vid berdkningen av
riskklassens riskvarde anvander full valuation-metoden eller en berdkningsmetod som grundar sig pa
deltaekvivalent, beakta alla vasentliga risker som hanfor sig till ett enskilt derivatkontrakt.

Pensionsanstalten ska vid beaktandet av derivatkontrakt iaktta ett konsekvent forfarande vid
berakning av den férvantade avkastningen och riskvardet for riskklassen.

Den forvéntade avkastningen pa derivatkontrakten i riskklasser (exkl. ranteriskklass) bestar av tva
delar: riskfri avkastning p; och rispremium p, enligt foljande:

Ul:rMVi
M2 = [E(Rikat)-r] Aijond Aijohd
dar

r =inlaningsranta utan kreditrisk (%), och den raknas med formeln m¢*(1/365)"y, dar me (véntevardet
av avkastning for ranteriskklassen) och y ar konstanter enligt statsradets forordning om vardet av de
konstanter som anvands vid berdkning av solvensgransen for pensionsanstalter.

E(Rixit ) = forvdntad avkastning pa det underliggande instrumentet i derivatpositionen i (%)
MV; = marknadsvéarde pa derivatpositionen i

Aijona = delta for derivatpositionen i

Aijona = marknadsvarde pa den underliggande tillgangen i derivatposition i.

(Utfdrdats 29.9.2026, gdller frén 1.1.2027)

| formeln enligt i stycke 4 ovan ska pensionsanstalten hanfdra den riskfria avkastningens andel till
ranteriskklassen och riskpremiens andel skilt till varje sddan riskklass som ndmnsi 11§ 1 mom.ilagen
om berdkning av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar, och for
vars risk derivatet exponeras.
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ANVISNING (stycke 6)
(6) I det fallet att véntevardet av avkastningen som faststallts for riskklassen i statsradets forordning om

vardet av de konstanter som anvands vid berakning av solvensgransen fér pensionsanstalter skulle
beskriva den avkastning som overstiger den riskfria avkastningen (géller riskklasserna 7-10 och 13), ska
pensionsanstalten inte avrakna ovan i stycke 4 definierad riskpremie y, fran avkastningens véntevérde
vid berédkning av kreditriskfri inldningsranta.

FORESKRIFT (styckena 7-11)

(7) Vid berakning av riskvardet for riskklass j ska pensionsanstalten beakta derivatkontrakt genom att fran
riskvardet for riskklass j dra av vardeforandringen pa derivatkontrakten, som berdknats enligt formeln

2i€ljond,jDCijohd

dar DCijond ar lika med vardeforandringen pa derivat i € lioha; avseende den forvantade forlusten, och
berédknas enligt formeln

DCijohd =V/(1/min(T,1)){Cis[min(T,1),(1 - V/(min(T,1))Z)So] - Ci7(0,S0)},

dar Ciz(t,S) ar derivatets varde vid tidpunkt t, och S ar priset pa den underliggande tillgangen. T &r lika
med derivatets 0ptid vid berakningstidpunkten. Med den forvantade forlusten i riskklassen avses en
nedgang i vardet pa den underliggande tillgangen med Z;-procent.

(8) Oberoende av hur den underliggande tillgangens forvantade forlust tar sig i uttryck (t.ex.
vardeforandring pa aktie, ranteférandring och vardeférandring pa valutan) ska principen vara, att den
forvantade forlusten for derivat med ar kortare 16ptid an ett (1) ar ska skalas med kvadratroten av
6ptiden. Pensionsanstalten ska dessutom berdkna priset efter férvantad forlust for derivat med
kortare l6ptid &n ett (1) ar per en tidpunkt som infaller vid utgangen av deras [6ptid T och fér andra
derivat per ett ar (1). (t = 1). Pensionsanstalten ska rékna om den sa erhallna vardeférandringen till
arsniva genom att anvanda den forsta kvadratrotstermen i stycke 7 ovan.

(9) Om forvantade forluster i flera an en riskklass hanfor sig till ett derivatkontrakt, ska pensionsanstalten
gora en tidsskalning enligt stycke 8 ovan i endast en riskklass. Riskklassen ska i regel vara riskklassen
for de underliggande tillgangarna. Om ett derivat har flera underliggande tillgangar, eller om de
underliggande tillgangarna ar behaftade med forvantade forluster i flera riskklasser, ska
pensionsanstalten gora en tidsskalning i den riskklass som med tanke pa det totala solvenskravet enligt
en valgrundad motivering leder till det mest betryggande alternativet. | de 6vriga riskklasserna ska
pensionsanstalten anvanda en direkt prischock, som berdknas enligt formeln

DCijond™ ™™ =Ci(0,(1 - Z;)So) - Ci;r(0,S0).

(10) Vid berdkning av riskvardet for kreditmarginalrisken och den forvantade avkastningen ska
pensionsanstalten hanféra de underliggande tillgdngarna i ranteswappavtal som ar bundna till Euribor
och Libor till riskklass 7.

(11) Om pensionsanstaltens placeringar innehaller minst ett (1) rantederivatkontrakt, ska
pensionsanstalten vid berakning av forvantade avkastningar for riskklass 6 anvanda den
genomsnittliga modifierade durationen for pensionsanstaltens placeringar med ranterisk och for det
sammanraknade marknadsvardet av placeringar med ranterisk berdkna en férvéntad avkastning enligt

ke
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14 § 1 mom. i lagen om berdkning av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar. Den sa beraknade forvantade avkastningen innehaller ovan i stycke 4 faststalld riskfri
avkastning ul i fraga om derivat med ranterisk.

Tillimpning av en berdkningsmetod som grundar sig pa deltaekvivalent
FORESKRIFT (styckena 12-13)

Vid berakning av riskvardet for en riskklass kan pensionsanstalten anvanda en berakningsmetod som
grundar sig pa deltaekvivalent, savida de icke-linjara derivat som ingar i pensionsanstaltens riskklass
endast innehaller kopta kopoptioner eller kdpta saljoptioner eller bagge.

Pensionsanstalten ska dokumentera de principer, utifran vilka den anvander en berdkningsmetod som
grundar sig pa deltaekvivalent i berdakningen av riskvardet och dven alla de faktorer, pa basis av vilka
den bedomer att alla de krav som stélls i 19 § 3 mom. i lagen om berékning av solvensgransen for
pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar uppfylls vid anvandningen av en
berdkningsmetod som grundar sig pa deltaekvivalent. Principerna ska vara systematiska, och de ska
anvandas konsekvent. Av dokumenteringen ska det klart framga i vilka fall pensionsanstalten anvander
en berdkningsmetod som grundar sig pa deltaekvivalent och i vilka fall full valuation-metoden anvénts.
Dokumenteringen ska hallas uppdaterad.

Meddelande till Finansinspektionen
FORESKRIFT (stycke 14)

Pensionsanstalten ska ldmna in ett meddelande till Finansinspektionen om anvandning av en
berdkningsmetod som grundar sig pa deltaekvivalent i de fall nar pensionsanstalten férsta gangen tar i
bruk en berdkningsmetod som grundar sig pa deltaekvivalent i berdkningen av riskvardet for en eller
flera riskklasser och alltid da det sker vasentliga forandringar i anvandningen av berakningsmetoden.
Pensionsanstalten ska i meddelandet [dmna en utredning om varfor anvéndningen av en
berdkningsmetod som grundar sig pa deltaekvivalent sett till helheten inte underskattar de risker som
derivatkontraktet medfor. Pensionsanstalten ska i meddelandet ocksa ldmna en utredning om vilka
vasentliga forandringar som skett i anvandningen av berdkningsmetod jamfort med det féregaende
meddelandet.
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10 Ovriga visentliga risker som hinfor sig till placeringarna och
den rapporteringen avdem
(1) Finansinspektionens ratt att meddela narmare foreskrifter om principerna for berédkningsmetoden for

ovriga vasentliga risker som hanfor sig till placeringarna och den rapportering som hanfor sig till den
grundar sig pa 21 § 3 mom. i lagen om berakning av solvensgransen for pensionsanstalter och om
diversifiering av placeringar.

10.1 Principerna for berakningsmetoden for dvriga vasentliga risker som hanfor sig till
placeringarna

FORESKRIFT (styckena 2-9)

(2) Pensionsanstalten kan inte inkludera risker enligt riskklasserna 1-17 i riskerna i riskklass 18.

(3) Vid berakning av kapitalkravet ska pensionsanstalten hanféra den forvantade forlusten med ogynnsam
inverkan till varje riskfaktor pa samma trygghetsniva som anvants vid faststéllandet av vardet av de
konstanter som anvénds vid berakning av solvensgréansen i social- och halsovardsministeriets
forordning om de placeringsstilar for indirekta placeringar som anvands vid berdkningen av solvensen
for pensionsanstalter (447/2015).

(4) Den férvéantade forlusten ska grunda sig pa &ndamalsenliga och tillampliga statistikmetoder samt pa
tillforlitliga uppgifter om nuldget och realistiska och betryggande antaganden.

(5) Pensionsanstalten ska anvanda andamalsenliga uppgifter vid faststéllandet av den tillampade
forvantade forlusten. Uppgifterna ska innehalla tillrackligt med gangna perioder for att
pensionsanstalten ska kunna bedéma riskens karaktar och identifiera riskens utvecklingsriktning.

(6) Véarderingsforlusten for den férvantade forlusten som fatts som en produkt av ovan i styckena 3-5
beskrivna metod utgor kapitalkravet for 6vriga vasentliga risker som hanfor sig till placeringarna.
Pensionsanstalten ska upprepa den forvantade forlusten for alla riskfaktorer och slutligen som absolut
varde berdkna kapitalkravet for alla riskfaktorer.

(7) Pensionsanstalten ska estimera korrelationskoefficienten som ska anvandas for riskklass 18 i
solvensberdkningen, vilket innebar korrelationskoefficienten for riskklass 18 tillsammans med alla de
ovriga riskklasserna 1-17.

(8) Vid estimeringen av korrelationskoefficienten for riskklass 18 ska pensionsanstalten beakta alla
faktorer som ar vasentliga med tanke pa spridningseffekten inklusive andelarna enligt riskklasserna for
pensionsanstaltens placeringar. | det system som pensionsanstalten anvander fér matningen av
spridningseffekten ska alla vasentliga icke-linjara korrelationer beaktas och dven den minskade
spridningsnyttan i exceptionella marknadsférhallanden.

(9) Pensionsanstalten ska estimera korrelationskoefficienten for riskklass 18 sa att korrelationsmatrisen
alltid ar positivt semidefinit.
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10.2 Rapporteringen om berakningsmetoden for ovriga vasentliga risker som hanfor sig
till placeringarna
FORESKRIFT (stycke 10)
(10) Pensionsanstalten ska lamna in en utredning om anvandning av det forfarande som anges i styckena 2-

9i de fall, da pensionsanstalten forsta gangen hanfor risker enligt riskklass 18 till sina placeringar och
alltid, da det sker vasentliga forandringar i forfarandet. Utredningen ska innehalla uppgifter om
anvanda principer i metoden och detaljerade motiveringar till dem samt om det skett vasentliga
forandringar i metoden jamfort med den féregdende utredningen.
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De grunder som pensionsanstaltens styrelse ska faststalla

Finansinspektionens ratt att meddela narmare foreskrifter om utarbetandet av de grunder som
pensionsanstaltens styrelse ska faststélla grundar sig pa 24 § 3 mom. i lagen om berakning av
solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar.

Utarbetandet av de grunder som pensionsanstaltens styrelse ska faststilla
FORESKRIFT (styckena 2-4)

Pensionsanstalten ska uppratta tydliga och detaljerade dokument om alla de grunder som avsesi24 &
1 mom.ilagen om berdkning av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar. Avdokumenten ska det klart framga pa vilket satt och i vilka situationer pensionsanstalten
anvander varje grund.

Pensionsanstaltens styrelse ska fatta ett skriftligt beslut om de grunder som avsesi 24 §ilagen om
berakning av solvensgransen for pensionsanstalter och om diversifiering av placeringar. Av beslutet ska
alla vasentliga faktorer om grunderna och detaljerade motiveringar till dem framga.

De grunder som pensionsanstaltens styrelse faststaller ska foljas vid beaktande av de risker som hanfor
sig till placeringar och vid berdakningen av durationen for de placeringar som exponeras for réante- och
kreditmarginalrisk.
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12 Upphavda foreskrifter och anvisningar
(1) Nar dessa foreskrifter och anvisningar trader i kraft upphavs foljande av Finansinspektionens

standarder, foreskrifter:

e Kapitlen 4 Klassificering av placeringar, 8 Behandling av derivatkontrakt i solvensberdkning och 9
Tackning av ansvarsskuld och pensionsansvar i foreskrifter och anvisningar 13/2012 Solvens samt
tackning av ansvarsskuld och pensionsansvar: Arbetspensionsanstalter av den 1 januari 2013

e Stycke "Styrelsens beslut om de grunder som avses i 5 och 8 § i SolvensL" och stycke 10.5.1 i avsnitt
10.1 (7) i de uppdaterade foreskrifterna och anvisningarna (Dnr 9/101/2011) for inhemska
forsakringsbolag, forsakringsforeningar, filialer till forsakringsbolag fran tredjeland och
pensionsanstalter som grundats enligt lag av den 15 december 2014

e Stycke 2A.1.5.1i de uppdaterade foreskrifterna och anvisningarna till pensionskassor (Dnr
7/101/2011) av den 1 november 2014

e Stycke 2A.1.5.1 de uppdaterade foreskrifterna och anvisningarna till pensionsstiftelser (Dnr
8/101/2011) av den 1 november 2014
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13 Andringshistoria

Dessa foreskrifter och anvisningar har andrats som foljer efter att de tradde i kraft:
Utfardats 29.9.2026, gdiller frdn 1.1.2027

e endelavavsnitt 2.1 har upphavts
e styckena 2 och 3ikapitel 7 har andrats
e stycke 4ikapitel 9 har dndrats

Andringarna hanfor sig till andringarna i lagen om berdkningen av solvensgransen for pensionsanstalter
och om diversifiering av placeringar.
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