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Inledning

I enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets och raddets férordning
(EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (nedan ”“Eiopa-férordningen”) (}) har Eiopa utarbetat riktlinjer
om behandling av anknutna féretag, inklusive agarintressen.

Dessa riktlinjer hanvisar till artiklarna 92.1 b och 111.1 m i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsdkrings- och aterférsakringsverksamhet (nedan “Solvens II-
direktivet”) (?) och &ven till artiklarna 68, 168 och 171, utan att pdverka
tillampningen av artikel 84 i genomférandeatgéarderna(®).

Riktlinjerna riktar sig till tilsynsmyndigheter enligt Solvens II.

Syftet med dessa riktlinjer ar att ge vagledning om identifiering och behandling
av anknutna fbéretag och agarintressen for att sdkerstdlla ett konsekvent
tillvdgagangssatt i alla medlemsstater.

Foretag med agarintresse betyder i dessa riktlinjer ett féretag som beraknar sin
solvenssituation. Termen anknutet foretag avser varje féretag som ar anknutet
till detta féretag med dagarintresse. Termen dagarintresse anvands for att
beteckna en typ av anknutet foretag. Bilaga A i slutrapporten ger en dversikt
Over de olika termer som anvands i Solvens II nar man talar om relationen
mellan tva eller flera foretag.

Riktlinjerna omfattar behandlingen av alla anknutna foretag i berdkningen av
solvenskapitalkravet (nedan “SCR”) och omfattar vagledning om faststallande
av kapitalbasen vid &garintressen i finans- och kreditinstitut. Innebérden av
finans- och kreditinstitut finns forklarad i bilaga B till slutrapporten.

Riktlinjerna féljer en helhetssyn. De beskriver forst identifieringen av olika typer
av anknutna foretag, daribland de med dagarintressen. De tacker sedan
behandlingen av de olika typerna av anknutna foretag, sarskilt dgarintressen i
finans- och kreditinstitut och strategiska agarintressen. Slutligen omfattar
riktlinjerna vagledning om behandlingen av anknutna féretag i standardformeln
och i interna modeller for att berakna SCR.

N&r dessa riktlinjer avser vérdering eller vardet pa ett anknutet féretag, bor
hanvisning goras till artikel 13 i genomférandedtgarderna.

Riktlinjerna galler behandlingen av anknutna fdretag, inklusive féretag med
agarintresse som ett enskilt foretag. I de flesta fall kommer identifieringen av
ett anknutet foretag att vara densamma, bade sett utifran féretaget med
dgarintresse som ett enskilt féretag och for gruppdndamdl. Men i vissa
situationer kommer det att finnas skillnader: Verksamheten i det anknutna
foretaget kan vara sadan att foretaget med &garintresse och det anknutna

(!) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48-83
() EUT L 335, 17.12.2009, s. 1-155
(®) EUT L 12, 17.01.2015, s. 1-797
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1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

foretaget inte ar foremadl for grupptillsyn enligt artikel 213 i Solvens II.
Dessutom kan det intraffa att ett antal enheter inom en grupp tillsammans
innehar roster eller kapital i ett féretag som uppgar till 20 procent eller mer av
foretagets roster eller kapital. Foljaktligen skulle ett sddant féretag identifieras
som ett anknutet féretag pa gruppnivd. Men om varje enskild enhet inom
gruppen innehar mindre @n 20 procent, skulle féretaget inte identifieras som ett
anknutet féretag pa individniva av ndgon av dessa enheter inom gruppen.

Under vissa omstandigheter anvands enskilda fdretags avsattningar for
anknutna féretag foér att berdkna bidraget som dessa féretag ger till SCR pa
gruppnivd. Dessa omstandigheter anges i genomférandedtgérder och Eiopas
riktlinjer om ber&kning av solvensen pa gruppniva.

I bilaga C till slutrapporten tillhandahalls, i form av ett beslutstrad, en metod
for behandling av alla typer av anknutna fdretag. Ytterligare analyser och
berakningar kan bli nédvandiga for indirekt @gda finansiella institut eller
kreditinstitutenligt riktlinje 4 och riktlinje 7. I vissa fall ar behandlingen av
innehaven identisk med den behandling som skulle félja av tillampningen av
standardformeln dar inget agarintresse finns.

Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som definieras i
de rattsakter som anges i inledningen.

Riktlinjerna ska tilldmpas fran och med den 1 april 2015.

Riktlinje 1 - Identifiering

1.14.

1.15.

1.16.

Foretag med d&garintresse bor identifiera sina anknutna fdéretag och
dgarintressen baserat pa en bedémning utifran deras perspektiv som en enskilt
foretag.

Vid identifiering av ett anknutet foretag baserad pa aktiedgande, direkt eller
genom kontroll, bdr foretagen med agarintresse faststalla:

(a) deras rostandel i procent av foretagets rostratt,

(b) deras innehav av alla klasser av aktiekapital som utfardats av ett
foretag som andel av fbéretagets emitterade aktiekapital, oavsett
rostratt.

Nar (a) eller (b) ar 20 procent eller hogre, bor féretag med &garintresse
betrakta sina investeringar i foretaget som ett agarintresse.

Om det galler dgarintresse i ett forsakrings- eller aterférsakringsforetag som
omfattas av Solvens II, ska beddmningarna enligt (a) i stort sett syfta pa
inbetalt stamaktiekapital som avses i artikel 69 a i i genomférandeatgérderna,
och enligt (b) syfta pd inbetalt stamaktiekapital och inbetalda preferensaktier
som avses i artikel 69 a v i genomférandedtgérderna.

Foretag med agarintresse bor sdkerstalla att de har mdéjlighet att identifiera
effekten av férandringar i aktiekapitalet i anknutna féretag enligt bedémningen
som beskrivs i foregdende stycke varje gang foretaget med &garintresse
beraknar sin SCR i enlighet med artikel 102 i Solvens II.
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1.17. Vid identifiering av ett anknutet foéretag enligt artikel 212.2 i Solvens II pa

grundval av att foretaget med agarintresse kan utdva ett bestdmmande eller
betydande inflytande O&Over ett annat fbéretag, bor tillsynsmyndigheterna
oOvervaga

(a) nuvarande aktieinnehav som féretaget med agarintresse har i féretaget
och potentiella 6kningar pa grund av innehav av optioner, warranter
eller liknande instrument,

(b) de rattigheter som foretaget med &garintresse har till medlemskap i ett
Omsesidigt eller liknande fdretag och potentiella 6kningar av dessa
rattigheter,

(c) representation av foretaget med agarintresse i forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorganet for foretaget,

(d) inblandning frdn féretaget med &garintresse i policy-upplédggnings
processerna i foretaget, daribland i beslutsfattande om utdelning eller
andra foérdelningar,

(e) vasentliga transaktioner mellan fbéretaget med dagarintresse och
foretaget,

(f) utbyte av personer som faktiskt driver foretaget med &garintresse och
foretaget,

(g) tillhandahdllande av vésentlig teknisk information till det anknutna
foretaget,

(h) gemensam fdrvaltningen av fdretaget med dagarintresse och det
anknutna foretaget.

Tillsynsmyndigheterna bér dvervaga varje inledande bedémning som gjorts av
foretaget med agarintresse enligt punkterna a till h i detta stycke.

Riktlinje 2 - Identifiering av agarintresse i finans- och kreditinstitut

1.18.

1.19.

Féretag med dgarintresse bdr behandla ett anknutet féretag som finans- eller
kreditinstitut, nar detta institut namns eller beskrivs i enlighet med artikel 4.1
och 5 i direktiv 2013/36/EU eller med artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG. Dessa
beskrivningar tacker varje institut som utfér de funktioner eller den verksamhet
som beskrivs enligt de artiklarna, trots att institutet inte kan bli foremal for
dessa direktiv.

Féretagen med agarintresse bor sakerstalla att alla agarintressen i ett finans-
eller kreditinstitut, dar roster eller kapital innehas indirekt, behandlas pa
samma satt som ett dgarintresse i ett finans- eller kreditinstitut dar réster eller
kapital innehas direkt.
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Riktlinje 3 - Identifiering av ett strategiskt dgarintresse

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

Foretagen med &agarintresse bor identifiera strategiska agarintressen i enlighet
med artikel 171 i genomférandedtgérderna enligt féljande:

(a) Foretagen med dagarintresse som anvander standardformeln foér att
berdakna sin SCR bdér identifiera strategiska agarintressen oavsett om de
har ett &garintresse i ett forsakrings- eller 3terférsakringsféretag, i ett
finans- eller kreditinstitut eller ndgot annat anknutet féretag.

(b) Foéretagen med agarintresse som anvander en intern modell for att
berakna sin SCR behdver identifiera strategiska agarintressen i finans-
och kreditinstitut endast i syfte att bedéma huruvida artikeln 68.3 i
genomférandedtgarderna &r tillamplig.

For att visa att de foljer kraven i artikel 171 i genomférandedtgarderna, bér
foretag med agarintresse inte dela ett dgarintresse i olika delar och behandla
vissa delar som strategiska och andra inte. Om ett visst dgarintresse har
identifierats som strategiskt

(a) i frga om ett &garintresse i ett finans- eller kreditinstitut, ar alla
investeringar i kapitalbasen strategiska,

(b) i frAga om ndgot annat anknutet féretag, ar alla kapitalinvesteringar i
agarintresset strategiska.

For att visa att vardet pa (kapital)investeringen sannolikt kommer att vara
vasentligt mindre  volatil, [ enlighet med artikel 171 a av
genomférandeadtgirderna, bér foretagen med dgarintresse sédkerstilla att:

(a) konsekventa och lampliga varderingar tillampas 6ver tid badde vad galler
agarintresset och de 6vriga aktier som valts ut som en grund for
jamforelse,

(b) de tar hansyn till effekterna av deras inverkan pa &garintressets varde.

For att visa att typen av investering ar strategisk, i enlighet med artikel
171 b i-iii i genomférandeatgérderna, bor féretagen med &garintresse

(a) ange den period for vilken det strategiska innehavet av agarintresset ar
avsett att tilldampas,

(b) beakta effekterna av marknadsvillkoren pa de viktigaste,

(c) identifiera viktiga faktorer som paverkar eller begransar formagan hos
foretaget med dgarintresse att uppratthalla sin strategi och hur dessa
kunde eller skulle mildras.

1.24. For att visa att det finns en varaktig forbindelse, i enlighet med artikel 171 b iv

av genomforandedtgarderna, bér féretagen med &garintresse beakta foljande
kriterier:

(a) Om ett stabilt samband mellan de tva féretagen existerar dver tid.
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1.25.

1.26.

(b) Om denna stabila relation resulterar i en nara ekonomisk bindning,
delning av risker och férdelar mellan féretagen eller exponering for
risker fran det ena till det andra.

(c) Formen av forhallandet mellan de tva féretagen, som kan omfatta
agande, gemensamma produkter eller distributionskanaler,
korsférsaljning, skapandet av gemensamma fdretag eller andra
l&ngsiktiga operationella eller finansiella férbindelser.

I enlighet med artikel 171 b v i genomférandeatgarderna bér ett féretag med
dgarintresse som ingar i en grupp betrakta de viktigaste politikomraden som
vagleder eller begransar gruppens handlingar som om de definieras av det
yttersta moderforetaget eller, om annan, av det foretag som faststdller
huvudpolitikomradet fér gruppen som helhet.

Féretag med &agarintresse bér dokumentera sin bedémning av de fragor som
anges i artikel 171 i genomférandedtgdrderna och punkterna 1.21-1.25,
inklusive eventuella andra relevanta faktorer, tillsammans med relevanta
underlag.

Riktlinje 4 - Omfattning av berdakningar enligt artikel 68 i
genomforandedtgarderna

1.27.

1.28.

Vid faststdllande av vardet pa &agarintressen i finans- och kreditinstitut vid
tillampning av artikel 68 i genomférandedtgirderna, bér féretag med
agarintresse ta med innehav av eget kapital och andra innehav av
kapitalbasposter, oavsett om de innehas direkt eller indirekt.

Féretag med agarintresse bor tilldampa féljande metoder:

(a) for direkta innehav bér vérdet pa &garintressen i finans- och
kreditinstitut, som bestams av fdretaget med &garintresse enligt
varderingsprinciperna i Solvens II, anvandas vid tillampningen av artikel
68 i genomférandedtgarder, enligt vad som anges i riktlinje 5,

(b) &garintressen i finans- och kreditinstitut som halls indirekt via ett annat
agarintresse i ett finans- eller kreditinstitut bér inte tas med enligt
artikel 68 i genomférandeatgérderna, eftersom deras varde redan borde
ha ingatt i vardet pa &garintresset som halls direkt i ett finans- eller
kreditinstitut i enlighet med punkt a,

(c) ett avdrag for ett dgarintresse i ett finans- eller kreditinstitut som halls
indirekt bér endast uppstd dar anknutna féretag mellan féretagen med
agarintresse och agarintresset i finansiella institut och kreditinstitutar
andra an agarintressen i finansiella institut och agarintressen,

(d) for andra indirekta innehav i ett finans- eller kreditinstitut, bér vérdet pa
agarintresset som bestdams av det anknutna fdretaget i enlighet med
artikel 13 i genomférandedtgdrderna anvéndas vid tillampningen av
artikel 68 i genomférandedtgérderna,

(e) de varden som anvands for andamdlet i artikel 68 i
genomférandedtgirderna bér representera det proportionella dgande
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som foretaget med &garintresse hdller direkt och indirekt av
agarintresset i finans- eller kreditinstitutet.

Riktlinje 5 — Berdkningar enligt artikel 68 i genomférandeatgarderna

1.29.

1.30.

1.31.

Vid berakning av 10 procent av posterna som ingar i artikel 69 a i, ii, iv och vi i
genomférandedtgérder for tilldmpningen av artikel 68 i
genomférandeadtgérderna, bér foretagen med &garintresse anvénda beloppet av
primarkapitalbasposter fére eventuella avdrag enligt artikel 68 i
genomférandeatgarder avseende dgarintressen i finans- och kreditinstitut.

Om vardet av samtliga intressen i finans- och kreditinstitut, andra an
dgarintressen som avses i artikel 68.1 i genomfdrandeatgirderna, inte
overstiger 10 procent av posterna som ingdr i artikel 69 a i, ii, iv och vi i
genomférandedtgarderna for tilldmpningen av artikel 68.2 [
genomférandedtgarderna, sker inget avdrag, och riktlinjerna 8 eller 9 tillampas.

Foretaget med dgarintresse bdr endast tillampa artikel 68.3 i
genomférandeadtgérderna i foljande fall:

(a) De har i enlighet med riktlinje 3 visat att agarintresset uppfyller
kriterierna for ett strategiskt agarintresse.

(b) Féretaget med &garintresse och agarintresset ingdr i berdkningar med
metod 1, i enlighet med direktiv 2002/87/EG f6r det finansiella
konglomeratet som de tillhér, eller p& med metod 1 enligt Solvens II.

Riktlinje 6 — Avdrag avseende dgarintressen i finans- och kreditinstitut

1.32.

Dé&r avdrag i enlighet med artikel 68.1 och 68.2 i genomférandeatgérderna inte
kan gbéras fran motsvarande nivd som anges i artikel 68.5 i
genomférandedtgérderna, bor féretagen anta féljande metoder:

(a) Om posterna som ska dras inte &r klassificerade i de nivder som anges i
artikel 68.5 i genomférandeatgirderna, bér alla avdrag géras fran
summan av posterna som ingar i artikel 69 a i, ii, iv och vi i
genomfdrandeatgérderna.

(b) N&r summan av avdraget dverstiger det belopp fran vilket det bér dras i
enlighet med artikel 68.5 i genomforandeatgdrderna, bér dverskottet
dras enligt féljande:

(i) Innehav av ytterligare instrument som tillhér niva 1 éverstigande
posterna som ingdr i artikel 69 a i, v och b i
genomférandeadtgérderna dras fran poster som ingdr i artikel 69 a
i, i, iv och vi i genomférandedtgérderna.

(i) Innehav av instrument som tillhér niva 2 utdéver priméarkapitalet
som ingar i artikel 72 i genomférandeatgérderna dras forst fran
posterna som ingar i artikel 69 a iii, v och b i
genomférandeadtgérderna, och sedan fran posterna som ingar i
artikel 69 a i, ii, iv och vi i genomférandedtgarderna tills hela
avdraget gjorts.

7/9



Riktlinje 7 — Justeringar pa grund av avdrag for dgarintressen som halls
indirekt i finans- och kreditinstitut

1.33.

Om det krdvs ett avdrag for vérdet pa &garintresset i ett finans- eller
kreditinstitut som halls indirekt, helt eller delvis, i enlighet med artikel 68 i
genomférandeadtgarderna, bér féretagen med dgarintresse endast for berdkning
av SCR

(a) minska, med beloppet for det avdraget, vardet av direktdgda anknutna
foretaget, som ar en tillgang i féretaget med &garintresse, genom vilket
ett agarintresse i finans- eller kreditinstitutet halls indirekt,

(b) for justeringen som beskrivs i punkt a, félja den metod som anges i
artikel 68.5 i genomférandedtgarderna och i riktlinje 6.

Riktlinje 8 - Tillampning av standardformeln pa anknutna foretag

1.34.

1.35.

1.36.

Denna riktlinje ska tillampas pad foretag med &garintresse som anvander
standardformeln for att berakna SCR avseende de risker som foljer av anknutna
foretag som innehas direkt av foretaget med agarintresse.

Om ett foretag med &garintresse innehar som tillgdngar kapitalbasposter i ett
anknutet foretag och deras varde inte dras av fullstéandigt, eller éver huvud
taget, fran kapitalbasen for foretaget med &garintresse till foljd av
tillampningen av artikel 68 i genomférandeatgérderna, bér riskavgifter fér det
aterstaende vardet av dessa innehav berdknas enligt standardformeln.

Foretaget med agarintresse boér tillampa standardformeln enligt féljande:

(a) Innehav i stamaktiekapital eller preferensaktiekapital i det anknutna
féretaget bor behandlas som aktier genom tillampning av undergruppen
for aktiekursrisk, om sa ar lampligt.

(b) Innehav i efterstdllda skulder som emitterats av det anknutna féretaget
boér behandlas som finansiella instrument genom att hansyn tas till
avtalsvillkor och genom att marknadsstress tillampas, om sa &r
ldmpligt, inklusive i féorekommande fall ranterisk, spreadrisk, valutarisk,
koncentrationsrisk och andra riskundergrupper.

(c) Alla innehav av ovanstdende som uppvisar bade aktie- och
obligationsdrag bér behandlas i enlighet med riktlinje 5 i Riktlinjerna for
behandling av marknads- och motpartsriskexponeringar i
standardformeln.

Riktlinje 9 - Tillampning av interna modeller pa anknutna foretag

1.37.

1.38.

Denna riktlinje ska tillampas pa féretag med &garintresse som tillampar en
fullstandig eller partiell modell fér att berakna SCR avseende de risker som
foljer av anknutna foretag.

Om ett foretag med &garintresse innehar som tillgdngar kapitalbasposter i ett
anknutet fdretag och deras varde inte dras av fullstandigt, eller
dverhuvudtaget, fran kapitalbasen for foretaget med &garintresse till foljd av
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1.39.

1.40.

tillampningen av artikel 68 i genomférandedtgarderna, bor de risker som harror
fran det aterstdende vardet av dessa innehav fangas som en del av den interna
modellen.

Foretaget med agarintresse boér i den interna modellen omfatta alla vasentliga
kvantifierbara risker som foéljer av dess anknutna féretag, med hansyn till
exponeringar mot de anknutna fdretagen, inklusive innehav av aktier och
efterstéllda skulder. Relevanta atgarder for dessa risker bér aterspeglas i
modellen.

Om ett féretag med &garintresse utfér berdkningen av SCR pa individniva for
ett agarintresse eller ett anknutet foretag pa ett satt som tar hansyn till
riskerna for vardet pd de underliggande tillgdngarna och skulderna i detta
anknutna foretag, bér det se till att detta &r en lamplig berakning pa
individnivd, och bér inte ersitta denna berdkning med en sammanstalld
berakning som om féretaget med agarintresse och dess anknutna féretag var
en Solvens II-grupp.

Efterlevnads- och redovisningsregler

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

Det har dokumentet innehdller riktlinjer som utfardats enligt artikel 16 i Eiopa-
forordningen. I enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-férordningen, ska behoriga
myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel sdka félja riktlinjerna
och rekommendationerna.

Behoriga myndigheter som féljer eller avser att fdlja dessa riktlinjer bor
inférliva dem i sitt rattsliga ramverk eller tillsynsram pa ett lampligt sétt.

De behdriga myndigheterna ska bekrafta for Eiopa huruvida de féljer eller avser
att félja dessa riktlinjer, och ange orsaker till bristande efterlevnad, inom tva
manader efter utfardandet av de dversatta versionerna.

Avsaknad av ett svar inom denna tidsfrist kommer att betraktas som att de
behériga myndigheterna inte uppfyller kraven pa rapportering och redovisas
enligt denna bedémning.

Slutlig bestammelse om omprévning

1.45.

Dessa riktlinjer ska bli féremal fér omprévning av Eiopa.
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