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Inledning

I enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en europeisk
tillsynsmyndighet (nedan “Eiopaférordningen”) (*) har Eiopa utarbetat riktlinjer
om genomlysningsmetoden.

Riktlinjerna hanvisar till artiklarna 104 och 105 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande
av forsakrings- och dterforsakringsverksamhet (nedan “Solvens I1”) (?).

Riktlinjerna riktar sig till tillsynsmyndigheter enligt Solvens II.

Dessa riktlinjer syftar till att 6ka konsekvensen och konvergensen i den
yrkesmassiga tillampningen av genomlysningsmetoden for enskilda féretag av
alla typer och storlekar, som anvander standardformeln i medlemsstaterna.

Dessa riktlinjer syftar till att stodja féretag i berdkningen av deras
marknadsriskrelaterade solvenskapitalkrav enligt Solvens II.

Endast arenden som inte redan raknas som riskreduceringstekniker dvervags
fér potentiell tillampning av genomlysningsmetoden. Om férsakrings- eller
aterforsakringsforetag anvénder riskreduceringstekniker férutsatts det att de
underliggande riskerna forstas och redan har genomlysts.

Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som definieras i
de rattsakter som anges i inledningen.

Riktlinjerna ska tilldmpas fran och med den 1 april 2015.

Riktlinje 1 - Penningmarknadsfonder

1.9

Féretag bor tillimpa genomlysningsmetoden pa penningmarknadsfonder.

Riktlinje 2 - Antal iterationer

1.10 Foretag bor utféra tillrdckligt manga iterationer av genomlysningsmetoden for

att ticka alla vésentliga risker i den man de férekommer (t.ex. om en fond
investeras i andra fonder).

Riktlinje 3 - Investeringar i fastigheter

1.11 Foretag bér tacka féljande investeringar i undergruppen for fastighetsrisker:

(a) Mark, byggnader och rattigheter i fast egendom.

(b) Fastighetsinvesteringar som innehas fér foretagets eget bruk.

(!) EUT L 331, 15.12.2010, s. 48-83
(?) EUT L 335, 17.12.2009, s. 1-155
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1.12 Vid aktieinvesteringar i ett féretag som  uteslutande bedriver
fastighetsférvaltning, fastighetsadministration, fastighetsprojektutveckling eller
liknande verksamheter bor foretaget tilldmpa undergruppen aktiekursrisk.

1.13 Nar féretag investerar i fastigheter genom féretag for kollektiva investeringar
eller goér paketerade investeringar i form av fonder, bdér de tillampa
genomlysningsmetoden.

Riktlinje 4 - Datagrupperingar

1.14 Med  hanvisning till de grupper som avses i artikel 84.3 i
genomférandeadtgarderna, dar tillgdngar som omfattas av undergrupperna
spreadrisk och ranterisk ar grupperade efter durationsintervall, bor féretag se
till att de durationer som tilldelats intervallen &r bevisligen férsiktiga(®).

1.15 Dar grupperingar i olika kreditkvalitetssteg anvands bor féretag se till att den
kreditkvalitetsskala som tilldelats grupperna ar bevisligen aktsamma.

Riktlinje 5 — Datagrupperingar och koncentrationsrisk

1.16 Dar det i enlighet med artikel 84.3 i genomférandedtgérderna tillampas nagon
gruppering pa enskilda namnexponeringar for underliggande tillgdngar av
kollektiva fonder fér berakning av kravet for marknadsriskkoncentrationen, och
det inte kan pavisas att grupperna i vilka fonden &r indelad inte innehaller
nagot av samma enskilda namnexponeringar, bér féretag anta att alla tillgangar
for vilka den enskilda namnexponeringen i fraga inte identifierats tillhér samma
enskilda namnexponering.

1.17 Ovanstaende punkt &r inte tillamplig om det finns exponeringsgrinser for
enskilda namnexponeringar enligt vilka fonden férvaltas.

1.18 Foretag bor aggregera exponeringar mot grupper som avses i punkt 1.16 dver
alla kollektiva fonder dar de ar investerade, och stémma av exponeringar mot
varje grupp med exponeringar av de kanda enskilda namnen i sin
tillgangsportfslj.

Riktlinje 6 — Indirekt exponering av katastrofrisk

1.19 Vid berakning av solvenskapitalkravet med avseende pd indirekta exponeringar
mot katastrofrisker, sdsom investeringar i obligationer dar aterbetalningen &r
beroende av icke-forekomsten av en given katastrofhandelse, bor fdretag
beakta alla kredit- och katastrofexponeringar.

1.20 Katastrofexponeringar bdér behandlas i de relevanta katastrofundergrupperna
som om den underliggande exponeringen mot katastrof innehas direkt av
foretaget.

(3) EUT L 12, 17.01.2015, s. 1-797
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Riktlinje 7 — Katastrofobligationer som emitterats av foretaget

1.21

1.22

Om ett foretag utfardar katastrofobligationer som inte uppfyller kraven for
riskreduceringstekniker som anges i artiklarna 208-215 i
genomférandeatgarderna, bér deras behandling i standardformeln inte resultera
i ett kapitalkrav med avseende pa dessa obligationers sdrdrag avseende
katastrofer i.

Foretag bor behandla dessa katastrofobligationer vid berakningen av
solvenskapitalkravet som om aterbetalningsplanen inte var beroende av icke-
féorekomsten av en katastrofhandelse.

Riktlinje 8 — Livslangdsobligationer

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

1.28

Om foretag koOper livslangdsobligationer som inte uppfyller kraven for
riskreduceringstekniker som anges i artiklarna 208-215 [
genomférandedtgarderna, ska kapitalkravet berdknas utifran dodlighet och
spreadrisk enligt vad som anges i punkterna 1.24-1.28.

Kapitalkravet for standardformelns undergrupp for dédsfall bor baseras pa en
teoretisk portfélj av begransade forsakringsavtal

(a) som utbetalar den angivha summan vid doédsfall,

(b) som baseras pa ett representativt urval av referenspopulationen som
ligger till grund for livslangdsindex,

(c) dar loptiden av varje begransat forsakringsavtal ar lika med |6ptiden for
kupongbetalning.

Den teoretiska portfdljen bér byggas upp av foretag sa att under antaganden
om basta skattning ska de totala férmansutbetalningarna summera till
kupongen som ska betalas ut.

Kapitalkravet fér undergruppen spreadrisk bér baseras pa en obligation eller ett
ldan med samma marknadsvérde, duration och kreditkvalitetssteg som |&ptiden
pa livslangdsinstrumentet.

Om foretag saljer livslangdsobligationer bor de berdakna kapitalkravet med
avseende pa undergruppen for livslangd som om den teoretiska portféljen
bestar av kapitalférsidkring, som betalar ut det belopp som krévs vid éverlevnad
till en viss alder, och som tillsammans producerar kassafléden som &r likvardiga
med dem for obligationen.

Féretag bor inte anse att livslangdsobligationer som inte uppfyller kraven for
riskreduceringstekniker som anges i artiklarna 208-215 [
genomfdrandeatgérderna okar i varde nar stressen i modulen teckningsrisk vid
livférsakring tilldampas.

Efterlevnads- och redovisningsregler

1.29

Det har dokumentet innehaller riktlinjer som utfardats enligt artikel 16 i Eiopa-
forordningen. I enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-férordningen, ska behoriga
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myndigheter och finansinstitut med alla tillgangliga medel sdka félja riktlinjerna
och rekommendationerna.

1.30 Behoériga myndigheter som foljer eller avser att félja dessa riktlinjer bor
inférliva dem i sina regelverk eller tillsynsprocess pa ett lampligt sétt.

1.31 De behdriga myndigheterna ska meddela Eiopa att de féljer eller avser att folja
dessa riktlinjer, eller i annat fall ange skélen till att de inte féljer dem, inom tva
manader fran det att de dversatta versionerna har offentliggjorts.

1.32 Om Eiopa inte har fatt nagot meddelande fran en myndighet inom denna
tidsfrist kommer denna myndighet att anses bryta mot bestammelserna och
rapporteras i enlighet med det.

Slutlig bestammelse om omprovning

1.33 Dessa riktlinjer ska bli féremal fér omprévning av Eiopa.
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