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Den juridiska karaktaren av foreskrifter och anvisningar

Foreskrifter

| Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar presenteras foreskrifterna under rubriken
"Foreskrift". Foreskrifterna ar bindande rattsregler, som maste foljas.

Finansinspektionen meddelar féreskrifter endast med stéd av och inom ramen for réttsliga
bestdmmelser som ger Finansinspektionen behdrighet att ge ut foreskrifter.

Anvisningar

| Finansinspektionens féreskrifter och anvisningar presenteras under rubriken "Anvisning"
Finansinspektionens tolkningar av innehallet i lagar eller andra bindande bestammelser.

Under denna rubrik presenteras ocksa rekommendationer och andra verksamhetsanvisningar
som inte &r bindande. Vidare upptas har Finansinspektionens rekommendationer om hur
internationella riktlinjer och rekommendationer ska féljas.

Av formuleringen av anvisningen framgar nar det ar frdga om en tolkning och nar det &r frigaom
en rekommendation eller annan verksamhetsanvisning. Formuleringen av anvisningarna och den
juridiska karaktaren av féreskrifterna och anvisningarna forklaras narmare pa
Finansinspektionens webbplats.

Finansinspektionen.fi > Regelverk > Den juridiska karaktéaren av féreskrifter och anvisningar

it
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1 Tillampningsomrade och definitioner

1.1 Tillampningsomrade

Foreliggande foreskrifter och anvisningar tillampas pa féljande tillsynsobjekt som avses i 4 §i
lagen om Finansinspektionen:

o fondbolag

Avsnitten 4.16 och 6.4 tillampas pa forvaringsinstitut som auktoriserats med stod av 20 kap. 2 §
i lagen om placeringsfonder (213/2019) och pa tillsynsobjekt som ar verksamma som
forvaringsinstitut med stod av 20 kap. 12 8.

Avsnitten 4.2—4.3, 4.9-4.11, 4.15 och avsnitt 9 tillampas pa sadana filialer till utlandska EES-
fondbolag som avses i 1kap. 2 8 ilagen om placeringsfonder.

Kapitlen 5, 6, 9 och 10 i foreliggande foreskrifter och anvisningar tillampas pa utlandska EES -
fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland via en filial eller 6ver gransen utan att
etablera en filial.

Avsnitt 6.5 i foreliggande foreskrifter och anvisningar tillampas pa sadana revisorer for
matarfonder och mottagarfonder som avses i 14 kap. 98 i lagen om placeringsfonder.

1.2 Definitioner
| dessa foreskrifter och anvisningar avses med:
e Styrelse: fondbolagets styrelse

e Verkstallande ledning: en eller flera personer som de facto leder fondbolagets affarsverksamhet
(t.ex. verkstallande direktdr, medlem av ledningsgruppen).

¢ Tillsynsfunktion: fondbolagets styrelse eller annat organ eller person som har ansvaret for
tillsynen av den verkstéllande ledningen och for bedémning och regelbunden éversyn av om
den riskhanteringsprocess och de riktlinjer, forfaranden och 6vriga atgarder som har inrattats
for att uppfylla skyldigheterna géllande riskhantering ar tillrdckliga och effektiva.

e Motpartsrisk: placeringsfondens exponering for forlustrisk som uppstar pa grund av att
motparten i en transaktion eventuellt férsummar sina forpliktelser fére den slutgiltiga
avvecklingen av kassaflodet som hanfor sig till transaktionen

o Likviditetsrisk: risken for att en position i placeringsfondens portfoljinte kan séljas, |6sas in eller
avslutas till en begransad kostnad inom en rimlig tid och att placeringsfonden darfér inte alltid &r
i stand att skota inlésen av andelar pa yrkande av andelsagaren.

e Marknadsrisk: placeringsfondens risk for forlust pa grund av fluktuationer i marknadsvardet pa
positioner i placeringsfondens investeringsobjekt till f6ljd av &ndrade marknadsvariabler, sdsom
rantor, vaxelkurser, aktie- och ravarupriser eller en emittents kreditvardighet.

%2 FIN-FSA
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e Operativ risk: placeringsfondens risk for forlust pa grund av otillrackliga interna forfaranden och
brister nar det géller personal och system i fondbolaget eller yttre faktorer; har ingar aven
rattsliga och dokumentationsrelaterade risker och risker till f6ljd av handels -, avvecklings- och
varderingsforfaranden, som anvands pa placeringsfondens vagnar.

e Hallbarhetsrisk saddan hallbarhetsrisk som definieras i artikel 2.22 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088! (Utfardat 9.6.2022, galler fran 1.8.2022)

e Hallbarhetsfaktorer saddana hallbarhetsfaktorer som definieras i artikel 2.24 i férordning (EU)
2019/2088 (Utfardat 9.6.2022, galler fran 1.8.2022)

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som skalamnas inom den
finansiella tjanstesektorn

¢ FIN-FSA
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2 Regelverk och internationella reckommendationer

2.1 Lagstiftning

Foljande bestammelser knyter an till dessa foreskrifter och anvisningar:
e lagen om placeringsfonder (213/2019, nedan aven PlacFL)

Finansministeriets férordning om de utredningar som ska fogas till ans6kan om
verksamhetstillstand f6r fondbolag och forvaringsinstitut, om erséattningssystem,
fondprospekt och sddana finansiella instrument som avses i 13 kap. i lagen om
placeringsfonder samt om omfattningen av den information som ska tillhnandahallas
fondforetag (257/2019) (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

2.2 Europeiska unionens forordningar (Utfardat 20.8.2021, galler fran 2.2.2022)

Dessa foreskrifter och anvisningar har samband med féljande direkt tillampliga EU-férordningar:

e Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underlattande av gransdverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och
om &andring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014

e Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn,
(nedan SFDR-férordningen) (Utfardat 9.6.2022, géller fran 1.8.2022)

2.3 EU-direktiv

Foljande EU-direktiv knyter an till dessa foreskrifter och anvisningar:

e Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vardepapper (fondforetag) (text av betydelse for EES) (EUTL 302, 17.11.2009, s. 32-96)
(nedan fondforetagsdirektivet)

e Kommissionens direktiv 2010/43/EU (32010L0043) av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nar det galler organisatoriska krav,
intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehallet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag (text av betydelse fér EES) (EUTL 176,
10.7.2010, s. 42-61) (nedan kommissionens riskhanteringsdirektiv)

o Kommissionens direktiv 2010/42/EU (32010L0044) av den 1 juli 2010 om genomfdrande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG om genomfdrandet av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nar det galler vissa bestammelser
avseende fusioner mellan fonder, master/feed erfondféretag och anmalningsforfarande (text
av betydelse for EES) (EUT L 176, 10.7.2010, s. 28-41) (nedan kommissionens
fusionsdirektiv)

s
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. Kommissonens delegerade direktiv (EU) 2021/1270 av den 21 april om &ndring av
direktiv 2010/43/EU vad galler hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer som ska beaktas
for foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag) (Utfardat
9.6.2022, géller fran 1.8.2022)

2.4 Finansinspektionens befogenhet att meddela foreskrifter

Finansinspektionens befogenheter att meddela tvingande foreskrifter bygger pa féljande
bestdammelseri lag:

e 4kap.182mom.iPlacFL

e 4kap.683 mom.iPlacFL

e 4kap.10 82 mom.iPlacFL
e 4kap.283 mom.iPlacFL

e 13 kap.17 8§ 4 mom.iPlacFL
e 16 kap. 10 8 4 mom. i PlacFL
e 14 kap.4 84 mom.iPlacFL
e 14 kap.6 86 mom.iPlacFL
e l14kap.7 87 mom.iPlacFL
e 14 kap.8 8 6 mom.iPlacFL
e 14 kap.9 85 mom.iPlacFL
e 14 kap.11 8 5mom.iPlacFL

e 22 kap.8 83 mom.iPlacFL
(Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

25 Internationella rekommendationer (Utfardat 18.8.2020, galler fran 24.8.2020)

Foéljande riktlinjer och rekommendationer fran Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) och riktlinjer och vagledning fran ESMAs féregangare
Europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR) som ESMA har beslutat att bibehalla
ofdrandrade hanfor sig till foreliggande foreskrifter och anvisningar:

e CESR'’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and
Counterparty Risk for UCITS; CESR/10-788 (CESR:s riktlinjer och riskbedémning och
berakning av total exponering och motpartsrisk for fondforetag)

e ESMA Guidelines to competent authorities and UCITS management companies on risk
measurement and the calculation of global exposure for certain types of structured UCITS;
ESMA/2012/197 (ESMAs riktlinjer for behtriga myndigheter och fondférvaltningsbolag om
riskbeddmning och berdkning av total exponering i visa typer av strukturerade fondfdretag)

o CESR's template for the Key Investor Information document; CESR/10-1321 (CESR:s mall
for faktablad for investerare)

i
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e CESR's guideto clear language and layout for the Key Investor Information document;
CESR/10-1320 (CESR:s vagledningsdokument om klart och tydligt sprék samt layout i
faktablad for investerare)

e Selection and presentation of performance scenarios in the Key Investor Information
document (Kll) for structured UCITS; CESR/10-1318 (végledningsdokument om val och
presentation av resultatscenarier i faktablad 6ver strukturerade fonder)

e CESR'’s guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward
indicator in the Key Investor Information Document; CESR/10-673 (CESR:s
vagledningsdokument om berékning av risk/avkastningsindikator for faktabladet)

e CESR’s guidelines on the methodology for calculation of the ongoing charges figure in the
Key Investor Information Document; CESR/10-674 (CESR:s vagledningsdokument om
berakning av arlig avgift for faktablad)

o Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer om bdrshandlade
fonder och andra fragor som ror fondféretag (ESMA/2014/937/SV).

o Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer om en sund
ersattningspolicy enligt UCITS-direktivet (ESMA/2016/575 SV).

e ESMA har meddelat riktlinjer for stresstestscenarier enligt artikel 28 i férordningen om
penningsmarknadsfonder (Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131).
ESMA uppdaterar dessa riktlinjer arligen. (Numret pa de 7.7.2022 géllande riktlinjerna ar
ESMA34-49-446). (Utfardat 7.7.2022, galler fran 7.7.2022)

e Europeiskavardepappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer om rapportering till
behdriga myndigheter i enlighet med artikel 37 i forordningen om penningmarknadsfonder
(ESMA34-49-173 SV).

o Europeiskavardepappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer for likviditetsstresstester i
foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag) och alternativa
investeringsfonder (ESMA34-39-897 SV).

e Europeiskavardepappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer for resultatbaserade
avgifter i fondféretag och vissa typer av AlF-fonder (ESMA34-39-992 SV). (Utfardat
1.12.2020, galler fran 5.1.2021)

e Europeiskavardepappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer om
marknadsféringskommunikation enligt férordningen om granséverskridande distribution av
fonder (ESMA34-45-1272 SV) (Utfardat 20.8.2021, galler fran 2.2.2022)

ESMAs rekommendationer och riktlinjer finns pa adressen www.finanssivalvonta.fi och pa
ESMAs webbplats p& adressen www.esma.europa.eu.

Pa adressen www.esma.europa.eu finns ocksd ESMAs tolkningar av reglerna (Q&A).

i
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3 Syfte

@ Foreskrifterna och anvisningarna syftar till att faststélla de kriterier for intern styrning och
organisation av verksamheten som ska féljas inom placeringsfondsverksamhet (nedan aven
fondverksamhet) for att sékerstélla att tillsynsobjektet leds professionellt och enligt sunda och
forsiktiga affarsprinciper.

2 Foreskrifterna och anvisningarna syftar vidare till att nationellt verkstélla bestdmmelserna i
kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU) och kommissionens riskhanteringsdirektiv
(2010/43/EUV) i enlighet med de befogenheter att meddela foreskrifter som framgar av lagen om
placeringsfonder och att delge tillsynsobjekten Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer och rekommendationer, som tillsynsobjekten bor
beaktai sin verksamhet. (Utfardat 22.5.2012, géller fran 1.6.2012)
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4 Organisation av verksamhet som hanfor sig till
fondverksamhet
4.1 Regelverk och definitioner
1) Enligt 4 kap. 1 8 1 mom. i PlacFL ska ett fondbolags verksamhet organiseras pa ett tillf orlitligt

satt med beaktande av arten av bolagets fondverksamhet. Fondbolaget ska ha de resurser,
forvaltningsforfaranden och 6vervakningssystem som det behéver for att kunna bedriva
verksamheten pa ett &andamalsenligt satt (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

%)) Fondbolagets styrelse svarar for att forvaltningen organiseras tillforlitligt.

3 Enligt 4 kap. 1 § 2 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de néarmare foreskrifter om
organiseringen av fondbolags verksamhet som behdvs for genomférandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv. Dessa foreskrifter ges i avsnitten 4.2—4.6. (Utfardat 2.7.2019, galler fran
1.10.2019)

4) Enligt 4 kap. 10 8 2 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de narmare féreskrifter om
bevarandet av uppgifter som behdvs for genomférandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv. Foreskrifterna har meddelats i avsnitt 4.7. (Utfardat 2.7.2019, galler fran
1.10.2019)

5) Enligt 4 kap. 6 8 3 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de narmare foreskrifterom
privata transaktioner som behdvs for genomférandet av kommissionens riskhanteringsdirektiv.

Dessa foreskrifter ges i avsnitt 4.8. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

6) Enligt 4 kap. 2 § 1 mom. i PlacFL ska ett fondbolag bedriva fondverksamheten omsorgsfullt,
sjalvstandigt och sakkunnigti enlighet med placeringsfondens och dess fondandelsagares
intressen. Fondbolaget ska i sin verksamhet bemdéta fondandelsdgarna jamlikt. Enligt 2 mom.
skafondbolaget inom sin fondverksamhet och vid organiseringen av sin affarsverksamhet
undvika intressekonflikter och, nar sddana ar oundvikliga, se till att de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar, fondandelsagarna och fondbolagets 6vriga kunder far en rattvis
behandling. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

) Enligt 4 kap. 2 8 3 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de ndrmare foreskrifter som
behdvs for genomforandet av kommissionens riskhanteringsdirektiv och som géller hur man
agerar i placeringsfondens intresse, principerna for hur man sékerstéller att fondbolagen pa
lampligt satt utnyttjar de resurser och férfaranden som ar nddvandiga for att bedriva den egna
affarsverksamheten pa behdrigt satt, preciseringar av strukturer o ch organisatoriska krav
avsedda att minimera intressekonflikter, atgarder for att identifiera och férebygga
intressekonflikter samt kriterier for olika typer av intressekonflikter. Dessa féreskrifter ges i
avsnitten 4.9-4.15. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

8) Med relevant person avses eni 4 kap. 6 8 2 mom. i PlacFL avsedd person: ett fondbolags
styrelsemedlemmar, verkstéllande direktdr och andra som hor till dess hégsta ledning samt
anstallda och andra fysiska personer som tillhandahaller tjanster som fondbolaget har
Overinseende Over eller som deltar i fondbolagets fondverksamhet och fysiska personer som
deltari tillhandahallandet av sddana tjanster inom fondverksamhet som ett fondbolag har lagt ut
paentreprenad. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)
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4.2 Allmanna krav?

FORESKRIFT (STYCKENA 9-109)

9 Fondbolaget ska ha uppdaterade beslutsférfaranden och en organisationsstruktur som klart och
pa ett dokumenterat satt anger rapporteringsvagar och férdelar funktioner och
ansvarsomraden. Fondbolagets styrelse ska regelbundet 6vervaka och bedéma att
beslutsférfarandena och organisationsstrukturen fungerar och vidta lampliga atgarder for att
avhjalpa eventuella brister.

(10) Fondbolaget ska sékerstélla att dess relevanta personer & medvetnaom de forfaranden som
maste f6ljas for att de ska fullgdra sina skyldigheter korrekt.

(11) Fondbolaget ska inféra lampliga och uppdaterade interna kontrollmekanismer som &r utformade
for att sakerstalla att beslut och forfaranden efterlevs pa alla nivaer inom fondb olaget.

(12) Fondbolaget ska ha effektiva och uppdaterade system for effektiv intern och extern rapportering

och férmedling av information.

(13) Fondbolaget ska registrera uppgifter noggrant och korrekt avseende verksamheten och den
interna organisationen.

14) Fondbolaget ska beakta hallbarhetsriskerna nar det uppfyller foreskrifterna i stycke 9-13.
(Utfardat 9.6.2022, galler fran 1.8.2022)

(15) Fondbolaget ska sétta kraven i foreskrifterna 9-13 i proportion till verksamhetens art,
omfattning, tyngdpunkter och svarighetsgrad och riskprofil. (Utfardat 7.7.2014, galler fran
22.7.2014)

(16) Fondbolaget ska for hantering av den information som hanfor sig till affarsverksamheten ha

system och forfaranden som testas och uppdateras regelbundet och som ar tillréckliga for att
sakra informationens integritet och konfidentialitet samt informationssékerheten.

an Fondbolaget ska ha riktlinjer f6r avbrottsfri verksamhet, vars syfte ar att sékerstéalla
e att de viktigaste uppgifterna och funktionerna bevaras och att verksamheten
uppratthalls vid ett eventuellt system- eller procedurfel eller,
e omdettainte ar mojligt, riktlinjer for att mojliggdra att dessa uppgifter och funktioner
atervinns utan dréjsmal, och att tjanster och verksamhet snabbt kan aterupptas, och

e att fondbolaget tillampar och uppdaterar dessa riktlinjer.
(18) Fondbolaget ska ha redovisningsprinciper och redovisningsférfaranden som gor det mojligt for
det att pa begéran fran Finansinspektionen utan dréjsmal inkomma med finansiella rapporter

som ger en rattvisande bild av fondbolagets finansiella stallning och som dverensstammer med
tillampliga redovisningsstandarder och redovisningsregler.

(19) Fondbolaget ska 6vervaka och regelbundet utvardera sina system, interna kontrollmekanismer
och atgarder som inforts enligt styckena 9-18 for att sékerstalla att de ar tillrackliga och

2 Artikel 4 | kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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effektiva, och vidta lampliga atgarder for att avhjalpa eventuella brister. (Utfardat 9.6.2022,
galler fran 1.8.2022)

4.3 Personal3

FORESKRIFT (styckena 20-24)

(20) Fondbolagets personal ska ha den kompetens, kdnnedom och sakkunskap som kravs for att
kunna fullgdra de uppgifter som tilldelats dem.

(21) Fondbolaget skainneha de resurser och den sakkunskap som kravs for att effektivt 6vervaka
de uppgifter som tredje part utférinom ramen for ett avtal med fondbolaget, sarskilt med
hansyn till hanteringen av de risker som ar férbundna med avtalen.

(22) Fondbolaget ska sékerstélla att nar en relevant person fullgor flera funktioner hindrar detta inte
och sannolikt kommer inte att hindra, personen fran att fullgora sina sarskilda funktioner pa ett
oklanderligt, arligt och professionellt sétt.

(23) Med avseende pa styckena 20-22 ska fondbolaget sékerstélla att det beaktar sin verksamhets
art, omfattning och komplexitet, och arten och omfattningen av de tjanster och de uppgifter som
utfdrs inom ramen for verksamheten.

(24) Fondbolaget ska nér det tillampar styckena 20-22 ha de resurser och den sakkunskap som det
behover for att faktiskt integrera hallbarhetsrisker. (Utfardat 9.6.2022, galler fran 1.8.2022

4.4 Klagomalshantering*

FORESKRIFT (styckena 25-27)

(25) Fondbolaget ska ha effektiva, transparenta och uppdaterade forfaranden for en andamalsenlig
och snabb hantering av klagomal fran investerare.

(26) Fondbolaget ska bevara uppgifter om alla klagomal och om de atgarder som vidtagits for att
l6sa fragorna.
27) Investerare ska kunna lamna in klagomal kostnadsfritt. Anvisningarna for klagomal ska

kostnadsfritt goras tillgangliga for investerare.

4.5 Elektronisk databehandling®

FORESKRIFT (styckena 28-29)

(28) Fondbolaget ska inféra andamalsenliga elektroniska system, sa att alla portféljtransaktioner och
order om teckning och inldsen kan registreras i ratt tid och pa ratt satt enligt kraven i avsnitt 4.7.
(Utfardat 9.6.2022, galler fran 1.8.2022)

3 Artikel 5 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
“ Artikel 6 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
® Artikel 7 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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(29) Fondbolaget ska garantera en hog sékerhetsniva vid elektronisk databehandling samt den
registrerade informationens integritet och vid behov konfidentialitet.
4.6 Redovisningsprinciper och -forfaranden®
FORESKRIFT (styckena 30-34)
(30) Fondbolaget ska for att skydda andelsé&garna garantera tillampningen av de
redovisningsprinciper och redovisningsforfaranden som avses i denna foreskrift.
(31) Rakenskaperna for placeringsfonder ska foras pa ett sddant sétt att alla fondens tillgangar och
skulder ar direkt identifierbara vid varje tidpunkt.
(32) Om en placeringsfond har olika underfonder ska de ha separata rakenskaper.
(33) Fondbolaget ska fdlja redovisningsprinciper och redovisningsférfaranden som ar férenliga med

redovisningsbestammelserna i placeringsfondens hemmedlemsstat for att sékerstélla att
berakningen av nettovardet av tillgangarna i placeringsfonden blir korrekt, utifran redovisning en,
och att order om teckning och inldsen kan utforas till det nettotillgangsvardet.

(34) Fondbolaget ska ha andamalsenliga forfaranden for att sékerstalla en korrekt vardering av
placeringsfondens tillgangar, i enlighet med gallande regler for vardering enligt PlacFL och/eller
fondens stadgar eller stiftelsehandlingar.

4.7 Registrering och bevarande av uppgifter om transaktioner?’

(35) Enligt 4 kap. 10 § i PlacFL ska fondbolaget i minst fem ar bevara uppgifter om varje transaktion
som en placeringsfond ar delaktig i. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(36) Enligt 4 kap. 10 8§ 2 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de narmare féreskrifterom
bevarande av uppgifter som behdvs for genomférandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

FORESKRIFT (styckena 37-44)

37) Fondbolaget ska bevara uppgifter om portféljtransaktioner som hanfor sig till en placeringsfond
samt om order om teckning och inlésen i minst fem ar. | undantagsfall, nar det ar nédvandigt for
att myndigheten ska kunna utf&ra sin tillsynsfunktion, far Finansinspektionen dock krava att
fondbolaget bevarar en del eller alla dessa uppgifter under en langre period som faststélls med
hansyn till instrumentets eller portféljtransaktionens karaktar.

(38) Fondbolaget ska bevara de uppgifter som avses ovan till dess att femarsperioden har l6pt ut
ocksa nar fondbolagets auktorisering har I6pt ut, om inte Finansinspektionen i enskilda fall
beslutar ndgot annat.

(39) Om fondbolaget 6verlater forvaltningen av placeringsfonden till ett annat fondbolag, ska
fondbolaget sorja for att fondbolaget som tar emot forvaltningen har tillgang till uppgifterna fran
de fem senaste aren

& Artikel 8 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
7 Artiklarna 14-16 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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(40) Uppgifterna om portféljtransaktioner och order om teckning och inlésen ska bevaras pa ett
sadant satt att de utan onodigt dréjsmal ar tillgangliga for Finansinspektionen. Med uppgifterna
skatransaktionerna i efterhand kunna rekonstrueras.

(41) Uppgifterna ska bevaras pa ett satt som gor det omaijligt att andra dem utom for att ratta till fel
eller brister. | sddana fall ska andringarna och deras effekt pa de ursprungliga uppgifterna i
efterhand kunna faststéllas.

(42) Information som omgaende registreras och bevaras for varje portfdljtransaktion som hanfor sig
till placeringsfonden ar:
. namnet eller en annan beteckning pa placeringsfonden och den person som agerar pa
dess vagnar
° uppgifter som ar nédvandiga for att identifiera instrumentet i fraga
. kvantitet
. orderns eller transaktionens typ
. pris
. for order: datum och den exakta tidpunkten for vidarebefordran av ordern och namn eller

annan beteckning pa den person som ordern vidarebefordrades till; f6r transaktioner:
datum och den exakta tidpunkten for beslutet att handla och genomférandet av
transaktionen

. namnet pa den person som vidarebefordrade ordern eller genomfarde transaktionen
. i tillampliga fall, orsakerna till att en order dragits tillbaka
. motpart och handelsplats, for transaktioner som har genomforts.

(43) Med "handelsplats” avses ovan en reglerad marknad enligt artikel 4.1 led 14 i direktiv

2004/39/EG, en multilateral handelsplattform enligt artikel 4.1 led 15 i det direktivet, en
systematisk internhandlare enligt artikel 4.1 led 7 samma direktiv, en marknadsgarant eller en
annan person som tillhandahaller likviditet eller en enhet som i tredjeland utfor en liknande
funktion som ndgon av de namnda.

(44) Information som omgaende efter mottagandet registreras och bevaras i tillampliga delar for
varje order om teckning och inlésen som mottagits for placeringsfonden ar:
) den relevanta placeringsfonden
. den person som ger eller vidarebefordrar ordern
o den person som tar emot ordern
. datum och tidpunkt da ordern gavs
. betalningsvillkor och betalningsmedel
. orderns typ
. datum da ordern utférdes
o antalet andelar som tecknats eller I6sts in
. tecknings- eller inlosenpris per andel
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. andelarnas sammanlagda tecknings- eller inlésenpris
. orderns bruttovarde, inklusive teckningsavgifter, eller nettobeloppet efter avdrag for
inlosenavgift.
4.8 Privata transaktioner8
(45) Enligt 4 kap. 6 § i PlacFL ska ett fondbolag vidta tillrackliga atgarder for att forsoka forhindra att

en i vardepappersforetaget relevant person genomfdr privata transaktioner, om de kan orsaka
intressekonflikter med transaktioner eller tjanster som den relevanta personen deltari pa grund
av sin stallning i foretaget eller om den relevanta personen har sadan insiderinformation som
avses i vardepappersmarknadslagen eller konfidentiell information om placeringsfonder eller
om transaktioner som gjorts for deras rakning. Atgarder ska vidtas i syfte att ocksa i dvrigt
sakerstalla informationens konfidentialitet. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(46) Enligt 4 kap. 6 8 3 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de narmare foreskrifter om
privata transaktioner som behdvs for genomférandet av kommissionens riskhanteringsdirektiv.
(Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

FORESKRIFT (styckena 47-52)

(47) Atgéarderna skainte bara hindra relevanta personer fran att genomfdra privata transaktioner
utan ocksa hindra dem fran att ge rdd for genomforande av sddana transaktioner som maste
hindras, om de utf6érs av den relevanta personen sjalv.

(48) De skainte bara hindra relevanta personer fran att genomfdra privata transaktioner utan ocksa
hindra dem fran att ge information eller synpunkt, om den relevanta personen vet, eller
rimligtvis borde veta, att radet eller synpunkten kommer att leda till genomférande av sddan
transaktion eller givande av rdd, som maste hindras, om de utfors av den relevanta personen
sjalv.

(49) Med privat transaktion avses saddan handel med ett finansiellt instrument som utférs av en
relevant person eller for en relevant persons rakning om:

. den relevanta personen handlar utanfor ramarna for sin stallning, befattning eller uppgift,
eller
) handeln bedrivs fér den relevanta personens egen rékning eller for nAgon som hor till

den relevanta personens familj eller annars star den relevanta personen néra, eller
handeln bedrivs for ndgon annans rakning och resultatet av handeln ger den relevanta
personen annan vasentlig fordel &n avgiften eller arvodet for utférandet av
transaktionerna.

(50) De atgarder som har vidtagits av tillsynsobjektet ska sakerstalla att

. alla relevanta personer ar medvetna om begransningarna for privata transaktioner och
andra bestammelser som géller dem

. tillsynsobjektet underrattas om privata transaktioner som utfors av relevanta personer
I |

8 Artikel 13 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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. uppdragstagaren av utlagd verksamhet registrerar motsvarande uppgifter om sina egha
relevanta personers privata transaktioner och pa begaran staller dem till tillsynsob jektets
forfogande
. tillsynsobjektet férvarar uppgifter om privata transaktioner som kommit till des s

kannedom, daribland information om eventuella godkannanden och férbud avseende
transaktionerna.

(51) Foreskrifterna om privata transaktioner tillampas inte pa sadana transaktioner som genomfoérs
som ett led i en kapitalfGrvaltningstjanst forutsatt att den relevanta personen eller nAgon annan
person for vars rakning transaktionerna utfors inte har gett kapitalférvaltaren nagra sarskilda
instruktioner om transaktionerna.

(52) Foreskrifterna om privata transaktioner tillampas inte heller pa transaktioner med andelar i
placeringsfonder eller utlandska fondféretag forutsatt att den relevanta personen eller nagon
annan person for vars rakning transaktionerna utfors inte har gett kapitalférvaltaren nagra
sarskilda instruktioner om transaktionerna.

ANVISNING (stycke 53)

(53) Relevanta personers handel kan i vissa fall ocksa begransas av bestammelserna om
marknadsmissbruk i 14 kap. i vardepappersmarknadslagen (746/2012). Personerna kan ocksa
omfattas av insiderbestammelsernai 3 kap. 6-11 § i PlacFL och av Finansinspektionens
foreskrifter och anvisningar 13/2013 om offentligt insiderregister for marknadsaktorer,
arbetspensionsforsakringsbolag och fondbolag. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

4.9 Intressekonflikter®
49.1 Identifiering av intressekonflikter
FORESKRIFT (styckena 54-56)
(54) For att kunna identifiera de typer av intressekonflikter som kan skada placeringsfonders

intressen, ska fondbolaget fasta sarskild uppmarksambhet vid situationer dar fondbolaget, en
relevant person eller en person som ar direkt eller indirekt knuten till fondbolaget genom
kontroll:

) kan gora en ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk forlust pa bekostnad av
placeringsfonden

. har ett annat intresse &n placeringsfonden av resultatet av en tjanst eller en uppgift som
tillhandahalls placeringsfonden eller en annan kund, eller av en transaktion som
genomfors for placeringsfondens eller en annan kunds rakning

. erhdller ett ekonomiskt eller annat incitament for att gynna nagon annan kunds eller
kundgrupps intressen framfor placeringsfondens intressen

. bedriver samma slags verksamhet for placeringsfonden som fér en eller flera andra
kunder som inte ar placeringsfonder

® Artiklarna 17-20 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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. tar emot eller kommer att ta emot ett incitament av ndgon annan an placeringsfonden i
samband med placeringsfondens portféliférvaltning, i form av pengar, varor eller tjanster
utdver standardkommissionen eller avgiften for den berérda tjansten (se incitament
ocksdiavsnitt 4.15).

(55) Nar fondbolaget identifierar de olika typerna av intressekonflikter ska det ta hansyn till;

. fondbolagets intressen, &ven de som kan hanforas till grupptillhdrighet eller till de
tjanster och de uppgifter det utfor, kundernas intressen och fondbolagets skyldigheter
gentemot placeringsfonden

. samtliga forvaltade placeringsfonders intressen.
(56) Dafondbolaget identifierar de olika typerna av intressekonflikter som kan skada dess intressen,
ska det inkludera de typer av intressekonflikter som kan uppsta till foljd av att hallbarhetsrisker

integreras i fondbolagets processer, system och interna kontroller. (Utfardat 9.6.2022, géller
fran 1.8.2022)

49.2 Riktlinjer
FORESKRIFT (styckena 57-59)

(57) Riktlinjer for att forebygga och hantera intressekonflikter ska uppréattas skriftigt och med
beaktande av fondbolagets storlek, organisationen av verksamheten och verksamhetens art,
omfattning och komplexitet.

(58) Om tillsynsobjektet ingar i en koncern eller foretagsgrupp ska riktlinjerna beakta koncernens
eller foretagsgruppens struktur och den verksamhet som bedrivs i koncernens eller gruppens
olika delar.

(59) Riktlinjerna ska tacka situationer som kan ge upphov till sddana intressekonflikter som

inbegriper betydande risker som kan paverka placeringsfondens eller en eller flera kunders
intressen negativt.
ANVISNING (stycke 60)

(60) Finansinspektionen rekommenderar att tillsynsobjektets styrelse godkanner riktlinjerna for
undvikande och hantering av intressekonflikter. Tillsynsobjektet ska ocksa sorja for att de
antagna riktlinjerna foljs och uppdateras |6pande.

4.9.3 Forebyggande och hantering av intressekonflikter

FORESKRIFT (styckena 61-63)

(61) Forfaranden enligt riktlinjerna ska sakerstélla att relevanta personerinom skoétseln av uppgifter
som hanfor sig till fondverksamheten, som deltar i tjanster som berdrs av en intressekonflikt
utfor sin verksamhet med en lamplig grad av oberoende med hansyn till tillsynsobjektets storlek
och verksamhet och risken att kundens intressen ska paverkas negativt.

(62) Forfarandena ska innehdlla till tillampliga delar féljande upplysningar:

s

2 FIN-FSA

' FINANSINSPEKTIONEN




Foreskrifter och anvisningar 3/2011

Utfardade: 15.12.2011
Galler fran: 1.1.2012 tills vidare

22 (69)

. forfaranden for att forebygga eller kontrollera utbyte av information mellan relevanta
personer som deltar i verksamhet som innebar en risk for intressekonflikt som skulle
kunna skada kundernas intressen

. effektivare tillsyn av relevanta personer vars viktigaste uppgifter omfattar att utfora
verksamhet for kunders rékning eller tillhandahalla tjanster till kunder vars intressen kan
vara motstridiga sinsemellan eller i forhallande till tillsynsobjektets egna intressen

. avlagsnande av sambandet mellan ersattning till relevanta personer som framst utfor en
viss verksamhet och ersattning till olika relevanta personer som i huvudsak utfér en
annan verksamhet om det kan uppsta intressekonflikt i samband med dessa

verksamheter

. atgarder for att forhindra eller begransa olampligt inflytande 6ver relevanta personers
verksamhet

. atgarder for att forhindra eller kontrollera en relevant persons samtidiga eller pa

varandra féljande deltagande i olika typer av tjanster om ett saddant engagemang kan
paverka en korrekt konflikthantering negativt.

(63) Om erforderlig grad av oberoende inte kan uppnas med ovan namnda atgarder ska
tillsynsobjektet vid behov anta alternativa atgarder eller forfaranden.

ANVISNING (stycke 64)

(64) Enligt Finansinspektionens tolkning kan de alternativa atgarder som avses i stycke 63 vara att
separera vissa funktioner, exempelvis ha separata datasystem, begransade
anvandarbefogenheter eller separata kontorslokaler. (Utfardat 7.7.2014, galler fran 22.7.2014)

494 Hantering av verksamhet som ger upphov till skadliga intressekonflikter

FORESKRIFT (styckena 65-67)

(65) Fondbolaget ska dokumentera och regelbundet uppdatera uppgifter om alla slag av verksamhet
som utfors av det fondbolag, eller for det fondbolags rakning, i vilket det har uppkommit en
intressekonflikt som innebé&r en betydande risk for att en eller flera placeringsfonders eller andra
kunders intressen skadas eller, nar det géaller pagaende fondverksamhet, dar det kan uppsta en
sadan intressekonflikt.

(66) Om fondbolaget inte kan ge tillrackliga garantier for att effektivt forhindra att placeringsfondens
eller dess andelsagares intressen paverkas negativt, ska dess verkstallande ledning forsakra
sig om att den eller ett annat behorigt internt organ i bolaget omgéende informeras. Den som
tar emot informationen ska anta de beslut som kravs for att garantera att fondbolaget agerar i
placeringsfondens och dess andelségares intresse.

(67) Vidare ska fondbolaget rapportera till andelsdgarna om arendet genom ett lampligt varaktigt
forfarande och motivera sitt beslut.
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4.10 Andelsagarens intressel0
FORESKRIFT (styckena 68-69)

(68) Fondbolaget ska se till att

. fondandelsagarnai de placeringsfonder som det forvaltar behandlas rattvist

. det inte prioriterar vissa fondandelsagares intresse framfor andras

. det tillAmpar lampliga strategier och forfaranden for att forhindra oegentligheter som

rimligen kan forvantas paverka marknadens stabilitet och integritet
o skaliga, korrekta och 6verskadliga prissattningsmodeller och varderingssystem anvands

for de placeringsfonder det forvaltar, sa att skyldigheten att agerai fondandelsagarnas
intressen efterlevs.

(69) Fondbolaget ska kunna styrka att placeringsfonden har varderats korrekt. Fondbolaget ska
forhindra att placeringsfonden och dess fondandelségare inte debiteras onédiga omkostnader.

4.11 Vederborlig aktsamhet!!

FORESKRIFT (styckena 70-76)

(70) Fondbolaget ska garantera att stor aktsamhet iakttas vid valet och den |6pande dvervakningen
av investeringar, i placeringsfondens och marknadsintegritetens intressen.

(71) Fondbolaget ska ha adekvat kunskap och kdnnedom om de investeringsobjekt som
placeringsfonden har investerat i.

(72) Fondbolaget ska infora skriftliga riktlinjer och forfaranden om vederbdrlig aktsamhet och
sakerstalla att beslut om investeringar pa placeringsfondens vagnar utfors i dverensstammelse
med placeringsfondens mal, placeringsstrategi och riskbegransningar.

(73) Fondbolaget ska, nar det genomfor sin riskhanteringsstrategi och nar sa ar lampligt med
hansyn till den planerade investeringens art, utarbeta prognoser och analyser om
investeringens bidrag till placeringsfondens investeringssammansattning, likviditet och
risk/avkastningsprofil innan de gor investeringen. Analyserna ska genomforas utifran palitlig och
uppdaterad information, bade kvantitativ och kvalitativ.

(74) Fondbolaget ska agera med vederborlig kompetens, omsorg och aktsamhet nar det vidtar,
forvaltar och upphaver atgarder med tredje part i samband med riskhantering. Innan
fondbolaget inleder sddana atgarder ska det vidta nodvandiga méatt och steg for att kontrollera
att tredje part har den kunskap och férmaga som kravs for att utféra riskhanteringen tillf rlitligt,
professionellt och effektivt. Fondbolaget ska faststélla metoder for [6pande beddmning av hur
val tredje part utfor sina uppgifter.

(75) Fondbolaget ska beakta hallbarhetsriskerna nar det uppfyller kraven i styckena 70-74. (Utfardat
9.6.2022, galler fran 1.8.2022)

10 Artikel 22 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
1 Artikel 23 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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(76) Det att investeringsbeslutens huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
beaktas pa det satt som framstalls i artikel 4.1ai SFDR-forordningen eller som kravs i artikel
4.3 eller 4.4 i namnda férordning, innebar att fondbolaget beaktar sddana huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallb arhetsfaktorer nar det uppfyller kraven i stycke 70-74. (Utfardat
9.6.2022, galler fran 1.8.2022)

4.12 Omsorgsfullt utférande av uppdrageni?

FORESKRIFT (styckena 77-89)

(77) Fondforetaget ska agera i de forvaltade placeringsfondernas intresse nar det utfor beslut om att
handla pa de forvaltade placeringsfondernas vagnar.

(78) Vid tillampningen av bestammelsen ovan ska fondbolaget vidta alla rimliga atgarder for att na
basta mojliga resultat for placeringsfonden med hansyn till pris, kostnad, snabbhet,
sannolikheten for utf6rande och avveckling, orderns storlek och art samt varje annat
Overvagande av intresse for utforandet av ordern. Dessa faktorers relativa betydelse ska
faststallas utifran foljande kriterier:

. placeringsfondens specifika mal, placeringsstrategi och specifika risker sd som de anges
i fondprospektet eller, i tillampliga fall, i placeringsfondens stadgar;

. utméarkande egenskaper for ordern;
. utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingér i ordern;
. utmarkande egenskaper for de handelsplatser som ordern kan skickas till.
(79) Vid tillampning av detta ska fondbolaget vidta alla rimliga atgarder. Fondbolaget ska tillampa

effektiva forfaranden for att uppfylla ovan avsedda skyldighet. Framfor allt ska fondbolaget
utforma och infora riktlinjer som gor det mojligt for det att nd basta mojliga resultat for
placeringsfondens order.

(80) Fondbolaget ska tillgangliggora for fondandelsagarna lamplig information om de riktlinjer som
har faststallts i enlighet med foregaende stycke och om eventuella vasentliga andringar i
riktlinjerna.

(81) Fondbolaget ska regelbundet 6vervaka hur dess system och riktlinjer for utférandet av order

fungerar i praktiken sa att det kan konstatera och avhjalpa eventuella brister.

(82) Dessutom ska fondbolaget arligen se 6ver riktlinjerna for utférandet av order. En 6versyn ska
ocksa goras vid varje tillfalle d& det sker en vasentlig forandring som paverkar fondbolagets
forutsattningar for att fortsatta att na basta mojliga resultat for placeringsfonden.

(83) Fondbolaget ska kunna styrka att det har utfort order pa placeringsfondens vagnar i enlighet
med fondbolagets riktlinjer for utférande av order.

Placering av order hos andra enheter

(84) Fondbolaget ska agerai de forvaltade placeringsfondernas intresse nar det vid férvaltningen av
placeringsfondens investeringsverksamhet placerar order hos andra enheter om att handla pa
den forvaltade placeringsfondens vagnar.

I |

12 Artiklarna 25-26 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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(85) Fondbolaget ska vidta alla rimliga atgarder for att na basta mojliga resultat for placeringsfonden
med hansyn till pris, kostnad, snabbhet, sannolikheten f6r utforande och avveckling, orderns
storlek och art samt varje annat évervagande av intresse for utférandet av ordern. Dessa
faktorers relativa betydelse faststélls ovani stycke 78.

(86) Fondbolaget ska inféra och tillampa riktlinjer som gor det méijligt for det att uppfylla forpliktelsen
i stycke 84. | riktlinjerna ska det for varje kategori av finansiellt instrument anges vilka enheter
som ordern bor placeras hos. Fondbolaget ska endast ingd i system for utférande av order nar
systemen uppfyller kraven i denna foreskrift. Fondbolaget ska tillgangliggora for
fondandelsagarna lamplig information om de riktlinjer som har faststallts i enlighet med detta
stycke och om eventuella vasentliga andringar i riktlinjerna.

(87) Fondbolaget ska regelbundet kontrollera att verksamhetsriktlinjerna &r effektiva och sarskilt
kontrollera kvaliteten pa utfGrandet av order i de enheter som anges i riktlinjerna och vid behov
atgarda férekommande brister

(88) Dessutom ska fondbolaget arligen se 6ver riktlinjerna. En 6versyn ska ocksa goéras vid varje
tillf dlle d& det sker en vasentlig férandring som paverkar fondbolagets forutsattningar for att
fortsatta att nd basta mojliga resultat for den forvaltade placeringsfonden.

(89) Fondbolaget ska kunna styrka att det har placerat order pa placeringsfondens vagnar i enlighet
med dessa riktlinjer.

4.13 Orderhantering!?

FORESKRIFT (styckena 90-98)

(90) Fondbolaget ska infora och tillampa forfaranden och atgarder som gor att placeringsfondens
order kan utfdras snabbt, effektivt och rattvist.

91) De forfaranden och atgarder som fondbolagen tillampar och vidtar ska

. sakerstalla att order som utforts pa placeringsfondens rakning registreras och férdelas
snabbt och korrekt

. utfora i 6vrigt jamforbara order fran placeringsfonden omgaende ochi den tidsfoljd som
de togs emot, sdvida detta inte omdjliggdrs av orderns egenskaper eller radande
marknadsforhallanden, eller om nagot annat kravs pa grund av placeringsfondens
intressen.

92) Finansiella instrument eller medel som tagits emot for att avveckla den utférda ordern ska
snabbt och korrekt 6verforas till den berérda placeringsfondens konto.

(93) Ett fondbolag ska inte missbruka information som avser annu inte utférda order fran en
placeringsfond och ska vidta alla rimliga atgarder for att forhindra att ndgon av foretagets
relevanta personer missbrukar saddan information.

13 Artiklarna 27-28 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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Ackumulering och férdelning av order

Fondbolaget far inte ackumulera en order fér en placeringsfond med en order fran en annan
placeringsfond eller en annan kund eller med en order for egen rakning, om inte féljande villkor

ar uppfyllda:

. Det ska vara osannolikt att ackumuleringen av order och transaktioner generellt kommer
att vara till nackdel for en enskild placeringsfond eller kund vars order ingar i den.

. Riktlinjer for fordelning av order ska faststéllas och genomfdéras; riktlinjerna ska tillrackligt

ingdende behandla rattvis fordelning av ackumulerade order, daribland hur deras volym
och pris bestammer fordelning samt behandling av delvis utférda order.

Om ett fondbolag ackumulerar en order fran en placeringsfond med en eller flera order fran
andra placeringsfonder eller kunder och den ackumulerade ordern delvis utférs, ska
fondbolaget fordela de berdrda affarerna i enlighet med sina riktlinjer for fordelning av order.

Fondbolag som har ackumulerat transaktioner for egen rakning med en eller flera order fran en
placeringsfond eller andra kunder far inte fordela de berérda affarerna pa ett satt som ar till
nackdel for placeringsfonden eller kunden.

Om ett fondbolag ackumulerar en order fran en placeringsfond eller en annan kund med en
transaktion for egen rékning och endast delvis utfér den ackumulerade ordern, ska fondbolaget
vid fordelningen av de berdrda afférerna prioritera placeringsfonden eller den andra kunden
fore affaren i egen rékning.

Om fondbolaget daremot pa rimliga grunder kan visa for placeringsfonden eller den andra
kunden att det inte skulle ha kunnat utféra ordern utan ackumulering enligt dessa fordelaktiga
villkor, eller 6verhuvudtaget, far bolaget fordela transaktionen for egen rakning proportionellt i
enlighet med de ovan i stycke 94 avsedda riktlinjerna for fordelning av order.

Incitament!4

FORESKRIFT (styckena 99-101)

Fondbolaget anses inte handla hederligt, rattvist eller professionellt i en placeringsfonds
intresse, om det vid investeringsfdrvaltning och administration for en placeringsfonds réakning,
betalar eller tar emot en annan avgift, provision eller naturaf6rman an féljande:

e En avgift, en provision eller en naturafrman som erlaggs till eller ges av
placeringsfonden eller en person som agerar for placeringsfondens rékning.

e En avgift, en provision eller en naturafrman som erlaggs eller ges till eller av tredje part
eller dennes representant, om féljande villkor ar uppfyllda:

- heltdckande och klar information har lamnats till andelsdgarna om avgiftens eller
provisionens eller formanens art och belopp eller berakningsgrunder innan
tjansten tillhandahalls;

- syftet med avgiften eller provisionen eller naturaformanen ar att héja kvaliteten pa
den tjanst som tillhandahalls till placeringsfonden och betalningen av den inte
strider mot placeringsfondens intressen.

4 Artikel 29 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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¢ vanliga avgifter vid tillhandahallande av tjansten, till exempel depakostnader,
avvecklings- och vaxlingsavgifter samt lagstadgade skatter och avgifter, som till f6ljd av
sin art inte kan leda till intressekonflikter.

(100) Som tredje part enligt foregaende stycke betraktas ocksa ett féretag inom samma koncern som
tillsynsobjektet.

(101) Tillsynsobjektet kan lamna sammanfattad information till kunden enligt stycke 99 om avgifter
eller provisioner som ska betalas till eller av tredje part. P& kundens begéaran ska foretagen
lamna ytterligare information om sadana avgifter eller provisioner.

4.15 Utovande av rostratterls

FORESKRIFT (styckena 102-104)

(102) Fondbolaget ska utveckla andamalsenliga och effektiva strategier till forman for de forvaltade
placeringsfonderna for att faststalla nar och hur de réstratter som ar knutna till de finansiella
instrument som ingari de forvaltade placeringsportfolierna ska utévas.

(103) Strategierna ska omfatta atgarder och forfaranden for
. tillsyn av relevanta foretagshandelser
) sakerstéllande av att rostratterna utdvas i enlighet med den berérda placeringsfondens
mal och riktlinjer for investeringar
o forebyggande eller hantering av intressekonflikter som uppkommer nar rostratter utévas.
(104) En sammanfattande beskrivning av strategierna ovan och uppgifter om de atgarder som vidtagits

utifran dessa strategier ska goras tillgangliga for investerarna till exempel pa bolagets webbplats.

15 Artikel 21 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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5 Fusion av placeringsfonder
@ 16 kap. 98 1 mom. och 16 kap. 10 § 1 mom. i PLacFL stadgas om den information som ska
lamnas till fondandelsigarna i en placeringsfond. (Utfdrdat 2.7.2019, gdéller frén 1.10.2019)
%)) Enligt 16 kap. 10 8 4 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de narmare foreskrifter som

behovs for genomforande av kommissionens fusionsdirektiv i fraga om lamnande av
information som avses i 16 kap. 98 1 mom. och 16 kap. 10 8 1 och 2 mom. Foreskrifterna har
meddelats i avsnitten 5.1-5.5. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

5.1 Allméanna bestammelser géallande innehdlleti den information som ska lamnas till
fondandelsagarelt

FORESKRIFT (styckena 3-6)

(©)] Informationen till fondandelsagarna ska vara koncist skriven och formulerad pa ett icke-tekniskt
satt, sa att fondandelsagarna kan gora en val underbyggd bedémning av den foreslagna
fusionens paverkan pa deras investeringar.

()] Nar en gransoverskridande fusion foreslas ska den 6verlatande res pektive den 6vertagande
placeringsfonden i klartext forklara alla begrepp eller forfaranden forknippade med den andra
placeringsfonden som skiljer sig frin dem som vanligen anvands i den andra medlemsstaten.

5) Informationen till andelsagarna i den 6verlatande placeringsfonden ska fylla behoven for
investerare utan forhandskunskaper om den 6vertagande placeringsfondens séardrag eller
verksamhet. Den bor rikta deras uppmarksamhet mot faktablad forinvesterare i den
Overtagande placeringsfonden och betona att dessa faktablad bor lasas.

6) Informationen till andelsagarna i den 6vertagande placeringsfonden bér fokusera pa hur
fusionen ska gatill och pa dess potentiella konsekvenser for den dvertagande
placeringsfonden.

5.2 Séarskilda bestammelser géallande innehallet i den information som ska ges till
fondandelsagarel”

FORESKRIFT (stycke 7)

) Information som ska lamnas till andelsagarna i den 6verlatande placeringsfonden enligt 16 kap.
10 § 2 mom. i PlacFL ska omfatta foljande:

a) Uppgifter om eventuella skillnader i rattigheter for den 6verlatande placeringsfondens
andelsagare innan och efter att den foreslagna fusionen fatt verkan.

b) Om baskfakta forinvesterare i den 6verlatande placeringsfonden och den 6vertagande
placeringsfonden innehaller olika kategorier samlingsindikatorer for risk- och avkastning,
eller pekar pa olika vasentliga risker i det atféljande faktabladet, en jamforelse av dessa

I skillnader. |

16 Artikel 3 | kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
7 Artikel 4 | kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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c) Enjamforelse av alla avgifter, arvoden och utgifter for bada placeringsfonderna, baserad pa
de belopp som anges i deras respektive faktablad till investerare.

d) Om den 6verlatande placeringsfonden tillampar en resultatbaserad avgift, en forklaring om
hur den kommer att tillampas fram till den tidpunkt da fusionen far verkan.

e) Om den dvertagande placeringsfonden tillampar en resultatbaserad avgift, hur denna sedan
kommer att tillampas for att sékerstalla en rattvis behandling av de andelsagare som
tidigare haft andelar i den Gverlatande placeringsfonden.

f) En forklaring dar det anges om den 6verlatande placering sfondens fondbolag avser att
genomféra ndgon omférdelning av portféljen innan fusionen far verkan.

(Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

ANVISNING (stycke 8)

8) Med samlingsindikator for risk och avkastning ovan i stycke 7 b) avses samlingsindikatorer
enligt artikel 8 i kommissionens férordning om basfakta (EU) nr 583/2010. Med aterviktning av
portfolienistycke 7 f) avses en betydande andring av sammansaéttningen av placeringsfonds
portfolj.

FORESKRIFT (styckena 9-14)

9 Informationen till andelsagarna i den 6vertagande placeringsfonden ska ocksa innehalla en
forklaring dar det anges om den 6vertagande placeringsfondens fondbolag forvantar sig att
fusionen ska ha nagon vasentlig inverkan pa den 6vertagande placeringsfondens
investeringsportfolj, och om den avser att genomfodra nagon omfordelning av portfoljen antingen
innan eller efter att fusionen fatt verkan.

(10) Informationen till andelsagarna i den éverlatande respektive den 6vertagande placeringsfonden
enligt 16 kap. 10 § i PlacFL ska ocksa omfatta féljande:

a) uppgifterom hur eventuella upplupna intakter i respektive placeringsfond ska behandlas
b) en angivelse av hur en rapport fran den oberoende revisorn eller forvaringsinstitutet kan
erhéllas.

(Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(11) Om villkoren for den foreslagna fusionen omfattar bestdammelser om en kontant utbetalning ska
informationen till fondandelsagarna i den 6verlatande placeringsfonden innehalla uppgifter om
den foreslagna utbetalningen, inbegripet nar och hur den 6verlatande placeringsfondens
fondandelsagare kommer att erhalla den kontanta utbetalningen.

12) I informationen om forfarandet och datum da fusionen planeras fa verkan ska féljand e inga:

a) omdet ar relevant enligt nationell lagstiftning for den berérda placeringsfonden, det
forfarande genom vilket fondandelsdgarna kommer att ombes att godkanna fusionsplanen,
och vilka atgarder som kommer att vidtas for att informera dem om resultatet
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b) uppgifter om varje planerat avbrott i handeln med andelar for att fusionen ska kunna
genomforas pa ett effektivt satt

c) tidpunkten fornar en inhemsk eller granséverskridande fusion kommer att fa verkan.

(13) Informationen till andelsagarna i den dverlatande placeringsfonden ska omfatta féljande:

a) den period da andelsagarna ska kunna fortséatta att teckna och begéara inlésen av andelar i
den overlatande placeringsfonden

b) den tidpunkt d& fondandelsagarnai den 6verlatande placeringsfonden kan bérja utéva sina
rattigheter som andelsagare i den 6évertagande placeringsfonden.

(14) Om en sammanfattning av de viktigaste punkterna i fusionsforslaget tillhandahalls i brjan av
informationsdokumentet maste den innehalla hanvisningar till de delar av
informationsdokumentet dar ytterligare information finns.

5.3 Faktablad for investerarel8

FORESKRIFT (styckena 15-16)

(15) En aktuell version av den dvertagande placeringsfondens faktablad for investerare ska
tillhandahallas andelsagare i den 6verlatande placeringsfonden.

(16) Den 6vertagande placeringsfondens faktablad for investerare ska tillhandahallas befintliga
fondandelsagare i den 6vertagande placeringsfonden om dessa fakta har andrats i samband
med den foreslagna fusionen.

5.4 Nya fondandelsagarel®

FORESKRIFT (stycke 17)

a7 Mellan det datum da den 6verlatande respektive dvertagande placeringsfonden tillhandahaller
fondandelsagarna lamplig och exakt information om den foreslagna fusionen och det datum da
fusionen far verkan, ska informationsdokumentet och det aktuella faktabladet for investerare for
den o6vertagande placeringsfonden lamnas till varje person som képer eller tecknar andelar i
antingen den 6verlatande placeringsfonden eller den 6vertagande placeringsfonden eller som
begar att fa kopior av endera placeringsfondens fondstadgar, stiftelsehandlingar, fondprospekt
eller faktablad foér investerare.

18 Artikel 5 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
2 Artikel 6 | kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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5.5 Metod for tillhandahallande av information till fondandelsagarna2®
FORESKRIFT (styckena 18-20)
(18) Den 6verlatande respektive 6vertagande placeringsfonden ska tillhandahalla lamplig och exakt
information till fondandelsagarna i pappersform eller via ett annat varaktigt forfarande.
(19) Om informationen till samtliga eller vissa fondandelsagare tillhandahalls via ett annat varaktigt

forfarande an pa papper ska foljande villkor uppfyllas:

a) Tillhandahallandet av information ar anpassat till det sammanhang dar handeln mellan
fondandelsagaren och den 6verlatande eller 6vertagande placeringsfonden, eller respektive
fondbolag, ager rum eller ska dga rum.

b) Den fondandelsagare som ska informeras har mojlighet att valja mellan information pa
papper och information via ett annat varaktigt medium och véljer da uttryckligen ett annat
hallbart medium &n papper.

(20) Vid tillampning av styckena 18 och 19 ska tillhandahallandet av information i elektronisk form
anses vara lamplig fér det sammanhanget, om det ar styrkt att fondandelségaren har
regelbunden tillgang till Internet. Om fondandelsagaren har lamnat en e-postadress som
anvands i samband med denna handel ska detta betraktas som bevis.

2 Artikel 7 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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6 Mottagarfond- och matarfondstrukturer (Master/Feeder)
6.1 Avtal mellan fondbolag som forvaltar mottagar- och matarfond?!
@) Enligt 14 kap. 4 § i PlacFL ska fondbolag som forvaltar mottagarfonden férse det fondbolaget

som fdrvaltar matarfonden med de handlingar och den information som detta bolag behover for
att uppfylla PlacFL:s krav for att matarfondens fondbolag ska kunna uppfylla kraven pa en
matarfond enligt PlacFL. Om mottagarfonden &r ett fondforetag ska det fondbolag som férvaltar
matarfonden se till att det av det fondféretag som ar mottagarfond far de handlingar och den
information som behdvs for att uppfylla kraven i PlacFL. Det fondbolag som férvaltar
matarfonden ska med det fondbolag som forvaltar matarfonden eller det fondféretag som ar
mottagarfond inga ett avtal om tillhandahallande av behévlig information. Forst efter att detta
avtal har tratt i kraft far tillgangarna i matarfonden placeras i mottagarfondens andelar till ett
belopp som 6verskrider den grans som foreskrivs i 13 kap. 6 § 6 mom. i PlacFL. (Utfardat
2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

2 Enligt 14 kap. 4 8 4 mom. i PlacFL ska Finansinspektionen meddela de ndrmare foreskrifter
som behovs for genomférande av kommissionens fusionsdirektivoch som géller innehallet i
avtalet mellan mottagarfondens fondbolag och matarfondens fondbolag. Foreskrifterna har
meddelats i avsnitten 6.1.1-6.1.7. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

6.1.1 Foreskrifter angaende tillgang till information

FORESKRIFT (stycke 3)

3 Avtalet mellan mottagarfondforetaget och matarfondforetaget ska innehalla foljande
bestammelser om tillgang till information:

a) Nar och hur mottagarfondftretaget ska forse matarfondféretaget med en kopia av sina
fondstadgar eller stiftelsehandlingar, prospekt och faktablad for investerare eller eventuella
andringar av dessa.

b) Nar och hur mottagarfondforetaget ska informera matarfondforetaget om en delegering av
portféliforvaltnings- eller riskhanteringsfunktioner till tredje part (utlaggning).

c) |férekommande fall, nar och hur mottagarfondféretaget ska tillhandahalla
matarfondforetaget interna operativa dokument, sdsom dess riskhanteringsprocess och
rapporter om intern kontroll.

d) Vilkauppgifter om mottagarfondforetagets brott mot lagar, fondstadgar eller
stiftelsehandlingar och avtalet mellan mottagarfondféretaget och matarfondforetaget som
mottagarfondfdretaget ska meddela matarfondféretaget samt nar och hur detta ska ske.

e) Om matarfondfdretaget anvander derivatinstrument for att sékra tillgangar, nar och hur
mottagarfondféretaget kommer att tillhandahalla matarfondféretaget information om sin
faktiska exponering mot derivatinstrument, sa att matarfondforetaget kan berakna sin egen

2 Artiklarna 8-14 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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totala exponering sasom foreskrivs i 14 kap. 1 § 2 mom. i PlacFL. (Utfardat 2.7.2019, galler
fran 1.10.2019)

f) En fdérsakran om att mottagarfondforetaget kommer att informera matarfondféretaget om
varje annan 6verenskommelse om informationsutbyte som ingas med tredje part och, om
tillampligt, nér och hur mottagarfondféretaget kommer att gora dessa 6verenskommelser
tillgangliga for matarfondféretaget.

6.1.2 Foreskrifter gallande grundforutsattningar for matarfondens investeringsverksamhet samt

4)

for teckning och inlésen av fondandelar

FORESKRIFT (stycke 4)

Avtalet mellan mottagarfondféretaget och matarfondfretaget ska innehalla féljande
bestammelser om grundférutséattningarna f6r matarfondens investeringsverksamhet samt for
teckning ochinlésen av fondandelar:

a) En forklaring om vilka av mottagarfondféretagets andelsslag som éar tillgangliga for
matarfondfdretaget att investera.i.

b) De avgifter och utgifter som ska belasta matarfondféretaget, och uppgifter om varje rabatt
eller aterbetalning som mottagarfondféretaget medger avseende avgifter eller utgifter.

c) Om tillampligt, villkoren for varje inledande eller senare 6verforing av apporttillgdngar som
far goras fran matarfondforetaget till mottagarfondforetaget.

6.1.3 Foreskrifter gallande standardatgarder vid tecknings- och inlésenuppdrag

®)

FORESKRIFT (stycke 5)

Avtalet mellan mottagarfondforetaget och matarfondféretaget ska innehalla f6 ljande
bestammelser om standardatgéarder vid tecknings- och inldsenuppdrag:

a) Samordning av intervaller och tidpunkt for processen for berakning av fondandelsvéardet och
offentliggdrandet av andelspriserna.

b) Matarfondforetagets samordning av tecknings- och inlésenuppdrag, inbegripet, om
tillampligt, vilken roll fondbolagets ombud f6r registrering av vardepapper eller annan tredje
part ska spela.

c) Om tillampligt, varje atgard som ar nédvandig for att ta hansyn till att en av fonderna eller
bada ar borsnoterade eller omfattas av handel pa en andrahandsmarknad.

d) Om nodvéandigt, andra atgarder som kravs for att sékerstélla att fonderna genomfor
lampliga atgarder for att samordna tidpunkten for berdkningen och offentliggérandet av
nettovardet av sina tillgangar i syfte att undvika utnyttjande av tidszonsskillnader mellan
olika marknader och pa sa vis forhindra mojligheter till arbitrage.

e) Om matarfondforetaget och mottagarfondféretagets andelar &r denominerade i olika
valutor, basen for omrakning av tecknings- och inlésenuppdrag.

it
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f) Avvecklingscykler och betalningsuppagifter for teckning och inlésen av andelar i
mottagarfondforetaget inbegripet, om parterna 6verenskommit om detta, villkoren for nar
mottagarfondforetaget far avrakna begaran om inldsen genom en éverféring av
apporttillgangar till matarfondforetaget, i synnerhet i sddana fall om mottagarfonden laggs
ned eller mottagarfonden fusioneras med en annan fond eller delas.

g) Forfaranden som sakerstaller att fragor och klagomal fran fondandelsagarna hanteras pa
lampligt satt.

h) Om mottagarfondftretagets fondbestammelser eller stiftelsehandlingar och fondprospekt
ger mottagarfondforetaget vissa rattigheter eller befogenheter i forhallande till
fondandelsagarna, och mottagarfondféretaget véljer att begransa eller avsta fran att utdva
samtliga eller en del av dessa rattigheter och befogenheter i forhallande till
matarfondfdretaget, en forklaring om villkoren for detta.

ANVISNING (stycke 6)

6) Om tecknings- och inldsenuppdragen mellan mottagarfonden och matarfonden inte skiljer sig
fran dem som tillampas pa de andelsagare i mottagarfonden som inte ar andelsagare i
matarfonden, och om dessa faststélls i mottagarfondens prospekt, behdver avtalet mellan
mottagarfondforetaget och matarfondféretaget enligt Finansinspektionens tolkning inte vara
identiskt med dessa standardavtal, men far hanvisa till relevanta delar i mottagarfondens
prospekt for att hjalpa branschen att sdnka kostnaderna och minska det administrativa
arbetet.?2 (Utfardat 7.7.2014, galler fran 22.7.2014)

6.1.4 Foreskrifter gallande sarskilda handelser som paverkar tecknings- och inlésenuppdrag

FORESKRIFT (stycke 7)

) Avtalet mellan mottagarfondforetaget och matarfondféretaget ska innehalla féljande
bestammelser om sarskilda handelser som paverkar tecknings- ochinlésenuppdrag:

a) Nar och hur ettdera fondforetaget ska anmala tillfalligt avbrott och aterupptagande av
aterkop, inlosen, kop eller teckning av andelar i det fondforetaget.

b) Atgarder for att anmala och atgarda vardeberakningsfel i mottagarfo nden.

6.1.5 Foreskrifter gallande standardatgarder for revisionsberéattelsen

FORESKRIFT (stycke 8)

8) Avtalet mellan mottagarfondforetaget och matarfondforetaget ska innehalla féljande
bestammelser om standardatgarder for revisionsberattelsen:

a) Om matarfonden och mottagarfonden har samma rakenskapsar, samordningen av
sammanstallningen av deras periodiska rapporter.

b) Om matarfonden och mottagarfonden har olika rakenskapsar, atgarder som innebéar att
matarfondforetaget far all den information fran mottagarfondforetaget som det behover for

22 g5kal 8 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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att kunna sammanstélla sina periodiska rapporteritid och som sakerstéller att
mottagarfondens revisor kan uppratta en sarskild rapport med matarfondens slutdatum.

6.1.6 Foreskrifter gallande andringar av stdende arrangemang

FORESKRIFT (stycke 9)

9 Avtalet mellan mottagarfondforetaget och matarfondforetaget ska innehalla féljande
bestammelser om andringar av stdende arrangemang:

a) Nar och hur mottagarfondforetaget ska meddela féreslagna och genomférda andringar av
fondstadgar eller stiftelsehandlingar, fondprospekt och faktablad for investerare, om dessa
uppgifter skiljer sig fran de standardarrangemang for underrattelser till andelsagarna som
faststélls i mottagarfondens fondstadgar, stiftelsehandlingar eller fondprospekt.

b) Nar och hur mottagarfondforetaget ska meddela om en planerad eller foreslagen likvidation,
fusion eller delning.

¢) Nar och hur respektive fondféretag ska meddela att det har upphort eller kommer att
upphora att uppfylla kraven for att rdknas som matarfond res pektive mottagarfond.

d) Nar och hur respektive fond ska meddela att den avser att ersétta sitt fondbolag, sitt
forvaringsinstitut, sin revisor eller eventuell tredje part som har fatt i uppdrag att utfora
portféliforvaltnings- eller riskhanteringsfunktioner.

e) Nar och hur mottagarfondforetaget ska anmala andra andringar av stdende arrangemang.

6.1.7 Val av tillamplig lag

FORESKRIFT (styckena 10-11)

(10) Om matarfonden och mottagarfonden ar etablerade i samma medlemsstat ska avtalet mellan
mottagarfondftretaget och matarfondféretaget féreskriva att lagstiftningen i den medlemsstaten
skatillampas pa avtalet och att bagge avtalsparter godkanner att domstolarna i den
medlemsstaten ar exklusivt behdriga.

(11) Om matarfonden och mottagarfonden &r etablerade i olika medlemsstater ska avtalet mellan
mottagarfondfdretaget och matarfondféretaget foreskriva att det ar lagstiftningeni den
medlemsstat dar ndgondera fonden ar etablerad som ska tillampas och att bada avtalsparter
godkénner att domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning de har féreskrivit som tillamplig
pa avtalet ska vara exklusivt behdriga.

6.2 Innehallet i de interna uppférandereglerna??

(12) Om samma fondbolag forvaltar bade matarfonden och mottagarfonden, far det avtal mellan
mottagarfondféretaget och matarfondforetaget som avses i avsnitt 6.1 ersattas med interna
uppforanderegler enligt 14 kap. 4 § 2 mom. i PlacFL. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

2 Artiklarna 15-19 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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(13) Enligt 14 kap. 4 8 4 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de narmare foreskrifter som
behovs for genomférande av kommissionens fusionsdirektiv i fraga om innehallet i de interna
uppfdranderegler som avses i 2 momentet. Foreskrifterna har meddelats i avsnitten 6.2.1—
6.2.5. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

6.2.1 Intressekonflikter

FORESKRIFT (stycke 14)

(14) Fondbolagets interna uppforanderegler ska omfatta lampliga atgarder for att minska sadana
intressekonflikter som kan uppsta mellan matarfonden och mottagarfonden, eller mellan
matarfonden och andra andelséagare i mottagarfonden, i den man som dessa inte atgardas
tillrackligt genom de atgarder som fondbolaget vidtar for att uppfylla kraven om hantering av
intressekonflikter i avsnitt 4.9. i foreliggande foreskrifter och anvisningar.

6.2.2 Foreskrifter gallande grundfdrutséattningar for matarfondens investeringsverksamhet samt
for teckning och inlésen av fondandelar

FORESKRIFT (stycke 15)

(15) Fondbolagets interna uppféranderegler ska innehalla minst foljande bestammelser om
grundfdrutsattningarna for matarfondens investeringsverksamhet samt fér teckning och inlésen
av fondandelar:

a) En forklaring om vilka av mottagarfondens andelsslag som ar tillgéangliga fér matarfonden
att investera i.

b) De avgifter och utgifter som ska belasta matarfondftretaget, och uppgifter om varje
eventuell rabatt eller aterbetalning som mottagarfondféretaget medger avseende avgifter
eller utgifter.

c) Om tillampligt, villkoren for varje inledande eller senare 6verforing av apporttillgangar som
far goras fran matarfonden till mottagarfonden.

6.2.3 Bestammelser gallande standardatgarder vid tecknings- och inlésenuppdrag

FORESKRIFT (stycke 16)

(16) Fondbolagets interna uppfoéranderegler ska innehalla minst féljande bestammelser om
standardatgarder vid tecknings- och inlésenuppdrag:

a) Samordning av intervaller och tidpunkt for processen for beréakning av fondandelsvérdet och
offentliggdrandet av andelspriserna.

b) Matarfondens samordning av tecknings- och inldsenuppdrag, inbegripet, om tillampligt,
vilken roll fondfdretagets ombud for registrering av vardepapper eller annan tredje part ska
spela.

%2 FIN-FSA
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c) Om tillampligt, varje atgard som &r nodvandig for att ta hansyn till att en av
placeringsfonderna eller bada ar borsnoterade eller omfattas av handel pa en
andrahandsmarknad.

d) Om nodvandigt, andra atgarder som kravs for att sékerstalla att placeringsfonderna
genomfor lampliga atgarder for att samordna tidpunkten for berédkningen och
offentliggdrandet av nettovardet av sina tillgangar i syfte att undvika utnyttjande av
tidszonsskillnader mellan olika marknader och pa sa vis forhindra mojligheter till arbitrage.

e) Om matarfondens och mottagarfondens andelar & denominerade i olika valutor, grunderna
for omrékning av tecknings- och inldsenuppdrag.

f) Avvecklingscykler och betalningsuppgifter for teckning och inldsen av andelar i
mottagarfonden inbegripet, om parterna 6verenskommit om detta, villkoren for nar
mottagarfonden far avrakna begaran om inlésen genom éverforing av apporttillgangar till
matarfonden, i synnerhet i sadana fall dar mottagarfonden laggs ned eller mottagarfonden
fusioneras med en annan fond eller delas upp.

g) Om mottagarfondens bestammelser eller stiftelsehandlingar och prospekt ger fonden vissa
rattigheter eller befogenheter i forhallande till fondandelsagarna, och mottagarfonden véljer
att begransa eller avsta fran att utéva samtliga eller en del av dessa rattigheter och
befogenheter i forhallande till matarfonden, en forklaring om villkoren for detta.

6.2.4 Foreskrifter gallande sarskilda handelser som paverkar tecknings- och inlésenuppdrag

FORESKRIFT (stycke 17)

a7) Fondbolagets interna uppfoéranderegler ska innehalla minst féljande bestammelser om sarskilda
atgarder som paverkar tecknings- och inlésenuppdrag:

a) Nar och hur bada placeringsfonderna ska anmala tillfalligt avbrott och aterupptagande av
aterkop, inlosen, kop eller teckning av andelar i den placeringsfonden.

b) Atgarder for att anmala och &tgérda vardeberakningsfel i mottagarfonden.

6.2.5 Bestammelser gallande standardatgarder for revisionsberattelsen

FORESKRIFT (stycke 18)

(18) Fondbolagets interna uppfoéranderegler ska innehalla minst féljande bestammelser om
standardatgarder for revisionsberéttelsen:

a) Om matar- och mottagarfonden har samma rékenskapsar, samordningen av
sammanstallningen av deras periodiska rapporter.

b) Om matar- och mottagarfonden har olika rakenskapsar, atgarder som innebar att
matarfonden far all den information fran mottagarfonden som det behdver for att kunna
sammanstélla sina periodiska rapporter i tid och som sékerstéller att mottagarfondens
revisor kan uppréatta en sarskild rapport med matarfondens slutdatum.

it

2 FIN-FSA

FINANSINSPEKTIONEN




Foreskrifter och anvisningar 3/2011

Utfardade: 15.12.2011
Galler fran: 1.1.2012 tills vidare

38 (69)

6.3 Upplosning, fusion eller uppdelning av mottagar- och matarfond?*

6.3.1 Forfarande for godkannande av upplésning och handlingar som ska lamnas for
godkannande

(29) Om en mottagarfond upploses ska enligt 14 kap. 6 1 mom. i PlacFL ocksa den matarfond som
ar andelsagare i mottagarfonden upplésas, om inte Finansinspektionen godkanner att

1) minst 85 procent av matarfondens tillgangar placeras i andelar i en annan mottagarfond,
eller

2) matarfondens stadgar andras sa att den inte langre ar en matarfond. (Utfardat 2.7.2019,
galler fran 1.10.2019)

(20) Finansinspektionen meddelar med st6d av 14 kap. 6 8 6 mom. i PlacFL de narmare foreskrifter
som behovs for genomforande av kommissionens fusionsdirektivifraga om det forfarande for
godkannande som avses i 14 kap. 6 § 1 mom. och de handlingar som ska lamnas for
godkannandet. (Utfardat 7.7.2014, galler fran 22.7.2014)

FORESKRIFT (styckena 21-29)

(21) For erhdllande av det godkannande som avses ovan ska matarfondforetaget lamna féljande
handlingar till Finansinspektionen senast tva manader efter det datum da mottagarfondforetaget
informerat matarfondftéretaget om sitt bindande likvidationsbeslut:

1) Om matarfonden avser att investera minst 85 procent av sina tillgangar i andelar i ett annat
mottagarfondforetag

i.  matarfondens ans6kan om godkannande av den investeringen

ii. matarfondens ansékan om godkannande av de féreslagna andringarna av sina
fondstadgar (inkl. matarfondens fondstadgar eller stiftelsehandlingar)

iii. andringar av matarfondens fondprospekt och faktablad for investerare

iv. samtovrigail4 kap. 3 8 2 mom. i PlacFL uppréknade handlingar. (Utfardat 2.7.2019,
galler fran 1.10.2019)

2) Matarfondens stadgar andras sa att den inte langre ar en matarfond

i. ansdkanom godkannande av féreslagna andringar i matarfondens stadgar eller
stiftelsehandlingar

iil. andringar av matarfondens fondprospekt och faktablad for investerare.

(22) Om matarfonden planerar att uppldésa fonden, ska den lamna en anmélan om planen till
Finansinspektionen.

2 Artiklarna 20-23 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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(23) Matarfonden ska informera fondandelségarna om sin avsikt att upplésas utan onddigt drojsmal.

(24) Nar matarfonden av den behdriga myndigheten erhallit godkannande for att fortsatta
verksamheten, ska den informera mottagarfonden och utféra atgarderna enligt 14 kap. 11 § i
PlacFL s& snabbt som mojligt efter godkannandet. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(25) Informationen ska tillhandahallas i pappersform eller via ett annat varaktigt férfarande. Om
informationen till samtliga eller vissa andelsagare tillhandahalls via ett annat varaktigt
forfarande &n papper, skafdéljande villkor uppfyllas:

¢ tillhandahdllandet av informationen ar lampligt f6r det sammanhang dar handeln mellan
fondandelsagaren och matarfonden genomfors eller ska genomfoéras

e den fondandelsagare som skainformeras har mojlighet att véalja mellan information pa
papper och information via ett annat varaktigt medium och véljer d& uttryckligen ett annat
varaktigt medium &n papper.

(26) Tillhandahallandet av information i elektronisk form anses vara lampligt, om det ar styrkt att
fondandelsagaren har regelbunden tillgang till Internet. Om fondandelsagaren har lamnat en e-
postadress som anvands i samband med denna handel ska detta betraktas som bevis.

27) Om matarfonden marknadsfér sina andelari en annan medlemsstat an hemmedlemsstaten,
ska den information som avses ovan lamnas pa det officiella spraket eller ett av de officiella
spraken i matarfondens EES-vardmedlemsstat eller pa ett sprdk som godkanns av de behdriga
myndigheternai den staten. Matarfonden ska svara for éversattningen. Oversattningen ska
troget aterge innehallet i originaltexten.

(28) Om behallningen fran upplésningen av mottagarfonden ska betalas ut fore det datum da
matarfonden avser att b6rja investera antingen i en annan mottagarfond eller enligt nya
investeringsmal eller ny investeringspolicy (matarfondens stadgar andras sa att fonden inte
langre ar en matarfond), ska de behdriga myndigheterna fér matarfonden bevilja godkéannand e
enligt foljande villkor:

a) matarfonden erhdller behallningen fran upplésningen
i kontanter, eller

ii. endeleller hela behdllningen som éverféring av apporttillgdngar, om matarfonden sa
onskar och om avtalet mellan matarfondforetaget och mottagarfondféretaget eller de
interna uppfdrandereglerna och det bindande likvidationsbeslutet foreskriver detta.

b) kontanter som innehas eller erhalls i enlighet med denna punkt far endast aterinvesteras for
en effektiv likviditetsforvaltning fore det datum da matarfonden ska borja investera antingen
i en annan mottagarfond eller enligt nya investeringsmal och ny investeringspolicy .

(29) Om forsta punkten a) ii ar tillamplig, far matarfonden realisera varje del av de 6verforda
apporttillgangarna mot kontanter vid varje tidpunkt.
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6.3.2 Forfarande for godkdnnande av fusion eller delning av mottagar- eller matarfond och
handlingar som ska lamnas for godkéannande
(30) Enligt 14 kap. 7 § i PlacFL ska en matarfond upplésas om dess mottagarfond fusioneras med

en annan placeringsfond eller delas upp itva eller flera placeringsfonder. En matarfond behover
inte upplésas om Finansinspektionen godkanner att

1) matarfonden fortséatter att vara matarfond till mottagarfonden eller nagon annan
placeringsfond efter mottagarfondens fusion eller delning, eller

2) minst 85 procent av matarfondens tillgangar placeras i andelar i en mottagarfond som inte
berorts av fusionen eller delningen, eller

3) matarfondens stadgar andras sa att den inte langre ar en matarfond. (Utfardat 2.7.2019,
galler fran 1.10.2019)

(31) Finansinspektionen meddelar med stéd av 14 kap. 7 8 7 mom. i PlacFL de narmare foreskrifter
som behovs for genomférande av kommissionens fusionsdirektiv i fraga om det forfarande for
godkannande som avses i 1 mom. och de handlingar som ska lamnas fér godkéannandet.
(Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

FORESKRIFT (styckena 32-45)

(32) Forerhallande av det godkannande som avses ovan ska matarfondforetaget lamna foljande
handlingar till Finansinspektionen senast en manad efter den dag da fondbolaget underrattades
om den planerade fusionen eller delningen av mottagarfonden:

1) Om matarfonden fortsatter att vara matarfond till samma mottagarfond efter
mottagarfondens fusion eller delning

i.  matarfondens ansfkan om godkannande av detta

i. omtillampligt, matarfondens ansékan om godkannande av foéreslagna andringar i
matarfondens stadgar

iii. omtillampligt, andringar av matarfondens fondprospekt och faktablad for
investerare.

Uttrycket "fortsatta som matarfond till samma mottagarfond” avser féljande fall:
a) Mottagarfonden ar 6vertagande fondforetag/placeringsfond i en foreslagen fusion.

b) Mottagarfonden fortsatteri allt vasentligt oférandrat som en av de placeringsfonder som
blir resultatet av en foreslagen delning.

2) Om matarfonden fortsatter som matarfond till en annan mottagarfond som uppstar som foljd
av mottagarfondens foreslagna fusion eller delning, eller om matarfonden amnar placera
minst 85 procent av sina tillgangar i andelar i en annan mottagarfond som inte berorts av
fusionen eller delningen

i matarfondens anskan om godkannande av den investeringen
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ii. matarfondens ansékan om godkannande av de foreslagna andringarna av sina
fondstadgar eller sina stiftelsehandlingar (inkl. matarfondens fondstadgar eller
stiftelsehandlingar)

ii.  Andringar av matarfondens fondprospekt och faktablad for investerare

¢ mottagarfondens fondstadgar eller stiftelsehandlingar

o mottagarfondens fondprospekt och faktablad for investerare

e avtalet mellan mottagarfondféretaget och matarfondféretaget eller de interna
uppfdrandereglerna

o | forekommande fall, deninformation till fondandels&gare som avses i 14 kap.
11 8 1 mom. i PlacFL

e avtalet om informationsutbyte mellan fondernas férvaringsinstitut, om mottagar-
och matarfonden har olika forvaringsinstitut

e avtalet om informationsutbyte mellan fondernas revisorer, om mottagar- och
matarfonden har olika forvaringsinstitut.

Uttrycket "bli en matarfond till en annan mottagarfond som blir resultatet av den féreslagna
fusionen eller delningen av mottagarfonden” avser féljande fall:

a) Mottagarfonden ar 6verlatande placeringsfond och matarfonden blir till f6ljd av fusionen
andelsagare i den 6vertagande placeringsfonden.

b) Matarfonden blirtill f6ljd av en delning andelsagare i ett fondforetag/en placeringsfond som i
allt vasentligt &r ett annat/en annan an mottagarfonden.

Om matarfonden ar etablerad i en annan medlemsstat an mottagarfondens hemmedlemsstat,
ska matarfonden aven tillhandahalla ett intyg fran de behtériga myndigheterna i
mottagarfondens hemmedlemsstat om att mottagarfonden ar en placeringsfond, eller en
delfond i den som inte sjalv & en matarfond och som inte innehar andelar i matarfonden.

Handlingarna ska vara avfattade pa det officiella spraket eller ett av de officiella spraken i
mottagarfondens hemmedlemsstat eller pa ett sprak som godkanns av dess behériga
myndigheter.

3) Om matarfondens stadgar andras sd att den inte langre ar en matarfond

i. ansdkanom godkannande av foreslagna andringar i matarfondens stadgar eller
stiftelsehandlingar

ii.  andringar av matarfondens fondprospekt och faktablad for investerare. (Utfardat
2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

(33) Om matarfonden planerar att upplésafonden, ska den lamna en anméalan om planen till
Finansinspektionen.

(34) Matarfonden ska informera fondandelségarna och mottagarfonden om sin avsikt att bli upplost
utan onédigt drojsmal.
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(35) Nar matarfonden av Finansinspektionen eller den behdriga myndigheten erhallit information om
godkéannande for att fortsétta verksamheten, ska den informera mottagarfonden om det.

(36) En matarfond, som erhallit godkannande av den behériga myndigheten, fortsatter som
matarfond till en annan mottagarfond som uppstar som féljd av mottagarfondens féreslagna
fusion eller delning, eller om matarfonden &mnar placera minst 85 procent av sina tillgangar i
andelar i en annan mottagarfond som inte berdrts av fusionen eller delningen, ska information
enligt 14 kap. 11 § i PlacFL lamnas till fondandelsagarna utan onddigt drojsmal efter
godkannandet: (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

37) Informationen ska tillhandahallas i pappersform eller via ett annat varaktigt férfarande. Om
informationen till samtliga eller vissa andelsagare tillhandahalls via ett annat varaktigt
forfarande an pa papper ska foljande villkor uppfyllas:

e Tillhandahallandet av informationen ar lampligt for det sammanhang dar handeln mellan
fondandelsagaren och matarfonden genomfors eller ska genomforas.

e Den fondandelsagare som ska informeras har méjlighet att valja mellan information pa
papper och information via ett annat varaktigt medium och valjer da uttryckligen ett annat
varaktigt medium &n papper.

(38) Tillhandahallandet av information i elektronisk form anses vara lampligt, om det ar styrkt att
fondandelsagaren har regelbunden tillgang till Internet. Om fondandelsagaren har lamnat en e-
postadress som anvands i samband med denna handel ska detta betraktas som bevis.

(39) Om matarfonden marknadsfér sina andelari en annan medlemsstat an Finland, ska
Oversattningen av den information som lamnas enligt 14 kap. 11 8 3 mom. i PlacFL troget
aterge innehallet i originaltexten. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(40) I de fall som avses ovan under 2) och 3) i stycke 32 ska mottagarfonden lata matarfonden
utGva ratten att begara aterkép och inlésen av sina andelar i mottagarfonden, om
Finansinspektionen inte har beviljat det godk&nnande som krévs senast den arbetsdag som
foregar den sista dag d& matarfonden kan begara aterkop eller inldsen av sina andelar i
mottagarfonden innan fusionen eller delningen verkstalls.

(41) Dessutom utdvar matarfonden dennarétt i syfte att sdkerstélla att dess fondandelsagares ratt
att inom 30 dagar begéra att deras andelar ska aterkopas eller inlgsas, i enlighet med 14 kap.
11 8 4 punkteni PlacFL, inte paverkas. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(42) Innan matarfonden utdvar sin ratt att begéara att deras andelar ska aterképas eller inlésas (om
de behdriga myndigheterna for matarfonden inte har beviljat de godkannanden som kravs for
fusion eller delning), ska den dvervaga tillgéangliga alternativa Isningar som kan bidra till att
undvika eller minska transaktionskostnader eller andra negativa effekter for dess egna
andelsagare.

(43) Om matarfonden begér att dess andelar i mottagarfonden ska aterkdpas eller l6sas in ska det
erhdlla antingen

a) behallningen fran aterkopet eller inlosen i kontanter
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b) en del eller hela behallningen fran aterkopet ellerinlésen i form av en 6verforing av
apporttillgangar, om matarfonden sa nskar och om avtalet mellan matarfonden och
mottagarfonden foreskriver detta.
(44) Om punkt b) ar tillamplig, far matarfonden realisera varje del av de 6verfoérda apporttillgangarna

mot kontanter vid varje tid punkt.

(45) Forutsattningen for ett godkannande enligt stycke 31 &r att alla kontanter som innehas eller
erhalls i enlighet med stycke 43 endast far aterinvesteras for en effektiv likviditetsforvaltning
fore det datum d& matarfonden ska bérja investera antingen i en ny mottagarfond eller enligt
nya investeringsmal och ny investeringspolicy.

6.4 Forvaringsinstitut?®

(46) Finansinspektionen meddelar med stéd av 14 kap. 8 8 6 mom. i PlacFL de narmare foreskrifter
som behovs for genomforande av kommissionens fusionsdirektiv i fraiga om innehallet i det
avtal som avses i 14 kap. 8 8 1 mom. i PlacFL och de omstandigheter som ska beaktas vid
beddmningen av en verksamhet enligt 115 h 8 5 mom. som strider mot bestdammelserna.
Foreskrifterna har meddelats i avsnitten 6.4.1-6.4.3. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

6.4.1 Innehall i avtalet om informationsutbyte mellan forvaringsinstitut

FORESKRIFT (stycke 47)

47) Avtalet om utbyte av information mellan mottagarfondféretaget och matarfondféretaget ska
innehdlla foljande:

a) angivelse av vilka dokument och informationskategorier som rutinmassigt ska utbytas
mellan de bada forvaringsinstituten och huruvida férvaringsinstituten ska forse varandra
med sadan information eller sddana dokument eller om detta ska tillhand ahallas pa
begéaran

b) néar och hur mottagarfondféretaget ska 6verfora information till matarfondféretaget, inklusive
eventuella tillampliga tidsfrister

c) samordningen av de bada forvaringsinstitutens deltagande, i den utstrackning som detta ar
lampligt med tanke pa deras respektive forpliktelser enligt nationell lagstiftning, néar det
géller operativa fragor inbegripet

i. forfarandet for att berakna fondandelsvardet for var och en av placeringsfonderna,
inbegripet eventuella &ndamalsenliga atgarder (samordning av tidpunkt for berakning av
fondandelsvardet och offentliggérandet av andelspriserna) som skyddar mot utnyttjande
av tidszonsskillnader mellan olika marknader

ii. behandlingen av instruktioner fran matarfonden om att kopa, teckna eller begéara

aterkop eller inlosen av andelar i mottagarfonden samt avvecklingen av sddana
transaktioner, inklusive atgarder for att 6verfora apporttilgangar

% Artiklarna 24-26 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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d) samordningen av forfarandena vid rakenskapsarets slut

e) vilka uppgifterom mottagarfondens dvertradelser av lagstiftning och stadgar eller
stiftelsehandlingar som mottagarfondforetaget ska lamna till matarfondféretaget samt nar
och hur dessa skatillhandahallas

f) forfarandet for hantering av en begaran om bistand fran det ena forvaringsinstitutet till det
andra

g) angivelse av sarskilda ofrutsebara handelser som b6r anmalas av ett férvaringsinstitut till
ett annat pa ad hoc-basis, samt nar och hur detta ska goras.

6.4.2 Val av tillamplig lag

FORESKRIFT (styckena 48-49)

(48) | avtalet mellan mottagarfondféretagets och matarfondféretagets forvaringsinstitut ska det
foreskrivas att samma lag som tillampas pa avtalet mellan fondbolag som forvaltar mottagar-
och matarfonden aven ska tillampas pa avtalet om informationsutbyte mellan de bada
forvaringsinstituten och att bada forvaringsinstituten godkanner att domstolarna i den
medlemsstaten ar exklusivt behdriga.

(49) Om avtalet mellan matarfonden och mottagarfonden har ersatts av interna uppfdranderegler
ska avtalet mellan mottagarfondféretagets och matarfondféretagets forvaringsinstitut féreskriva
att det ar antingen lagstiftningen i den medlemsstat dar matarfonden ar etablerad eller, om en
annan, lagstiftningen i den medlemsstat dar mottagarfonden ar etablerad som ska tillampas pa
avtalet om informationsutbyte mellan de bada f6rvaringsinstituten, och att bada
forvaringsinstituten godkanner att domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning ar tillamplig
pa avtalet om informationsutbyte &ar exklusivt behériga.

6.4.3 Oegentligheter som rapporteras av mottagarfondens forvaringsinstitut

FORESKRIFT (styckena 50)

(50) De oegentligheter som mottagarfondforetagets forvaringsinstitut upptacker i samband med
utférande av sina uppgifter enligt nationell lagstiftning och som kan f& negativa aterverkningar
pa matarfonden innefattar atminstone

a) feliberédkningen av nettovardet patillgangarna i mottagarfonden

b) felitransaktioner for eller avveckling av kép, teckning eller begaran om aterkop eller
inldsen av andelar i mottagarfonden som gdérs av matarfonden

c) felibetalningen eller kapitaliseringen av inkomster fran mottagarfonden, eller i beréakningen
av relaterade kallskatter

d) overtradelser av mottagarfondens investeringsmal, investeringspolicy eller
investeringsstrategi, enligt beskrivningen i dess fondstadgar, fondprospekt eller faktablad
forinvesterare
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e) oOvertradelser av investerings- och lanegranser enligt nationell lagstiftning eller fondstadgar,
stiftelsehandlingar, fondprospekt eller faktablad for investerare.

6.5 Revisorer26

(51) Finansinspektionen meddelar med stéd av 14 kap. 9 8 5 mom. i PlacFL de narmare foreskrifter
som behovs fér genomforande av kommissionens fusionsdirektiv i fraga om innehallet i det
avtal som avses i 14 kap. 9 8 1 mom. i PlacFL. Foreskrifterna har meddelats i avsnitten 6.5.1—
6.5.2. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

6.5.1 Avtal om informationsutbyte mellan revisorer

FORESKRIFT (styckena 52-53)

(52) Avtalet om informationsutbyte mellan mottagarfondens revisor och matarfondens revisor ska
innehdlla féljande bestammelser:

a) angivelse av vilka dokument och informationskategorier som rutinmassigt ska utbytas
mellan de bada revisorerna

b) om deninformation eller de dokument som avses i punkt a) ska tillhandahallas en revisor
av en annan eller goras tillganglig pa begaran

¢) nar och hur mottagarfondens revisor ska dverfora information till matarfondens revisor,
inklusive eventuella tillampliga tidsfrister

d) samordningen av de bada revisorernas deltagande i respektive placeringsfonds forfaranden
vid rakenskapsarets slut

e) angivelse av vilka drenden som ska behandlas som oegentligheter redovisade i
revisionsberéttelsen fran mottagarfondens revisor

f) n&r och hur man ska hantera en begaran om bistand fran en revisor till en annan, inklusive
forfragningar om ytterligare information om oegentligheter som redovisas i
revisionsberéttelsen fran mottagarfondens revisor.

(53) Det avtal som avses ovan ska utover 14 kap. 9 § 3 mom. i PlacFL dessutom innehalla féljande
bestammelser:

. Revisorerna ska granska bokslutsuppgifterna i placeringsfondens ars berattelse.
Revisionsberattelsen, med eventuella anmarkningar, skai sin helhet aterges i
arsberéttelsen.

. Nar och hur mottagarfondens revisionsberattelse och dess utkast ska lamnas till

matarfondens revisor. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

% Artiklarna 27—-28 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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6.5.2 Val av tillamplig lag

FORESKRIFT (styckena 54-55)

(54) | avtalet mellan mottagarfondens och matarfondens revisorer ska det féreskrivas att samma lag
som tillampas pa avtalet mellan mottagarfonden och matarfonden aven tillampas pa avtalet om
informationsutbyte mellan fondernas revisorer och att bada revisorerna godkanner att
domstolarna i den medlemsstaten ar exklusivt behériga.

(55) Om avtalet mellan matarfonden och mottagarfonden har ersatts av interna uppfdranderegler
ska avtalet mellan mottagarfondens och matarfondens revisorer féreskriva att det &r antingen
lagstiftningen i den medlemsstat dar matarfonden ar etablerad eller, om det &r en annan
medlemsstat, lagstiftningen i den medlemsstat dar mottagarfonden &r etablerad som ska
tillampas pa avtalet om informationsutbyte mellan de bada revisorerna, och att bada
revisorerna godkanner att domstolarna i den medlemsstat vars lagstiftning ar tillamplig pa
avtalet om informationsutbyte &r exklusivt behériga.

6.6 Metod fér lamnande av information till fondandelségare?’ (Utfardat 7.7.2014, géller fran
22.7.2014)
(56) Finansinspektionen meddelar med stdd av 14 kap. 11 8 5 mom. i PlacFL de ndrmare

foreskrifter som behovs for genomférande av kommissionens fusionsdirektivifraga om
lamnande av information som avses i 14 kap. 11 § 1 mom. i PlacFL. (Utfardat 2.7.2019, géaller
fran 1.10.2019)

FORESKRIFT (stycke 57)

(57) Ett matarfondforetag ska lamnainformation enligt 14 kap. 11 § 1 och 2 mom. i PlacFL (213/2019)
till fondandelsagarna i enlighet med bestammelserna i avsnitt 5.5. (Utfardat 2.7.2019, galler fran
1.10.2019)

27 Artikel 29 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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7 Organisation av intern kontroll

@ Enligt 4 kap. 1 § 1 mom. i PlacFL ska ett fondbolags verksamhet organiseras pa ett tillf orlitligt satt
med beaktande av arten hos bolagets fondverksamhet. Fondbolaget ska ha de resurser,
forvaltningsférfaranden och 6vervakningssystem som det behdver for att kunna bedriva
verksamheten pa ett andamalsenligt satt. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

2 Enligt 4 kap. 1 § 2 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de néarmare foreskrifter om
organiseringen av fondbolags verksamhet som behdvs for genomférandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv. Dessa foreskrifter finns i avsnitten 7.1-7.4. (Utfardat 2.7.2019, géller fran

1.10.2019)
7.1 Kontroll av den verkstallande ledningen och tillsynsfunktionen?8
FORESKRIFT (styckena 3-8)
3 Fondbolaget ska organisera sin interna fordelning av funktionerna sa att dess verkstallande
ledning och vid behov tillsynsfunktion ansvarar for att fondbolaget iakttar sina férpliktelser enligt
PlacFL.
4) Fondbolaget ska se till att den verkstéallande ledningen

a) har ansvaret for genomfdrandet av den allménna placeringsinriktning for varje forvaltad
placeringsfond, somi tillampliga fall definieras i fondprospektet, fondstadgarna eller
placeringsbolagets stiftelsehandlingar

b) oOvervakar godkannandet av placeringsstrategierna for varje férvaltad placeringsfond

c) har ansvaret for att sékerstélla att fondbolaget innehar en permanent och effektiv funktion
forregelefterlevnad (compliance), aven om denna funktion utférs av tredje part

d) sakerstaller och med jamna mellanrum kontrollerar att den allménna placeringsinriktningen,
placeringsstrategierna och riskbegransningarna for varje forvaltad placeringsfond
genomfdrs korrekt och effektivt och efterlevs, aven nar riskkontrollfunktionen utférs av tredje
part

e) godkanner och med jamna mellanrum kontrollerar att de interna forfarandena fér beslut om
investeringar for varje forvaltad placeringsfond ar lampliga, i syfte att sékerstélla att dessa
beslut &r forenliga med de godkéanda placeringsstrategierna

f) godkéanner och med jamna mellanrum kontrollerar riskhanteringsstrategin och de sarskilda
atgarderna, forfarandena och teknikerna fér genomférandet av denna strategi, inklusive
riskbegransningssystemet for varje forvaltad placeringsfond (t.ex.
investeringsbegransningar som ar strangare an de investeringsbegransningar som
placeringsfondens stadgar tillater och som fondbolaget har beslutat att tillampa internt).

% Artikel 9 | kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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g) har ansvaret for att hallbarhetsriskerna beaktas i sddan verksamhet som avses i
underavsnitten a) — f). (Utfardat 9.6.2022, galler fran 1.8.2022)

(5) Fondbolaget ska se till att den verkstallande ledningen och, i férekommande fall,
tillsynsfunktionen

a) beddmeroch med jamna mellanrum kontrollerar effektiviteten hos de metoder, ordningar
och férfaranden som har inforts for att efterleva kraven i lagen om placeringsfonder
b) vidtar lampliga atgarder for att avhjalpa eventuella brister.

6) Fondbolaget ska sakerstalla att den verkstallande ledningen far regelbundna, atminstone arliga,
skriftliga rapporter avseende regelefterlevnad, internrevision och riskhantering, i vilka det
sarskilt anges om lampliga korrigeringsatgarder har vidtagits vid eventuella brister.

) Fondbolaget ska sakerstalla att den verkstallande ledningen far regelbundna rapporter om
genomfdrandet av placeringsstrategier och om de interna forfaranden for investeringsbeslut
som avses i stycke 4, punkterna b—e.

8) Fondbolaget ska sakerstalla att tillsynsfunktionen regelbundet far skriftliga rapporter om de
frAgor som avses i stycke 6.

7.2 Permanent compliance-funktion?®

FORESKRIFT (styckena 9-13)

9 Fondbolaget ska ha infért lampliga riktlinjer och fdrfaranden for att upptacka risker for att
bolaget inte klarar att uppfylla sina skyldigheter enligt PlacFL.

(10) Fondbolag ska dels tillampa och uppdatera dessa riktlinjer och forfaranden, dels vidta lampliga
atgarder for att minimera riskerna. Fondbolagen ska beakta sin verksamhets art, omfattning och
komplexitet, och arten pa och omfattningen av de tjanster och de uppgifter som utférs inom
ramen for verksamheten.

(11) Fondbolag ska ha en permanent och effektiv funktion for regelefterlevnad som arbetar
oberoende och som ansvarar for att

° dvervaka och regelbundet bedoma om de atgarder, riktlinjer och férfaranden som avses
i stycke 9 ar lampliga och effektiva, och utvardera de atgarder som vidtagits for att
avhjalpa eventuella brister i fondbolagets efterlevnad av sina skyldigheter, samt

. rada och stodja relevanta personer som ansvarar for att utféra tjanster och uppgifteri
syfte att uppfylla fondbolagets skyldigheter enligt PlacFL.

(12) For att den funktion for regelefterlevnad som avses i stycke 11 ska kunna fullgdra sina uppgifter
korrekt och pa ett oberoende satt ska fondbolag sakerstélla att féljande villkor ar uppfyllda:

a) Funktionen forregelefterlevnad ska ha de befogenheter och resurser och den sakkunskap
som kravs samt tillgang till all relevant information.

2 Artikel 10 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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b) En person ska utses att ansvara for funktionen for regelefterlevnad och for all regelbunden,
minst arlig, rapportering till den verkstallande ledningen om regelefterlevnad, dar det bland
annat anges om lampliga korrigeringsatgarder har vidtagits vid eventuella brister.

c) Derelevanta personer som deltar i funktionen fér regelefterlevnad ska inte delta i utférandet
av tjanster eller uppgifter som de dvervakar.

d) Metoden for att faststélla ersattningen till de relevanta personer som deltar i funktionen for
regelefterlevnad far inte aventyra, eller sannolikt kunna komma att aventyra, deras
objektivitet.

(13) Ett fondbolag ska dock inte vara skyldigt att iaktta kraven i ovannamnda punkterna c ochd om
det med hansyn till verksamhetens art, omfattning och komplexitet, och tjansternas och
uppgifternas natur och omfattning, kan visa att kraven inte ar proportionella och att dess
funktion for regelefterlevnad fortfarande &r effektiv.

7.3 Oberoende riskkontrollfunktion3°

FORESKRIFT (styckena 14-18)

(14) Fondbolaget ska uppratthalla en permanent riskkontrollfunktion.

(15) Den permanenta riskkontrollfunktionen ska vara hierarkiskt och funktionellt oberoende av de
operativa enheterna.

(16) Fondbolaget far avvika fran det kravet nar det ar lampligt och rimligt med hansyn till arten,

omfattningen och komplexiteten hos verksamheten pa fondbolaget och de placeringsfonder det
forvaltar. Ett fondbolag ska kunna styrka att lampliga atgéarder till skydd mot intressekonflikter
har vidtagits for att mojliggora oberoende riskkontrollfunktioner.

a7 Den permanenta riskkontrollfunktionen ska

a) genomforariktlinjer och forfaranden for riskhantering

b) sakerstalla att placeringsfondernas riskbegransningssystem efterlevs, dvenifragaom
lagstadgade begransningar for total exponering och motpartsrisk i enlighet med avsnitten
8.3-8.5

c) gerad till styrelsen vid identifiering av riskprofilen for varje forvaltad placeringsfond

d) tillhandahalla styrelsen och eventuella andra tillsynsfunktioner med regelbundna rapporter
om
i) dverensstammelsen mellan den nuvarande faktiska risknivan for var och en
av de forvaltade placeringsfonderna och den 6verenskomna riskprofilen for
den placeringsfonden

ii) var och en av de forvaltade placeringsfondernas efterlevnad av de relevanta
riskbegransningssystemen
iii) riskhanteringsprocessen, huruvida den ar lamplig och effektiv och framfor allt

om lampliga korrigeringsatgarder har vidtagits vid eventuella brister

% Artikel 12 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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e) tillhandahalla den verkstallande ledningen regelbundna rapporter om den nuvarande
risknivan for var och en av de forvaltade placeringsfonderna och alla faktiska eller
forvantade dverskridanden av granserna i syfte att sékra att lampliga atgarder kan vidtas
omgaende

f) kontrollera och framja, i tillAmpliga fall, ordningar och férfaranden f6r vardering av icke-
standardiserade derivatinstrument.

(18) Den permanenta riskkontrollfunktionen ska ha de befogenheter som kravs och tillgang till all
relevant information som kréavs for att fullgéra uppgifterna i stycke 17.

7.4 Permanent internrevisionsfunktion3?

FORESKRIFT (styckena 19-20)

(19) Om det med hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos fondbolagets verksamhet,
och arten p& och omfattningen av den kollektiva portfoljférvaltning som utférs inom ramen for
den verksamheten ar lampligt och rimligt ska fondbolaget ha en internrevisionsfunktion som ar
atskild fran och oberoende av bolagets dvriga funktioner och verksamhet.

(20) Internrevisionsfunktionen ska ha till uppgift att

a) ha en uppdaterad revisionsplan for att underséka och bedéma om fondbolagets system,
interna kontrollmekanismer och 6vriga system och atgéarder &ar lampliga och rimliga

b) utfarda rekommendationer utifrdn observationer som erhallits vid utférandet av de i
revisionsplanen avsedda uppgifterna

c) kontrollera att dessa rekommendationer f6ljs

d) rapporteramed avseende pa internrevisionsfragor i enlighet med stycke 6 i avsnitt 7.1.

3 Artikel 11 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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8 Riskhantering

@ Enligt 13 kap. 17 8 2 mom. i PlacFL ska fondbolaget anvénda sig av riskkontrollmetoder som
majliggdr kontinuerlig uppfdlining och méatning av vilka risker som ar forknippade med enskilda
investeringar och hur dessa risker paverkar den totala riskexponeringen for placeringsfondens
investeringar. Enligt 3 mom. i paragrafen ska fondbolaget varje ar meddela Finansinspektionen
vilka typer av derivatinstrument som har anvants i de av fondbolaget férvaltade
placeringsfondernas investeringsverksamhet, vilka risker som ar forknippade med
derivatinstrumenten, vilka riskanalysmetoder som har anvénts och vilka kvantitativa
begransningar som géller. Aven betydande férandringar i dessa uppgifter ska meddelas.
(Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

2 Enligt 13 kap. 17 8 4 mom. i PlacFL meddelar Finansinspektionen de narmare féreskrifter som
behdvs for genomférande av kommissionens riskhanteringsdirektivoch som galler kriterierna
for bedémning av riskhanteringsforfarandenas tillracklighet och metoderna for berékning av
vardet for icke-standardiserade derivatinstrument samt foreskrifter om innehallet i de uppgifter
som avses i 3 mom. och om forfarandet for att lamna uppgifterna. Dessa fdreskrifter finns i
avsnitten 8.1-8.6. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

8.1 Riktlinjer for riskhantering32

FORESKRIFT (styckena 3-8)

3 Fondbolag ska halampliga och dokumenterade riktlinjer for riskhantering, i vilka de risker som
de forvaltade placeringsfonderna utsétts for identifieras. Riktlinjerna for riskhantering ska
tillampas i den praktiska affarsverksamheten och uppdateras regelbundet.

()] Riktlinjerna for riskhantering ska omfatta de forfaranden som ar nddvandiga for att géra
fondbolaget i stand till att for varje forvaltad placeringsfond vardera exponeringen for marknads-
, likviditets-, hallbarhets- och motpartsrisker samt exponeringen for alla andra risker, daribland
operativa risker, som kan vara av avgodrande betydelse for en enskild placeringsfond som
fondbolaget forvaltar. (Utfardat 9.6.2022, géller fran 1.8.2022)

(5) I riktlinjerna for riskhantering ska atminstone féljande beskrivas och faststéllas:

a) Detekniker, redskap och foérfaranden som gor det mojligt for fondbolaget att uppfylla kraven
i avsnitten 8.2-8.3 i foreliggande foreskrift.

b) Ansvarsférdelningen inom fondbolaget med hansyn till riskhantering.

c) Villkoren for, innehdllet i och regelbundenheten for de rapporter som riskkontrollfunktionen
skatillhandahalla styrelsen och den verkstéllande ledningen och, i tillampliga fall,
tillsynsfunktionen.

6) Riktlinjerna for riskhantering ska vara valavvagda med hansyn till arten, omfattningen och
komplexiteten hos fondbolagets verksamhet och de placeringsfonder fondbolaget forvaltar.

) Fondbolaget ska bedéma, 6vervaka och med jamna mellanrum se 6ver

%2 Artikel 38 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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a) att riktlinjerna for riskhantering och de atgarder, forfaranden och tekniker som avses i
avsnitten 8.2-8.3 ar lampliga och effektiva

b) i vilken utstrackning fondbolagen efterlever riktlinjerna for riskhantering och de atgéarder,
forfaranden och tekniker som avses i avsnitten 8.2-8.3

c) attde atgarder som vidtagits for att avhjalpa eventuella brister i genomférandet av
riskhanteringsprocessen ar lampliga och effektiva.

Fondbolaget ska underratta Finansinspektionen om eventuella vasentliga andringar i
riskhanteringsprocessen.

Riskbedémning och riskhantering33

FORESKRIFT (styckena 9-14)

Fondbolagets styrelse ska anta lampliga och effektiva atgarder, forfaranden och tekniker for att

a) fondbolaget tidsenligt ska kunna hantera och méta de risker som de forvaltade
placeringsfonderna &r utsatta for

b) se till att begrénsningarna for total exponering och motpartsrisk efterlevs i enlighet med
lagen om placeringsfonder och placeringsfondernas stadgar.

Atgéarderna for riskhantering och teknikerna fér riskmatning ska vara proportionerliga med
hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten hos fondbolagets verksamhet och de
forvaltade placeringsfondernas verksamhet, och vara forenliga med placeringsfondens
riskprofil.

Ett fondbolag ska for varje placeringsfond det férvaltar

a) inforasadanaforfaranden och tekniker for riskbedémning som kravs for att sakerstalla att
de risker som ar forbundna med tagna positioner och deras bidrag till den samlade
riskprofilen mats korrekt utifran forsvarliga och tillforlitliga uppgifter, och att férfarandena
och teknikerna for riskbeddmning dokumenteras pa lampligt satt.

b) i syfte att prova giltigheten och &ndamalsenligheten hos forfarandena for riskbeddmning
utfdra regelbundna utfallstester som omfattar modellb aserade prognoser och
uppskattningar.

c) utforaregelbundna andamalsenliga stresstester och scenarioanalyser for att hantera
riskerna vid eventuella férandringar i marknadsvillkoren som skulle kunna paverka
placeringsfonden negativt.

d) infora, tillampa och uppratthalla ett dokumenterat system av interna granser for de atgarder
som vidtas for att styra och kontrollera de relevanta riskerna for varje placeringsfond, med
hansyn till marknads-, likviditets- och motpartsriskerna och alla 6vriga risker som kan vara
vasentliga for placeringsfonden och sékerstélla att de ar forenliga med placeringsfondens
riskprofil.

3 Artikel 40 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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e) sdakerstélla att den nuvarande risknivan for varje placeringsfond ar férenlig med
riskbegransningssystemet i punkt d).

f) infora, tillampa och uppratthalla lampliga forfaranden som, vid faktiska eller vantade
overskridanden av placeringsfondens riskgranser, utan drojsmal leder till avhjalpande
atgarder i andelsagarnas intresse.

12) Fondbolaget ska anvanda en lamplig process for likviditetsriskhantering for att sakerstalla att
varje placeringsfond det forvaltar vid varje tidpunkt kan efterleva kraven painlésen av
fondandelari 10 kap. 5 § i PlacFL. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

(13) Fondbolaget ska utfora lampliga stresstester som gor det mojligt att beddma placeringsfondens
likviditetsrisk under extraordinara omstandigheter.

14) Fondbolaget ska sékerstalla att likviditetsprofilen for varje forvaltad placeringsfonds
investeringar ar férenlig med den inlosenpolicy som faststélls i fondstadgarna, i
stiftelsehandlingarna eller i fondprospektet.

8.3 Berakning av total exponering34

FORESKRIFT (styckena 15-20)

(15) Fondbolaget ska berdkna den totala exponeringen fér den forvaltade placeringsfonden enligt
13 kap. 17 8 2 mom. i PlacFL, paett av féljande satt:

a) Den extra exponering och havstangseffekt som den forvaltade placeringsfonden genererar
genom att anvanda derivatinstrument, aven innefattande inb&ddade derivat enligt 13 kap.
16 8§ i PlacFL, som inte far 6verskrida det sammanlagda nettovardet av placeringsfondens
samtliga tillgangar.

b) Marknadsriskeni placeringsfondens investeringar enligt vad som framgar av stycke 20,
punkterna b—d nedan. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

(16) Fondbolaget ska berakna placeringsfondens totala exponering minst en gang om dagen.
a7 Fondbolaget kan berékna den totala exponeringen med hjalp av

a) atagandemetoden

b) den proportionella value-at-risk-modellen

c) den absoluta value-at-risk-modellen

d) eller andra avancerade riskmatningsmetoder som ar lampliga.

(18) Vid tillampningen av denna bestammelse avses med Value-at-risk ett matt fér den hogsta
forvantade forlusten vid en given sékerhetsgrad under en bestamd tidsperiod.

(19) Den metod som fondbolaget valjer for att méata total exponering ska vara lamplig med hansyn
till placeringsfondens investeringsstrategi, dentyp av i 80 § i PlacFL avsed da derivatinstrument

3 Artikel 41 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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som anvands, och deras komplexitet, och hur stor del av placeringsfondens investeringar som
utgors av derivatinstrument.

(20) Nar en placeringsfond anvander tekniker och instrument i enlighet med 13 kap. 18 § i PlacFL,
aven aterkopsavtal eller avtal avseende utlaning av vardepapper, i syfte att generera ytterligare
havstangseffekt eller exponering for marknadsrisk, ska dessa transaktioner be aktas vid
berakningen av total exponering. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

ANVISNING (styckena 21-22)

(21) Narmare instruktioner om metoderna for berékning av den totala exponeringen, antaganden
och parametrar i dem samt riskgranserna for respektive metod har utfardats i riktlinjerna
CESR/10-788 och ESMA/2012/197. Finansinspektionen rekommenderar att fondbolagen foljer
riktlinjerna i fraga. (Utfardat 22.5.2012, géller fran 1.6.2012)

(22) Finansinspektionen rekommenderar att om fondbolaget tillampar den proportionella eller
absoluta value-at-risk-modellen for berakning av den totala exponeringen bor bolag ets
riskhantering och den tillampade berakningsmetoden uppfylla de krav pa kvantitet och kvalitet
som stélls i CESR:s och ESMAs riktlinjer.

(Utfardat 7.7.2012, galler fran 22.7.2012)

8.4 Atagandemetoden3®
FORESKRIFT (styckena 23-27)
(23) Om atagandemetoden tillampas vid berékning av den totala exponeringen, ska fondbolaget

tillampa metoden pa samtliga positioner for derivatinstrument, inklusive inbaddade derivat,
oavsett om derivatinstrument anvéands som ett led i placeringsfondens allménna
investeringspolicy, for riskbegransning eller for effektiv portfoljforvaltning i enlighet med 13 kap.
18 § i PlacFL. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

(24) Nar atagandemetoden anvands for att berédkna den totala exponeringen ska positionen for varje
derivatinstrument omvandlas till marknadsvéardet av motsvarande positioni den underliggande
tillgangen for det derivatet (standardatagandemetoden).

(25) Fondbolaget far ta hansyn till metoder for sékringsredovisning vid berdkningen av den totala
exponeringen, forutsatt att dessa atgarder inte asidoséatter omedelbara och vasentliga risker
och leder till en tydlig begransning av riskexponeringen.

(26) Nar anvandningen av derivatinstrument inte 6kar placeringsfondens totala exponering ar det
inte nodvandigt att inkludera den underliggande exponeringen i &tagandeberakningen.

27) Nar dtagandemetoden tillampas ar det inte nédvandigt att ta med tillfalliga 1an pa
placeringsfondens vagnar, i enlighet med 13 kap. 20 § i PlacFL, vid berdkningen av den totala
exponeringen. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

% Artikel 42 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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ANVISNING (stycke 28)

(28) Narmare tekniska instruktioner om atagandemetoden, omvandling av olika typer av
derivatpositioner till marknadsvérdet av positionen i det aktuella derivatets underliggande
tillgangar och godkanda metoder for nettnings- och sakringsredovisning ingar i riktlinjerna
CESR/10-788 och ESMA/2012/197. Finansinspektionen rekommenderar att fondbolagen fdljer
riktlinjerna i fraga. (Utfardat 22.5.2012, géller fran 1.6.2012)

8.5 Beaktande av motpartsrisken i samband med icke-standardiserade derivatinstrument3®

FORESKRIFT (styckena 29-33)

(29) Nar ett fondbolag beréknar en placeringsfonds exponering mot en motpart enligt
begransningarna i 13 kap. 7 § i PlacFL, ska det anvanda det positiva marknadsvardet pa det
icke-standardiserade derivatinstrumentet med den aktuella motparten. (Utfardat 2.7.2019, géller
fran 1.10.2019)

(30) Fondbolaget far kvitta en placeringsfonds positioner for derivatinstrument med en och samma
motpart, under forutsattning att bolaget juridiskt kan havda kvittningséverenskommelser med
den motparten pa placeringsfondens vagnar. Kvittning ska endast vara tillatet i samband med
icke-standardiserade derivatinstrument med en och samma motpart och inte i férening med
nagon annan exponering som placeringsfonden kan ha med den motparten.

(31) Fondbolaget kan, mot en sakerhet, minska placeringsfondens exponering i forhallande till en
motpart i samband med en icke-standardiserad derivatinstrumenttransaktion. Den sékerhet
som stalls ska vara sa likvid att den kan séaljas omgaende till ett pris som ligger nara
varderingen fore forséaljningen.

(32) Fondbolaget ska ta hansyn till sékerheter vid berdkningen av exponeringen till motpartsrisk i
enlighet med 13 kap. 7 § i PlacFL nar fondbolaget lamnar en sékerhet till motparten till det icke-
standardiserade derivatinstrumentet pa placeringsfondens vagnar. Den lamnade sékerheten far
endast beaktas nar fondbolaget har méjlighet att juridiskt havda kvittningséverenskommelser
med denna motpart pa placeringsfondens vagnar. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(33) Nar placeringsfonden beraknar granser for emittentkoncentration i enlighet med 13 kap. 7 8 i
PlacFL ska derivatinstrumenten beaktas utifran den underliggande exponering som skapas
genom anvandning av derivatinstrument i enlighet med atagandemetoden. (Utfardat 2.7.2019,
galler fran 1.10.2019)

ANVISNING (stycke 34)

(34) Finansinspektionen rekommenderar att fondbolaget vid berékning av gréansen enligt 13 kap. 7 §
4 mom. i PlacFL inkluderar exponeringarna for motpartsrisk i icke-standardiserade
derivatinstrument. Noggrannare tekniska anvisningar om berakningen av exponeringen for
motpartsrisk i icke-standardiserade derivatinstrument finns i riktlinjerna CESR/10-788 och
ESMA/2012/197. Finansinspektionen rekommenderar att fondbolagen foljer riktlinjerna i fraga.
(Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)
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8.6 Vardering av icke-standardiserade derivatinstruments’

FORESKRIFT (styckena 35-40)

(35) Fondbolaget ska kunna tilldela de forvaltade placeringsfonderna verkliga varden for icke-
standardiserade derivatinstrument som inte enbart bygger pa motparternas marknadsnoteringar
for transaktioner med icke-standardiserade derivatinstrument, och som uppfyller kriterierna i 5
kap. 7 8 4 punkten i Finansministeriets forordning om de utredningar som ska fogas till ansékan
om verksambhetstillstand for fondbolag och forvaringsinstitut, om ersattningssystem,
fondprospekt och sadana finansiella instrument som avses i 13 kap. i lagen om
placeringsfonder samt om omfattningen av den information som ska tillhandahallas fondforetag
(257/2019). (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(36) Fondbolaget ska ha, tillampa och uppratthalla atgarder och férfaranden som sékerstaller en
lamplig, genomskinlig och skélig vardering av placeringsfondens exponering foricke-
standardiserade derivatinstrument.

37) Fondbolaget ska kunna faststélla att de icke-standardiserade derivatinstrumentens verkliga
varde bygger pa en lamplig, korrekt och oberoende bedéomning. Varderingen av atgarderna och
forfarandena ska vara lamplig och proportionerlig med hansyn till de icke-standardiserade
derivatinstrumentens art och komplexitet.

(38) Nar atgarder och forfaranden for varderingen av icke-standardiserade derivatinstrument
inbegriper att tredje part utfér vissa uppgifter ska fondbolaget iaktta sérskild noggrannhet och
infora forfaranden for I6pande beddmning av hur val tredje part utfér sina uppgifter och att
riskhanteringen ar l[amplig.

(39) Atgarderna och férfarandena for vardering ska dokumenteras pa lampligt sétt.

(40) Vid tillampning av styckena 36-39 ska riskkontrollfunktionen alaggas sarskilda uppgifter och
ansvarsomraden.

8.7 Likviditetsstresstester (Utfardat 18.8.2020, géller fran 16.9.2020)

(41) ESMA har enligt artikel 16 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010

utfardat anvisningarna "Riktlinjer for likviditetsstresstester i foretag for kollektiva investeringar i
dverlatbara vardepapper (fondforetag) och alternativa investeringsfonder” (ESMA34-39-897
SV).

ANVISNING (stycke 42)

42) Finansinspektionen rekommenderar att foretag som hor till tillampningsomradet for dessa
anvisningar bér folja de riktlinjer fran ESMA som avses i punkt (41). Riktlinjerna finns tillgangliga
pa adressen Finansinspektionen.fi.

57 Artikel 44 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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9 Uppforanderegler for fondverksamhet
@ Ett fondbolag som anlitar ombud i fondverksamheten ansvarar for att ombudet foljer dessa
foreskrifter och anvisningar.
9.1 Faktablad for investerare
2 Enligt 15 kap. 4 § i lagen om placeringsfonder ska fondbolag upprétta ett kortfattat dokument

med basfakta for investerare (faktablad) 6ver samtliga forvaltade fonder. (Utfardat 2.7.2019,
galler fran 1.10.2019)

3 Kommissionens férordning nr 583/2010 om faktablad innehaller narmare bestammelser om
faktabladets innehdll och utformning och om tillhandahallande av faktablad.

ANVISNING (stycke 4)

4 Utbver bestammelserna om basfakta for investerare i lagen om placeringsfonder och
kommissionens férordning om faktablad rekommenderar Finansinspektionen att fondbolagen
ockséa beaktar foljande vagledningsdokument fran ESMAs féregangare CESR néar de uppréttar
faktablad:

o CESR’s template for the Key Investor Information document, CESR/10-1321 (mall for
faktablad for investerare)

e CESR’s guideto clear language and layout for the Key Investor Information document,
CESR/10-1320 (CESR:s vagledningsdokument om klart och tydligt sprak samt layout i
faktablad for investerare)

e Selection and presentation of performance scenarios in the Key Investor Information
document (KIl) for structured UCITS, CESR/10-1318 (vagledningsdokument om val och
presentation av resultatscenarier i faktablad 6ver strukturerade fonder)

e CESR’s guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward
indicator in the Key Investor Information Document, CESR/10-673 (CESR:s
vagledningsdokument om berékning av syntetisk risk-/avkastningsindikator for faktablad)

e CESR'’s guidelines on the methodology for calculation of the ongoing charges figure in the Key
Investor Information Document, CESR/ 10-674 (vagledningsdokument om berakning av arlig
avgift for faktablad).

9.2 Rapportering till fondandelsagare3®

(5) Enligt 4 kap. 2 8 1 mom. i lagen om placeringsfonder ska ett fondbolag bedriva
fondverksamheten omsorgsfullt, sjalvstandigt och sakkunnigt i enlighet med placeringsfondens
och dess fondandelsagares intressen. Fondbolaget ska i sin verksamhet bemdta
fondandelsagarna jamlikt. Enligt 3 mom. i paragrafen meddelar Finansinspektionen de narmare
foreskrifter som behdvs fér genomférandet av kommissionens riskhanteringsdirektiv bland
annat om hur man agerar i placeringsfondens intresse och om principerna fér hur man
sakerstaller att fondbolagen pa lampligt satt utnyttjar de resurser och forfaranden som ar

% Artikel 24 i kommissionens riskhanteringsdirektiv (2010/43/EU).
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nodvandiga for att bedriva verksamheten pa behorigt satt. (Utfardat 2.7.2019, galler fran
1.10.2019)

FORESKRIFT (styckena 6-10)

(6) Nar ett tecknings- eller inlosenuppdrag har utforts for en fondandelsagares rékning, ska
fondbolaget pa ett varaktigt medium sanda fondandelsagaren ett besked till bekréaftelse pa att
ordern utforts. Varaktigt medium definieras i artikel 38 i kommissionens forordning om faktablad.
Beskedet ska skickas sa snart som mojligt och senast den forsta vardagen efter utforandet av
ordern eller, om fondbolaget tar emot bekraftelsen fran en tredje part, senast den forsta
vardagen efter att bekraftelse fran den tredje parten mottagits.

)] Stycke 6 ska dock inte tillampas om beskedet skulle innehdlla samma inf ormation som en
bekraftelse som ndgon annan part omgéende ska sanda till fondandelsagaren.

(8) Beskedet skai tillampliga delar innehalla foljande information:
— fondbolagets identifikationsuppgifter
— fondandelsdgarens namn eller annan beteckning
— datum och klocktid d& ordern togs emot, samt betalningssatt
— datum forutférande av ordern
— placeringsfondens identifikationsuppgifter
— orderns natur (teckning eller inldsen)
— antal andelar
— pris perenhet forteckning eller inldsen
— datum for enhetspris eller annat referensvarde

— bruttovarde, inklusive teckningsprovisioner, eller nettovarde efter avdrag for
inlésenprovisioner

— den totala summan av provisioner och kostnader som tagits ut och, pa investerarens
begéran, en specifikation av de enskilda posterna.

9 Nar det galler uppdrag fran fondandelsagare som utfors vid bestamda tider ska fondbolaget
handla pa det satt som anges ovan eller lamna fondandelsagaren de uppgifter om
transaktionen som anges i stycke 8 med minst sex manaders mellanrum.

(10) Fondbolaget ska lamna kunden statusinformation om kundens order om teckning eller inlésen
av fondandelar.

9.3 Tillganglighet av elektroniska handlingar som ar avsedda for marknadsféring av
placeringsfonden i ndgon annan EES-stat3®

(11) Enligt 22 kap. 8 8 1 mom. i PlacFL skafondbolaget och det utlandska EES-fondbolaget se till
att de handlingar som fogas till underréttelsen och som avsesi 22 kap. 7 8 1 mom. 2och 3
punkten och vid behov de 6versattningar som gjorts av dessa ar tillgangliga for den behdriga
myndigheten i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat pa fondbolagets och det utlandska
EES-fondbolagets webbplats. Fondbolaget och det utlandska EES-fondbolaget ska hélla

% Artiklarna 31-32 i kommissionens fusionsdirektiv (2010/42/EU).
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handlingarna och 6verséttningarna uppdaterade. Enligt 3 mom. i paragrafen meddelar
Finansinspektionen de narmare foreskrifter som behdvs fér genomférandet av kommissionens
genomfdrandedirektivoch som géller ratten for de behdriga myndigheterna i placeringsfondens
EES-vardmedlemsstat att i enlighet med 1 mom. fa de handlingar som avses i 22 kap. 7 § 1
mom. 2 och 3 punkten. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

FORESKRIFT (styckena 12-14)

(12) Fondbolaget ska da det skickar underrattelsebrevet meddela Finansinspektionen adressen pa
den webbplats dar den till underrattelsebrevet fogade elektroniska informationen kan lasas pa
engelska och i nddvandiga 6versattningar. Alla handlingar som laggs ut pa webbplatsen ska
vara i ett allmant anvant elektroniskt format.

(13) Fondbolaget skainformera den behériga myndigheten i den EES-stat dar fondbolaget avser att
marknadsfdra sina andelar om gjorda é@ndringar och om var de finns tillgangliga i elektroniskt
format.

14) Om de atgarder for marknadsforing som angetts i anméalan andras ska fondbolaget Iamna en

skriftlig anmalan om detta till den behériga myndigheten i den EES-stat dar fondbolaget har for
avsikt att marknadsfdra sina andelar. Anmélan ska skickas i elektroniskt format innan
andringarna gors.

9.4 Resultatbaserade avgifter (Utfardat 1.12.2020, galler fran 5.1.2021)

(15) ESMA har med stdd av artikel 16 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
1095/2010 meddelat "Riktlinjer for resultatbaserade avgifter i fondféretag och vissa typer av
AlF-fonder” (ESMA34-39-992 SV).

ANVISNING (stycke 16)

(16) Finansinspektionen rekommenderat att organisationer som hor till tillampningsomradet for
dessa anvisningar foljer de riktlinjer som avses i stycke 15. Riktlinjerna &r tillgangliga pa
webbplatsen Finanssivalvonta.fi.

9.5 Marknadsforingskommunikation enligt forordningen om gransoverskridande distribution
av fonder (Utfardat 20.8.2021, gaéller fran 2.2.2022)

a7) ESMA har med stod av artikel 16 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
1095/2010 meddelat "Riktlinjer om marknadsféringskommunikation enligt férordningen om
gransoverskridande distribution av fonder (ESMA34-45-1272 SV)

ANVISNING (stycke 18)

(18) Finansinspektionen rekommenderat att organisationer som hor till tillampningsomradet for
dessa anvisningar foljer de riktlinjer som avses i stycke 17. Riktlinjerna &r tillgangliga pa
webbplatsen Finanssivalvonta.fi.
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Berakning av placeringsfonds varde och fel i
vardeberakningen (Utfardat 7.7.2014, galler fran 22.7.2014)

Véardeberakning

Bestammelser

| 10 kap. 4 § 1-4 mom. i PlacFL finns bestammelser om berékning av en placeringsfonds
fondandelsvarde. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

Enligt 41 8 1 mom. i PlacFL skai placeringsfondens stadgar minst uppges:

e dendrmare grunderna for berédkning av fondandelsvardet och bestdmmande av tecknings-
ochinlésningspriset (punkt 9) och

e var, nar och hur fondandelsvardet offentliggérs och uppgifter om fondandelarnas tecknings -
ochinlésningspriser halls tillgangliga for allmanheten (punkt 13 i momentet). (Utfardat
2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

| foreliggande foreskrifter och anvisningar har féreskrifter om berékning av fondandelens varde
meddelats i féljande avsnitt:

e Avsnitt 4.5, stycke 26

e Avsnitt 4.6, styckena 31-32
e Avsnitt 4.10, styckena 65—66
e Avsnitt 8.6, styckena 35—40.

Objektiva varderingsprinciper
ANVISNING (styckena 4-5)

Finansinspektionen rekommenderar att fondbolagets styrelse faststéller de objektiva
varderingsprinciperna for vardering av en placeringsfonds tillgangar som kompletterar
foreskrifterna om vardeberakning i placeringsfondens stadgar och féljer dem konsekvent.

Finansinspektionen rekommenderar att de objektiva varderingsprinciper som avses i stycke 4
offentliggdrs eller annars finns latt tillgangliga fér investerarna.

Flexibel prissattningsmetod (swing pricing)

Enligt 10 kap. 4 8 2 mom. i PlacFL kan placeringsfonden i syfte att framja langsiktighet i
andelsagarnas investeringsverksamhet bdrja tillampa en prissattningsmetod med hjélp av
vilken fonden kan fa ersattning for transaktionskostnader och kursdifferenser och som framjar
fondandelsagarnas lika ratt. Narmare bestammelser om prissattningsmetoden ska da finnas i
fondens stadgar. Metoden ska vara 6verskadlig och ocksai 6vrigt vara f 6renlig med
andelsagarnas intresse. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)
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ANVISNING (styckena 7-8)

) Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter kravet i 10 kap. 4 8 2 mom. i PlacFL om att den
flexibla prissattningsmetoden ska vara dverskadlig, forenlig med andelségarnas intresse och
framja deras lika ratt, att i placeringsfondens stadgar ska:

. redogoras for syftet med en flexibel prissattningsmetod

. beskrivas hur den tillampade flexibla prissattningsmetoden fungerar (full/partial swing
pricing)

. redogoras for vilken betydelse den flexibla prissattningsmetoden har for
fondandelsvardet och en enskild andelséagare

. uppges den hogsta tilldtna swingfaktorn i den flexibla prissattningsmetoden i relation till

fondandelens nettovarde. (Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

8) Finansinspektionen rekommenderar att tillrécklig information om tillampningen av den flexibla
prissattningsmetoden och dess huvudsakliga egenskaper lamnas i placeringsfondens faktablad,
fondprospekt och marknadsféringsmaterial.

10.2 Fel i vardeberakningen

9 Enligt 15 kap. 9 8 1 mom. i PlacFL ska ett fondbolag alltid néar det emitterar eller inléser
fondandelar och minst tva ganger i manaden offentliggora fondandelsvardet samt antalet
utelopande fondandelar. Enligt 3 mom. i paragrafen ska fondbolaget utan drojsmal ratta
vasentligafel i det fondandelsvarde som offentliggjorts. |1 fraga om fel ska det omedelbart géras
en anmalan till Finansinspektionen, som avgdr om felet ar vasentligt eller inte. (Utfardat 2.7.2019,
galler fran 1.10.2019)

10.2.1 Faststéllelse av fel i vardeberakningen
ANVISNING (styckena 10-12)

(10) For att fondbolaget enligt 15 kap. 9 8 3 mom. i PlacFL utan drojsmal ska kunna rétta vasentliga
fel i det fondandelsvarde som offentliggjorts, rekommenderar Finansinspektionen att fondbolagen
upprattar en skriftlig anvisning om verksamhetsprinciper och férfaranden i syfte att forhindra att
fel uppstarivardeberakningen, sakerstalla att felen i vardeberékningen observeras och faststalla
metoderna och beslutsprocessen for korrigering av felen i vardeberéakningen och erséattning till
investerarna. (Utfardat 2.7.2019, géller fran 1.10.2019)

(11) Finansinspektionen rekommenderar att fondbolaget faststaller en sddan grans for vasentligt fel i
vardeberakningen som fondbolaget ska iaktta med beaktande av vad som framgar av avsnitt
10.2.2.

(12) Om fondandelsvardet till stor del bygger pa vardet av en matarfond eller matarfonder som utgor

fondens placeringsobjekt, rekommenderar Finansinspektionen att fondbolaget fore investeringen
i en dylik matarfond utreder dess forfarande vid korrigering av fel och beaktar dessai
anvisningarna enligt stycke 10.
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10.2.2 Felets vasentlighet
ANVISNING (styckena 13-19)

(13) Nar den gréans for vasentligt fel i vardeberakningen som avses i 15 kap. 9 8 i PlacFL faststalls,
kan fondbolaget enligt Finansinspektionens tolkning beakta arten av placeringsfondens
investeringsverksamhet sa att placeringsfonderna kan indelas i olika kategorier pa foljande satt
pa basis av ett arligt volatilitetstal som beraknas och offentliggors for placeringsfonderna:
(Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019)

(i) kategori: placeringsfonder vars arliga volatilitet &r 10 %
(ii) kategori: placeringsfonder vars arliga volatilitet ar 5 % och 10 %
(iii) kategori: placeringsfonder vars arliga volatilitet ar 2 % och 5 %
(iv) kategori: placeringsfonder vars arliga volatilitet &ar 2 %.

14) Enligt Finansinspektionens tolkning kan ett fel i vardeberdkningen anses vasentligt om det till sin
storlek &r: =2 0,5 % av placeringsfondens varde i placeringsfonder som hor till kategori 1

20,3 % av placeringsfondens varde i placeringsfonder som hor till kategori 2
2 0,2 % av placeringsfondens varde i placeringsfonder som hor till kategori 3
= 0,1 % av placeringsfondens varde i placeringsfonder som hor till kategori 4.

(15) Finansinspektionen rekommenderar att ett nyckeltal for volatiliteten beréknas arligen och att
faststéallelsen av vasentliga fel i vardeberakningen i enskilda placeringsfonder granskas arligen i
samband med denna berékning.

(16) Finansinspektionen rekommenderar att fondbolaget i berakningen av nyckeltalet for volatiliteten
beaktar anvisningarna for berdkning av volatilitetstalet i ESMAs riktlinjer for metodologin i
berdkningen av den syntetiska risk/avkastningsindikatorn i faktabladet for investerare (CESR’s
guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the
Key Investor Information Document; CESR/10-673).

a7) Finansinspektionen rekommenderar att om inget nyckeltal for volatiliteten har berdknats och
offentliggjorts for en placeringsfond bor placeringsfonden som utgangspunkt anses hanforas till
kategori (iv). Fondbolaget kan dock definiera, att de ar motiverat for placerings att tillhdra ndgon
annan kategori an kategori (iv), varmed grunderna till detta skall framga ur placeringsfondens
fondprospekt.

(18) Finansinspektionen rekommenderar att av placeringsfondens fondprospekt eller av annat
material framgar vilken grans for vasentligt fel i vardeberakningen som tillampas pafel i
placeringsfondens vardeberakning.

(19) Finansinspektionen rekommenderar att fel i berékningen av fast eller avkastningsbunden
forvaltningsprovision och provision till férvaringsinstitut eller andra motsvarande provisioner som
betalas fran placeringsfondens tillgangar alltid bér anses som ett vasentligt fel i vardeberakningen
oberoende av felets storlek.
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10.3 Erséttning av fel
ANVISNING (styckena 20-21)

(20) Finansinspektionen rekommenderar att fondbolaget minst erséatter vasentliga fel i
vardeberakningen.

(21) Finansinspektionen rekommenderar att fondbolaget erséatter en forlust som fororsakats en
placeringsfond och andelsagare som tecknat eller I6st in andelar i placeringsfonden sa att laget
for placeringsfonden och andelsagarna atergar till vad det hade varit for placeringsfonden eller
andelsagarna om felet inte hade begatts (eller battre). Fondbolagets styrelse kan besluta att
fondbolaget faststéaller en hdgst 5 euros minimigrans for forlusterséattning, sa att fel som
understiger gransen inte behover ersattas till enskilda kunder.

10.3.2 Meddelande om fel
ANVISNING (styckena 22-23)

(22) Finansinspektionen rekommenderar att alla fel som paverkar fondandelsvardet (vasentliga och
ovasentliga) omedelbart meddelas till Finansinspektionen per e-post
(rahastoilmoitukset(at)finanssivalvonta.fi).

e placeringsfondens namn

o felaktigt varde for placeringsfonden

e korrigerat varde for placeringsfonden

o felets storlek i relation till det réatta vardet for placeringsfonden
o felets varaktighet

e orsakentill felet

e beloppet (euro) och antalet (st) teckningar och inlésningar av andelar under felperioden
(enbart for vasentliga fel)

o atgarder som fondbolaget vidtagit for att undvika att felet upprepas.
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11 Bestammelser om olika fondtyper (Utfardat 26.9.2014, galler
fran 1.10.2014)

11.1 ETF-fonder

1) ESMA har enligt artikel 16 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010
utfardat anvisningarna "Riktlinjer om bérshandlade fonder och andra fragor som ror
fondféretag” (ESMA/2014/937 SV).

ANVISNING (stycke 2)
%)) Finansinspektionen rekommenderar att foretag som hor till tillampningsomradet for dessa

anvisningar bor félja de riktlinjer fran ESMA som avses i punkt 1. Riktlinjerna finns tillgangliga
pa adressen Finansinspektionen.fi.

11.2 Penningmarknadsfonder (Utfardat 18.8.2020, galler fran 24.8.2020)
11.2.1 Riktlinjer for stresstestscenarier
3 ESMA har meddelat riktlinjer for stresstestscenarier enligt artikel 28 i férordningen om

penningsmarknadsfonder (Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1131). ESMA
uppdaterar dessa riktlinjer arligen. (Numret pa de 7.7.2022 gallande riktlinjerna ar ESMA34-49-
446). (Utfardat 7.7.2022, galler fran 7.7.2022)

ANVISNING (stycke 4)

4 Finansinspektionen rekommenderar att féretag som hor till tillampningsomradet for dessa
anvisningar foljer ESMAs riktlinjer som avses ovan i stycke 3 och som galler vid respektive
tidpunkt. Riktlinjerna finns tillgangliga pa adressen finanssivalvonta fi.

11.2.2 Riktlinjer for rapportering om penningmarknadsfonder

5) ESMA har enligt artikel 16 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010
utfardat anvisningarna "Riktlinjer om rapportering till behériga myndigheter i enlighet med artikel
37 i férordningen om penningmarknadsfonder” (ESMA34-49-173 SV).

ANVISNING (punkt 6)

(6) Finansinspektionen rekommenderar att foretag som hor till tillampningsomradet for dessa
anvisningar bor folja de riktlinjer fran ESMA som avses i punkt (5). Riktlinjerna finns tillgangliga
pa adressen Finansinspektionen.fi.
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12 Ersattningsystem
12.1 Ersattningssystem
@) Bestammelser om erséttningssystem for fondbolag ingari 4 kap. i PlacFL ochi 3 kap. i

Finansministeriets férordning om de utredningar som ska fogas till ansékan om
verksamhetstillstand for fondbolag och forvaringsinstitut, om ersattningssystem, fondprospekt
och sa&dana finansiella instrument som avses i 13 kap. i lagen om placeringsfonder samt om
omfattningen av den information som ska tillhandahallas fondforetag (257/2019).

%)) ESMA har enligt artikel 16 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010
utfardat anvisningarna ” ESMAs riktlinjer om en sund ersattningspolicy enligt UCITS-direktivet
(ESMA/2016/575).

ANVISNING (stycke 3)

(©)] Finansinspektionen rekommenderar att foretag som hor till tillampningsomradet for dessa
anvisningar bor félja anvisningarna i ESMAs riktlinjer punkt 2 i bilagan. ESMAs yttrande med
bilagan finns tillgangliga pa adressen Finansinspektionen.fi
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13 Upphavda foreskrifter och anvisningar (Utfardat 7.7.2014,
galler fran 22.7.2014)

Dessa foreskrifter och anvisningar upphaver fran och med den 22.7.2014 fé6ljande av
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar samt stallningstaganden/tolkningar:

e Foreskrifter och anvisningar 2/2013 om ETF-fonder och andra fragor som rér UCITS-fonder
(ingar nu i avsnitt 11)

e Avsnitt 5i standard RA 4.2 om rapportering av handelser relaterade till operativa risker
(ingar nu i avsnitt 10)

e Finansinspektionens tolkning om fondbolagens férfaranden vid berdkning av
fondandelsvéardet i placeringsfonder (Tolkning 4/2007)

e Finansinspektionens tolkning om fondbolagens andelsregister (Tolkning 3/2006)

e Finansinspektionens stallningstagande om placeringsfonders provisioner och avgifter
(K/26/99/PMO).
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14 Andringshistorik

Foreskrifterna och anvisningarna har andrats pafoljande sétt efter ikrafttradandet:

Utfardat 22.5.2012, galler fran 1.6.2012

e Avsnitten 2.4 och 8.3-8.5 har kompletterats med en hanvisning till ESMAs riktlinjer
(ESMA/2012/197)

e Avsnitt 2.4 har kompletterats med en hanvisning till ESMAs tolkningar (Q&A)

e Auvsnitt 3 har kompletterats med en hanvisning till ESMAs riktlinjer och
rekommendationer.

Utfardat 7.7.2014, galler fran 22.7.2014
e Avsnitt 1.1 om foreskrifternas och anvisningarnas tillampningsomrade har ko mpletterats

e Avsnitt 2.1 om lagstiftning har kompletterats, avsnitt 2.3 om Finansinspektionens
befogenheter att meddela foreskrifter har modifierats och avsnitt 2.4 om internationella
rekommendationer har kompletterats

e Avsnitt 4.2 har upphévts
e Avsnitt 6.6 har tillkommit
e Avsnitt 10 har tillkommit
e Avsnitt 11 har tillkommit
e Avsnitt 12 har tillkommit
e Hanvisningar till PlacFL och formuleringar av anvisningarna har preciserats

e Hanvisningar till kommissionens riskhanteringsdirektiv och kommissionens
fusionsdirektiv har i tillampliga delar tillagts i fotnoterna.

Utfardat 26.9.2014, galler fran 1.10.2014

e Avsnitt 11. har korrigerats (hanvisningar till ESMAs nya riktlinje och ESMAs yttrande)
Utfardat 1.12.2016, galler fran 1.1.2017

e Avsnitt 12 har tillkommit (hanvisningar till ESMAs nya riktlinje och ESMAS yttrande)
Utfardat 15.5.2018, galler fran 21.7.2018

e Avsnitt 11.2 har korrigerats (hanvisningar till ESMAs nya riktlinje och CESRs riktlinje
har upphéavts)

Utfardat 2.7.2019, galler fran 1.10.2019

e lavsnittenl.1, 2.1, 2.3,4.1, 4.7,4.8,5,5.2, 6.1,6.1.2, 6.2,6.3.1, 6.3.2,6.4.1, 6.5,
6.5.2,6.6,6.7,7,8,8.2,83,84,8.5,9.1,9.2, 9.3, 10.1.1, 10.1.3, 10.2, 10.2.1, 10.2.2,
12.1 har hanvisningarna till lag korrigerats sa att de 6verensstammer med lagen om
placeringsfonder (213/2019)

e |avsnitten 2.1 och 8.6 har hanvisningen till finansministeriets gamla férordning ersatts
med en hanvisning till den nya férordningen
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e lavsnitt 2.4 har rekommendationerna CESR/10-049 och ESMA/2014/1103 slopats fran
rekommendationer som knyter an till dessa foreskrifter och anvisningar

e |avsnitten 4.7 och 4.8 har hanvisningarna till specialplaceringsfonder slopats

e | avsnitt 4.8. har namnet pa Finansinspektionens f&reskrifter och anvisningar 13/2013
korrigerats att motsvara det nuvarande namnet

e Avsnitt 4.16 har upphavts

e lavsnitt 11.2 har hanvisningen till férordningen om penning marknadsfonder
specificerats, hanvisningen till ESMAs riktlinjer 2018/34-49-115 slopats, en hanvisning
till de nya riktlinjerna 34-49-131 tillkommit och hanvisningen till de gallande riktlinjerna
specificerats

e lavsnitt 12 har en hanvisning till finansministeriets nya forordning tillkommit

Utfardat 18.8.2020, galler fran 24.8.2020

Avsnitt 2.4 har kompletterats med hanvisningar till ESMAs riktlinjer
Avsnitt 11.3 har uppdaterat med hanvisning till ESMAs nyaste riktlinjer
Avsnitt 11.2.2 har tillkommit

Utfardat 18.8.2020, galler fran 16.9.2020

Avsnitt 8.7 har tillkommit

Utfardat 1.12.2020, galler fran 5.1.2021

Avsnitt 2.4 har kompletterats med en hanvisning till ESMAs riktlinjer ESMA34-39-992
SV

Avsnitt 9.4 har tillkommit

Utfardat 20.8.2021, galler fran 29.8.2021

e Avsnitt 2.4 och 11.2.1 har kompletterats med en hénvisning till ESMAs nyaste riktlinjer
Utfardat 20.8.2021, galler fran 2.2.2022

e Avsnitt 2.2 har tillkommit

e Avsnitt 2.4 har kompletterats med en hanvisning till ESMAs riktlinjer ESMA34-45-1272
SV

e Avsnitt 9.5 har tillkommit

Utfardat 9.6.2022, galler fran 1.8.2022
o Definitionerna pa hallbarhetsrisk och hallbarhetsfaktorer har lagts till avsnitt 1.2
e En hanvisning till SFDR-férordningen har lagts till avsnitt 2.2

o Till avsnitt 2.3 har fogats en hanvisning till kommissionens delegerade direktiv (EU)
2021/1270 av den 21 april 2021 om andring av direktiv 2010/43/EU vad géller
hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer som ska beaktas for foretag for kollektiva
investeringar i dverlatbara vardepapper (fondféretag)

o Till avsnitt 4.2 har fogats ett nytt stycke 14 och stycke 19 har andrats
o Till stycke 4.3 har fogats ett nytt stycke 24
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e Till avsnitt 4.9.1 har fogats ett nytt stycke 56
e Till avsnitt 4.11 har fogats de nya styckena 75 och 76

e |ochmed de nyatillaggen (styckena 14, 24, 56, 75 och 76) har den |6pande
numreringen och nummerhanvisningarna i kapitel 4 andrats utan att innehallet andrats.

e lavsnitt 7.1 stycke 4 har fogats en ny underpunkt g)
e |avsnitt 8.1 har stycke 4 kompletterats

Tillaggen grundar sig pa kommissionens delegerade direktiv (EU) 2021/1270 av den 21 april
2021 om andring av direktiv 2010/43/EU vad galler hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer
som ska beaktas for foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag)

Utfardat 9.6.2022, galler fran 1.8.2022
e  Hanvisningen i avsnitt 4.5 stycke 28 har korrigerats
Utfardat 7.7.2022, galler fran 7.7.2022
e Avsnitt 2.50ch 11.2.1 har kompletterats med en hanvisning till ESMAs nyaste riktlinjer
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