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30.3.2026 Offentlig

1 Sammanfattning

I den har tematiska bedomningen bedoms emittenternas skyldighet att konsekvent tillhandahalla information da
det galler att ange information om alternativa nyckeltal pa ett konsekvent satt enligt de allmanna principernai var-
depappersmarknadslagen samt i Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer (Alternativa nyck-
eltal (ESMA/2015/1415), nedan Esmas riktlinjer). | den tematiska bedémningen beddms dven pa vilket satt emitten-
terna till 6vriga delar foljt Esmas riktlinjer vid angivandet av alternativa nyckeltal.

Med anledning av den tematiska bedomningen granskade Finansinspektionen de alternativa nyckeltal som emitten-
terna angett i borsintroduktionsprospekten samt i sina arsbherattelser! efter bérsintroduktionen och sina halvarso-
versikter under de tva forsta aren efter borsintroduktionen. Den tematiska beddmningen omfattar sju emittenter,
vilkas borsintroduktion pa Nasdaq Helsinki Oy:s bérslista skedde aren 2019-2022.

Anvandningen av alternativa nyckeltal i investeringskommunikationen ar vanligt, och de utgor en vasentlig del av
investerarinformationen. Emittenterna definierar inte de alternativa nyckeltalen pa ett konsekvent satt, och saledes
ar de alternativa nyckeltal som en emittent anger inte nddvandigtvis jamforbara med en annan emittents nyckeltal
med samma namn. Av den anledningen ar det viktigt att emittenterna faster sarskild uppmarksamhet vid att defini-
era och ange de alternativa nyckeltal som de anvander. Genom att félja Esmas riktlinjer har emittenterna mojlighet
att forbattra de alternativa nyckeltalens jamforbarhet, tillforlitlighet och begriplighet samt att till denna del framja
marknadens fortroende for investerarinformationen.

Utgdende fran den tematiska beddmningen observerades brister bade vad géller angivandet av alternativa nyckeltal
pa ett konsekvent satt samt generellt nar det géller att efterleva Esmas riktlinjer.

De viktigaste observationerna om skyldigheten att tillhandahalla konsekvent information i den tematiska be-
domningen

Enligt Finansinspektionen innebar emittenternas skyldighet att konsekvent tillhandahalla information enligt de all-
manna principerna i vardepappersmarknadslagen att emittenterna konsekvent anger de alternativa nyckeltal som
inkluderats i borsintroduktionsprospektet i de halvarsoversikter och arsberattelser som féljer pa borsintrodukt-
ionen. Enligt den tematiska bedomningen angav 6ver halften av emittenterna farre alternativa nyckeltal i den forsta
halvarsoversikten eller arsberéattelsen efter borsintroduktionsprospektet dan vad som inkluderats i sjdlva borsintro-
duktionsprospektet. Dessutom hade nagra emittenter antingen omdefinierat innehallet i ett alternativt nyckeltal
eller tagit i bruk ett helt nytt alternativt nyckeltal i halvarsoversikterna och arsberattelserna jamfort med de alterna-
tiva nyckeltalen i borsintroduktionsprospektet.

Finansinspektionen anser att emittenterna redan vid upprattandet av borsintroduktionsprospektet ska beakta att
de alternativa nyckeltalen ska anges konsekvent dven i efterféljande finansiella rapporter. Enligt Finansinspektionen
borde det genast efter offentliggérandet av borsintroduktionsprospektet i princip inte uppsta en situation, dar det
finns ett behov av att upphdra att ange, omdefiniera eller ersatta ett alternativt nyckeltal eller att ta i bruk ett nytt

! Esmas riktlinjer om alternativa nyckeltal som ska anges i den obligatoriska informationen (exkl. finansiella rapporter). Finlandska emit-
tenter ger emellertid ofta information om alternativa nyckeltal enligt Esmas riktlinjer, t.ex. forklaringar for deras anvandningsandamal
och avstamningsberakningar, i arsberattelserna utanfor den obligatoriska informationen. | den har tematiska bedémningen har man
beddmt hur emittenterna anger alternativa nyckeltal som helhet dven med beaktande av informationen om de nyckeltal som angetts
utanfor den obligatoriska informationen.
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Tematisk bedomning: Angivande av alternativa nyckeltal i finansiella
rapporter efter borsintroduktion

30.3.2026 Offentlig

alternativt nyckeltal, vilket inte skulle ha kunnat forutses redan i samband med att bérsintroduktionsprospektet
upprattades. | borsintroduktionsprospektet ger emittenterna investerarna en bild av vilken information som de
kommer att ge i form av nyckeltal efter borsintroduktion, och investerarna har grundad orsak att forvanta sig mot-
svarande information framover.

De viktigaste observationerna om efterlevnaden av Esmas riktlinjer om alternativa nyckeltal i den tematiska
bedomningen

e Enligt Esmas riktlinjer ska samma alternativa nyckeltal anges pd ett konsekvent satt 6ver tiden. Om en emit-
tent upphor att ange eller omdefinierar eller ersatter ett alternativt nyckeltal med ett annat, ska emittenten
forklara andringarna och anledningen till dem. Inte en enda av de emittenter som upphdort att ange eller om-
definierat ett alternativt nyckeltal efter offentliggérandet av borsintroduktionsprospektet har gett en forkla-
ring enligt Esmas riktlinjer.

e Enligt Esmas riktlinjer ska de alternativa nyckeltalen betecknas pa ett andamalsenligt satt och sa att beteck-
ningarna inte ar vilseledande. Emittenterna hade betecknat de alternativa nyckeltalen enligt Esmas riktlin-
jer.

e Enligt Esmas riktlinjer ska de alternativa nyckeltalen ges tydliga verbala definitioner. Dartill ska nyckeltalens
viktigaste avstamningsposter definieras och forklaras tillrackligt noggrant. Enligt Finansinspektionen fram-
havs detta sarskilt i angivandet av alternativa nyckeltal som speglar jamférbarheten (sasom jamférbart ro-
relseresultat fore avskrivningar eller jamforbar rorelsevinst). Emittenterna hade typiskt definierat de poster
som paverkar jamforbarheten tamligen allmant och pa sa satt att posterna enligt Finansinspektionen inte
var tillrdcklig noggrant avgransade. Dartill hade flera emittenter utdver kostnadsposter dven definierat in-
taktsposter som poster som paverkar jamférbarheten, men utifran givna uppgifter var det inte alltid mojligt
att avgora, huruvida intdktsposterna dven hade beaktats som poster som paverkar jamférbarheten.

e Enligt Esmas riktlinjer ska anvandningen av alternativa nyckeltal forklaras sa att deras relevans och tillforlit-
lighet framgar. Av forklaringen ska det framga, varfor emittenten anser att ett alternativt nyckeltal ger var-
defull information samt de andamal for vilka det specifika nyckeltalet anvdnds. Emittenterna presenterade
typiskt en allman inledande klausul om de alternativa nyckeltalen och deras anvdandningsandamal. Enligt
Finansinspektionen blev klausulens betydelse och mervarde atminstone delvis oklara for lasaren. Dartill gav
en stor del av emittenterna inte nyckeltalsspecifika anvandningsandamal for de alternativa nyckeltalen. De
emittenter som gav nyckeltalsspecifika anvandningsandamal, uppgav ofta anvéandningsdndamalen pa en
mycket allman niva. Enligt Finansinspektionen &r det ovan beskrivna inte férenligt med Esmas riktlinjer.

e Enligt Esmas riktlinjer - férutom vissa undantag - ska for de alternativa nyckeltalen ges avstamningsberak-
ningar, med hjalp av vilka ett alternativt nyckeltal ar numeriskt avstambart mot en post, delsumma eller
totalsumma i de finansiella rapporterna. Emittenterna redovisade avstamningsberakningar i varierande
grad: en del av emittenterna redovisade avstamningsberakningar i alla halvarsoversikter och arsherattelser,
andra endast till exempel i halvarsoversikterna.

e Enligt Esmas riktlinjer ska alternativa nyckeltal atféljas av jamforelsetal fér motsvarande tidigare perioder
och det ska dven laggas fram avstamningsberakningar for dessa jamforelsetal. Allmant taget redovisade
emittenterna dessa jamforelsetal for alternativa nyckeltal pa lampligt satt.

e Enligt Esmas riktlinjer ska alternativa nyckeltal inte anges pa en mer framtradande plats an nyckeltal som
kommer direkt fran finansiella rapporter (t.ex. i resultatrakningen). | Esmas riktlinjer definieras emellertid
inte vad som avses med en framtradande plats, varfor Esma har preciserat detta i det separata dokumentet
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med fragor och svar. Enligt Finansinspektionen hade de alternativa nyckeltalen en pa nagot satt mer fram-
tradande plats hos alla emittenter: emittenterna angav kvantitativt nagot fler alternativa nyckeltal an vad
som direkt i samma sammanhang angavs nyckeltal som kom direkt fran finansiella rapporter eller sa angav
emittenterna alternativa nyckeltal utan att ange det nyckeltal som omedelbart i samma sammanhang kom
direkt fran finansiella rapporter. Finansinspektionen anser emellertid att de alternativa nyckeltalen inte har
en framtradande plats, savida informationen om de alternativa nyckeltalen enligt Esmas riktlinjer anges
som en helhet i de finansiella rapporterna. Observera att da Esmas riktlinjer inte noggrannare definierar be-
greppet framtradande plats, ska bedomningen av om de alternativa nyckeltalen har en framtradande plats
alltid goras fran fall till fall.

Utifran observationerna i den tematiska bedomningen rekommenderar Finansinspektionen att emittenterna redan i
samband med att borsintroduktionsprospektet upprattas, beaktar att alternativa nyckeltal anges konsekvent dven
efter borsintroduktionen. Finansinspektionen rekommenderar dven att emittenterna tar del av Esmas riktlinjer om
alternativa nyckeltal och foljer dem nar de offentliggér obligatorisk information.
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2 Oversikt av regleringen och Esmas riktlinjer

Emittentens informationsskyldighet borjar da ansokan om borsintroduktion har ldmnats in och fortsatter efter det
som en skyldighet att publicera obligatorisk information. Finansinspektionen anser att det till skyldigheten att kon-
sekvent tillhandahalla information? hor att de alternativa nyckeltal som inkluderats i borsintroduktionsprospektet
konsekvent offentliggors i de finansiella rapporterna efter att bérsintroduktionsprospektet offentliggjorts samt i
meddelanden om finansiella resultat enligt artikel 17 i férordningen om marknadsmissbruk (MAR) 3.

Enligt Esmas riktlinjer* avses med alternativt nyckeltal ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatut-
veckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafléde och som inte ar ett sddant finansiellt matt som defi-
nieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering (t.ex. rorelseresultat fore avskrivningar, nettoskuld
eller operativt kassaflode). Esmas riktlinjer tillampas emellertid inte pa fysiska eller icke-finansiella matt eller pa
matt i anslutning till 6vervakningen av kapitaltackning.®

Esmas riktlinjer tillampas pa i) emittenter da de offentliggdr prospekt enligt prospektférordningen samt pa ii) emit-
tenter, vilkas vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och som &r skyldiga att offentliggéra obli-
gatorisk information enligt definitionen i 6ppenhetsdirektivet ©. 7

Fastdn Esmas riktlinjer inte géller emittenter, vilkas vardepapper har upptagits fér handel pa en multilateral han-
delsplattform (t.ex. Nasdaq First North), rekommenderar Finansinspektionen att dven dessa emittenter foljer Esmas
riktlinjer nar de offentliggdr finansiella rapporter enligt bérsens FN-regler och information enligt artikel 17 i MAR.
Dartill om en emittent har offentliggjort ett bolagsprospekt i samband med FN-notering, i vilken det inkluderats al-
ternativa nyckeltal, skulle det med tanke pa skyldigheten att tillhandahalla konsekvent information vara motiverat
att ange motsvarande nyckeltal konsekvent dven i fortsattningen.

Syftet med Esmas riktlinjer ar att framja anvandbarheten av och insynen i alternativa nyckeltal som ingar i prospekt
eller obligatorisk information samt att 6ka jamforbarheten, tillforlitligheten och begripligheten av alternativa nyck-
eltal. Syftet ar ocksa att forbattra marknadens fortroende. Det rekommenderas att emittenterna foljer Esmas riktlin-
jerisin helhet. Esma publicerar ocksa sarskilda fragor och svar® for att frdmja det praktiska tillampandet av Esmas
riktlinjer. Finansinspektionen paminner saledes emittenterna om Esmas fragor och svar, dar det ges noggrannare
svar om praktiska situationer.

21 kap. 4 § i vardepappersmarknadslagen Se dven Esmas riktlinjer, punkterna 41-43.
3Forordningen om marknadsmissbruk (EU) 596/2014.

4 Esma, riktlinjer: Alternativa nyckeltal (ESMA/2015/1415). https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/10/2015-esma-
1415fi.pdf
5 Se narmare om definitionen av alternativt nyckeltal punkterna 4 och 17-19 i Esmas riktlinjer.

6 For tydlighetens skull konstateras att fastan Esmas riktlinjer tillampas pa alternativa nyckeltal vid offentliggérande av obligatorisk
information, tillampas de emellertid inte pa alternativa nyckeltal som anges i finansiella rapporter. ESMAs riktlinjer, punkterna 3 och 4.

"Esma har meddelat dessa riktlinjer med stod av artikel 16 i Esma-forordningen ((EU) 1095/2010) och riktlinjerna riktar sig till emittenter
eller dem som &r ansvariga for prospektet samt till de behoriga myndigheterna. Enligt artikel 16.3 i Esma-forordningen ska de behériga
myndigheterna och emittenterna med alla tillgdngliga medel s6ka folja dessa riktlinjer (se ndrmare Esmas riktlinjer, kapitel IV, Efterlev-
nads- och rapporteringsskyldigheter). Finansinspektionen rekommenderar att de emittenter och prospektansvariga som omfattas av
tillampningsomradet for Esmas riktlinjer foljer riktlinjerna (se narmare Foreskrifter och anvisningar 6/20216).

8 ESMA Questions & Answers. https://www.esma.europa.eu/publications-and-data/questions-answers.
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Finansinspektionen har forbundit sig att framja angivandet av alternativa nyckeltal enligt Esmas riktlinjer. Finansin-
spektionen framhaver att emittenterna nar de anger alternativa nyckeltal forutom Esmas riktlinjer aven ska beakta
forbudet mot att lamna osann eller vilseledande information som ingar i de allmanna principerna i vardepappers-
marknadslagen®.

°1kap. 3 §ivardepappersmarknadslagen
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3 Den tematiska bedomningens mal och omfattning

Malet med den tematiska bedémningen ar i forsta hand att bedéma hur konsekvent emittenterna angett de alterna-
tiva nyckeltal som de inkluderat i sina bérsintroduktionsprospekt i den efterféljande finansiella rapporteringen. Ma-
let &r ocksa att bedoma hur val emittenterna foljer Esmas riktlinjer om alternativa nyckeltal.

Den tematiska bedomningen omfattar bolag'® vilkas borsintroduktion pa Nasdaq Helsinki Oy:s borslista skedde mel-
lan dren 2019-2022. Finansinspektionen granskade de alternativa nyckeltal som emittenterna hade angett i sina
bérsintroduktionsprospekt och i sina arsberattelser efter borsintroduktionen® samt i sina halvarsdversikter under
de tva forsta aren efter borsintroduktionen.

0 Sju bolag. Bolag som under aren i fraga overforts till Nasdaq Helsinki Oy:s bérslista fran marknadsplatsen Nasdaq First North Market,
har inte beaktats i den tematiska beddmningen.

1 Esmas riktlinjer om alternativa nyckeltal som ska anges i den obligatoriska informationen (exkl. finansiella rapporter). Finldndska
emittenter ger emellertid ofta information om alternativa nyckeltal enligt Esmas riktlinjer, t.ex. forklaringar for deras anvandningsanda-
mal och avstdamningsberakningar, i arsberattelserna utanfor den obligatoriska informationen. | den har tematiska bedémningen har
man bedémt hur emittenterna anger alternativa nyckeltal som helhet dven med beaktande av informationen om de nyckeltal som an-
getts utanfor den obligatoriska informationen.
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4 Regleringen och Esmas riktlinjer om alternativa nyckeltal
samt observationerna i den tematiska bedomningen

4.1 Konsekvens
4.1.1 Reglering och Esmas riktlinjer

1 kap. 4§ i vdrdepappersmarknadslagen Den som sjélv eller enligt uppdrag erbjuder vérdepapper eller anséker om att
virdepapper ska tas upp till handel pd en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform eller som enligt 3,
6-9 eller 11 kap. Ar informationsskyldig gentemot investerare ska opartiskt och konsekvent tillhandahdlla investerarna
tillréicklig information om omstdndigheter som kan inverka védsentligt pd vérdepapperens vérde.

I 1 kap. 4 §ivardepapperslagen regleras om skyldigheten att konsekvent tillhandahalla information, som enligt Fi-
nansinspektionen innebar att de alternativa nyckeltal som inkluderats i borsintroduktionsprospektet konsekvent
ska anges i de finansiella rapporter som foljer pa borsintroduktionsprospektet. Enligt Finansinspektionen innebar
det att emittenterna redan nar bérsintroduktionsprospektet upprattas forutseende ska beakta den framtida finansi-
ella rapporteringen dven vad galler de alternativa nyckeltalen. | borsintroduktionsprospektet ger emittenterna inve-
sterarna en bild av vilken information som de kommer att ge i form av nyckeltal efter borsintroduktion, och investe-
rarna har grundad orsak att forvanta sig motsvarande information framover.

Esmas riktlinjer, punkt 41: Ett nyckeltal bor definieras och berdknas pa ett konsekvent sdtt dver tiden. | undantagsfall
ddr emittenter, eller personer som dr ansvariga for prospektet, viljer att omdefiniera ett alternativt nyckeltal, bér emit-
tenten i. forklara dndringarna, ii. forklara anledningen till varfér dessa dndringar leder fram till en tillférlitlig och mer
relevant information om den finansiella prestationen och iii. tillhandahdlla omréknade jémférelsetal.

Esmas riktlinjer, punkt 42: Om en emittent upphor att ange ett alternativt nyckeltal bér emittenten férklara varfor hen
anser att detta nyckeltal inte ldngre ger relevant information.

Esmas riktlinjer, punkt 43: Nér ett specifikt, alternativt nyckeltal erséitts med ett annat som bdittre uppnar samma mdl,
bor emittenten forklara varfér det nya nyckeltalet ger tillférlitlig och mer relevant information jadmfort med det tidigare
anvdnda nyckeltalet.

Samma alternativa nyckeltal ska i princip anges konsekvent ver tiden. Om det uppstar ett behov av att upphdra att
ange, omdefiniera eller ersatta ett nyckeltal med ett annat alternativt nyckeltal, ska andringarna och anledningen till
andringarna forklaras. Om dessa nyckeltal (exkl. nyckeltal som inte langre uppges) ska dven ges andra uppgifter en-
ligt Esmas riktlinjer, vilka behandlas narmare senare.

Finansinspektionen konstaterar for tydlighetens skull att de andra uppgifter enligt Esmas riktlinjer som behandlas
nedan alltid ska ges da ett helt nytt alternativt nyckeltal anges.
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4.1.2  Observationer i den tematiska bedomningen

Over halften av de emittenter som var foremal for inspektion angav farre alternativa nyckeltal i den férsta halvarso-
versikten eller arsberattelsen'? efter att borsintroduktionsprospektet offentliggjordes dn vad som hade inkluderats i
sjalva prospektet. Endast nagra fa av de emittenter som var féremal for inspektion angav alla de alternativa nyckel-
tal som hade inkluderats i bérsintroduktionsprospektet i sin forsta halvarsrapport eller arsherattelse efter offentlig-
gorandet av prospektet. De emittenter som lat bli att ange de alternativa nyckeltalen som inkluderats i borsintro-
duktionsprospektet, hade i den forsta halvarsoversikten eller arsberattelsen efter offentliggérandet av bérsintro-
duktionsprospektet inte heller i enlighet med Esmas riktlinjer forklarat varfor de alternativa nyckeltalen, som de
upphort att ange, inte langre ger relevant information.

En av de emittenter som var foremal for inspektion hade i sin forsta halvarsoversikt efter borsintroduktionsprospek-
tet pa ett betydande satt omdefinierat ett enskilt alternativt nyckeltal (dvs. den verbala definitionen) som var inklu-
derat i prospektet. Emittenten i frdga hade inte i enlighet med Esmas riktlinjer forklarat varfor den anser att en om-
definition av det alternativa nyckeltalet leder fram till en tillforlitlig och mer relevant information ar det alternativa
nyckeltalet i borsintroduktionsprospektet.

Dartill hade nagra av de emittenter som var féremal for inspektion i sina halvarsoversikter eller arsberattelser under
hela inspektionsperioden antingen upphort att ange eller omdefinierat ett tidigare anvant alternativt nyckeltal. For-
klaringar till dessa andringar enligt Esmas riktlinjer hade emellertid inte getts.

4.2 Beteckningar och definitioner

4.2.1 Esmas riktlinjer

Esmas riktlinjer, punkt 20: Emittenter, eller personer som ér ansvariga for prospektet, bér definiera de

nyckeltal som har anvdnts och deras bestdndsdelar, liksom anvdnd berékningsgrund inklusive uppgifter om eventuella
vdsentliga hypoteser eller antaganden som anvdnts.

Esmas riktlinjer, punkt 21: Emittenter, eller personer som ér ansvariga for prospektet, bér tydligt redovisa definition-
erna av alla anvénda alternativa nyckeltal pé ett tydligt och ldsbart sdtt.

Esmas riktlinjer, punkt 22: | imnade alternativa nyckeltal bér betecknas pd ett sGdant sétt att namnet avspeglar deras
innehdll och berdkningsgrund fér att undvika att ge anvéndarna vilseledande information.

Alternativa nyckeltal ska betecknas pa ett lampligt satt och sa att de inte blandas ihop med de definierade nyckelta-
len i den tillampade bokslutsnormen. Beteckningen av alternativa nyckeltal ska spegla deras faktiska innehall och
berdkningsgrund, och beteckningen far inte vara vilseledande.

Definitionerna av alternativa nyckeltal ska redovisas och av dem ska det tydligt framga hur det alternativa nyckelta-
let har berdknats. Detta innebar att en verbal definition av nyckeltalet ska ges, och dartill kan det vara mojligt eller

2| detta sammanhang avses med den forsta halvarséversikten eller arsberéttelsen efter offentliggérandet av borsintroduktionspro-
spektet det dokument som tidsmassigt offentliggors forst efter att borsintroduktionsprospektet offentliggjordes. Beroende pa fall kan
det vara antingen en halvarsoversikt eller en arsberattelse.
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behdvligt att ange berdkningsformeln. Enligt Finansinspektionen kan det alternativa nyckeltalet och dess bestands-
delar i vissa fall definieras enbart med hjalp av berdkningsformeln. Behovet att redovisa definitioner och beraknings-
formler ska bed6mas sarskilt med tanke pa tydlighet och lasbarhet.

Det bor fastas sarskild uppmarksamhet vid redovisningen av alternativa nyckeltal och vid att definitionerna ar tyd-
liga redan pa den grund att olika emittenter kan definiera samma alternativa nyckeltal pa olika satt. Ett exempel pa
det ar nettoskuld, i vilken en emittent inkluderar skulder relaterade till hyresexponeringar, medan en annan emit-
tent inte tar med sadana skulder. Detta ar viktigt for att investerare ska kunna bedoma de alternativa nyckeltal som
olika emittenter anger och beakta olika formler for berakning av nyckeltal.

Alternativa nyckeltal som speglar jamforbarheten

Alternativa nyckeltal som speglar jamforbarheten anges typiskt for att beskriva emittentens lonsamhet och hur den
utvecklats (t.ex. jamforbart rérelseresultat fore avskrivningar och jamférbar rérelsevinst). Aven alternativa nyckeltal
som speglar jamférbarheten ska betecknas pa lampligt satt. Av nyckeltalets verbala definition ska framga de korrek-
tivposter som ar relaterade till jamfoérbarheten och med vilka de tal som anges eller som héarrorts fran finansiella rap-
porter korrigeras. Vid behov ska ocksa berakningsformeln anges.

Da det géller alternativa nyckeltal som speglar jamférbarheten ska det fastas sarskild uppmarksamhet vid att va-
sentliga korrektivposter relaterade till jamforbarheten specificeras och forklaras tillréckligt noggrant.t Enligt Fi-
nansinspektionen avses med detta sarskilt att de korrektivposter som paverkar jamforbarheten definieras och klas-
sificeras tillrackligt avgrénsat, att de tydligt betecknas sa att de beskriver det faktiska innehallet och att de anvands
konsekvent dver tiden. Korrektivposter relaterade till jamforbarheten ska inkluderas i den verbala definitionen av ett
alternativt nyckeltal (inkl. berakningsformeln) och dess avstamningsberakning.

Enligt Finansinspektionen ska definitionerna av korrektivposter som paverkar jamférbarheten inte vara sa omfat-
tande och allmanna att det i praktiken ar mojligt att inkludera vilken som helst intakts- eller kostnadspost i dem.
Korrektivposterna ska inte innehalla poster som hor till den sedvanliga affarsverksamheten. Finansinspektionen be-
traktar det d&ven som god praxis att emittenten pa forhand definierar hur stor korrektivposten minst ska vara for att
den ska beaktas som en post som paverkar jamférbarheten.

Korrektivposter relaterade till jimforbarheten ska inte felaktigt betecknas som icke aterkommande, ovanliga och
sallan forekommande. Till exempel poster som paverkat tidigare perioder och som kommer att paverka framtida
perioder ar enligt Esmas riktlinjer séllan att betrakta som icke aterkommande, ovanliga och séllan férekommande
(sdsom omstruktureringskostnader eller nedskrivningar).t*

Det ar inte tillatet att ange snedvridna och vilseledande alternativa nyckeltal. Det 4r emot Esmas riktlinjer och malen
i dem samt mot de allmé&nna principerna i vardepappermarknadslagen att ange sddana alternativa nyckeltal.® En
sadan situation kan komma i fraga beroende pa realiteter och omstandigheter, savida det for ett alternativt nyckel-
tal som speglar jamforbarheten - till exempel jamforbar rorelsevinst - sasom korrektivposter endast beaktas kostna-
der, men inte intakter 6verhuvudtaget.'

13 Esmas riktlinjer, punkterna 26 och 20.
Esmas riktlinjer, punkt 25.
15 Se ndrmare i den tematiska bedémningen under “Helhetsbild av regleringen och riktlinjerna”.

16 Se ndrmare Esmas Q&A, fraga 1883, "Application of the Fair review principle to APM; Biased measure of performance”.
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4.2.2  Observationer i den tematiska bedomningen
Beteckningar

Emittenterna har betecknat de alternativa nyckeltal som de anvéant pa ett tydligt och &ndamalsenligt satt i halvarso-
versikten och arsberattelsen for inspektionsperioden.

En del av emittenterna hade i sina halvarsoversikter och arsberattelser under inspektionsperioden dndrat beteck-
ningen pa alternativa nyckeltal i forhallande till de nyckeltal som anges i borsintroduktionsprospektet, pa sa satt att
de inte skett nagon dndring i definitionen av det alternativa nyckeltalet.’

Definitioner

Allmant taget hade det getts verbala definitioner (inkl. berdkningsformler) av de alternativa nyckeltalen i halvarso-
versikterna och arsberéattelserna under inspektionsperioden, och de motsvarade allmant de definitioner (inkl. berak-
ningsformler) som gavs i borsintroduktionsprospektet.

Hos flera emittenter forekom emellertid brist pa konsekvens i enskilda verbala definitioner (inkl. berakningsformler)
och i anvandningen av dem i halvarsoversikterna och arsberéattelserna under inspektionsperioden, bland annat:

e Det gavs verbala definitioner av sddana alternativa nyckeltal som emellertid inte redovisades.

e Detgavsinte verbala definitioner av alla de alternativa nyckeltal som redovisades. Har framhavdes sadana
alternativa nyckeltal som tagits i bruk efter att borsintroduktionsprospektet offentliggjordes.

e Den verbala definitionen hade dndrats i férhallande till definitionen i borsintroduktionsprospektet pa sa satt
att det av den andrade definitionen enligt Finansinspektionen inte langre lika tydligt framgick hur det alter-
nativa nyckeltalet raknas.

Alternativa nyckeltal som speglar jamforbarheten

Nastan alla emittenter redovisade alternativa [6nsamhetsnyckeltal som speglar jamférbarheten i sina halvarséver-
sikter och arsberattelser under inspektionsperioden (t.ex. jamforbart rérelseresultat fore avskrivningar eller jamfor-
bar rorelsevinst). For dessa alternativa nyckeltal gavs aven verbala definitioner (inkl. berdkningsformel).

Typiskt hade emittenterna verbalt definierat posterna relaterade till jamférbarheten tamligen allmant och pa sa satt
att dessa poster enligt Finansinspektionen inte tillrackligt noggrant hade avgransats.'® Som eventuella poster som
paverkar jamforbarheten hade utdver kostnadsposter dven angetts intaktsposter, men till exempel av avstdmnings-
berakningarna var det emellertid inte alltid mojligt att dra slutsatser om huruvida intdktsposterna dven beaktats
som poster som paverkar jamférbarheten. Av avstamningsberakningarna framgick det i huvudsak vilka typer av pos-
ter som beaktats som poster som paverkar jamférbarheten®?, fastan flera av emittenterna hade inkluderat en tydlig
s.k. restpost® i avstdmningsberakningen, vars noggrannare innehall det inte var méjligt att bedéma utifran angiven
information.

7 Som ett exempel pa det ar nettoskuld exkl. hyresavtalsskulder, som betecknats pa nytt med nettoskuld.

8 Till exempel ”poster som inte hor till den egentliga affarsverksamheten inklusive kostnader for omorganisering av affarsverksam-
heten, strategiska utvecklingsprojekt, vinster och forluster av forsaljning av egendomsposter samt skadestand”.

»

¥ Till exempel "kostnader for foretagsarrangemang”, “omstruktureringskostnader” och ”kostnader for borsintroduktion”.

2 Till exempel ”andra poster som paverkar jamforbarheten”.
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Inte en enda emittent hade faststallt ett gransvarde i euro for hur stor en enskild intékts- eller kostnadspost ska vara
for att den ska beaktas som en post som paverkar jamforbarheten. En emittent hade faststallt vasentlighet som ett
kriterium for den aktuella posten. Dartill hade inte en enda emittent betecknat de poster som paverkar jamférbar-
heten som icke aterkommande, ovanliga och séllan forekommande.

4.3 Forklaring avanvandningen

4.3.1 Esmas riktlinjer

Esmas riktlinjer, punkt 33: Emittenter, eller personer som ansvarar for prospektet, bor forklara anvdndningen av alter-
nativa nyckeltal i syfte att ge anvdndare forstdelse f6r deras relevans och tillforlitlighet.

Da det géller alternativa nyckeltal ska det forklaras varfor nyckeltalet anses ge vardefull information. Dartill ska det
ges en forklaring av det andamal for vilket det specifika nyckeltalet anvands.?

Enligt Finansinspektionen ska det av de uppgifter som ges om de alternativa nyckeltalen klart framga varfor det al-
ternativa nyckeltalet i fraga ar nyttigt for ldsaren (till exempel: det alternativa nyckeltalet X beskriver [6nsamheten
battre av orsak Y, da det anvadnds for andamal Z an det rorelseresultat som fas direkt ur finansiella rapporter) och for
vilket andamal emittenten anvéander nyckeltalet i fraga (till exempel: det alternativa nyckeltalet X anvénds inom den
interna ledningen och/eller for ersattningar till ledningen).?2 Da anvdandningen av alternativa nyckeltal forklaras ska
hansyn tas till bade investeraren och emittentens ledning.

Enligt Finansinspektionen ar det nar alternativa nyckeltal valjs skal att bedoma vilket mervarde och vilken tillaggsin-
formation som det alternativa nyckeltalet ger jamfort med den post som anges i finansiella rapporter och hur detta
mervarde forklaras for ldsaren. Forklaringen av hur alternativa nyckeltal anvands ska ske per bolag, och allmanna
forklaringar av typ standardiserad text (boilerplate) ska undvikas.

4.3.2  Observationeriden tematiska bedomningen

Typiskt gav emittenterna en allman inledande klausul om de alternativa nyckeltalen och deras anvandningsdndamal
i anslutning i halvarsrapporterna och arsberéattelserna under inspektionsperioden. Enligt Finansinspektionen var de
inledande klausulerna emellertid till sin natur standardiserad text (boilerplate) och inte bolagsspecifika och deras
betydelse och mervarde for [asaren forblev dtminstone delvis oklara.

Majoriteten av de emittenter som var foremal for inspektionen gav inga nyckeltalsspecifika anvandningsdandamal for
de alternativa nyckeltalen i en enda av de halvarsoversikter eller arsberattelser som offentliggjordes under inspekt-
ionsperioden, fastan nyckeltalens anvandningsandamal hade inkluderats i borsintroduktionsprospekten.

Nagra emittenter gav nyckeltalsspecifika anvandningsandamal, dock pa ett okonsekvent sétt (till exempel endast i
arsberattelserna, men inte alls i halvarsoversikterna). De angivna nyckeltalsspecifika anvandningsdndamalen var
ofta tamligen allménna, och det gavs inte nyckeltalsspecifika anvandningsandamal for alla alternativa nyckeltal.

2lEsmas riktlinjer, punkt 34.

2 Till exempel ”jamforbar rorelsevinst ger bade bolagets ledning och investerare kompletterande uppgifter om utvecklingen av bolagets
affarsverksamhet utan intékter och kostnader som inte hor till den egentliga affarsverksamheten. Dartill anvands den jamforbara rorel-
sevinsten vid faststallandet av ersattningen till ledningen”.
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Finansinspektionen faste dven uppmarksamhet vid att emittenterna angav en olika mangd alternativa nyckeltal. Till
exempel angav storsta delen av emittenterna tre eller fyra alternativa nyckeltal som speglar jamforbarheten och
nagra emittenter angav fem till atta alternativa nyckeltal?, av vilka ett eller tva (rérelsevinst och hos en emittent
aven bruttobidrag) forekom i finansiella rapporter.? Finansinspektionen rekommenderar emittenterna att upp-
skatta om det ar nodvandigt att ange nya alternativa nyckeltal for att beskriva samma sak (till exempel [6nsam-
heten). Ju fler till exempel l6nsamhetsnyckeltal det presenteras, desto viktigare ar det att ge en motiverad forklaring
till for vilket andamal emittenten anvander varje nyckeltal och varfér vart och ett av nyckeltalen anses ge vardefull
tillaggsinformation.

4.4 Avstamningar

4.4.1 Esmas riktlinjer

Esmas riktlinjer, punkt 26: En avstdmning av ett alternativt nyckeltal mot den mest direkt avstdmbara posten, delsum-
man eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna f6r motsvarande period bor limnas, och de materiella
avstdmningsposterna ska identifieras och forklaras var fér sig.

Esmas riktlinjer, punkt 27: Emittenter, eller personer som ér ansvariga for prospektet, bor éven ange den mest direkt
avstdmbara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna som dr relevanta for det
specifika alternativa nyckeltalet.

Esmas riktlinjer, punkt 28: Ndr avstdmningsposter ingdr i finansiella rapporter bér anvdndarna kunna identifiera dem i
dessa finansiella rapporter. Om en avstdmningspost inte direkt kan extraheras ur de finansiella rapporterna bor av-
stdmningen visa hur siffran berdknats.

Med avstamning av alternativa nyckeltal avses avstamningsberakningar, med hjalp av vilka ett alternativt nyckeltal
numeriskt ar avstambart mot den post, delsumma eller totalsumma som anges i de finansiella rapporterna.? Av-
stamningen ska innehalla de viktigaste avstamningsposterna samt den mest direkt avstambara posten, delsumman
eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna (inkl. noterna till bokslutet), mot vilket det alternativa
nyckeltalet avstams. Om den avstamningspost som anges i avstamningsberdkningen inte direkt kan extraheras ur de
finansiella rapporterna (inkl. noterna till bokslutet), ska avstamningen visa hur avstamningsposten har beraknats.
Avstamningsberakningen ska motsvara den verbala definitionen som ges for det alternativa nyckeltalet (inkl. berak-
ningsformel).

Enligt Finansinspektionen behovs en avstamningsberakning emellertid inte ges, om det alternativa nyckeltalets be-
standsdelar framgar av nyckeltalets verbala definition (inkl. berakningsformel) och de ar direkt identifierbara fran de

2 En emittent angav atta nyckeltal som alternativa nyckeltal: Bruttobidrag, EBITDA, EBITA, EBIT, korrigerat bruttobidrag, korrigerat
EBITDA, korrigerat EBITA och korrigerat EBIT. | antalet nyckeltal har nyckeltal som beskriver relativa [d6nsamheter inte raknats med (till
exempel EBITDA-%).

24 Oftast angavs EBITDA/korrigerat EBITDA, EBITA/korrigerat EBITA och/eller EBIT/korrigerat EBIT som allm&nna nyckeltal. | antalet
nyckeltal har nyckeltal som beskriver relativa ldnsamheter inte raknats med (till exempel EBITDA-%).

25 Avstamningsberdkningarna ska ges numeriskt sa att det tydligt framgar hur det alternativa nyckeltalet har berdknats. En numerisk
avstdmningsberdkning ska inte ersattas med verbala eller motsvarande kvalitativa forklaringar. Se narmare ESMAs Q&A, fraga 1882,
"Reconciliation”.
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finansiella rapporterna (inkl. noterna till bokslutet). Nagon avstamningsberakning behdvs inte heller, om det alter-
nativa nyckeltalet ar en post, delsumma eller slutsumma som anges i de finansiella rapporterna, eller om nyckeltalet
anges i noterna till bokslutet, vilka i allmanhet har avstamts med huvudkalkylerna i finansiella rapporter.?®

4.4.2  Observationeriden tematiska bedomningen

Avstamningsberdkningar av alternativa nyckeltal hade i varierande grad angivits i halvarséversikterna och arsberat-
telserna under inspektionsperioden. En del av emittenterna hade angett avstamningsberakningar i alla halvarsover-
sikter och arsberattelser, men en del hade inte angett dem konsekvent i alla rapporter (utan till exempel endast i
halvarsrapporterna, men inte alls i de finansiella rapporterna).

Aven i de fall d3 avstamningar angavs, hade det inte alltid getts avstamningar for alla enskilda alternativa nyckeltal. |
de observerade bristerna framhavdes sddana nya alternativa nyckeltal som hade tagits i bruk efter att borsintro-
duktionsprospektet offentliggjordes.

4,5 Jamforelsetal

4,5.1 Esmas riktlinjer

Esmas riktlinjer, punkt 37: Alternativa nyckeltal bér Gtféljas av jémférelsetal for motsvarande tidigare perioder. | de fall
nyckeltalen avser prognoser eller uppskattningar bor jéimfdrelsetalen sta i relation till den senast tillgéingliga informat-
ionen.

Esmas riktlinjer, punkt 38: Emittenter, eller personer som dr ansvariga for prospektet, bér [dmna avstdmningar fér alla
jémférelsetal som ldggs fram.

Alternativa nyckeltal bor atfoljas av jamforelsetal for motsvarande tidigare perioder. Avstamningsberakningar ska
ocksa ges for jamforelsetal. Jamforelsetal ska ocksa ges, om nya nyckeltal tas i bruk eller om alternativa nyckeltal
omdefinieras eller ersatts med andra nyckeltal.

4.,5.2  Observationer i den tematiska bedomningen

Allmént taget hade emittenterna inkluderat jamférelsetal fran tidigare perioder for de alternativa nyckeltalen i halv-
arsoversikterna och arsrapporterna for inspektionsperioden. Jamforelsetalen redovisades bade i nyckeltalstabeller
och i avstamningsberakningar.

4.6 Prominens

4.6.1 Esmas riktlinjer

Esmas riktlinjer, punkt 35: Alternativa nyckeltal bér inte anges pd en mer framtrddande plats eller med en mer framtra-
dande betoning eller auktoritet én mdtt som kommer direkt fran finansiella rapporter.

Esmas riktlinjer, punkt 36: Angivandet av alternativa nyckeltal bér inte avleda uppmdrksamheten fran angivandet av
matt som kommer direkt fran finansiella rapporter.

Esmas riktlinjer, punkt 29.
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Alternativa nyckeltal bor inte anges pa en mer framtradande plats eller ges en mer framtradande betoning i forhal-
lande till de nyckeltal som ges direkt i finansiella rapporter - till exempel i resultatréakningen - och angivandet av
alternativa nyckeltal bor inte avleda uppmarksamheten fran de nyckeltal som kommer direkt fran finansiella rappor-
ter. | Esmas riktlinjer definieras begreppet prominans inte noggrannare och bedémningen ska alltid ske fran fall till
fall. | Esmas fragor och svar uppraknas exempel pa situationer dar det alternativa nyckeltalet anses ha fatt en mer
framtradande plats i forhallande till de nyckeltal som anges i finansiella rapporter och vilka man kan stéda sig pa i
bedémningen av detta.””

Enligt Finansinspektionen kan de alternativa nyckeltalen dtminstone i féljande fall ha ansetts fa en mer framtra-
dande plats, fastan exempellistan inte ar uttdmmande och saken alltid ska 6vervagas fran fall till fall. Fér det forsta
kan alternativa nyckeltal anses fa en mer framtradande plats, savida alternativa nyckeltal anges utan att det i ome-
delbar anslutning till dem dven anges det nyckeltal som kommer direkt fran finansiella rapporter (till exempel anges
endast rorelseresultat fore avskrivningar, men inte rérelsevinst eller sa anges endast korrigerat operativt kassafléde,
men inte kassaflode fran affarsverksamheten). For det andra kan alternativa nyckeltal anses fa en mer framtradande
plats, om de anges flera alternativa nyckeltal, men det i omedelbar anslutning till dem endast anges fa nyckeltal som
kommer direkt fran finansiella rapporter. For det tredje kan alternativa nyckeltal anses fa en mer framtradande
plats, om det visuella framstallningssattet av alternativa nyckeltal ger dem en mer framtradande plats (till exempel
alternativa nyckeltal anges med en storre font eller kursivt avvikande fran de nyckeltalsom kommer direkt fran fi-
nansiella rapporter).

Finansinspektionen anser emellertid att de alternativa nyckeltalen inte har en framtradande plats, savida informat-
ionen om de alternativa nyckeltalen enligt Esmas riktlinjer anges som en helhet i de finansiella rapporterna. Detta
motsvarar i stor utstrackning emittenternas nuvarande praxis.

4.6.2 Observationer i den tematiska bedomningen

Enligt Finansinspektionen kan de alternativa nyckeltalen pa nagot satt anses ha fatt en mer framtradande plats i
nastan alla emittenters halvarséversikter och arsberattelser. Typiskt angavs i inspektionsmaterialet kvantitativt na-
got fler alternativa nyckeltal &n de nyckeltal i omedelbar anslutning till dem som kom direkt fran finansiella rappor-
ter. Dessutom angav flera emittenter alternativa nyckeltal utan att det i omedelbar anslutning till dem dven angavs
det ndrmaste nyckeltal som kom direkt fran finansiella rapporter. Finansinspektionen konstaterar emellertid att pro-
minens av alternativa nyckeltal alltid ska 6vervagas fran fall till fall.

4.7 Efterlevnad av Esmas riktlinjer genom hanvisningar
4,7.1 Esmas riktlinjer

Det ar mojligt att efterleva Esmas riktlinjer genom hanvisningar, med undantag for prospektet?® (Esmas riktlinjer,
punkterna 45-48). | sadana fall kan de principer for upplysningar som anges i Esmas riktlinjer ersdttas med en direkt
hanvisning till andra, tidigare publicerade dokument som innehaller dessa upplysningar om alternativa nyckeltal

27 Esmas Q&A, fraga 1875,” Concept of prominance”.

8 For prospekt galler en sarskild reglering om inférlivande av information genom en hanvisning till prospektet. Se narmare i prospekt-
forordningen (2017/1129).
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enligt Esmas riktlinjer. Hanvisningarna ska vara tillrdckligt noggranna?, och anvandarna ska ha snabb och latt at-
komst till de handlingar som det hanvisas till*°. Jamforelsetal fran tidigare perioder for alternativa nyckeltal ska
emellertid alltid ges, och anvandningen av hanvisningsteknik tillater inte att jamforelsetalen avlagsnas eller ersatts
med hanvisningar.

4.7.2 Observationer i den tematiska bedomningen

Inte en enda emittent hade valt att efterleva Esmas riktlinjer genom hanvisningar i halvarséversikterna och arsbherat-
telserna under inspektionsperioden.

4.8 Stalle for angivande av alternativa nyckeltal
4.8.1 Finansinspektionens rekommendation

Alternativa nyckeltal och upplysningar om dem ska enligt Esmas riktlinjer anges pa ett konsekvent och tydligt satt. |
Esmas riktlinjer tas inte stéllning till stallet for angivande av upplysningarna. Finansinspektionen rekommenderar
att upplysningar om alternativa nyckeltal enligt Esmas riktlinjer ges sammantaget pa ett stille i dokumentet, sa att
[asaren har latt att bilda sig en helhetsuppfattning om dem.

4.8.2  Observationer i den tematiska bedomningen

Emittenterna redovisade upplysningar om alternativa nyckeltal enligt Esmas riktlinjer pa ett mycket varierande satt i
arsberattelserna. Storsta delen av emittenterna redovisade dessa upplysningar i verksamhetsberéattelsen. Nagra
emittenter redovisade dessa upplysningar mellan verksamhetsberéattelsen och finansiella rapporter. En emittent
redovisade upplysningarna som en del av de finansiella rapporterna.

Emittenterna redovisade upplysningar om alternativa nyckeltal enligt Esmas riktlinjer i halvarsoversiktens tabelldel.

Emittenterna redovisade upplysningar om alternativa nyckeltal enligt Esmas riktlinjer pa ett tydligt satt och pa ett
och samma stalle i drsberéttelsen eller halvarsoversikten.

29| hanvisningen ska handlingens namn uppges och det ska finnas en tillrackligt exakt uppgift om specifik sida, avsnitt eller kapitel i de
handlingar dar informationen kan lasas. Det rekommenderas att anvanda direkta hyperlénkar till handlingen i fraga.

% Atkomsten till handlingarna ska inte begrinsas genom att till exempel kréva férhandsregistrering eller avgift. Handlingarna ska kunna
hittas utan att man behdver séka efter dem med en sdkmaskin eller via flera lankar i rad.

2 FIN-FSA

' FINANSSIVALVONTA finansinspektionen.fi 17 (18)

(%



Tematisk bedomning: Angivande av alternativa nyckeltal i finansiella
rapporter efter borsintroduktion

30.3.2026 Offentlig

5 Den nya IFRS-redovisningsstandardens forhallning till
alternativa nyckeltal

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements, som borjar tillampas 1.1.2027, kommer bland annat att
medfdra dndringar i resultatrakningens struktur och introducera mellansummor. Standarden forutsatter ocksa att
emittenter redovisar upplysningar om vissa lonsamhetsnyckeltal som emittentens ledning faststaller (Management
Performance Measures, MPM), vilka emittenterna for narvarande har kunnat rapportera utanfér finansiella rappor-
ter. Enligt standarden &r ett dylikt [6nsamhetsnyckeltal som emittentens ledning faststaller en mellansumma for
intakter och kostnader, som emittenten anvander i den offentliga kommunikationen utanfor finansiella rapporter
och med vilken den kommunicerar till anvandarna av de finansiella rapporterna om hur emittentens ledning ser pa
emittentens finansiella resultat. Det innebar att inférandet av IFRS 18 kan leda till att en del av de alternativa nyckel-
tal som emittenterna for ndrvarande definierar och anger kan andras till MPM.

Esma publicerade i februari 2026 ett meddelande om de upplysningar som bor ges om effekterna av inférandet av
IFRS-standarden och uppmanar emittenterna att omsorgsfullt bedéma dess inverkan pa finansiella rapporter, an-
vandningen av nyckeltal och rapporteringssystemen.3!

ESMA har ocksa publicerat ett separat dokument med fragor och svar, som behandlar férhallningen mellan IFRS 18
och Esmas riktlinjer om alternativa nyckeltal. Detta separata dokument med fragor och svar innehaller ndrmare an-
visningar om pa vilket satt emittenterna kan sakerstélla att Esmas riktlinjer foljs i och med de nya kraven i den nya
standarden.®

31 Public statement: Reshaping performance: Implementation of IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements

32 Q&A 2775 on Interaction of the APM Guidelines with IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements;
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-02/ESMA32-193237008-9180_Public_Statement_IFRS_18.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-02/ESMA32-193237008-9180_Public_Statement_IFRS_18.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2026-02/ESMA32-193237008-9180_Public_Statement_IFRS_18.pdf
https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2775

