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1 Utredningens bakgrund, syfte och de viktigaste iakttagelserna

Finansinspektionen genomférde en enkat bland registreringsskyldiga forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (AlF-forvaltare, nedan aven bolaget eller bolagen) i slutet av 2022. Enkéaten var en del av
Finansinspektionens fortlopande tillsyn och géllde sddana delomraden som den 6vriga regelbundna
rapporteringen till Finansinspektionen inte tacker, t.ex. investerare, personal, marknadsforing av fonder,
skyldigheter att lamna hallbarhetsrelaterade upplysningar, vardering och vardeberakning, samt 6vriga
parter i férvaltningen av alternativa investeringsfonder. Genom enkéaten ville Finansinspektionen kart-
lagga de registrerade AlF-forvaltarnas verksamhet och verksamheten i de fonder som de forvaltar,
samt huruvida aktorerna ar inforstddda med de krav som regleringen faststaller.

Finansinspektionen har utifran enkatsvaren bedomt kvaliteten pa de registreringsskyldiga AlF-
forvaltarnas verksamhet. Alla de registreringsskyldiga AlF-forvaltare som for narvarande finns upp-
tagna i Finansinspektionens register svarade pa enkaten, totalt 91 bolag.
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Finansinspektionen har i utredningen och i sitt tillsynsarbete observerat att det finns flera brister i de regi-
streringsskyldiga AlF-forvaltarnas verksamhet samt i deras kannedom om regleringen. De viktigaste iakt-
tagelserna och bristerna ar:
- De registreringsskyldiga AlF-forvaltarna har svarigheter att bedéma om investerarna ar profess-
ionella.
- Alternativa investeringsfonder (AlF-fonder) har marknadsforts till en mer bredare investerargrupp
utan Finansinspektionens tillstand.
- Uppfdéljningen av beloppet forvaltade medel ar bristféllig.
- De registreringsskyldiga AlF-forvaltarna skoter inte pa behérigt satt och i ratt tid sina skyldigheter
att meddela om intraffade foréandringar i ledningen och &garna.
- De registreringsskyldiga AlF-forvaltarna skoter inte den regelbundna AIFMD och RA-
rapporteringen i ratt tid till Finansinspektionen.
- De registreringsskyldiga AlF-forvaltarna har betydande svarigheter att iaktta skyldigheterna att
lamna hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Finansinspektionens iakttagelser forutsatter att de registreringsskyldiga AlF-forvaltarna vidtar atgarder
for att korrigera observerade brister. Finansinspektionen forutsatter att de registrerade AlF-forvaltarna
uppmarksammar de iakttagelser som Finansinspektionen lyfter fram och vidtar nédvandiga atgarder. Fi-
nansinspektionen paminner om att observerade brister ska korrigeras innan aktoren planerar att utvidga
sin nuvarande verksamhet (bl.a. innan nya fonder etableras).

Forfattningsbakgrund

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014, nedan aven AIFML) reglerar AlF-
forvaltarnas verksamhet. Med en registreringsskyldig AlF-forvaltare avses i AIFML en sadan AlF-
forvaltare som forvaltar AlF-fonder vars sammanlagda tillgadngar, inklusive tillgangar som forvarvats med
anvandning av finansiell havstang, inte éverstiger tréskelvardet 100 miljoner euro, eller troskelvardet 500
miljoner euro, om de forvarvats utan finansiell havstang och utan ratt till inlésen under en period pa fem
ar fran dagen for den forsta placeringen. En betydande del av bestammelserna® i AIFML tillampas inte
pa dylika forvaltare, vilket lattar upp de administrativa skyldigheterna for sma aktorer. Utdver AIFML ska
registreringsskyldiga AlF-forvaltare i sin verksamhet emellertid &ven beakta de skyldigheter som fdljer av
annan reglering, till exempel upplysningsskyldigheterna om hallbar finansiering? och regleringen om pen-
ningtvatt® samt EU-regleringen om de faktablad som ska ges icke-professionella investerare*. Pa regi-
streringsskyldiga AlF-forvaltare tillampas i tillampliga delar &ven finansministeriets férordning om verk-
samheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder (1040/2021, nedan aven finansministeriets for-
ordning).

1 Enligt 1 kap. 3 § i AIFML tillampas pa en registreringsskyldig AlF-forvaltare dessutom vad som foreskrivs i 5, 12, 13 a och 21-23 kap. Détrtill ska av en
del av de andra bestammelserna i AIFML tillampas dven pa registreringsskyldiga AlF-férvaltare via hanvisningsbestaimmelserna. Sadana bestammelser
ar bland annat 4 kap. 4 § om betydande &gares tillforlitlighet, 6 kap. 5 § om ledning och tillforlitlighet, 7 kap. 9 § om skyldighet att anméla forvarv och
avyttring av aktier, 11 kap. 1 och 2 § om bokslut och verksamhetsberéttelse, bestammelserna i 13 kap. om marknadsforing till icke-professionella kunder
med Finansinspektionens undantagstillstind samt vissa bestammelser i 19 kap. om granséverskridande verksamhet i AIFML. P& registreringsskyldiga
AlF-forvaltare tillampas i tillAmpliga delar aven finansministeriets férordning om verksamheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder (1040/2021,
nedan aven finansministeriets forordning).

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
(SFDR)

3Lag om forhindrande av penningtvatt och av finansiering av terrorism (444/2017)

4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad foér paketerade och forsékringshaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (PRIIP-produkter).(PRIIP-férordningen)
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2 Allméant om de registreringsskyldiga AlF-forvaltarnas verksamhet

Enligt 2 kap. 2 8 1 mom. i AIFML avses med AlF-forvaltare en juridisk person vars normala verksamhet
bestar i sddan forvaltning av AlF-fonder som avses i 3 §. Med forvaltning av alternativa investeringsfon-
der avses a sin sida bade portfoljférvaltning och riskhantering i form av investeringsforvaltningsfunkt-
ioner.

En registreringsskyldig AlF-forvaltare ska registrera sig i det offentliga register som fors av Finansin-
spektionen. Vid utgangen av 2022 var 96 stycken registrerade AlF-forvaltare upptagna i Finansinspekt-
ionens register och de sammanrdknade medlen som forvaltades i dessa uppgick till cirka 5,4 miljarder
euro. Det finns betydande skillnader i storleken pa de fonder som forvaltas av de registrerade AlF-
forvaltarna. | en dryg tredjedel (60 st.) av fonderna ar tillgangarna under 5 miljoner euro, medan de
storsta fonderna (17 st.) redan hade tillgangar pa éver 100 miljoner euro.

Majoriteten av de fonder som de registrerade AlF-férvaltarna forvaltar ar kapitalinvesteringsfonder, 117
fonder. Kapitalinvesteringsfonderna bildar ocksa en klar majoritet, 83 procent matt enligt forvaltade till-
gangar. De darpa vanligaste strategierna i skotseln av tillgangarna var fondandels- och fastighetsfonder.
Fonder som placerar i andra kapitalinvesteringsfonder radknas med i fondandelsstrategin.

Forvaltade tillgangar och antal fonder av registerade alternativ fonder

Férvaltade tillgangar efter strategi Antal fonder efter fondens storlek
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Kalla: Finansinspektionen.
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Ansdkan om registrering och inledande av verksamhet

En forutsattning for registrering som AlF-forvaltare ar att verksamheten som AlF-forvaltare framgar av de
anteckningar om AlF-forvaltares verksamhetsomrade som inforts i handelsregistret.® Enligt 5 kap. 3 § i
AIFML ska en registreringsskyldig AlF-forvaltare i samband med sin registreringsansokan ge Finansin-
spektionen sina identifieringsuppgifter och identifieringsuppgifterna for de forvaltade AlF-fonderna samt
information om investeringsstrategierna for AlF-fonderna. Eftersom registrering aven forutsatter informat-
ion om de AlF-fonder som en sadan forvaltare skéter och om fondernas investeringsstrategier, registre-
rar Finansinspektionen i praktiken AlF-forvaltaren i samband med behandlingen av anmalan om inle-
dande av marknadsforing enligt 12 kap. 1 8 AIFML. AlF-férvaltarens skyldigheter intrader i samband
med registreringen, och det har ingen betydelse om AlF-fondens verksamhet &nnu inte har boérjat.

Finansinspektionen férutsatter att det material som inlamnas i samband med registrering och anmalan
om inledande av marknadsforing ar pa den niva/tillrackligt fullbordat, sa att det framjar behandlingen av
anmalningarna. Enligt Finansinspektionen ar det inte &andamalsenligt att lamna in halvfardigt material och
att pa sa satt i onodan fordrsja behandlingen.

En registreringsskyldig AlF-forvaltare ska inleda sin affarsverksamhet inom 12 manader fran registrering.
Enligt 3 kap. 26 § 2 mom. 3 punkten i lagen om Finansinspektionen (878/2008) far Finansinspektionen
aterkalla ett tillsynsobjekts verksamhetstillstand eller framstalla att det aterkallas ocksa om tillsynsobjek-
tets verksamhet inte har inletts inom tolv manader efter det att verksamhetstillstidndet beviljades. Detta
galler ocksa aterkallande av registrering for en registreringsskyldig AlF-forvaltare. Det gar saledes inte
att ans6ka om registrering som AlF-forvaltare pa forhand "i reserv" innan férvaltningen av AlF-fonder pa
riktigt ar avsett att inledas. Om det efter att registrering beviljats verkar sannolikt att inledandet av affars-
verksamheten i betydande grad kommer att fordrojas over tidsfristen pa 12 manader, rekommenderar
Finansinspektionen bolaget att meddela Finansinspektionen om detta och att pa eget initiativ ansoka om
aterkallelse av registreringen bland annat for att avsluta de rapporteringsskyldigheter som foljer av regi-
streringen.

Overskridande av gransen for ha auktorisation

En registreringsskyldig AlF-forvaltare ska folja utvecklingen av de forvaltade tillgangarna for att séker-
stélla sig om att den kontinuerligt uppfyller de forutsattningar for registrering som féreskrivs i 1 kap. 3 8 i
AIFML. En registreringsskyldig AlF-forvaltare som inte l&angre uppfyller dessa férutséattningar ska ome-
delbart meddela Finansinspektionen om detta.® En registreringsskyldig AlF-forvaltare ska dartill ansoka
om auktorisation inom 30 dagar fran det att de tillgangar som den forvaltar 6verstiger den nedre gransen
for skyldighet att ha auktorisation som foreskrivs i 1 kap. 2 8.

Ansdkning av auktorisation
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En forvaltare av alternativa investeringsfonder ska anstéka om auktorisation om den férvaltar AlF-fonder
vars sammanlagda tillgangar, inklusive tillgangar som férvarvats med anvandning av finansiell havstang,
Overstiger 100 miljoner euro eller 6verstiger 500 miljoner euro om de férvarvats utan finansiell havstang
och utan ratt till inlésen under en period pa fem ar fran dagen for den forsta placeringen i respektive
fond.’

Finansinspektionen framhéaver att den registreringsskyldiga AlF-forvaltaren i uppféljningen av utveckl-
ingen av beloppet tillgdngar ska fasta sarskild uppmarksamhet vid om det i de alternativa investerings-
fonderna anvands havstang som leder till att den nedre gransen pa 100 miljoner euro for skyldighet att
ha auktorisation uppfylls. En AlF-férvaltare ska ocksa fasta uppmarksamhet vid en vardeokning av de
forvaltade AIF-fonderna nar gransen for att ha auktorisation raknas. Gransen for auktorisation ar saledes
inte enbart beroende av mangden investeringsataganden och sysselsatt kapital, utan av fondernas
varde.® Det sammanlagda vardet av de tillgangar som forvaltas av registreringsskyldiga AlF-forvaltare
ska raknas minst varje ar och for varderingen av tillgangar och vardebestamningen ska konsekventa me-
toder anvandas.

Vid berakning av de sammanlagda tillgangarna i alternativa investeringsfonder beaktas ocksa sddana
AlF-fonders tillgangar som forvaltas indirekt genom ett foretag till vilket forvaltaren ar kopplad genom ge-
mensam ledning eller bestammande inflytande eller genom ett vasentligt direkt eller indirekt innehav.®
Om exempelvis tva olika AIF-forvaltare har samma innehav och ledning, ska tillgangarna i dessa AlF-
forvaltares alla alternativa investeringsfonder raknas samman d& man bedémer om gransen for auktori-
sation overskrids.

Bolaget ska aven anstka om auktorisation om dess avsikt ar att marknadsféra de alternativa investe-
ringsfonder som det forvaltar till icke-professionella investerare annars @n av sarskilda skél och utan Fi-
nansinspektionens tillstand att avvika fran bestammelserna.*®

Forutsattningarna som stélls pa en auktoriserad AlF-forvaltare ar mer omfattande an for registrerade
AlF-forvaltare. Auktoriserade AlF-forvaltare ska lagga upp sin verksamhet pa ett tillforlitligt satt sa att de
uppfyller alla de regleringskrav som ska tillampas pa utévandet av affarsverksamheten. Verksamhetsfor-
utsattningarna, t.ex. minimikapital, upplaggning av verksamheten (portféljforvaltning, férvaltnings- och
tillsynsarrangemang, vardebestamning osv.) utreds och bedéms i samband med att auktorisation soks.
Ett auktoriserat foretag ska ha tillrackliga och andamalsenliga personella och tekniska resurser med be-
aktande av verksamhetens art och omfattning.

Finansinspektionen rekommenderar att registrerade AlF-forvaltare kontaktar Finansinspektionen i god tid
nar gransen for att ha auktorisation narmar sig.

7 AIFML 1 kap. 2 §

8 Exempel: Fonden A har investeringsataganden och/eller sysselsatt kapital for 100 miljoner euro. Fonden anvander inte i lagen avsedd havstang i sin
investeringsverksamhet. Fondens véarde okar emellertid till 600 miljoner euro. Det innebar att gréansen for att ha auktorisation éverskrids.

91 kap. 2 § 3 mom. AIFML

10 Temat behandlas narmare i kapitel 5 Alternativa investeringsfonder
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Malgrupp for investerare

Registrering

Endast till professionella investe-
rare och, med Finansinspektionens
undantag, till ett begransat antal er-
farna investerare enligt 6 § i finans-
ministeriets férordning 1040/2021.

Tillstand |
Aven till icke-professionella investe-
rare.

Marknadsfdéringsland

Som regel endast i Finland, men
eventuellt till professionella investe-
rare om mallandets lagstiftning tilla-
ter det.

Anvanda EES-pass systemet vid
marknadsféring till professionella
investerare i andra EES-lander.

Beddmning av verksamhetsfor-
héllanden och organisation av
verksamheten

Villkoren for organisation av verk-
samheten galler inte.

Driftsforhallanden (minimikapital
och organisation av verksamheten
(portféljférvaltning, riskhantering,
vardering etc.)) fortydligas och be-
doéms i samband med auktorisat-
ionsansokan.

Forvaringsinstitut

Nej.

Ja.

Rapportering

AIFMD, SIRA, RA

AIFMD, FINREP, COREP, SIRA,
RA

Avslutande av verksamheten

Da den tidsbundna verksamhetsperioden for en alternativ investeringsfond upphor eller da fonden i 6v-
rigt upphor med sin verksamhet, ska detta meddelas Finansinspektionen sa fort som mgjligt. Fondens
rapporteringsskyldighet upphér forst efter anmalan.

DA en registrerad AlF-forvaltares sista fond har lagts ned, ska aven AlF-férvaltarens registrering aterkal-
las. Registreringen behover inte aterkallas om bolaget har en plan som inkluderar en tidtabell for etable-
ring av en ny fond. Ett bolag som inte utdvar verksamhet kan emellertid inte vara upptagen i Finansin-
spektionens register tillsvidare utan en konkret plan om att etablera en ny fond.

Med stod av lagen om Finansinspektionen har aven Finansinspektionen behdrighet att aterkalla registre-
ring da forutsattningarna i lagen uppfylls. Finansinspektionen kan aterkalla en AlF-forvaltares registrering
med stéd av 3 kap. 26 8§ 1 mom. 1 punkten i lagen om Finansinspektionen, om det inte langre finns va-
sentliga férutséattningar for registrering av bolaget eller for inledande av verksamhet.

3 Rapportering till Finansinspektionen

En registreringsskyldig AlF-forvaltare ar skyldig att rapportera till Finansinspektionen om de huvudsak-
liga finansiella instrument som den bedriver handel med, samt om de viktigaste investeringsobjekten i de
AlF-fonder som den forvaltar och de storsta koncentrationerna i fraiga om de forvaltade AlF-fonderna
(AIFMD-rapportering). AIFMD-rapporteringsskyldigheten borjar fran ingangen av det foljande kvartalet
efter att forvaltaren upptagits i registret, fastan det annu inte skulle ha etableras nagon fond eller dess
verksamhet annu inte skulle ha inletts. Uppgifter ska inlamnas bade om den registreringsskyldiga AIF-
forvaltaren och om alla de AlF-fonder som den forvaltar.
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AIFMD-rapportering 31.12.2022
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Rapportering
M Rapporterade inom utsatt tid B Rapporterade efter utsatt tid

De registreringsskyldiga AlF-férvaltarna ar skyldiga att lamna in en AIFMD-rapport till Finansinspekt-
ionen en gang per ar om laget 31.12. Rapporteringens tidsfrist &r den sista dagen i den manad som fol-
jer pa rapporteringens referenstidpunkt (31.1). For AlF-forvaltare som tillampar en fond-i-fond-strategi ar
rapporteringens tidsfrist 15 dagar senare &n for andra fondtyper (15.2). Vid referenstidpunkten
31.12.2022 hade 86 procent av de registreringsskyldiga AlF-férvaltarna lamnat in AIFMD-rapporterna till
Finansinspektionen inom givna tidsfrister.

Dartill &r registreringsskyldiga AlF-forvaltare skyldiga att arligen rapportera till Finansinspektionen om
laget 31.12 i en riskbedomningsenkat for kundkontroll (RA-rapportering). Enkaten grundar sig pa lagen
om foérhindrande av penningtvatt och av finansiering av terrorism (444/2017). Uppgifterna ska inlamnas
om den registreringsskyldiga AlF-forvaltaren. Rapporteringens tidsfrist ar tvd manader efter den refe-
renstidpunkt (28.2) som ska rapporteras.

RA-rapportering 31.12.2022

26,88%
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Rapportering
B Rapporterade inom utsatt tid B Rapporterade efter utsatt tid

Pa motsvarande sétt lamnade endast 73 procent av de registreringsskyldiga AIF-forvaltarna rapporter
enligt RA-rapporteringen for referenstidpunkten 31.12.2022 till Finansinspektionen inom givna tidsfrister.

Finansinspektionen paminner de registreringsskyldiga AlF-forvaltarna om att skota rapporteringen i ratt
tid och om att bolagen ar skyldiga att meddela kontaktuppgifterna for de personer som ansvarar for rap-
porteringen till Finansinspektionen samt att uppdatera uppgifterna vid behov.

4 Skyldighet att gora en lamplighetsbeddmning

Bestammelser om tillforlitigheten hos AlF-forvaltarens ledning och agare (fit & proper) finnsi 6 kap. 5 §
samti 4 kap. 4 8 i AIFML samt om skyldigheten att anméla forvarv och avyttring av aktier i 7 kap. 9 8 i
AIFML. Fran och med den 1 mars 2019 har bestammelserna om lamplighetsbedémning och agarkontroll
aven gallt registreringsskyldiga AlF-forvaltare. Registreringsskyldiga AlF-forvaltare ar skyldiga att lamna
in tillférlitighetsutredningar om ledningen och &garna i samband med registrering hos Finansinspektio-
nen samt kontinuerligt i samband med forandringar. | sitt tillsynsarbete har Finansinspektionen observe-
rat att de registreringsskyldiga AlIF-forvaltarna inte pa relevant satt i ratt tid skoter sina skyldigheter att
anmala om forandringar i ledningen och agarna. Det finns aven brister i arsanmélningarna om innehav
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som forutsatts enligt regleringen. Majoriteten av anmalningarna lamnas inte in utan sarskild begaran el-
ler trots sarskild begéaran.

Ledningens kompetens och tillforlitlighet

Det ska goras en lamplighetsbeddémning av bolagets alla styrelseledamdéter samt av de personer som
deltar i den verkstéllande ledningen. Samma skyldigheter att géra lamplighetsbedémningar géller aven
AlF-forvaltarnas moderbolag. Finansinspektionen rekommenderar att anméalningarna lamnas in i god tid
pa forhand. Anmalningarna ska goéras i Finansinspektionens e-tjanst. Finansinspektionen ska aven un-
derrattas om alla forandringar som inverkar pa personens tillforlitighet och lamplighet (t.ex. anteckningar
som gjorts efter den féregdende anmalan i de register som namns i lamplighetsanmalan eller i bétes-
och straffregistret). En ny anmalan ska alltid inlamnas da uppgiften andras och ansvaret okar (t.ex. da en
styrelseledamot blir ordférande for styrelsen, fastan det for personen redan tidigare skulle ha gjorts en
lamplighetsbeddmning for den tidigare uppgiften) samt aven d& en person slutar i sin uppgift!*.

Antal styrelsemedlemmar

21,98%
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Antal styrelsemedlemmar
B 3 medlemmar eller fler M Farre &n 3 mediemmar

Enligt Finansinspektionen ska styrelsen for en registrerad AlF-forvaltare ha minst tva ledaméter. Enligt
enkaten hade 6ver 20 procent av bolagen mindre &n tre styrelseledamdéter. Tre av dessa bolag hade

endast en styrelseledamot.

Antal anstallda

27,4T%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 350%  40% @ 45% 50% 55% 60% 65% T0% 75% 80% 85% 90% 95% 100%
Andel (%) #
Antal anstallda

Il Over 5 arbetare 4-5 arbetare M 2-3 arbetare I 0-1 arbetare

Enligt enkaten varierade antalet anstalla mellan de registreringsskyldiga AlF-férvaltarna. Ungefar en
tredjedel av bolagen hade en anstalld eller ingen personal alls. En fjardedel av bolagen hade ingen verk-
stallande direktor. AlF-forvaltarna ska ha tillracklig personal sa att verksamheten kan utévas profession-
ellt med beaktande av investerarnas intresse. Den personal som skoter investeringsverksamheten (port-
foljférvaltning och riskhantering) ska i verkligheten vara anstéllda av AlF-forvaltaren for att utévandet av
verksamheten ska kunna anses ske i det registrerade bolaget. Enligt Finansinspektionen ar utnamning
av en verkstéllande direktor en bra praxis for registreringsskyldiga AlF-forvaltare.

11 Anmalan ska inte géras via Finansinspektionens e-tjanst, sdvida det inte utndmns en annan person i stéllet for den som avgick. | s&dant fall kan anma-
lan inlamnas till Finansinspektionens registratorskontor.



FIN-FSA

7 FINANSINSPEKTIONEN finansinspektionen.fi

20.10.2023  Offentligt 9 (18)

Verkstéallande direktor

0% 5% 10% 15%  20%  25% 30% 5% 40%  45% 50% 55% 60% G65% V0%  Vh%  80%  8%%  90% 95% 100%
Andel (%) #

Har ert bolag en verkstallande direktor?
| EE B Nej

Agare och tillforlitlighet

De registreringsskyldiga AlF-forvaltarnas betydande &gare ska enligt 4 kap. 4 8§ i AIFML vara tillforlitliga,
och det ska goras en anmalan for agarkontroll om betydande dgare pa det satt som forutsatts i 7 kap. 9
§ i AIFML. Anmalan for agarkontroll ska lamnas till Finansinspektionen i de fall da det direkta eller indi-
rekta innehavet i den registrerade AlF-forvaltaren &r minst 10 procent. Dessutom géller anmalningsskyl-
digheten alla férandringar dar de gallande agarnas direkta eller indirekta innehav antingen éverskrider
eller underskrider 10, 20, 30 eller 50 procent eller en person/ett foretag avser att forvarva en direkt eller
indirekt agarandel p& minst 10 procent av den registrerade AlF-forvaltaren. Anmalningsskyldigheten gal-
ler &ven situationer dar bolaget blir ett dotterbolag eller upphor att vara dotterbolag.

Anmalan for agarkontroll i anslutning till forvarv ska alltid géras pa férhand. Finansinspektionen kan en-
ligt 3 kap. 32 a § i lagen om Finansinspektionen forbjuda forvarv av avsedd agarandel.

Agarprévningsanmalningar

weee ] 21,98% 6,59%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% T0% 75% 80% 85% 90% 95% 100%
Andel (%)

N&r har ni senast rapporterat arliga agarprévningsanmélningar?
W 2022 2021 M 2020 M 2019 eller tidigare

En registreringsskyldig AIF-forvaltare och dess moderbolag ska minst en gang om aret meddela Finans-
inspektionen om innehavarna av de agarandelar som avses i 7 kap. 9 8 1-2 mom. i AIFML och om inne-
havens storlek. Enligt enkaten lamnade 41 procent av bolagen en anmalan for agarkontroll ar 2022. En
dryg fjardedel av bolagen har senast lamnat en anmalan for agarkontroll ar 2020 eller tidigare.

5 Alternativa investeringsfonder

Marknadsforing av alternativa investeringsfonder

En AlF-forvaltare har rétt att marknadsféra andelar i den alternativa investeringsfond som den forvaltar
till professionellal? investerare. Med marknadsforing avses direkt eller indirekt erbjudande eller placering,
pa AlF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rakning, av andelar eller aktier i en AIF-fond som
denne forvaltar och som riktar sig till investerare.

12 En professionell kund definieras i 1 kap. 23 § i lagen om investeringstjanster (747/2012)



FIN-FSA

7 FINANSINSPEKTIONEN finansinspektionen.fi

20.10.2023  Offentligt 10 (18)

Majoriteten av de registreringsskyldiga AlIF-forvaltarna som svarade pa enkaten meddelade att de sjalva
marknadsfér de AlF-fonder som de forvaltar. Elva bolag meddelade att det anvéander ett vardepappersfo-
retag eller en annan aktor i marknadsforingen. Enligt svaren var andra aktorer till exempel bolag som hor
till koncernen eller foretagsgruppen. Finansinspektionen papekar att andelar i AIF-fonder férutom av AlF-
forvaltare endast far erbjudas direkt eller indirekt av vardepappersforetag som ar berattigade att erbjuda

andelar.®® Till exempel ett icke auktoriserat foretag som hor till koncernen kan saledes inte marknadsféra
andelar i AlF-fonden

Anmalan om marknadsféring av en fond for alternativa investeringar till Finansinspektionen

For varje ny fond som AlF-forvaltaren avser att marknadsféra ska det géras en anmélan om inledande
av marknadsforing enligt 12 kap. 1 § i AIFML till Finansinspektionen. Utdver anmélningsblanketten ska
till anmalan om inledande av marknadsféring aven fogas utkast till fondavtal och bolagsavtal, blanketten
for anmalan om rapporteringsskyldighet samt beroende pa avtalsstrukturen, eventuellt forvaltningsavtal.
Anmalan ska aven innehalla vasentlig och tillracklig information till investerarna!* samt uppgifter om en
hallbar finansiering.

Da de uppgifter som getts i samband med anmalan om inledande av marknadsforing forandras ska det
lamnas in en anmélan om andring av anmalan om inledande av marknadsforing till Finansinspektionen.
Finansinspektionen ska underrattas om forandringen senast en manad innan den planerade andringen
genomférs.*®

Planer att etablera nya fonder

32,97% 67,03%

0% 5% 0% 15%  20%  25% 30% 35% 40%  45% 50% 55% 60%  65%  70%  75%  B0%  85%  90% 95% 100%
Andel (%)

Planerar ni att etablera nya fonder under det filjande aret?

| RE B Nej

Marknadsforing av alternativa investeringsfonder till icke-professionella investerare

En registreringsskyldig AlF-forvaltare far marknadsféra de fonder som den forvaltar till icke-profession-
ella kunder. Den registreringsskyldiga AlF-férvaltaren kan inte marknadsfoéra de alternativa investerings-
fonder som den forvaltar till icke-professionella kunder utan vagande skél och inte utan det undantagstill-
stand som Finansinspektionen beviljar. Ett vagande skal kan till exempel vara att en betydande del av
investerarna ar professionella kunder eller att investeringsmajligheten endast erbjuds en mycket begran-
sad grupp av férmogna privatpersoner. | sddana fall kan icke-professionella kunder utnyttja de investe-
ringsvillkor som professionella kunder férhandlat fram, och avtalshandlingarnas kvalitet ar i regel pa en
hog nivAd. Om man i 6vrigt 6nskar marknadsfora AlF-fonder till icke-professionella investerare, ska AlF-
forvaltaren anstka om auktorisation.

1312 kap. 1 8 1 och 5 mom. i AIFML
14 4 § i finansministeriets forordning
1512 kap. 1 § 4 mom. i AIFML
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Kundmalgrupper av marknadsféring

100 a9

Antal av bolag
n
=

17
1]
Professionella kunderna Icke-professionella kunderna enligh 6 § 4 Andra icke-professionella kunderna som
punkten i forordning 104002021, tex. family  icke-professionella kunderna enligt 6 § 4
office vehicles, stiftelser och andra punkten i férordning 10402021

allmannyttiga samfund samt andra
motsvarande kunder

Finansinspektionen kan pa det satt som avses i 13 kap. 2 § 3 mom. i AIFML bevilja ratt att marknadsfora
AlF-fonder till icke-professionella kunder i Finland. En forutsattning for att undantag fran auktorisations-
villkoret ska beviljas ar att sékanden kan visa att AlF-fonden bedriver en moderat investeringsverksam-
het'® och Finansinspektionen kan forsékra sig om att investerarskyddet inte dventyras'’. Sokanden ska
dessutom visa att avsikten ar att det investerade kapitalet samlas in hos professionella kunder och sad-
ana icke-professionella kunder som inte &r konsumenter och som forstar de risker som ar férenade med
investeringen, som investerar langsiktigt och som med beaktande av investeringsvolymen har tillréackliga
forutsattningar att bara den risk som hanfor sig till investeringen®®. AlF-fondens investerargrupp ska sale-
des inte besta av endast icke-professionella investerare.

| AIF-fondens stadgar ska det dartill forutsattas att de icke-professionella kunder som investerar i den
alternativa investeringsfonden har begéart att bli behandlade som sadana professionella kunder som av-
ses i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och att kunderna investerar eller forbinder sig
att investera till ett varde av minst 100 000 euro och att vardet av kundens placeringsférmdgenhet 6vers-
tiger 500 000 euro. Om det &r fraga om en AlF-fond som investerar i tillvaxtféretag, ska kunden forbinda
sig att investera till ett varde av minst 50 000 euro.*®

Betraffande AlF-fonder som marknadsfors for icke-professionella investerare ska det dessutom upprat-
tas ett faktablad enligt PRIIP-férordningen®. Majligheten att uppratta en handling med basfakta i stéllet
for ett faktablad upphdrde den 21 december 2022.

Om avsikten ar att marknadsfora en AlF-fond enbart till sddana icke-professionella kunder, vilkas erfa-
renhet av och kunskap om investeringsverksamheten AlF-férvaltaren inte har ndgon motiverad anled-
ning att ifrdgasatta, behover AlF-forvaltaren inte anstka om undantagstillstand hos Finansinspektionen.
Som sadana icke-professionella kunder betraktas endast family office vehicles, stiftelser och andra all-
mannyttiga samfund, industribolags investeringsrorelser, kommuner, universitet och hdgskolor samt

16 Som moderat investeringsverksamhet betraktas bl.a. att fonden inte anvander havstang (eller vad galler fastighetsinvesteringar en havstang pd max 50
%), samt att investeringsobjekten &r tillrackligt spridda.

176 § 1 mom. i finansministeriets forordning

18 6 § 2 mom. i finansministeriets férordning

196 8 5 mom. i finansministeriets férordning

20 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (PRIIP-produkter).
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andra motsvarande kunder.?! Fastan det inte ar nodvandigt att ansoka om undantag fran auktorisations-
villkoret, ska AlF-forvaltaren emellertid Ilamna en anmalan enligt 6 8 4 mom. i finansministeriets férord-
ning till Finansinspektionen. Marknadsforingen till icke-professionella kunder far inte inledas innan bola-
get har fatt ett meddelande om det fran Finansinspektionen.

| Finansinspektionens enkat svarade fem bolag att de marknadsfor alternativa investeringsfonder till
icke-professionella kunder utan att fonden beviljats undantag fran auktorisationsvillkoret. Dartill medde-
lade tva bolag att de marknadsfor fonder till icke-professionella kunder enligt 6 § 4 mom. i finansministe-
riets férordning utan att ha gjort en anmalan till Finansinspektionen.

Finansinspektionen har utifrdn enkatsvaren och aven allmant i sitt tillsynsarbete observerat att identifie-
ringen av investerare som professionella och icke-professionella kunder ar kravande for manga registre-
ringsskyldiga AlF-forvaltare. En del av dem som svarade pa enkaten namnde som fondens profession-
ella kundgrupp t.ex. kunder som pa begaran behandlas som professionella kunder. Finansinspektionen
papekar att fastan en icke-professionell kund begar att bli behandlad som en professionell kund, kan
kunden inte pa denna grund klassificeras som en professionell kund som avses i regleringen och forval-
taren saledes undvika att ansoka om undantag fran auktorisationsvillkoret. Vad galler kundklassifice-
ringen lyfter Finansinspektionen vidare fram till exempel stiftelser, kommuner, universitet och férsam-
lingar, vilka inte direkt kan klassificeras som professionella kunder. En investering som gérs via bolaget
av en icke-professionell kund ska inte heller automatiskt klassificeras som en investering gjord av en
professionell kund.

Enligt Finansinspektionens enkéat dokumenterade 11 bolag inte sina kunders bedémningar av huruvida
de ar professionella. Fem av dessa bolag meddelade att de endast marknadsfor till professionella kun-
der. Finansinspektionen betraktar det som god praxis att &ven registreringsskyldiga AlF-forvaltare doku-
menterar nodvandig information for kundklassificering. Som sadan information fungerar till exempel ett
anslutningsformular foér bedémning av om kunden &r professionell och uppgifterna for kundkontroll.

Utifran enkéaten observerade Finansinspektionen ocksa att en del av de registreringsskyldiga AlF-
forvaltarna har marknadsfért de alternativa investeringsfonder som de forvaltar till en bredare investe-
ringsgrupp utan Finansinspektionens tillstand, eller i vissa fall bestar fondens investerargrupp enbart av
icke-professionella kunder. Finansinspektionen har &ven observerat skillnader i den anmaélda fordel-
ningen av investerare mellan olika rapporteringar (AIFMD, SIRA, enkéten). Finansinspektionen framha-
ver att forvaltare som forsummar eller bryter mot villkoren enligt 13 kap. i AIFML alaggs en sadan pa-
folidsavgift som avses i 40 8 1 mom. i lagen om Finansinspektionen.

Sonderande marknadsféring av alternativa investeringsfonder

De AlF-forvaltare som upptagits i Finansinspektionens register far bedriva sonderande marknadsforing
av AlF-fonder i Finland. Med sonderande marknadsforing®? avses verksamhet dar AlF-forvaltaren kart-
lagger investerarnas vilja att gora en viss typ av investering nar en ny fond etableras eller nar man 6ver-
vager att utvidga marknadsforingen av en befintlig fond till ett nytt marknadsomrade. Finansinspektionen
papekar att méjligheten att bedriva sonderade marknadsforing av fonder inte géller icke etablerade AIF-
forvaltare eller AlF-forvaltare i registreringsskedet.

21 6 § 4 mom. i finansministeriets forordning

22 AIFML 2 kap. 4 § 6 a) punkten: Med sonderande marknadsforing avses direkt eller indirekt tillhandah&llande av information eller kommunikation om
investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en AlF-forvaltare, eller pa férvaltarens véagnar, till potentiella investerare med hemvist eller séte i en
EES-stat, i syfte att préva deras intresse for en AlF-fond eller en delfond som &nnu inte &r etablerad, eller som &r etablerad men &nnu inte har anmalts till
Finansinspektionen fér marknadsforing i enlighet med 12 kap 1 § i AIFML.
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En AlF-forvaltare far inte i samband med sonderande marknadsforing tillhandahalla potentiella investe-
rare stadgar, prospekt eller erbjudandehandlingar i slutversion fér en annu icke etablerad AlF-fond. Dar-
till ar det endast tillatet att tillhandahalla ett utkast till prospekt eller erbjudandehandling for AlIF-fonden,
om det inte innehaller s exakta uppgifter att investerarna kan fatta ett investeringsbeslut.

Investerarna far inte skaffa andelar eller aktier i en AlF-fond pa basis av sonderande marknadsforing. De
investerare som ar foremal for sonderande marknadsforing kan skaffa andelar eller aktier i den aktuella
AlF-fonden endast om marknadsforing ar tillaten enligt 12 kap. 1 § i AIFML. | praktiken far investerings-
forbindelser saledes inte mottas i en stangd AlIF-fond innan forvaltaren har lamnat en anmalan om inle-
dande av marknadsforing enligt 12 kap. 1 8§ i AIFML.

Sonderande marknadsforing for en AlF-forvaltares rékning far i Finland bedrivas endast av en annan
AlF-forvaltare, vardepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster, kreditinstitut enligt kreditinsti-
tutslagen, fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och aktérer som ar auktoriserade i en annan EES-
stat fér motsvarande verksamhet samt anknutna ombud enligt lagen om investeringstjanster.

Anmélan om inledande av marknadsforing

AlF-forvaltaren ska inom tva veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts sénda en an-
malan om sonderande marknadsféring till Finansinspektionen. Anmalan kan formuleras fritt, men i den
ska preciseras var sonderande marknadsforing bedrivs eller har bedrivits, det ska ges en beskrivning av
de investeringsstrategier som presenteras och vid behov en forteckning éver de AlF-fonder som ar fore-
mal for sonderande marknadsforing?2.

Om en registreringsskyldig AlF-forvaltare dnskar bedriva sonderande marknadsforing i ett annat land an
Finland, ska den sjalv ta reda pa forutsattningarna for sonderande marknadsforing och vid behov goéra
en anmalan om sonderande marknadsforing till 6nskade medlemsstater. Pa registreringsskyldiga AlF-
forvaltare tillampas inte gréansoverskridande anmalningsforfarande enligt 19 kap. 4 a 8 i AIFML.

De europeiska riskkapitalfonder (EuVECA) eller europeiska fonder for socialt féretagande (EUSEF) som
finns upptagna i Finansinspektionens register kan emellertid utnyttja anmalningsférfarandet for granso-
verskridande sonderande marknadsféring vid planeringen av en EUVECA- eller EUSEF-fond. | sadana
fall ska de till Finansinspektionen lamna in en anmalan om sonderande marknadsféring pa engelska och
identifiera de destinationsstater, i vilka sonderande marknadsforing bedrivs. Finansinspektionen skickar
anmalan till destinationsstaternas tillsynsmyndigheter.?*

Gransoverskridande verksamhet

Registreringsskyldiga AlF-forvaltare kan inte forvalta andra alternativa investeringsfonder som &r base-
rade i EES an sadana som ar baserade i Finland. Registreringsskyldiga AIF-forvaltare kan inte heller
marknadsféra andelar i de AlF-fonder som de forvaltar med stéd av systemet med marknadsforingspass
som regleras i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2011/61/EU, AIFMD). De kan
emellertid marknadsfora andelar i de AIF-fonder som de forvaltar i sddana EES-stater, dar den nationella
lagstiftningen gor det majligt att granstverskridande notifiera fonder som forvaltas av registreringsskyl-
diga AlF-forvaltare. | sddana fall ska den registreringsskyldiga forvaltaren emellertid sjalv ta reda pa for-
utsattningarna for notifiering och géra en anmalan till de behdriga myndigheterna i destinationsstaten.

23 Anmalan ska innehalla de uppgifter som anges i 13 a kap. 2 § i AIFML.
24 EUVECA-férordningen (EU) nr 345/2013 och EuSEF-férordningen (EU) nr 346/2013 artikel 4 a.
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Bestammelserna om gransoverskridande verksamhet innehaller emellertid undantag i de fall dar den re-
gistreringsskyldiga AlF-forvaltaren separat har anstkt om registrering antingen som forvaltare av en
europeisk riskkapitalfond (EuVECA) eller som férvaltare av en europeisk fond for socialt féretagande
(EUuSEF). Sadana fonder kan aven marknadsféras i andra EES-stater enligt de forutsattningar som fore-
skrivs i EUVECA- och EuSEF-férordningarna.®

Mallander av marknadsforing
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Enligt Finansinspektionens enkat marknadsforde 21 registreringsskyldiga AlF-fonder sina fonder granso-
verskridande till en annan EES-stat. Fyra bolag marknadsforde sina fonder utanfor EES-omradet.

6 Hallbar finansiering

| forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (2019/2088, nedan dven SFDR) stélls krav pa of-
fentliggérandet av hallbarhetsrelaterade upplysningar for finansmarknadsaktorer, finansiella radgivare
och finansiella produkter. Férordningen bérjade i huvudsak tillampas den 10 mars 2021. Upplysnings-
skyldigheten i SFDR tillampas aven pa registreringsskyldiga AlF-forvaltare.

Skyldigheterna som galler hallbarhetrelaterade upplysningar i SFDR galler bade registreringsskyldiga
AlF-forvaltare och de fonder som den forvaltar. SFDR forpliktar registreringsskyldiga AlF-férvaltare att ge
centrala hallbarhetsrelaterade upplysningar pa sina webbplatser. Som ett minimikrav enligt SFDR ska
registreringsskyldiga AlIF-férvaltare sedan den 10 mars 2021 pa sina webbplatser offentliggéra informat-
ion avseende sina policyer for integreringen av hallbarhetsrisker 26 i sina investeringsbeslutsprocesser.?’
Dartill ska de pa sina webbplatser offentliggora information om hur investeringsbeslutens huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas, eller alternativt varfor dessa inte beaktas.?®

25 | samband med ansékan om EuVECA- och EuSEF-registrering ska till Finansinspektionen inlamnas en forteckning 6ver de EES-stater dar forvaltaren
avser att marknadsfora den europeiska riskkapitalfonden eller den europeiska fonden fér socialt féretagande. Finansinspektionen ska ocksa underrattas
pa forhand om huruvida férvaltaren av EUVECA- eller EuSEF-fonder avser att marknadsfora fonden i fraga i en ny EES-stat (artikel 14 och 15 i EUVECA-
forordningen och artikel 15 och 16 i EUSEF-férordningen).

26 En hallbarhetsrisk innebar miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade handelser eller férhallanden som, om de férverkligas, skulle kunna ha en
negativ betydande faktisk eller mgjlig inverkan pa investeringens varde

27 Artikel 31 SFDR

28 Artikel 4 i SFDR
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Utifran Finansinspektionens enkét har en betydande del av de registreringsskyldiga AlF-férvaltarna annu
inte beaktat kravet pa att offentliggora information enligt SFDR pa det satt som regleringen forutsatter. |
enkaten meddelade 42 procent av bolagen att de pa sina webbplatser inte publicerat information avse-
ende sina policyer for integreringen av hallbarhetsrisker.

Publicering av verksamhetsprinciper som tillimpas pa beaktandet av allbarhetsrisker pa webbplats

58,24% 41,76%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%  40% 450 50% 55% 60% 65% 70% 75% 20% 85% 90% 95% 100%
Andel (%)

Har ni pa er webbplats publicerat de verksamhetsprinciper som tillampas pa beaktandet av hallbarhetsriskerna i beslutsfattandeprocesserna som géller placeringar?

| BB B Nej

Betraffande de negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer enligt artikel 4 i SFDR meddelade 28
bolag att de beaktar de negativa huvudsakliga konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer p& bolagsniva®.
Av dessa bolag hade emellertid endast hélften lagt ut ett meddelande i arendet pa sin webbplats. Dare-
mot meddelande 63 bolag att de inte beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhets-
faktorer pa bolagsniva, men av dem uppgav endast nagot under halften orsaken till detta pa sin webb-
plats pa det satt som regleringen forutsatter.

Beaktande av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

38,46% 15,38% 15,38%
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Andel (%) #

Beaktar ni de huvudsakliga negativa konsekvensema far hallbarhetsfaktorer pa bolagsniva i enlighet med artikel 4 | SFDR férordningen (2019/2088)7
B De huvudsakliga negativa konsekvensema for hallbarhetsfakterer har beaktat och information har uppgett pa webbplats
B De huvudsakliga negativa konsekvensema for hallbarhetsfakterer har beaktat men information har inte uppgett pa webbplats
De huvudsakliga negativa konsekvensema for hallbarhetsfaktorer har inte beaktat och information har uppgett pa webbplats
[l De huvudsakliga negativa konsekvensema for hallbarhetsfakterer har inte beaktat men information har inte uppgett pa webbplats

Finansinspektionen papekar att fastan en registreringsskyldig AlF-forvaltare skulle forvalta endast
stangda alternativa investeringsfonder som inte langre marknadsfors till investerare, ska bolagsspecifik
information publiceras pa bolagets webbplats enligt SFDR.

Enligt SFDR ar registreringsskyldiga AlF-forvaltare aven skyldiga att i fraiga om de AlF-fonder som de
forvaltar meddela pa vilken niva hallbarhetsfaktorer beaktas i fonden. Skyldigheterna att ge upplysningar
pa produktniva kan i SFDR indelas i tre nivaer enligt fondens hallbarhetsegenskaper. De upplysningar
som ska ges ar desto mer omfattande och detaljerade ju hogre hallbarhetsniva man vill uppge for fon-
den. Som minimikrav kan den registreringsskyldiga AlF-forvaltaren uppge att hallbarhetsfaktorer inte be-
aktas i fondens investeringsbeslutsprocess (artikel 6 i SFDR). Om fonden daremot har som mal att
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper till exempel genom att exkludera vissa investeringsobjekt
som inte uppfyller principerna eller malen om hallbar utveckling, faststalls upplysningsskyldigheterna en-
ligt artikel 8 i SFDR. For fonder pa hogsta niva, dvs. vilka har som mal att géra hallbara investeringar,
faststalls upplysningsskyldigheterna enligt artikel 9 i SFDR.

29 Med héllbarhetsfaktorer avses miljérelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt fér manskliga rattigheter samt bekampning av korruption
och mutor.
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Vad géller fonder enligt artiklarna 8 och 9 i SFDR ska forvaltaren ge detaljerade upplysningar om vilka
miljorelaterade eller sociala egenskaper fonden framjar eller vilket som ar produktens hallbara investe-
ringsmal. Dartill ska upplysningar ges om till exempel fondens strategi och om hur man mater héllbar-
hetsmalen. Det finns egna blanketter i standardformat for anmalan av dessa uppgifter.%° Upplysningarna
ska ges som en del av den vasentliga och tillrackliga informationen om fonden som ska ges investerarna
enligt AIFML innan investeraren fattar ett investeringsbeslut, och de ska publiceras pa den registrerings-
skyldiga AIF-forvaltarens webbplats samt dartill varje ar rapporteras i samband med de regelbundna rap-
porterna.3!

Enligt Finansinspektionens enkéat hade endast 7 bolag etablerat eller marknadsfort fonder enligt artikel 8
eller 9 i SFDR efter att forordningen tradde i kraft, dvs. efter den 10 mars 2021.

EU:s taxonomiférordning (2020/852) kompletterar SFDR genom att definiera miljomassigt hallbara eko-
nomiska verksamheter och genom att féreskriva om upplysningsskyldigheter om dessa. Taxonomiférord-
ningen innehaller sex miljomal®?, i fraga om vilka skyldigheterna angdende de tva forsta (begransning av
klimatférandringar och anpassning till klimatférandringar) tradde i kraft den 1 januari 2022. Taxonomifér-
ordningen forutsatter aven att de registreringsskyldiga AlF-forvaltarna tar stallning till om de fonder som
de forvaltar ar foérenliga med taxonomikraven. Om det i fondens investeringar inte beaktas villkor for mil-
jomassigt hallbara ekonomiska verksamheter, ska detta namnas i de vasentliga och tillrackliga upplys-
ningarna och i de regelbundna rapporterna enligt AIFML. En registreringsskyldig AlF-forvaltare som till-
handahaller miliomassigt hallbara fonder eller fonder som framjar miljorelaterade egenskaper ska dare-
mot uppge vilka taxonomiforenliga miljérelaterade mal som fonden framjar samt andelen taxonomiféren-
liga investeringar i procent av fondens alla investeringar.3

| Finansinspektionens enkat hade majoriteten av de bolag som etablerat eller marknadsfort alternativa
investeringsfonder efter den 1 januari 2022 aven beaktat upplysningsskyldigheterna enligt taxonomifor-
ordningen. Endast fyra bolag meddelade att upplysningsskyldigheterna enligt artiklarna 5—7 i taxonomi-
férordningen inte beaktats i de vasentliga och tillrackliga uppgifterna om deras fonder.

Bokslut och verksamhetsberattelse

Enligt Finansinspektionens enkét och tillsynsiakttagelser ar det oklart for de registreringsskyldiga AlF-
forvaltarna om en registreringsskyldig AlF-forvaltare ska uppratta ett bokslut och en verksamhetsberat-
telse enligt 11 kap. 1 § i AIFML. Arendet har blivit aktuellt sarskilt i och med upplysningsskyldigheterna
om hallbar finansiering, eftersom de upplysningar som SFDR forutsatter ska inga i sddana regelbundna
rapporter som den registreringsskyldiga AlF-forvaltaren ska tillhandahalla investerarna med stod av den
nationella lagstiftningen.3* | Finansinspektionens enkat uppgav 67 procent av bolagen att de upprattat ett
bokslut och en verksamhetsberattelse.

30 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 av den av den 6 april 2022 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2019/2088 vad géller tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehéllet i och presentationen av information med avseende p& principen om
att inte orsaka betydande skada, och som specificerar innehallet i, metoderna fér och presentationen av information med avseende pa hallbarhetsindika-
torer och negativa konsekvenser for hdllbar utveckling, samt innehdllet i och presentationen av information med avseende pa framjande av miljérelate-
rade eller sociala egenskaper och mal fér hallbar investering i upplysningar som lamnas innan avtal ingds, pa webbplatser och i regelbundna rapporter
3t Artikel 8-11 i SFDR

32 Miljomalen ar: 1) begransning av klimatférandringar, 2) anpassning till klimatférandringar, 3) hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resur-
ser, 4) omstallning till en cirkular ekonomi, 5) forebyggande och begrénsning av féroreningar samt 6) skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och
ekosystem.

33 Artikel 5—7 i taxonomiférordningen

34 Europeiska kommissionens svar pa Europeiska tillsynsmyndigheternas fragor angdende tillampningen av férordning (EU) 2019/2088 ((2021)4556843,
14.7.2021)



FIN-FSA

7 FINANSINSPEKTIONEN finansinspektionen.fi

20.10.2023  Offentligt 17 (18)

AIFML innehaller bestammelser som ger auktoriserade och registreringsskyldiga AlF-forvaltare lika ratt
att marknadsfora de alternativa investeringsfonder som de forvaltar till professionella kunder i Finland.
Denna réatt ar centralt kopplad med upplysningsskyldigheten gentemot investerarna. | 12 kap.4 8 i AIFML
foreskrivs att AIF-forvaltare ar skyldiga att halla vasentlig och tillracklig information tillganglig for investe-
rarna. Den information som kravs faststalls ndrmare i 5 § i finansministeriets férordning och enligt den
ska en AlF-forvaltare atminstone halla det senaste bokslutet och den senaste verksamhetsberattelsen®
som avses i 11 kap. 1 §ilagen om AIFML tillgangliga for investerarna. Enligt Finansinspektionens tolk-
ning ska aven registreringsskyldiga AlF-férvaltare rapportera de upplysningar som forutsatts enligt SFDR
i samband med det bokslut och den verksamhetsberattelse som avses i 11 kap. 1§ i lagen om AIFML.

Verksamhetsberittelse och bokslut

67,03%
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Har ert bolag upprittat en verksamhetsberittelse och ett bokslut arligen enligt 5 § 17 punkten i forordning 1040/2021 och den hanvisning till 11 kap. 1 § i AIFML som den innehaller?

| EE I Nej

35 DA det galler AlF-forvaltare som &r registreringsskyldiga inom EES grundar sig skyldigheten att uppratta bokslut och verksamhetsberéttelse direkt pa
19 kap. 5 § 4 mom. i AIFML.
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Bilaga 1: De registreringsskyldiga AlF-forvaltarnas rapportering och
anmalningar till Finansinspektionen

Reglering

Uppgift som ska rapporteras

Rapporteringsfrekvens och rap-

AIFML 5 kap. 3 §

Upplysningsskyldighet som galler
AlF-forvaltarens forvarv och avyttring
av aktier

porteringstidpunkter
P& forhand till Finansinspektionens
registratorskontor

AIFML 5 kap. 3 §

Anmalan av uppgifter om tillforlitlig-
het, lamplighet och yrkeskompetens
(fit & proper)

Utan drojsmal via Finansinspektion-
ens elektroniska kommunikation

AIFML 5 kap. 4 § 1 mom.

AIFMD-rapportering

Varje ar enligt situationen 31.12

AIFML 5 kap. 4 § 2 mom.

Anmalan om att den registrerings-
skyldiga AlF-férvaltaren inte langre
uppfyller forutsattningarna for regi-
strering enligt 1 kap. 3 §

Omedelbart till Finansinspektionens
registratorskontor

AIFML 7 kap. 9 8§ 4 mom.

Anmalan minst en gdng om aret om
agare till andelar och om innehavens
storlek i en AlF-forvaltare och dess
holdingforetag enligt 7 kap. 9 § 2
mom. i lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder

En gang om aret

AlIFM-ilmoitukset@fiva.fi

AIFML 12 kap. 1 §

AlF-forvaltarens anmalan om den
fond for alternativa investeringar,

vars andelar den avser att mark-

nadsfora i Finland

Innan marknadsforing inleds till Fi-
nansinspektionens registratorskontor

AIFML 12 kap. 1 8 4 mom.

Anmalan om andringar i den anma-
lan om inledande av marknadsféring
som avses i 12 kap. 1 § i AIFML.

Senast en manad innan den plane-
rade andringen genomfors eller ome-
delbart efter att det skett en of6rut-
sedd férandring till Finansinspektion-
ens registratorskontor

Lagen om forhindrande av penning-
tvéatt och av finansiering av terrorism
(444/2017)

RA Riskbeddmningsenkat

Varje ar enligt situationen 31.12.




