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NY: Riktlinje 0 — PROPORTIONALITET

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor tillampa riktlinjerna for vardering av
forsakringstekniska avsattningar pa ett satt som stari proportion till arten, omfattningen
och komplexiteten av verksamhetens inneboende risker. Detta bor inte leda till en vasentlig
avvikelse fran det aktuella belopp som férsakrings- och aterforsakringsféretag skulle behova
betala om de omedelbart skulle 6verfora sina forsdkrings- och aterforsakringsforpliktelser
till ett annat forsakrings- eller aterforsakringsforetag.

NY: RIKTLINJE 24A— VASENTLIGHET | FASTSTALLANDE AV ANTAGANDEN

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor faststalla antaganden och anvanda
expertbedémningar, sarskilt med hansyn till hur vasentliga effekterna avanvandningen av
antaganden ar nar det galler féljande riktlinjer om faststallande av antagandenoch
expertbedémning.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor bedoma vasentlighet med beaktande av bade
kvantitativa och kvalitativa indikatorer och med beaktande av bindra handelser, extrema
handelser och handelser som inte férekommer i historiska uppgifter. Forsakrings- och
aterforsakringsforetag bor gora en dvergripande utvardering av beaktade indikatorer.

NY: RIKTLINJE 24B — STYRNING OVER FASTSTALLANDE AV ANTAGANDEN

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor sdkerstalla att allt faststadllande avantaganden
och i synnerhet anvdandning av expertbedémningar foljer en validerad och dokumenterad
process.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor sakerstélla att antagandena harleds och anvands
pa ett konsekvent satt dver tid och i alla delar av forsakrings- eller aterforsakringsforetagets

verksamhet, samt att de lampar sig for den avsedda anvandningen.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor godkdnna antagandena pa nivaer avtillrdckligt
senioritet, enligt derasvasentlighet, for de flesta vasentliga antaganden upp till och med
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet.

NY: RIKTLINJE 24C — KOMMUNIKATION OCH OSAKERHET VID FASTSTALLANDE AV
ANTAGANDEN

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor sakerstalla att processerna for faststallande av
antaganden, ochi synnerhet anvandningen av expertbedémningar vid val av antaganden,
specifikt syftar till att minska risken for missforstand eller brister i kommunikation mellan de
olika funktionerna som berors.
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Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor skapa en formell och dokumenterad process for
aterkoppling mellan dem som tillhandahaller och dem som anvander vasentliga
expertbedémningar och de resulterade antagandena.

Forsakrings- och aterforsakringsforetag bor vara transparenta med osdkerheteni
antagandena ochi tillhérande variation i slutresultaten.

NY: RIKTLINJE 24D — DOKUMENTATION AV FASTSTALLANDE AV ANTAGANDEN

Forsakrings- och aterforsakringsforetag bor dokumentera processen for faststallande av
antaganden, ochi synnerhet anvandningen av expertbedémningar, pa ett sddant satt att
processen blir transparent.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbori dokumentationen ta med de resulterande
antagandena och deras vasentlighet, experterna som medverkade, avsedd anvandning och
giltighetstid.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor dokumentera motiveringen till sin standpunkt,
inklusive den information den baseras pa, pa en detaljniva som tydligt beskriver bade
antaganden och den process och de beslutskriterier som har anvants for att valja

antagandena och forkasta andra alternativ.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor sakerstélla att de som anvander vasentliga
antagandenfar tydlig och heltdckande skriftlig information om dessa antaganden.

NY: RIKTLINJE 24E — VALIDERING AV PROCESSEN FOR FASTSTALLANDE AV ANTAGANDEN

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor se till att processen for att valja antaganden och
anvanda expertbeddmning ar validerad.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor sdkerstalla att processen och verktygenfor att
validera antagandena, ochi synnerhet anvandningen av expertbedémningar, ar
dokumenterade.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor gora forandringar avvasentliga antagandentill
foljd av ny information sparbara samt analysera och forklara dessa férandringar och
awvikelser i utfallet fran vasentliga antaganden.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor anvanda andra valideringsinstrument, sasom
stresstester eller kanslighetstester, nar sa ar mojligt och lampligt.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor se 6ver valda antaganden med hjalp av
oberoende interna eller externa experter.
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Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor identifiera forekomsten avomstandigheter
under vilka antaganden skulle betraktas som falska.

ANDRAD: RIKTLINJE 25—MODELLERING AV BIOMETRISKA RISKFAKTORER

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor 6vervaga om en deterministisk eller en
stokastisk metod ar rimlig for att modellera osakerheten av biometriska riskfaktorer.

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor ta hansyn till hur lange atagandena varar nar de
bedémer om en metod som utesluter férvantade framtida férandringaribiometriska
riskfaktorer ar lamplig, sarskilt nar det galler att bedéma feli resultatet som metoden for
med sig.

Vid bedomningen av om en metod ar rimlig nar den utgar fran att biometriska riskfaktorer
ar oberoende av alla andra variabler, bor forsakrings- och aterfoérsakringsforetagse till att
hansyn tastill de sarskilda forhallandena for riskfaktorerna. For detta andamal bor
bedomningen av korrelationsnivan baseras pa historiskt data och expertbedémningar.

NY: RIKTLINJE 28A— KOSTNADER FOR KAPITALFORVALTNING

Forsakrings- och aterforsakringsforetag bor i basta skattningeninkludera administrations-
och handelsomkostnader i samband med investeringar som behdvs for att tillhandahalla
tjanster avseende forsakrings- och aterforsakringsavtal.

| synnerhet bor forsdkrings- och aterforsakringsforetagbeakta investeringarna nér det galler
produkter vars villkor i avtalet eller regelverket kraver att manidentifierar de investeringar
som ar kopplade till en produkt (t.ex. de flesta index- och fondférsakringsavtal, produkter
som forvaltasi separata fonder och produkter pa vilka matchningsjustering tillampas).

For andra produkter bor forsakrings- och aterforsakringsforetag basera bedomningen pa
avtalens egenskaper.

Som en forenkling kan forsakrings- och aterforsakringsforetagocksa beakta alla kostnader
for kapitalférvaltning.

Aterbetalningar av kapitalférvaltningskostnader som fondforvaltaren betalar till foretaget
bor beaktas som andra inkommande kassafloden. Om dessa ersattningar delas med
forsakringstagarna eller andra tredje parter bor motsvarande kassautfléden ocksa beaktas.

ANDRAD: RIKTLINJE 30 —KOSTNADSFORDELNING

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor fordela och projicera de allmanna
omkostnaderna pa ett realistiskt och objektivt satt, och bor basera kostnadsfordelningen pa
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langsiktiga affarsstrategier, aktuella analyser av affarsverksamheten, identifiering av
lampliga kostnadsfaktorer och relevanta kostnadsfordelningskvoter.

29. Utanatt det paverkar proportionalitetsbeddémningen och forsta stycket i denna riktlinje, bor
forsakrings- och aterforsakringsforetag vervaga attanvanda den forenklade metod som
beskrivs i teknisk bilaga | nar de ska férdela over headkostnaderna, nar foljande villkor ar
uppfyllda:

30. Foretaget bedriver arligen fornybar verksamhet.
31. Fornyelserna maste anses avse ny verksamhet inom ramen for forsakringsavtalet.
32. Skadeutbetalningarna ar konstanta under férsakringstiden.

ANDRAD: RIKTLINJE 33 —FORANDRINGAR | DRIFTSKOSTNADER

33.  Forsakrings- och aterforsakringsforetaghbor se till att antaganden om utvecklingen av
driftskostnader o6ver tid, inklusive framtida kostnader i samband med ataganden som gjorts
pa eller fore varderingsdagen, arlampliga och tar hansyn till typen av kostnader.
Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor géra en inflationsjustering som ar férenlig med
de ekonomiska antaganden som gjorts och med utgifternas beroende av andra kassafloden i

avtalet.
NY: RIKTLINJE 37A— DYNAMISKT FORSAKRINGSTAGARBETEENDE

34. Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor grunda sina antaganden pa utnyttjandegraden
for relevanta optioner pa

- statistiska och empiriska bevis, dar de ar representativa for framtida beteenden, och
- expertutlatande omvélgrundade skal och med tydlig dokumentation.

35. Bristen pa data for extrema scenarier bor inte i sig betraktassom ett skél att undvika
dynamiska modeller for forsakringstagarnas beteende och/eller interaktion med framtida
forvaltningsatgarder.

NY: RIKTLINJE 37B — DUBBELRIKTADE ANTAGANDEN

36. Narantagandena om forsdkringstagarnasdynamiska beteende faststalls bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag beaktaatt beroendet avden utlésande handelsen och optionens
utnyttjandegrad vanligtvis ar dubbelriktade, dvs. bade en 6kning och en minskning boér
overvagas beroende pa den utlésande handelsens riktning.
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NY: RIKTLINJE 37C — MOJLIGHET ATT BETALA TILLAGGSPREMIER ELLER ANDRA PREMIER

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbér modellera alla relevanta avtalsalternativnar de
berdknar kassaflodena, inbegripet mojligheten att betala ytterligare premier eller att variera
det premiebelopp som ska betalasinom avtalsgranserna.

NY: RIKTLINJE 40A— OVERGRIPANDE FORVALTNINGSPLAN

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor sakerstalla att den dvergripande framtida
forvaltningsplan som godkdnns av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet antingen ar

- ett enda dokument med en forteckning 6ver alla antaganden om framtida

forvaltningsatgarder som anvands vid berdkningen av basta skattning, eller

- en uppsattning dokument, atfoljda av en forteckning, som tydligt ger en fullstandig bild
av alla antaganden om framtida forvaltningsatgarder som anvands vid berakningen av basta
skattning.

NY: RIKTLINJE 40B — BEAKTANDE AV NY AFFAR VID FASTSTALLANDET AV FRAMTIDA
FORVALTNINGSATGARDER

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbor beakta effekterna av ny affar vid faststallandet
av framtida forvaltningsatgarder och ta vederborlig hansyn till konsekvenserna for andra
relaterade antaganden. | synnerhet bor det faktum att den uppsattning kassafloden som ska
projiceras genom tillampning avartikel 18 i den delegerade forordningen om avtalsgranser
ar begransad inte leda till att forsakrings- och aterforsdkringsforetaganser att antaganden
endast bygger pa denna extrapolerade uppsattning kassafloden utan paverkan fran nya
avtal. Detta géller sarskilt antaganden om fordelning av riskfyllda tillgangar, hantering av
durationsgapet eller tillampning av vinstdelningsmekanismer.

NY: RIKTLINJE 53A— ANVANDNING AV STOKASTISK VARDERING

Forsakrings- och aterforsakringsforetagboranvanda stokastiska modeller for vardering av
forsakringstekniska avsattningar for avtal vars kassafloden ar beroende avframtida
handelser och utveckling, sarskilt sidana med vasentliga optioner och garantier.

Vid bedomningen av om stokastisk modellering behovs for att pa ett adekvat satt fanga upp
vardet av optioner och garantier bor forsakrings- och aterforsakringsforetagsarskilt, men
inte enbart, beakta féljande fall:

Varje form avvinstdelningsmekanism dar de framtida férdelarna ar beroende av
avkastningen pa tillgangarna.
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Finansiella garantier (t.ex. garanterade rantor, dven utan vinstdelningsmekanism), i
synnerhet, men inte enbart, ndr de kombineras med optioner (t.ex. aterkdpsoptioner)vars
dynamiska modellering skulle 6ka det aktuella vardet av kassafléden i vissa scenarier.

NY: RIKTLINJE 57A— MARKNADSRISKFAKTORER SOM BEHOVS FOR ATT UPPNA LAMPLIGA
RESULTAT

Vid bedémningen av om alla relevanta riskfaktorer ar modellerade enligt bestammelsernaii
artiklarna 22.3 och 34.5i den delegerade férordningen bor forsakrings- och
aterforsakringsforetag kunna visa att deras modellering pa ett adekvat satt aterspeglar
volatiliteteni deras tillgangar och att de vasentliga kallorna till volatilitet aterspeglaspa
lampligt satt (t.ex. spridningar och risk for betalningsinstéllelse).

Forsakrings- och aterforsakringsforetagbori synnerhet anvanda modeller som gor det
mojligt att modellera negativa rantesatser.

ANDRAD: RIKTLINJE 77 - ANTAGANDEN SOM ANVANDS FOR ATT BERAKNA FORVANTAD
VINST | FRAMTIDAPREMIER

Vid berakning av de forsakringstekniska avsattningarna utan riskmarginal med antagandet
att de premier som avser befintliga forsakrings- och aterforsakringsavtal som férvantas
komma in i framtiden inte mottagits, bor forsakrings- och aterforsakringsforetag tillampa
samma forsakringsmatematiska metodik som anvands for att berdkna de
forsakringstekniska avsattningarna utanriskmarginal, i enlighet med artikel 77 i Solvens 1l -
direktivet, med féljande dandrade antaganden:

Forsakringsavtalen bor behandlas som om de fortsatter att varaikrafti stallet for att
betraktassom aterkopta.

Oavsett vilka rattsliga eller avtalsmassiga villkor som géller for avtalet bor berdkningen inte
omfatta pafdljder, minskningar eller nagon annan typ avanpassningar till den teoretiska
forsakringsmatematiska varderingen av forsakringstekniska avsattningar utanatt en
riskmarginal berdknats som om avtalet fortsatte att gélla.

Alla andra antaganden (t.ex. dodlighet, annullation eller kostnader) bor forbli oférandrade.
Dettainnebar att forsakrings- och aterforsakringsforetagen bor tillampa samma
prognoshorisont, framtida férvaltningsatgarder och forsakringstagarnas
optionsutnyttjandegrad som anvands vid berdkningen av basta skattning utan att justera
dem for att ta hdnsyn till att framtida premier inte kommer att erhallas. Aven om alla
antaganden om kostnader bor forbli konstanta kan vissa kostnader (t.ex.
anskaffningskostnader eller kostnader for investeringsforvaltning) paverkasindirekt.
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NY: RIKTLINJE 77A— ALTERNATIV METOD FOR BERAKNING AV DEN FORVANTADE VINSTEN |
FRAMTIDA PREMIER

Forsakrings- och aterforsakringsforetagkan identifiera den forvantade vinsten i framtida
premier som den del av nuvardet av framtida vinster som hanfor sig till framtida premier
om resultatet inte vasentligt avviker fran det varde som skulle ha blivit resultatet avden

vardering som beskrivs i riktlinje 77. Denna metod kan tillampas med hjdlp av en formel.

Regler fér efterlevnad och rapportering

51.

52.

53.

54.

Detta dokumentinnehaller riktlinjer som har utfardatsenligt artikel 16 i férordning (EU)
nr 1094/2010. | enlighet med artikel 16.3 i den férordningen ska behdriga myndigheter och
foretag medalla tillgangliga medel soka félja riktlinjer och rekommendationer.

De behoriga myndigheter som foljer eller har for avsikt att félja dessa riktlinjer bor inforliva
dem isina ramar for regler och tillsyn pa ett lampligt satt.

De behoriga myndigheterna ska, inom tvd manader fran det att de Gversatta versionerna
har offentliggjorts, bekrafta till EIOPA om huruvida de foljer eller avser att folja dessa
riktlinjer, och ange skalen till att de eventuellt inte foljer dem.

Om EIOPA inte har fatt nagot svarinom denna tidsfrist kommer behoriga myndigheter att
anses inte folja rapporteringen och rapporterasi enlighet med detta.

Slutbestidmmelse om 6versyn

55.
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Dessa riktlinjer ska vara foremal for versyn av EIOPA.



