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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/876
av den 20 maj 2019

om indring av forordning (EU) nr 575/2013 vad giller bruttosoliditetsgrad, stabil

nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk,

exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora

exponeringar, rapporteringskrav och krav pa offentliggorande av information, samt av forordning
(EU) nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsférfarandet (),

av foljande skal:

(1)  Efter den finanskris som brot ut 2007-2008 genomférde unionen en genomgripande reform av regelverket for
finansiella tjanster for att stirka motstandskraften hos sina finansiella institut. Reformen baserades till storsta
delen pd de internationella standarder som faststilldes 2010 av Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad
Baselkommittén), dven kallade Basel Ill-ramen. En av mdnga atgirder som ingick i reformpaketet var att anta
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 (*) och Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/36/EU (°), vilka stirkte tillsynskraven for kreditinstitut och virdepappersforetag (nedan kallade institut).

(2)  Aven om reformen har gjort det finansiella systemet mer stabilt och motstindskraftigt mot ménga typer av
chocker och kriser som kan tidnkas intriffa i framtiden har den inte atgardat alla problem som har konstaterats. Ett
viktigt skal till detta var att internationella standardiseringsaktorer som Baselkommittén och rddet for finansiell
stabilitet (nedan kallat FSB) vid den tidpunkten inte hade slutfort sitt arbete med att hitta internationellt
overenskomna losningar pé dessa problem. I dag har arbetet med ytterligare viktiga reformer slutforts och det ar
darfor lampligt att dtgdrda utestdende problem.

1

() EUTC 34,31.1.2018, s. 5.

(3 EUTC 209, 30.6.2017,s. 36.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 14 maj 2019.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om

tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och

2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013,s. 338).
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(3) I sitt meddelande med titeln Mot ett fullbordande av bankunionen av den 24 november 2015 framholl
kommissionen behovet av ytterligare riskreducering och atog sig att ligga fram ett lagstiftningsforslag som skulle
baseras pd internationellt overenskomna standarder. Behovet av att ytterligare konkreta lagstiftningsatgirder
vidtas for att minska riskerna inom den finansiella sektorn framholls dven av rddet i dess slutsatser av den 17 juni
2016 och av Europaparlamentet i dess resolution av den 10 mars 2016 om bankunionen — drsrapport 2015 (¢).

(4)  Riskreducerande &tgirder bor inte bara stirka motstdndskraften hos det europeiska banksystemet och
marknadernas fortroende for det, utan &ven lagga grunden for fortsatta framsteg mot ett fullbordande av
bankunionen. Atgirderna bor dven ta hinsyn till de mer allminna utmaningar som unionens ekonomi star infor,
i synnerhet behovet av att frimja tillvixt och sysselsittning i en tid dir de ekonomiska utsikterna ar osikra. Flera
stora politiska initiativ har i detta sammanhang lanserats for att stirka unionens ekonomi, t.ex. investeringsplanen
for Europa och kapitalmarknadsunionen. Det dr dirfor viktigt att alla riskreducerande atgdrder fungerar pa ett
problemfritt sitt tillsammans med dessa politiska initiativ och de mer 6vergripande reformer som pé senare tid
har genomforts inom den finansiella sektorn.

(5)  Bestimmelserna i denna férordning bor vara likvirdiga med internationellt overenskomna standarder och
sakerstilla fortsatt likvardighet med Basel Ill-reglerna for direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013.
Riktade justeringar for att ta hinsyn till unionens sirdrag och dven mer allminna politiska 6verviganden bor
vara begrinsade i frdga om omfattning och giltighet i tiden for att inte undergriva tillsynsregelverkets allmanna
effektivitet.

(6)  Befintliga riskreducerande &tgirder och sirskilt rapporteringskraven och kraven for offentliggérande av
information bor dessutom forbittras s3 att de kan tillimpas mer proportionerligt och inte leder till att regelefter-
levnaden blir alltfor betungande, i synnerhet for smd och mindre komplexa institut.

(7)  Det krivs en exakt definition av smd och icke-komplexa institut for att pa ett riktat sitt underldtta tillimpningen
av kraven i ljuset av proportionalitetsprincipen. Ett enda absolut troskelvirde ar i sig inte tillrickligt for att ta
hinsyn till de nationella bankmarknadernas sirdrag. Medlemsstaterna mdste darfor ha handlingsutrymme att
anpassa troskelvirdet till inhemska omstidndigheter och vid behov justera ned det. Eftersom enbart ett instituts
storlek inte dr avgorande for dess riskprofil dr det dessutom nodvindigt att med hjalp av ytterligare kvalitativa
kriterier sikerstilla att ett institut endast betraktas som ett litet och icke-komplext institut som kan dra fordel av
mer proportionella regler om institutet uppfyller alla relevanta kriterier.

(8)  Bruttosoliditetsgrader bidrar till finansiell stabilitet genom att fungera som en sikerhetsmekanism (backstop) for
riskbaserade kapitalkrav och genom att begrinsa uppbyggnaden av en alltfor hog skuldsittningsgrad under
konjunkturuppgdngar. Baselkommittén har reviderat den internationella standarden for bruttosoliditetsgraden for
att nirmare ange vissa aspekter av dess utformning. Forordning (EU) nr 575/2013 bor anpassas till den
reviderade standarden for att sikerstilla lika villkor internationellt f6r institut som ar etablerade i unionen men
som dr verksamma utanfor unionen och for att sikerstdlla att bruttosoliditetsgraden fortstter att vara ett effektivt
komplement till de riskbaserade kapitalbaskraven. Ett bruttosoliditetskrav bor darfor inforas som ett komplement
till det nuvarande systemet dar bruttosoliditetsgraden rapporteras och offentliggors.

(9)  For att bruttosoliditetskravet inte ska ha en onddigt stor himmande inverkan pd institutens utlaning till foretag
och hushall och for att forhindra odnskade negativa effekter pd marknadens likviditet bor bruttosoliditetskravet
faststdllas pd en nivd dir det fungerar som en trovirdig sikerhetsmekanism mot risken for en alltfor ldg
bruttosoliditet men inte hindrar den ekonomiska tillvaxten.

(10) Den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), som inrittades genom Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 ('), slog i sin rapport av den 3 augusti 2016 fast att en
bruttosoliditetsgrad berdknad péd primirkapitalet som kalibreras till 3 % for alla typer av kreditinstitut skulle
fungera som en trovirdig sikerhetsmekanism. Aven pd internationell nivd har Baselkommittén enats om ett
bruttosoliditetskrav pd 3 %. Bruttosoliditetskravet bor darfor kalibreras till 3 %.

(°) EUTC 50, 9.2.2018, s. 80.

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331,15.12.2010,s. 12).
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(11)  Ett bruttosoliditetskrav pd 3 % skulle emellertid ha en storre himmande inverkan pd vissa affirsmodeller och
affirsomrdden 4n andra. Offentliga utvecklingsbankers utldning och statsstodda exportkrediter skulle till exempel
paverkas i oproportionerligt hog grad. Bruttosoliditetsgraden bor dérfor justeras for dessa typer av exponeringar.
For att underlitta faststillandet av det offentliga mandatet for dessa kreditinstitut bor darfor tydliga kriterier
upprittas som omfattar aspekter sdsom kreditinstitutens etablering, verksamhetstyper och mél samt offentliga
organs garantisystem och begrinsningar for inlaningsverksamhet. Det bor emellertid fortfarande vara upp till
staten eller en regional eller lokal myndighet i medlemsstaten att fatta beslut om ett sddant kreditinstituts
etableringsform och etableringssitt, som kan bestd av de offentliga myndigheternas inrittande av ett nytt
kreditinstitut eller forvarv eller uppkop, bland annat genom koncessioner och i samband med resolutionsfor-
faranden, av en redan befintlig enhet.

(12)  Bruttosoliditetsgraden bor dessutom inte undergriva institutens tillhandahallande av centrala clearingtjinster for
sina kunder. Initiala marginalsidkerheter for centralt clearade derivattransaktioner som institut mottar fran sina
kunder och sedan vidarebefordrar till centrala motparter bor darfér undantas frin det totala exponeringsmattet.

(13) Under exceptionella omstindigheter som foranleder att vissa exponeringar mot centralbanker undantas frin
bruttosoliditetsgraden och for att underldtta genomforandet av penningpolitiken bor de behoriga myndigheterna
tillfalligt kunna undanta sddana exponeringar frin det totala exponeringsmattet. For detta dndamél bor de, efter
samrdd med den berdrda centralbanken, offentligt forklara att det foreligger sddana exceptionella omstindigheter.
Bruttosoliditetskravet bor omkalibreras i motsvarande man for att kvitta effekten av undantaget. En sddan
omkalibrering bor sikerstilla att risker for den finansiella stabiliteten som paverkar banksektorn undantas och att
den motstdndskraft som bruttosoliditetsgraden ger uppritthalls.

(14) Det dr lampligt att tillimpa ett krav pd en bruttosoliditetsbuffert for institut som identifieras som globala
systemviktiga institut (G-SII) i enlighet med direktiv 2013/36/EU och med Baselkommitténs standard om en
bruttosoliditetsbuffert for globala systemviktiga banker (G-SIB) som offentliggjordes i december 2017. Bruttosoli-
ditetsbufferten kalibrerades av Baselkommittén i det sdrskilda syftet att dimpa de jamforelsevis storre risker for
den finansiella stabiliteten som globala systemviktiga banker utgor och bér mot denna bakgrund endast gilla for
globala systemviktiga institut i detta skede. Ytterligare analyser bor dock goras for att faststilla huruvida det skulle
vara lampligt att tillimpa kravet pd en bruttosoliditetsbuffert pd andra systemviktiga institut enligt definitionen
i direktiv 2013/36/EU och, om sa ar fallet, pa vilket sitt kalibreringen bor anpassas efter dessa instituts sdrdrag.

(15) Den 9 november 2015 offentliggjorde FSB ett dokument med villkor rorande den totala forlustabsorberingska-
paciteten (nedan kallad TLAC-standarden) som antogs vid G20-lindernas toppmote i Turkiet i november 2015.
Enligt TLAC-standarden ska globala systemviktiga banker halla tillrickligt mycket starkt forlustabsorberande
(nedskrivningsbara) skulder for att sdkerstilla en smidig och snabb forlustabsorbering och rekapitalisering
i hindelse av resolution. TLAC-standarden bor genomforas i unionsritten.

(16) Vid ett genomforande av TLAC-standarden i unionsritten maste hiansyn tas till det befintliga institutionsspecifika
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder (nedan kallat MREL-kravet) som faststills i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2014/59/EU (¥). Eftersom TLAC-standarden och MREL-kravet efterstravar samma mal, dvs. att
sikerstilla att institut har tillricklig forlustabsorberingskapacitet, bor de utgora kompletterande delar av en
gemensam ram. [ praktiskt hinseende bor TLAC-standardens harmoniserade miniminiva inforas i forordning (EU)
nr 575/2013 genom ett nytt krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, medan det institutspecifika tilligget for
globala systemviktiga institut och det institutspecifika kravet for institut som inte dr globala systemviktiga institut
bor inféras genom riktade dndringar av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU och foérordning (EU)
nr 806/2014 (°). Bestimmelserna i forordning (EU) nr 575/2013, genom vilka TLAC-standarden infors, bor ldsas
tillsammans med de bestimmelser som infors i direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014 samt med
direktiv 2013/36/EU.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for aterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35[EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rddets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12.6.2014, 5. 190).

() Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststdllande av enhetliga regler och ett enhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa vardepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, 5. 1).
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(17) I enlighet med TLAC-standarden, som endast omfattar globala systemviktiga banker (G-SIB), bor det minimikrav
for kapitalbas och starkt forlustabsorberande skulder som infoérs genom denna férordning endast tillimpas pa
globala systemviktiga institut. De regler om kvalificerade skulder som infors genom denna férordning bor
emellertid tillimpas p4 alla institut i overensstimmelse med de kompletterande justeringarna och kraven i direktiv
2014/59[EU.

(18) I overensstimmelse med TLAC-standarden bor kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder tillimpas pé
resolutionsenheter som antingen sjilva dr globala systemviktiga institut eller tillhr en grupp som faststillts vara
ett globalt systemviktigt institut. Kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor antingen tillimpas pé
individuell niva eller pd gruppnivé, beroende pd om resolutionsenheterna ir fristdende institut utan dotterinstitut,
eller moderforetag.

(19) Enligt direktiv 2014/59/EU fér resolutionsverktyg inte bara anvindas i frdga om institut utan dven i friga om
finansiella holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag. Precis som moderinstitut bor finansiella
moderholdingforetag och blandade finansiella moderholdingforetag darfor ha tillricklig forlustabsorberings-
kapacitet.

(20)  For att kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder ska vara effektivt maste de instrument som hélls for att
uppfylla detta krav ha en hog forlustabsorberingskapacitet. Skulder som 4r undantagna fran det skuldnedskriv-
ningsverktyg som avses i direktiv 2014/59/EU har inte den kapaciteten, vilket dven giller andra skulder som &dven
om de i princip dr nedskrivningsbara kan vara svdra att skriva ned i praktiken. Dessa skulder bor dirfor inte
kunna rdknas in i kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder. Kapitalinstrument har liksom efterstallda skulder
hog forlustabsorberingskapacitet. Forlustabsorberingspotentialen hos skulder som likstélls med vissa undantagna
skulder bor dessutom medriknas upp till ett visst tak i 6verensstimmelse med TLAC-standarden.

(21)  For att skulder inte ska riknas tvd ganger vid uppfyllandet av kravet for kapitalbas och kvalificerade skulder bor
bestimmelser inféras om avdrag for innehav av kvalificerade skuldposter som motsvarar den avdragsmetod for
kapitalinstrument som redan beskrivs i forordning (EU) nr 575/2013. Enligt den metoden bor innehav av
kvalificerade skuldinstrument forst dras av frén kvalificerade skulder och i den médn det inte finns tillrickliga
skulder bor dessa kvalificerade skuldinstrument dras av frén supplementirkapitalinstrumenten.

(22) TLAC-standarden innehaller vissa kvalificeringskriterier for skulder som ar stringare dn de nuvarande kvalifice-
ringskriterierna for kapitalinstrument. Kvalificeringskriterierna for kapitalinstrument bor anpassas for att
sikerstilla samstimmighet med avseende pa det faktum att instrument som emitteras genom specialforetag fr.o.
m. den 1 januari 2022 inte ska vara kvalificerade.

(23) Det dr nodvindigt att foreskriva en tydlig och 6ppen tillstdndsprocess for kdrnprimirkapitalinstrument som kan
bidra till att uppritthdlla en hog kvalitet pd dessa instrument. For detta dndamal bor behoriga myndigheter ha
ansvaret for att godkdnna dessa instrument innan instituten kan klassificera dem som kédrnprimérkapitalin-
strument. Behoriga myndigheter behover diremot inte kriva forhandstillstind for kdrnprimérkapitalinstrument
som emitteras pd grundval av juridisk dokumentation som redan godkints av den behériga myndigheten och
som regleras i stort sett av samma bestimmelser som de som giller kapitalinstrument for vilka institutet erhallit
forhandstillstdind frén den behoriga myndigheten att klassificera dem som kirnprimarkapitalinstrument. I stéllet
for att begidra ett forhandstillstdnd bor instituten i sddana situationer ha mojlighet att underritta sina behoriga
myndigheter om avsikten att emittera sidana instrument. De bor goéra detta i tillrickligt god tid innan
instrumenten klassificeras som kdrnprimarkapitalinstrument for att de behoriga myndigheterna ska hinna se over
instrumenten, om sd krivs. Med tanke pé att EBA ska verka for konvergens mellan tillsynsmetoderna och hoja
kvaliteten péd kapitalbasinstrument bor de behoriga myndigheterna samrdda med EBA innan de godkinner nya
former av kdrnprimérkapitalinstrument.

(24) Kapitalinstrument kan endast kvalificeras som primirkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument om de
uppfyller relevanta kvalificeringskriterier. Sddana kapitalinstrument fir bestd av eget kapital eller skulder,
inbegripet efterstillda ldn som uppfyller dessa kriterier.

(25) Kapitalinstrument eller delar av kapitalinstrument bor endast riknas som kapitalbasinstrument i den utstrickning
de dr betalda. S linge delar av ett instrument inte dr betalda bor dessa delar inte riknas som kapitalbasin-
strument.
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(26)  Kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder bor inte omfattas av ndgra kvittnings- eller nettningsarrangemang
som skulle kunna undergriva deras formdga att absorbera forluster i samband med resolution. Detta bor inte
innebira att de avtalsbestimmelser som reglerar skulderna bor innehélla en klausul dir det uttryckligen anges att
instrumentet inte omfattas av ndgra kvittnings- eller nettningsrittigheter.

(27)  Genom banksektorns utveckling mot en dnnu mer digitaliserad miljo blir programvara en allt viktigare typ av
tillgng. Forsiktigt virderade programvarutillgingar vilkas virde inte i visentlig grad péverkas av ett instituts
resolution, insolvens eller likvidation bér inte dras av som immateriella tillgdngar fran kdrnprimirkapitalposterna.
Denna specificering ar viktig eftersom programvara ar ett vitt begrepp som ticker manga olika slags tillgdngar
som inte alla behaller sitt virde vid en avveckling (gone concern). I det sammanhanget bor man ta hinsyn till
skillnader i virderingen och amorteringen av programvarutillgingar och faktisk forsiljning av sidana tillgingar.
Dessutom bor den internationella utvecklingen beaktas och internationella skillnader vad giller tillsynsbe-
handlingen av investeringar i programvara, olika tillsynsregler som giller for institut och forsakringsbolag samt
maéngfalden inom den finansiella sektorn i unionen, inbegripet oreglerade enheter som till exempel finanstek-
nikforetag.

(28) For att undvika troskeleffekter maste befintliga instrument omfattas av dldre regler med avseende pé vissa
kvalificeringskriterier. For skulder som emitterats fore den 27 juni 2019 bor vissa kvalificeringskriterier for
kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder undantas fran tillimpningen. Sadan reglering enligt ildre regler
bor, i forekommande fall, tillimpas bade for skulder som r6r den efterstillda delen av TLAC-standarden och den
efterstillda delen av MREL-kravet enligt direktiv 2014/59/EU och, i forekommande fall, for den icke-efterstillda
delen av TLAC-standarden och den icke-efterstillda delen av MREL-kravet enligt direktiv 2014/59/EU. For
kapitalbasinstrument bor édldre regler sluta tillimpas den 28 juni 2025.

(29)  Kvalificerade skuldinstrument, inbegripet instrument med en aterstdende 16ptid pd mindre 4n ett r, kan endast
losas in efter det att resolutionsmyndigheten har gett sitt forhandstillstdnd. Ett sddant forhandstillstind kan dven
vara ett allmint forhandstillstind och inlosen maste i sd fall 4ga rum inom den begrinsade tidsperiod som
omlfattas av det allminna férhandstillstdndet och till ett i det allmadnna forhandstillstandet faststillt belopp.

(30)  Sedan forordning (EU) nr 575/2013 antogs har den internationella standarden for hur instituts exponeringar mot
centrala motparter ska behandlas ur tillsynssynpunkt dndrats for att forbdttra behandlingen av instituts
exponeringar mot kvalificerade centrala motparter. Viktiga revideringar av denna standard ar bl.a. anvdndningen
av en gemensam metod for att faststilla kapitalbaskravet for exponeringar till {6ljd av bidrag till obestdndsfonder,
ett uttryckligt tak for de samlade kapitalbaskrav som tillimpas pé exponeringar mot kvalificerade centrala
motparter och en mer riskkinslig metod for att faststilla virdet pd derivat vid berdkning av en kvalificerad
central motparts hypotetiska resurser. Behandlingen av exponeringar mot centrala motparter som inte ar
kvalificerade dndrades emellertid inte. Genom de reviderade internationella standarderna infordes en behandling
som 4r bittre anpassad till en miljo med central clearing och unionsritten bor dndras for att inforliva dessa
standarder.

(31) For att sikerstilla att instituten hanterar sina exponeringar i form av andelar eller aktier i fondforetag pa ett
tillfredsstillande sitt bor bestimmelserna om hur sddana exponeringar ska behandlas vara riskkinsliga och oka
transparensen nir det giller fondforetags underliggande exponeringar. Baselkommittén har dirfor antagit en
reviderad standard som faststiller en tydlig hierarki av metoder for att berdkna riskvidgda exponeringsbelopp nir
det giller sddana exponeringar. Hierarkin beaktar graden av transparens nir det giller de underliggande
exponeringarna. Forordning (EU) nr 575/2013 bor anpassas till dessa internationellt 6verenskomna regler.

(32) For ett institut som tillhandahéller ett minimivirdebaserat dtagande till slutgiltig formén for icke-professionella
kunder for en investering i andelar eller aktier i ett fondforetag, inbegripet som en del av en statsstddd privat
pensionsforsikring, krdvs ingen betalning av institut eller foretag som ingdr i samma tillimpningsomrade for
konsoliderad tillsyn om virdet av kundens aktier eller andelar i fondforetaget inte hamnar under det garanterade
beloppet vid en eller flera tidpunkter som anges i avtalet. I praktiken ar darfor sannolikheten 1ag for att dtagandet
verkligen ska verkstallas. Om ett instituts minimivirdebaserade dtagande 4r begrinsat till en viss procentandel av
det belopp som en kund ursprungligen hade investerat i aktier eller andelar i ett fondféretag (minimivirdebaserat
atagande till ett fast belopp) eller till ett belopp som beror pé finansiella indikatorer eller marknadsindex fram till
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en viss tidpunkt, utgor eventuell befintlig positiv skillnad mellan virdet av kundens aktier eller andelar och
nuvirdet av det garanterade beloppet vid en viss tidpunkt en buffert och minskar risken for att ett institut ska
behova betala ut det garanterade beloppet. Alla dessa skil motiverar en sinkt konverteringsfaktor.

(33) For att berdkna exponeringsvirdet for derivattransaktioner enligt motpartskreditriskreglerna kan instituten enligt
forordning (EU) nr 575/2013 for nirvarande vilja mellan tre olika standardiserade metoder: schablonmetoden,
marknadsvarderingsmetoden och den ursprungliga tagandemetoden.

(34) Dessa standardiserade metoder beaktar emellertid inte den riskreducerande effekt som sikerheter har nir det
giller exponeringarna. Kalibreringen av metoderna ér fordldrad och tar inte hinsyn till den betydande volatilitet
som observerades under finanskrisen. De beaktar inte heller de positiva effekterna av nettning. For att dtgirda
dessa brister beslutade Baselkommittén att schablonmetoden och marknadsvirderingsmetoden skulle ersittas med
en ny standardiserad metod for berikning av virdet av derivatexponeringar, den s.k. schablonmetoden for
motpartskreditrisk. Genom de reviderade internationella standarderna inférdes en ny standardiserad metod som
ar bittre anpassad till en miljé med central clearing och unionsritten bor dndras for att inforliva dessa standarder.

(35) Schablonmetoden for motpartskreditrisk dr mer riskkdnslig 4n schablonmetoden och marknadsvirdering-
smetoden och bor darfor leda till kapitalbaskrav som bittre avspeglar de risker som ar forbundna med institutens
derivattransaktioner. Samtidigt kan schablonmetoden f6r motpartskreditrisk visa sig vara alltfor komplicerad och
betungande for vissa av de institut som for nirvarande anvinder marknadsvirderingsmetoden. For institut som
uppfyller forhandsdefinierade kvalificeringskriterier, och for institut som ingdr i en grupp som uppfyller dessa
kriterier pd gruppnivé, bor en forenklad version av schablonmetoden for motpartsrisk inforas. Eftersom en sidan
forenklad version ar mindre riskkdnslig 4n schablonmetoden for motpartskreditrisk bor den kalibreras pa ett sitt
som sakerstiller att den inte underskattar exponeringsvirdet av derivattransaktioner.

(36) For institut med begrinsade derivatexponeringar och som for nirvarande anvinder marknadsvirderingsmetoden
eller den ursprungliga dtagandemetoden kan bdde schablonmetoden for motpartsrisk och den forenklade
schablonmetoden for motpartsrisk vara alltfor komplexa att tillimpa. Den ursprungliga dtagandemetoden bor
dirfor vara forbehdllen sddana institut som uppfyller forhandsdefinierade kvalificeringskriterier och institut som
ingdr i en grupp som uppfyller dessa kriterier pd gruppnivd, men bor revideras for att dtgirda de storsta
bristerna.

(37) Tydliga kriterier bor inforas for att vigleda institut i valet av metod. Kriterierna bor baseras pd omfattningen av
ett instituts derivatverksamhet, eftersom den visar med vilken komplexitetsgrad institutet bor kunna berdkna ex-
poneringsvirdet.

(38)  Under finanskrisen drabbades vissa institut etablerade i unionen av betydande forluster i handelslagret. For nigra
av dem visade sig kapitalkravet vara otillrickligt for att ticka dessa forluster och de tvingades begira extraordinirt
offentligt finansiellt stdd. Dessa iakttagelser fick Baselkommittén att dtgirda ett antal brister i tillsynsbehandlingen
av positioner i handelslagret avseende kapitalbaskraven for marknadsrisk.

(39) En forsta omgdng reformer overenskoms pé internationell nivd 2009 och inforlivades i unionsritten genom
Europaparlamentets och rddets direktiv 2010/76/EU (*°). Reformen frdn 2009 Aatgirdade emellertid inte de
strukturella bristerna i standarderna ndr det giller kapitalbaskrav for marknadsrisk. Bristen pd tydlighet nir det
giller grinsen mellan handelslager och bankbok skapade utrymme for regelarbitrage, medan bristen pé
riskkinslighet hos kapitalbaskravet for marknadsrisk innebar att det inte var mojligt att beakta samtliga risker
som institut var exponerade mot.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om éndring av direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EG vad giller kapitalkrav for handelslager, virdepapperisering och samlad tillsynsbeddmning av ersittningspolitik
(EUTL 329, 14.12.2010,s. 3).
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(40) For att dtgirda de strukturella bristerna i standarderna for kapitalbaskraven for marknadsrisk gjorde
Baselkommittén en grundlig genomgdng av handelslagret (en s.k. Fundamental review of the trading book —
FRTB). Det arbetet ledde till att en reviderad ram f6r marknadsrisker offentliggjordes i januari 2016. I december
2017 enades gruppen av centralbankschefer och tillsynschefer om att forlinga tidsfristen for genomforandet av
den reviderade ramen f6r marknadsrisker for att ge instituten ytterligare tid till att utveckla nodvindiga infrastruk-
tursystem och for att Baselkommittén skulle kunna ta itu med vissa specifika frigor betriffande reglerna. Arbetet
omfattar en oversyn av kalibreringarna av metoderna for standardiserade och interna modeller for att sikerstilla
overensstimmelse med Baselkommitténs ursprungliga forvintningar. Nar denna oversyn har avslutats och innan
en konsekvensbedomning genomférs for att utvirdera vilka effekter de ddrav foljande revideringarna av FRTB-
ramen far for instituten i unionen, bor samtliga institut i unionen som omfattas av FRTB-ramen borja rapportera
de berikningar som grundar sig pa den reviderade schablonmetoden. I detta syfte, och for att gora berdkningarna
for rapporteringskraven fullt operativa i linje med den internationella utvecklingen, bor befogenheten att anta en
akt i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) delegeras till
kommissionen. Kommissionen bor anta den delegerade akten senast den 31 december 2019. Instituten bor borja
rapportera denna berdkning senast ett ar efter antagandet av den delegerade akten. Dessutom bor de institut som
far tillstdnd att i rapporteringssyfte anvinda FRTB-ramens reviderade metod for interna modeller dven rapportera
berikningen enligt metoden for interna modeller tre &r efter dess fullstindiga genomf6rande.

(41) Infoérandet av rapporteringskrav for FRTB-metoderna bor betraktas som ett forsta steg mot ett fullstindigt
genomférande av FRTB-ramen i unionen. Med hinsyn till de slutliga revideringar av FRTB-ramen som utfors av
Baselkommittén och foljdverkningarna av dessa revideringar for institut i unionen och for de FRTB-metoder som
med avseende pd rapporteringskrav redan anges i denna férordning, bor kommissionen, i forekommande fall,
foreligga Europaparlamentet och radet ett lagstiftningsforslag senast den 30 juni 2020 om hur FRTB-ramen bor
genomf6ras i unionen for att faststilla kapitalbaskraven for marknadsrisk.

(42) En proportionerlig behandling av marknadsrisk bor aven tillimpas péd institut med begrinsad verksamhet
i handelslagret, s att fler institut med mindre handelsverksamhet kan tillimpa kreditriskreglerna for positioner
i bankboken pa det sitt som anges i en reviderad version av undantaget for mindre verksamhet i handelslagret.
Proportionalitetsprincipen bor ocksd beaktas nir kommissionen gor en ny bedomning av hur institut med
medelstor verksamhet i handelslagret bor berdkna kapitalbaskraven for marknadsrisk. Sarskilt bor kalibreringen
av kapitalbaskraven for marknadsrisk for institut med medelstor verksamhet i handelslagret ses over mot
bakgrund av utvecklingen pa internationell nivd. Under tiden bor institut med medelstor verksamhet
i handelslagret samt institut med mindre verksamhet i handelslagret undantas frin rapporteringskraven enligt
FRTB.

(43) Regelverket for stora exponeringar bor forstirkas for att forbattra institutens forméga att absorbera forluster och
bittre uppfylla internationella standarder. Kapital av hogre kvalitet bor dirfor anvindas som kapitalbas vid
berikning av grinsen for stora exponeringar, och exponeringar mot kreditderivat bor berdknas i enlighet med
schablonmetoden f6r motpartskreditrisk. Gransen for exponeringar som globala systemviktiga institut (G-SII) far
ha gentemot andra globala systemviktiga institut bor dessutom sidnkas for att minska de systemrisker som ar
forknippade med kopplingarna mellan stora institut och de foljder ett globalt systemviktigt instituts fallissemang
kan f3 for den finansiella stabiliteten.

(44)  Likviditetstackningskvoten sikerstiller att instituten kommer att kunna std emot allvarlig stress pd kort sikt men
sakerstaller inte att dessa institut har en stabil finansieringsstruktur pa langre sikt. Det har darfor blivit uppenbart
att ett detaljerat bindande krav pa stabil finansiering som ska uppfyllas fortlopande bor utformas pé unionsniva
for att forhindra alltfor stora 16ptidsobalanser mellan tillgdngar och skulder och ett alltfor starkt beroende av
kortfristig marknadsfinansiering.

(45) Regler bor dirfor antas som ar forenliga med Baselkommitténs standard for stabil finansiering i syfte att definiera
ett krav pa stabil finansiering som utgérs av kvoten mellan den stabila finansiering som dr tillginglig for ett
institut och dess behov av stabil finansiering over en ettdrsperiod. Detta bindande krav bor kallas for kravet pa
stabil nettofinansieringskvot (NSFR). Tillgdnglig stabil finansiering bor beriknas genom att institutets skulder och
kapitalbas multipliceras med limpliga faktorer som tar hdnsyn till hur sikra de 4r som finansieringskillor over
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den stabila nettofinansieringskvotens ettirsperspektiv. Behovet av stabil finansiering bor beriknas genom att
institutets tillgdngar och exponeringar utanfor balansrdkningen multipliceras med limpliga faktorer som tar
hansyn till deras likviditetsegenskaper och dterstdende loptid med den stabila nettofinansieringskvotens
ettdrsperspektiv.

(46) Den stabila nettofinansieringskvoten bor uttryckas i procent och vara lagst 100 %, vilket visar att ett institut har
tillracklig stabil finansiering for att i ett ettdrsperspektiv ticka sina finansieringsbehov under béda normala och
stressade forhdllanden. Skulle den stabila nettofinansieringskvoten sjunka under 100-procentsgrinsen bor
institutet uppfylla de sdrskilda krav som faststills i forordning (EU) nr 575/2013 for att utan drojsmal aterstalla
sin stabila nettofinansieringskvot till miniminivin. Om kravet pd stabil nettofinansieringskvot inte uppfylls bor
tillimpningen av tillsynsatgirder inte ske automatiskt. Behoriga myndigheter bor i stillet bedoma orsakerna till
att NSFR-kravet inte dr uppfyllt innan de beslutar om eventuella tillsynsatgarder.

(47) I enlighet med EBA:s rekommendationer i rapporten av den 15 december 2015 om kraven pd stabil
nettofinansiering enligt artikel 510 i férordning (EU) nr 575/2013, bor reglerna for berikning av den stabila
nettofinansieringskvoten ligga nira Baselkommitténs standarder, inbegripet dessa standarders utveckling nir det
giller behandlingen av derivattransaktioner. Vikten av att ta hinsyn till vissa europeiska sirdrag for att sakerstilla
att NSFR-kravet inte hindrar finansieringen av den europeiska reala ekonomin gor det emellertid motiverat att vid
faststdllandet av det europeiska NSFR-kravet gora vissa justeringar av den stabila nettofinansieringskvot som
utarbetats av Baselkommittén. Sddana justeringar av hinsyn till det europeiska sammanhanget rekommenderas av
EBA och handlar frimst om den sirskilda behandlingen av pass through-modeller i allminhet och emission av
sikerstillda obligationer i synnerhet, handelsfinansieringsverksamhet, centraliserat reglerat sparande, garanterade
bostadslan, kreditforeningar, centrala motparter och virdepapperscentraler som inte genomfér ndgon betydande
loptidstransformering. Den sirskilda behandling som foreslés motsvarar i stort sett formansbehandlingen av dessa
aktiviteter i den europeiska likviditetstackningskvoten jamfort med den likviditetstickningskvot som utarbetats av
Baselkommittén. Eftersom den stabila nettofinansieringskvoten utgor ett komplement till likviditetstick-
ningskvoten bor dessa tvd kvoter Gverensstimma i friga om definition och kalibrering. Detta giller sirskilt de
faktorer avseende behovet av stabil finansiering som tillimpas pd hogkvalitativa likvida tillgdngar i likviditetstack-
ningskvoten vid berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten, som bor ta hinsyn till definitioner och
nedsittningar i den europeiska likviditetstickningskvoten, oberoende av uppfyllandet av de allmdnna och
operativa krav som faststillts for berdkningen av likviditetstackningskvoten, men som inte dr limpliga med tanke
pa ettdrsperspektivet i berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten.

(48)  Utodver hdnsynen till europeiska sirdrag kan behandlingen av derivattransaktioner i den stabila nettofinansie-
ringskvot som Baselkommittén utarbetat ha en betydande inverkan pa institutens derivatverksamhet och
foljaktligen 4aven pa de europeiska finansmarknaderna och slutanvindarnas mojligheter att gora vissa
transaktioner. Inforandet av det NSFR-krav som Baselkommittén utarbetat kan i olimplig och oproportionerlig
grad péaverka derivattransaktioner och vissa sammankopplade transaktioner, inbegripet clearingverksamhet, om
det sker utan omfattande kvantitativa konsekvensbedomningar och offentligt samrad. Det tillkommande kravet
att 5-20 % i stabil finansiering ska héllas mot bruttoderivatskulder betraktas allmidnt som ett grovt matt nir det
giller att ticka in de tillkommande finansieringsrisker som foljer av en potentiell 6kning av derivatskulderna 6ver
en ettdrsperiod och héller pd att ses 6ver pd Baselkommitténiva. Detta krav, som inforts pa en 5 %-nivé i enlighet
med den ritt som Baselkommittén gett till jurisdiktionerna att besluta om att sinka den krivda faktorn for
berikning av kravet pd stabil finansiering fér bruttoderivatskulder, kan dé justeras for att ta hinsyn till
utvecklingen pd Baselkommitténivd och for att undvika sddana mojliga oavsedda konsekvenser som storningar av
de europeiska finansmarknadernas funktion och tillhandahdllandet av risksikringsverktyg for institut och
slutanvindare, diribland foretag, i syfte att sdkerstilla deras finansiering som ett av kapitalmarknadsunionens
mal.

(49) Syftet med Baselkommitténs asymmetriska behandling av kortfristig finansiering, t.ex. repor (vilka inte anses
bidra med stabil finansiering) och kortfristig utlining, t.ex. omvinda repor (visst behov av stabil finansiering —
10 % om sikerhet stdlls i form av hogkvalitativa likvida tillgdngar pé nivd 1 sdsom de definieras i likviditetstick-
ningskvoten och 15 % for Gvriga transaktioner) med finansiella kunder, dr att motverka alltfor omfattande
kopplingar avseende kortfristig upplaning mellan finansiella kunder, eftersom sddana kopplingar gor det svdrare
att forsdtta ett visst institut i resolution utan riskspridning till det ovriga finansiella systemet i hindelse av
fallissemang. Kalibreringen av denna asymmetri ar Gverdrivet forsiktig och kan péverka likviditeten hos
virdepapper som vanligtvis anvinds som sikerhet i kortfristiga transaktioner, i synnerhet statsobligationer,
eftersom instituten formodligen kommer att minska sin verksamhet pd repomarknaderna. Den kan &ven
undergrava marknadsgarantverksamheten, eftersom repomarknaderna underlittar hanteringen av nédvindig
inventering, och dirmed motverkar malen med kapitalmarknadsunionen. For att ge instituten tillrickligt mycket
tid for att successivt anpassa sig till denna forsiktiga kalibrering bor en overgdngsperiod inforas, under vilken
faktorerna for berikning av kravet pd stabil finansiering kan sinkas tillfilligt. Storleken pd den tillfdlliga
sinkningen av faktorerna for berdkning av kravet pd stabil finansiering bor bero pa typen av transaktioner och pa
typen av sikerhet som anvinds i de transaktionerna.
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(50)  Forutom den tillfilliga dndringen av kalibreringen av Baselkommitténs faktor for berdkning av kravet pa stabil
finansiering som tillimpas pa kortfristiga omvinda repor med finansiella kunder som har statsobligationer som
sikerhet har det visat sig krivas vissa andra justeringar for att sikerstilla att inforandet av kravet pd stabil
nettofinansieringskvot inte himmar likviditeten pé statsobligationsmarknaderna. Baselkommitténs faktor pa 5 %
for berakning av kravet pd stabil finansiering, som tillimpas pd hogkvalitativa likvida tillgdngar pd nivd 1,
inbegripet statsobligationer, innebdr att instituten skulle behéva ha denna procentuella andel léngfristig
finansiering utan sikerhet oavsett hur linge de riknar med att hélla sddana statsobligationer. Detta kan potentiellt
skapa ytterligare incitament for institut att placera likviditet hos centralbanker i stillet for att agera som primary
dealer och tillfora likviditet till statsobligationsmarknaderna. Den dr dessutom inte forenlig med likviditetstdck-
ningskvoten, dir dessa tillgdngars fullstindiga likviditet dr medriknad 4ven under perioder av allvarlig
likviditetsstress (0 % nedsittning). Faktorn for berdkning av kravet pd stabil finansiering for hogkvalitativa likvida
tillgdngar pd nivd 1 enligt definitionen i den europeiska likviditetstickningskvoten, exklusive sikerstillda
obligationer av extremt hog kvalitet, bor darfor sinkas fran 5 % till 0 %.

(51)  Alla hogkvalitativa likvida tillgdngar pd nivd 1 enligt definitionen i den europeiska likviditetstickningskvoten,
exklusive sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet, som stélls som variationsmarginaler i derivatkontrakt
bor dessutom kvittas mot derivattillgdngar, medan den NSFR som tagits fram av Baselkommittén endast godtar
kontanter som respekterar bruttosoliditetsreglernas villkor fér kvittning av derivattillgdngar. Denna utokade
omfattning av tillgdngar som stills som variationsmarginaler kommer att bidra till likviditeten pa statsobligations-
marknaderna och till undvikande av bestraffning av slutanvindare som héller stora volymer statsobligationer men
inte mycket kontanter (t.ex. pensionsfonder) och forhindrar ytterligare spanningar nir det giller efterfrigan pa
kontanter pa repomarknaderna.

(52) NSFR-kravet bor tillimpas pd institut bade individuellt och pd gruppnivd, sdvida inte behoriga myndigheter
beviljar undantag frin tillimpning av NSFR-kravet i enskilda fall. Om undantag frdn tillimpningen av NSFR-
kravet inte har beviljats individuellt bor transaktioner mellan tvé institut som tillhér samma grupp eller samma
institutionella skyddssystem i princip vara foremal for symmetriska faktorer avseende tillginglig stabil finansiering
och behov av stabil finansiering for att undvika forlust av finansiering pd den inre marknaden och for att inte
forsvdra en effektiv likviditetsforvaltning i europeiska grupper med central likviditetsforvaltning. En sddan
symmetrisk formdnsbehandling bor endast tillitas for gruppinterna transaktioner om alla noédvindiga
skyddsétgarder finns pé plats, pd grundval av ytterligare kriterier for grinsoverskridande transaktioner och bara
med de berorda behoriga myndigheternas forhandsgodkidnnande, eftersom det inte kan forutsittas att institut
som har svart att uppfylla sina betalningsskyldigheter alltid kommer att & finansiellt stod frdn andra foretag som
tillhér samma grupp eller samma institutionella skyddssystem.

(53) Sma och icke-komplexa institut bor ges mojlighet att anvinda en forenklad version av NSFR-kravet. En forenklad
och mindre detaljerad version av detta NSFR-krav bor innebéra att ett begrinsat antal uppgifter samlas in, vilket
gor att berdkningen for dessa institut i enlighet med proportionalitetsprincipen blir mindre komplicerad,
samtidigt som det sikerstills att dessa institut fortfarande uppritthdller en tillrickligt stabil finansieringsfaktor,
genom en kalibrering som bor vara minst lika forsiktig som for det fullstindiga NSFR-kravet. Behoriga
myndigheter bor dock kunna begira av smé och icke-komplexa institut att de tillimpar det fullstindiga NSFR-
kravet i stillet for den forenklade versionen.

(54) Konsolideringen av dotterforetag i tredjelinder bor ta vederborlig hinsyn till de krav pa stabil finansiering som
tillimpas i dessa linder. Konsolideringsreglerna i unionen bor foljaktligen inte infora en mer gynnsam behandling
for tillgdnglig stabil finansiering och behov av stabil finansiering i dotterforetag i tredjelinder 4n behandlingen
enligt dessa tredjeldnders nationella ritt.

(55) Instituten bor vara skyldiga att till sina behériga myndigheter rapportera det bindande, detaljerade NSFR-kravet
i rapporteringsvalutan for alla poster och separat for poster uttryckt i varje visentlig valuta for att sikerstilla en
lamplig kontroll av mojliga valutaobalanser. NSFR-kravet bor inte innebdra att instituten underkastas dubbla rap-
porteringskrav eller rapporteringskrav som inte Gverensstimmer med gillande regler, och instituten bor fa
tillrackligt med tid pa sig for att forbereda sig for inforandet av nya rapporteringskrav.

(56)  Eftersom en grundliaggande forutsittning for ett sunt banksystem dr att marknaden far anvindbar och jamforbar
information om institutens gemensamma viktiga riskmatt dr det nodvandigt att minska informationsasymmetrin
sd mycket som mojligt och gora det ldttare att jamfora kreditinstitutens riskprofiler inom och mellan
jurisdiktioner. I januari 2015 offentliggjorde Baselkommittén reviderade krav pd offentliggérande av information
i pelare 3 som ska forbittra jamforbarheten, kvaliteten och enhetligheten i den regulatoriska information som
instituten mdste ldmna till marknaden. Nuvarande krav pé offentliggérande av information bor darfor dndras for
genomférandet av dessa nya internationella standarder.
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(57) I kommissionens remissforfarande om EU:s regelverk for finansiella tjdnster visade svaren att de nuvarande
kraven pé offentliggorande av information ansdgs vara oproportionerliga och betungande for mindre institut.
Utan att det pdverkar ytterligare anpassning av kraven pd offentliggorande av information till internationella
standarder bor smd och icke-komplexa institut inte behova offentliggora lika detaljerad information och inte lika
ofta som deras storre motsvarigheter, vilket skulle minska den administrativa bordan for dem.

(58) Vissa fortydliganden bor goras nir det giller kraven pa offentliggorande av ersittningar. De krav pd
offentliggérande av ersdttning som anges i denna férordning bor vara forenliga med malet for ersittningsreglerna,
namligen att inritta och uppritthélla en ersittningspolicy och en ersittningspraxis som stimmer Gverens med en
effektiv riskhantering for personalkategorier vars yrkesutovning har en visentlig inverkan pd institutens riskprofil.
Institut som omfattas av ett undantag frén vissa ersittningsregler bor dessutom vara skyldiga att offentliggéra
information om detta undantag.

(59) Sma och medelstora foretag utgér en av stottepelarna i unionens ekonomi eftersom de spelar en viktig roll ndr
det giller att skapa ekonomisk tillvixt och sysselsittning. Eftersom sméd och medelstora foretag medfor en ligre
systemrisk dn storre foretag bor kapitalkraven for smd och medelstora foretags exponeringar vara lagre dn for
stora foretag for att sikerstilla en optimal bankfinansiering av smd och medelstora foretag. For nirvarande
omfattas smd och medelstora foretags exponeringar upp till 1,5 miljoner EUR av en reducering av det riskvigda
exponeringsbeloppet med 23,81 %. Eftersom grinsen pd 1,5 miljoner EUR ndr det giller smd och medelstora
foretags exponeringar inte dr knuten till en 6kad risk for foretaget bor sinkningen av kapitalkraven utvidgas till
att omfatta smd och medelstora foretags exponeringar upp till 2,5 miljoner EUR och for den del av en sidan
exponering som overstiger 2,5 miljoner EUR bor kapitalkraven minskas med 15 %.

(60) Infrastrukturinvesteringar dr avgorande for att stirka Europas konkurrensformdga och stimulera skapandet av
arbetstillfillen. Den ekonomiska aterhdmtningen och framtida tillvixt i unionen 4r i hog grad beroende av
tillgdngen till kapital for strategiska infrastrukturinvesteringar av europeisk betydelse, i synnerhet investeringar
i bredbands- och energindt samt i transportinfrastruktur, inbegripet infrastruktur for elektromobilitet, framfor allt
i industricentrum, utbildning, forskning och innovation samt fornybar energi och energieffektivitet. Syftet med
investeringsplanen for Europa dr att stimulera ytterligare finansiering av barkraftiga infrastrukturprojekt, bland
annat genom mobilisering av flera privata finansieringskéllor. For flera potentiella investerare dr det storsta
problemet den upplevda bristen pa barkraftiga projekt och, pd grund av projektens inneboende komplexitet, den
begrinsade mojligheten att gora lampliga riskbedomningar.

(61) For att uppmuntra privata och offentliga investeringar i infrastrukturprojekt dr det nodvindigt att skapa en
regelmiljo som gynnar infrastrukturprojekt av hog kvalitet och minskar risken for investerare. Framfor allt bor
kapitalbaskraven for exponeringar mot infrastrukturprojekt sinkas, forutsatt att projekten uppfyller ett antal
kriterier som minskar deras riskprofil och gor kassaflodet mer forutsigbart. Kommissionen bor se over
bestimmelsen om infrastrukturprojekt av hog kvalitet for att bedoma dess inverkan pd volymen av infrastruktur-
investeringar som gors av institut och investeringarnas kvalitet i ljuset av unionens mdl att Gvergd till en
koldioxidsnél och klimattélig kretsloppsekonomi, och dess laimplighet ur ett tillsynsperspektiv. Kommissionen bor
dven overviga om tillimpningsomréadet for dessa bestimmelser bor utvidgas till att dven omfatta foretags infra-
strukturinvesteringar.

(62) 1 enlighet med rekommendationerna frin EBA, den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (Esma) inrdttad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 (") och Europeiska centralbanken, bor centrala motparter pd grund av sin sirskilda affirsmodell
undantas frdn bruttosoliditetskravet eftersom de mdste erhélla en banklicens bara for att kunna beviljas tillging
till centralbankstjanster 6ver natten och for att kunna fullgéra sina roller som centrala resurser for att uppna
viktiga politiska och regleringsmissiga mal inom finanssektorn.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, 5. 84).
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(63) Exponeringar av virdepapperscentraler som ar auktoriserade som kreditinstitut och exponeringar av kreditinstitut
som utsetts i enlighet med artikel 54.2 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 909/2014 ('), sdsom
likviditetssaldo som hédrrér fran tillhandahallande av balanskonton till och mottagande av insdttningar frin
deltagare i ett virdepappersavvecklingssystem och innehavare av virdepapperskonton, bor dessutom undantas
frin det totala exponeringsmattet dd de inte medfor ndgon risk for alltfor ldg bruttosoliditet eftersom det
likviditetssaldot endast anvinds for att avveckla transaktioner i virdepappersavvecklingssystem.

(64)  Eftersom riktlinjerna om ytterligare kapitalbas enligt direktiv 2013/36/EU utgor ett kapitalmal som aterspeglar
tillsynsmissiga forvintningar bor de varken vara foremal for obligatoriskt utlimnande av uppgifter eller for
forbud mot utlimnande av uppgifter av behoriga myndigheter enligt forordning (EU) nr 575/2013 eller det
direktivet.

(65) For att sakerstilla en lamplig definition av vissa sirskilda tekniska bestimmelser i forordning (EU) nr 575/2013
och for att ta hinsyn till utvecklingen pd internationell nivd bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel
290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen nir det giller att 4ndra forteckningen over produkter eller
tjdnster vars tillgdngar och skulder kan anses vara beroende av varandra, nir det giller att dndra forteckningen
over multilaterala utvecklingsbanker, nér det giller att dndra kraven pa rapportering av marknadsrisk, och ndr det
giller att specificera ytterligare likviditetskrav. Innan dessa akter antas dr det sirskilt viktigt att kommissionen
genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdd
genomférs i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning (’). 1 synnerhet bor rddet och Europaparlamentet, for att likvirdig delaktighet i utarbetandet av
delegerade akter ska sikerstillas, erhdlla alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras
experter bor systematiskt ges tilltride till méten i kommissionens expertgrupper som utarbetar delegerade akter.

(66) En enhetlig harmonisering av kraven i férordning (EU) nr 575/2013 bor sikerstillas genom tekniska standarder.
Dé EBA dr ett organ som har mycket specialiserad sakkunskap bor myndigheten fi i uppgift att utarbeta och
foreligga kommissionen forslag till tekniska standarder for tillsyn, i fall som inte inbegriper politiska beslut.
Tekniska standarder for tillsyn bor tas fram for konsoliderad tillsyn, kapitalbas, TLAC, hantering av exponeringar
sikrade genom pantritt i fast egendom, aktieinvesteringar i fonder, berikning av forlust vid fallissemang enligt
internmetoden for kreditrisk, marknadsrisk, stora exponeringar och likviditet. Kommissionen bor ges befogenhet
att anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget
och i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010. Kommissionen och EBA bor se till att
dessa standarder och krav kan tillimpas av alla berorda institut pd ett sdtt som stdr i proportion till institutens
och deras verksamheters karaktir, storlek och komplexitet.

(67) For att gora det ldttare att jamfora den information som offentliggérs bor EBA fa i uppdrag att utarbeta utkast till
tekniska standarder for genomforande for faststillande av standardiserade mallar for offentliggorande av
information som omfattar alla visentliga krav pd offentliggorande i forordning (EU) nr 575/2013. Vid
utarbetandet av dessa standarder bor EBA ta hinsyn till institutens storlek och komplexitet, liksom till typen av
risk och risknivan i deras verksamhet. EBA bor rapportera om hur proportionaliteten i unionens samlade regler
om tillsynsrapportering kan forbittras i friga om tillimpningsomrade, detaljnivd och frekvens och dtminstone ge
konkreta rekommendationer om hur de genomsnittliga efterlevnadskostnaderna for smé institut skulle kunna
minskas med helst 20 % eller mer men minst 10 % genom limplig forenkling av kraven. EBA bor ges i uppdrag
att utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande som ska medfolja den rapporten. Kommissionen
bor ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder for genomforande genom genomférandeakter enligt artikel
291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

(68) For att gora det ldttare for instituten att folja reglerna i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU, samt de
tekniska standarder for tillsyn, tekniska standarder for genomforande, riktlinjer och mallar som antas for att
genomfora dessa regler, bor EBA utveckla ett it-verktyg som kan vigleda instituten ndr det giller relevanta
bestimmelser, standarder, riktlinjer och mallar utifrdn deras storlek och affirsmodell.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012
(EUTL 257, 28.8.2014,s. 1).

(") EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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(69) Utover rapporten om mojliga kostnadsminskningar bor EBA senast den 28 juni 2020 — i samarbete med alla
relevanta myndigheter, det vill siga de myndigheter som ansvarar for tillsyn, resolution och insittningsgaran-
tisystem och i synnerhet Europeiska centralbankssystemet (ECBS) — utarbeta en genomforbarhetsrapport om
utvecklingen av ett enhetligt och integrerat system for insamling av statistiska data och data om resolution och
tillsyn. Denna rapport bor beakta ECBS tidigare arbete om integrerad datainsamling och innehélla en kostnadsnyt-
toanalys av upprittandet av en central datainsamlingspunkt for ett integrerat rapporteringssystem ndr det giller
statistiska data och tillsynsdata for alla institut som ar beldgna i unionen. Ett sidant system bor bland annat
anvinda enhetliga definitioner och standarder for de data som ska samlas in och garantera ett tillforlitligt och
permanent informationsutbyte mellan de behoriga myndigheterna och dirvid sikerstilla string sekretess for de
data som samlas in, stark autentisering och hantering av dtkomstrittigheter till systemet samt cybersikerhet.
Milet dr att genom en sddan centralisering och harmonisering av det europeiska rapporteringslandskapet
forhindra att liknande eller samma data efterfrgas upprepade génger av olika myndigheter och dirmed avsevirt
minska den administrativa och finansiella bérdan badde for de behoriga myndigheterna och for instituten.
Kommissionen bor vid behov, och med beaktande av EBA:s genomférbarhetsrapport, limna ett lagstift-
ningsforslag till Europaparlamentet och ridet.

(70)  De berorda behoriga eller utsedda myndigheterna bor striva efter att undvika alla former av 6verlappande eller
icke samstimmigt utovande av de makrotillsynsbefogenheter som anges i férordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU. I synnerhet bor de relevanta behoriga eller utsedda myndigheterna vederborligen beakta
huruvida de étgirder som vidtas enligt artiklarna 124, 164 eller 458 i forordning (EU) nr 575/2013 overlappar
eller inte dr samstimmiga med andra befintliga eller kommande &tgirder enligt artikel 133 i direktiv 2013/36/EU.

(71)  Med tanke pa de dndringar som faststdlls i denna férordning av behandlingen av exponeringar mot kvalificerade
centrala motparter, nirmare bestdmt institutens bidrag till kvalificerade centrala motparters obestdndsfonder, bor
motsvarande dndring dven goras av relevanta bestimmelser i forordning (EU) nr 648/2012 (*) som infordes
i den forordningen genom forordning (EU) nr 575/2013 och som nirmare faststillde berdkningen av det
hypotetiska kapital hos centrala motparter som instituten dérefter anvinder for att berdkna sina kapitalbaskrav.

(72)  Eftersom malen for denna férordning, namligen att stirka och forbittra redan befintliga unionsrattsakter som
sikerstiller enhetliga tillsynskrav som tillimpas pa institut i hela unionen, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd
unionsnivd, kan unionen vidta dtgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir [denna férordning/detta
direktiv/beslut] inte utdver vad som r nddvindigt for att uppnd dessa mal.

(73) For att tillita ordnad avyttring av forsakringsinnehav som inte dr foremal for extra tillsyn bor en dndrad version
av overgdngsbestimmelserna i forhéllande till undantag fran avdrag for andelar i forsakringsbolag tillimpas med
retroaktiv verkan frdn och med den 1 januari 2019.

(74)  Forordning (EU) nr 575/2013 bor ddrfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av forordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pa foljande sitt:

1. Artiklarna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

”Artikel 1

Tillimpningsomrade

I denna forordning faststills enhetliga regler for allménna tillsynskrav som institut, finansiella holdingféretag och
blandade finansiella holdingforetag som omfattas av direktiv 2013/36/EU ska uppfylla med avseende pd foljande
punkter:

a) Kapitalbaskrav rorande fullkomligt matbara, enhetliga och standardiserade delar av kreditrisk, marknadsrisk,
operativ risk, avvecklingsrisk och bruttosoliditet.

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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b) Krav pd begransning av stora exponeringar.

¢) Likviditetskrav som ror fullstindigt mitbara, enhetliga och standardiserade delar av likviditetsrisk.
d) Rapporteringskrav i friga om leden a, b och c.

e) Krav pé offentliggorande.

[ denna forordning faststills enhetliga regler for kraven pa kapitalbas och kvalificerade skulder som
resolutionsenheter som &r globala systemviktiga institut, en del av globala systemviktiga institut eller visentliga
dotterforetag till globala systemviktiga institut hemmahorande utanfor EU ska uppfylla.

Denna forordning reglerar inte de offentliggorandekrav for behoriga myndigheter inom omrddet reglering och
tillsyn av institut som anges i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 2
Tillsynsbefogenheter

1. For att sikerstilla att denna férordning efterlevs ska de behoriga myndigheterna ha de befogenheter och folja
de forfaranden som faststalls i direktiv 2013/36/EU och i denna forordning.

2. For att sdkerstdlla att denna forordning efterlevs ska resolutionsmyndigheterna ha de befogenheter och folja
de forfaranden som faststills i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU (*) och i denna forordning.

3. For att sikerstalla att kraven for kapitalbas och kvalificerade skulder efterlevs ska de behoriga myndigheterna
och resolutionsmyndigheterna samarbeta.

4. For att sikerstilla efterlevnad inom deras respektive behorighetsomrdden ska den gemensamma
resolutionsndmnd som inrdttades genom artikel 42 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 806/2014 (**) och Europeiska centralbanken, nir det giller frigor som ror de uppgifter som den ges genom
radets forordning (EU) nr 1024/2013 (***), sikerstilla det regelbundna och tillforlitliga utbytet av relevanta
uppgifter.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrdttande av en ram for
dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om édndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG,
2005/56[EG, 2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag
inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om 4ndring av
forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

(***) Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i frdga om politiken for tillsyn over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).”

2. Artikel 4 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
i)  Led 7 ska ersdttas med foljande:

"7. foretag for kollektiva investeringar eller fond: ett fondforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2009/65/EG (*) eller en alternativ investeringsfond (AIF) enligt
definitionen i artikel 4.1 a i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (**).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Overldtbara virdepapper
(fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om 4ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).”
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ii) Led 20 ska ersittas med foljande:

”20. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterforetag enbart eller huvudsakligen ér institut
eller finansiella institut och som inte dr ett blandat finansiellt holdingforetag; finansiella instituts
dotterforetag dr huvudsakligen institut eller finansiella institut om &tminstone ett av dem &r ett
institut och mer 4n 50 % av det finansiella institutets egna kapital, konsoliderade tillgdngar,
inkomster, personal eller ndgon annan indikator som bedoms vara relevant av den myndighet som ar
behorig har anknytning till dotterféretag som dr institut eller finansiella institut.”

i) Led 26 ska ersittas med foljande:

"26. finansiellt institut: ett foretag som inte dr ett institut eller ett renodlat industriellt holdingforetag men
vars huvudsakliga verksamhet bestar i att forvirva aktier eller andelar eller att bedriva en eller flera
av de verksamheter som anges i punkterna 2-12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU,
inbegripet finansiella holdingféretag, blandade finansiella holdingforetag, betalningsinstitut enligt
definitionen i artikel 4.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 (*) och kapitalfor-
valtningsbolag, men diremot inte forsikringsholdingforetag och forsikringsholdingforetag med
blandad verksamhet enligt definitionerna i artikel 212.1 f och g i direktiv 2009/138/EG.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjinster
pd den inre marknaden, om dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG, 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphévande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015,
s. 35).”

iv) Led 28 ska ersittas med foljande:

”28. moderinstitut i en medlemsstat: ett institut i en medlemsstat som har ett institut, ett finansiellt institut
eller ett anknutet foretag som dotterforetag, eller som har ett dgarintresse i ett institut, finansiellt
institut eller anknutet foretag, och som inte sjilvt dr ett dotterforetag till ett annat institut som
auktoriserats i samma medlemsstat eller till ett finansiellt holdingf6retag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som ir etablerat i samma medlemsstat.”

v)  Foljande led ska inforas:

"29a. modervirdepappersforetag i en medlemsstat: ett moderinstitut i en medlemsstat som ar ett vardepap-
persforetag.

29b. modervirdepappersforetag inom EU: ett moderinstitut inom EU som 4r ett virdepappersforetag.
29c. moderkreditinstitut i en medlemsstat: ett moderinstitut i en medlemsstat som &r ett kreditinstitut.

29d. moderkreditinstitut inom EU: ett moderinstitut inom EU som ir ett kreditinstitut.”

vi) I punkt 39 ska foljande stycke laggas till:

"Tva eller flera fysiska eller juridiska personer som péd grund av sin direkta exponering mot samma
centrala motpart i samband med clearingverksamhet uppfyller villkoren i led a eller b anses inte utgora en
grupp av kunder med inbordes anknytning.”

vii) Led 41 ska ersittas med foljande:

”41. samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for att utéva gruppbaserad tillsyn
i enlighet med artikel 111 i direktiv 2013/36/EU.”

viii) Iled 71 ska inledningsfrasen i led b ersittas med foljande:

”b) vid tillimpning av artikel 97, summan av”.
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ix) Led 72 a ska ersdttas med foljande:

"a) Den dr en reglerad marknad eller en marknad i tredjeland som anses vara likvirdig med en reglerad
marknad i enlighet med forfarandet i artikel 25.4 a i Europaparlamentets och ridets direktiv
2014/65[EU (*).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).”

x) Led 86 ska ersittas med foljande:

"86. handelslager: alla positioner i finansiella instrument och rdvaror som innehas av ett institut, antingen
i avsikt att bedriva handel eller for att sikra positioner som innehas i avsikt att bedriva handel
i enlighet med artikel 104.”

xi) Led 91 ska ersittas med foljande:

”91. handelsexponering: nuvarande exponering, inbegripet en variationsmarginal som ska stillas till en
clearingmedlem men som denne dnnu inte mottagit, och en clearingmedlems eller kunds potentiella
framtida exponering mot en central motpart till foljd av sddana kontrakt och transaktioner som
anges i artikel 301.1 a, b och ¢, samt initial marginalsikerhet.”

xii) Led 96 ska ersittas med foljande:

”96. intern sakring: en position som i visentlig grad ticker komponentriskdelen mellan en position i ett
handelslager och en eller flera positioner utanfor handelslagret eller mellan tvd handlarbord.”

xiii) Led 127 a ska ersittas med foljande:

”a) Instituten omfattas av samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7 eller dr varaktigt
knutna till ett ndtverk i ett centralt organ.”

xiv) Led 128 ska ersittas med foljande:

"128. utdelningsbara medel: vinsten vid slutet av foregdende rikenskapsir plus balanserad vinst och
reserver som far anvindas for det andamédlet fore utdelning till innehavare av kapitalbasinstrument
minus balanserad forlust, vinst som inte dr utdelningsbar enligt unionsritten, nationell ritt eller
institutets bolagsordning och summor som placerats i icke utdelningsbara reserver i enlighet med
nationell ritt eller institutets stadgar, i samtliga fall med hinsyn till den specifika kategori av
kapitalbasinstrument som unionsritten, den nationella ritten eller institutets bolagsordning eller
stadgar avser. Sddana vinster, forluster och reserver ska faststillas pa grundval av institutets enskilda
redovisning och inte pd grundval av den sammanstillda redovisningen.”

xv) Foljande led ska laggas till:

"130. resolutionsmyndighet: en resolutionsmyndighet enligt definitionen i artikel 2.1 led 18 i direktiv
2014/59/EU.

131. resolutionsenhet: en resolutionsenhet enligt definitionen i artikel 2.1 led 83a i direktiv 2014/59/EU.
132. resolutionsgrupp: en resolutionsgrupp enligt definitionen i artikel 2.1 led 83b i direktiv 2014/59/EU.

133. globalt systemviktigt institut eller G-SII: ett globalt systemviktigt institut faststdllt i enlighet med
artikel 131.1 och 131.2 i direktiv 2013/36/EU.

134. globalt systemviktigt institut hemmahérande utanfor EU: globalt systemviktig bankgrupp eller bank som
inte ar ett globalt systemviktigt institut och som anges i den forteckning Gver globala systemviktiga
banker som offentliggors och regelbundet uppdateras av FSB.
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135. storre dotterforetag: ett dotterforetag som pé individuell nivd eller gruppniva uppfyller nigot av
foljande villkor:

a) Dotterforetaget innehar mer dn 5 % av det ursprungliga moderforetagets konsoliderade riskvigda
tillgangar.

b) Dotterforetaget genererar mer dn 5 % av det ursprungliga moderforetagets totala rorelseintikter.

) Dotterforetagets totala exponeringsmatt, som avses i artikel 429.4 i denna férordning, utgoér mer
in 5 % av det ursprungliga moderforetagets konsoliderade totala exponeringsmatt.

Vid bestimning av det storre dotterforetaget ska, i de fall dar artikel 21b.2 i direktiv 2013/36/EU ar
tillimplig, de tvé intermedidra moderforetagen inom EU rdknas som ett enda dotterforetag pé
grundval av deras konsoliderade situation.

136. G-Sll-enhet: en juridisk person som dar ett globalt systemviktigt institut, en del av ett globalt
systemviktigt institut eller en del av ett globalt systemviktigt institut hemmahorande utanfor EU.

137. skuldnedskrivningsverktyg: ett skuldnedskrivningsverktyg enligt definitionen i artikel 2.1 led 57
i direktiv 2014/59/EU.

138. grupp: en grupp av foretag, varav minst ett dr ett institut och som bestdr av ett moderforetag och
dess dotterforetag, eller av foretag som dr knutna till varandra som avses i artikel 22 i Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2013/34/EU (¥).

139. transaktion for virdepappersfinansiering: repa, virdepappers- eller ravaruldn eller marginalutlinings-
transaktion.

140. initial marginalsikerhet: varje sikerhet, med undantag for variationsmarginaler, som mottas av eller
stills till ett foretag for att ticka en transaktions eller en transaktionsportfoljs nuvarande och
potentiella framtida exponering under den period som krivs for att avveckla dessa transaktioner,
eller atersikra deras marknadsrisk, nir motparten i transaktionen eller transaktionsportfoljen har
fallerat.

141. marknadsrisk: risken for forluster till foljd av marknadsprisrorelser, inbegripet till foljd av valutakurs-
rorelser eller ravaruprisrorelser.

142. valutarisk: risken for forluster till foljd av vaxelkursrorelser.
143. rdvarurisk: risken for forluster till foljd av rdvaruprisrorelser.

144. handlarbord: en tydligt faststilld grupp av handlare som institutet har inrittat for att gemensamt
forvalta en portfolj av handelslagerpositioner i enlighet med en vildefinierad och sammanhallen
affirsstrategi och som agerar inom ramen for samma riskhanteringsstruktur.

145. litet och icke-komplext institut: ett institut som uppfyller samtliga nedanstiende villkor:
a) Det ar inte ett stort institut:

b) Det totala virdet av dess tillgdngar pd individuell nivd eller, i tillimpliga fall, pd konsoliderad
niva i enlighet med denna f6érordning och direktiv 2013/36/EU har under de fyra dr som foregar
den aktuella arliga rapporteringsperioden i genomsnitt varit lika med eller mindre 4n
troskelvardet 5 miljarder EUR. Medlemsstaterna far sinka det troskelvardet.

¢) Det omfattas inte av ndgra skyldigheter eller omfattas av forenklade skyldigheter avseende planer
for dterhamtning och resolution i enlighet med artikel 4 i direktiv 2014/59/EU.

d) Dess handelslagerverksamhet ar att betrakta som liten i enlighet med artikel 94.1.

e) Det totala virdet av dess derivatpositioner som innehas i avsikt att bedriva handel dr inte hogre
dan 2 % av de totala tillgdngarna i och utanfor balansrikningen, och det totala virdet av
derivatpositioner 4r inte hogre dn 5 %, varvid bdda virdena beriknas i enlighet med artikel
273a.3.
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fy Over 75 % av bade institutets totala tillgéngar och skulder p& gruppnivé, i bada fallen exklusive
exponeringar inom gruppen, ir kopplade till verksamheter dir motparterna ir beligna
i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

g) Institutet anvinder inte internmodeller for att uppfylla tillsynskraven i enlighet med denna
forordning utom for dotterbolag som anvinder interna modeller utvecklade pd gruppniva,
forutsatt att gruppen omfattas av de krav pé offentliggorande som faststalls i artikel 433a eller
artikel 433c pa gruppniva.

h) Institutet har inte invint mot en klassificering som ett litet och icke-komplext institut till den
behoriga myndigheten.

i) Den behoriga myndigheten har inte beslutat att institutet pd grundval av en analys av dess
storlek, ssmmankopplingar, komplexitet eller riskprofil inte kan betraktas som ett litet och icke-
komplext institut.

146. stort institut: ett institut som uppfyller ndgot av foljande villkor:

a) Det ir ett globalt systemviktigt institut.

b) Det har identifierats som annat systemviktigt institut i enlighet med artikel 131.1 och 131.3
i direktiv 2013/36/EU.

¢) Det hor till de tre storsta instituten i den medlemsstat dér det ir etablerat, riknat i sammanlagt
virde pa tillgdngarna.

d) Det sammanlagda virdet pa dess tillgdngar pé individuell niva eller, i tillimpliga fall, pd grundval
av den konsoliderade situationen i enlighet med denna férordning och direktiv 2013/36/EU ar
lika med eller storre dn 30 miljarder EUR.

147. stort dotterforetag: ett dotterforetag som definieras som stort institut.

148. ¢j borsnoterat institut: ett institut som inte har emitterat virdepapper som ir upptagna till handel pa
en reglerad marknad i en medlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU.

149. redovisning: vid tillimpningen av del atta en redovisning i samma betydelse som i artiklarna 4 och 5
i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG (**).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernre-
dovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om &dndring av Europaparlamentets och ridets
direktiv 2006/43/EG och om upphidvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG
(EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).”

b) Foljande punkt ska laggas till:

"4.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som ndrmare anger under vilka
omstandigheter villkoren i punkt 1 led 39 dr uppfyllda.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

3. Artikel 6 ska dndras pd f6ljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

1. Instituten ska uppfylla kraven i delarna tv4, tre, fyra, sju, sju a och atta i denna forordning och i kapitel 2
i férordning (EU) 2017/2402 pa individuell nivd, med undantag for artikel 430.1 d i den hdr férordningen.”
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b) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel ska bara institut som faststillts vara resolutionsenheter,
som &ven ar globala systemviktiga institut eller som tillhor ett globalt systemviktigt institut och som inte har
ndgra dotterforetag uppfylla kravet i artikel 92a pd individuell niva.

Storre dotterforetag till globala systemviktiga institut hemmahorande utanfoér EU ska uppfylla kraven i artikel
92b pd individuell nivd om de uppfyller samtliga nedanstdende villkor:

a) De utgor inte resolutionsenheter.

b) De har inga dotterforetag.

¢) De ir inte dotterforetag till moderinstitut inom EU.”
¢) Punkterna 3, 4 och 5 ska ersittas med foljande:

3. Inget institut som antingen ar ett moderforetag eller ett dotterféretag, och inget institut som ingdr
i konsolideringen enligt artikel 18, ska vara skyldigt att uppfylla kraven i del dtta pd individuell niva.

Genom undantag frdn forsta stycket i denna punkt ska de institut som avses i punkt la i den hir artikeln
uppfylla artikel 437a och led h i artikel 447 pd individuell nivd.”

4. Kreditinstitut och virdepappersforetag som auktoriserats att tillhandahélla de investeringstjanster och den
investeringsverksamhet som anges i punkterna 3 och 6 i avsnitt A i bilaga I till direktiv 2014/65/EU ska
uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i denna forordning pé individuell niva.

Foljande institut ska inte vara skyldiga att uppfylla artikel 413.1 och de dartill hérande rapporteringskraven pa
likviditet som faststalls i del sju A i denna férordning:

a) Institut som ocksd har auktoriserats i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012.

b) Institut som ocksd har auktoriserats i enlighet med artikel 16 och artikel 54.2 a i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014 (*), forutsatt att de inte genomfor ndgon betydande l6ptidstrans-
formering.

¢) Institut som inte har utsetts i enlighet med artikel 54.2 b i forordning (EU) nr 909/2014, forutsatt

i) att deras verksamhet dr begransad till att erbjuda banktjinster, som fortecknas i leden a—e i avsnitt C
i bilagan till den forordningen, till virdepapperscentraler som har auktoriserats i enlighet med artikel 16
i samma férordning, och

i) att de inte genomf6r ndgon betydande 16ptidstransformering.

[ avvaktan pd kommissionens rapport i enlighet med artikel 508.3 far behoriga myndigheter undanta virdepap-
persforetag fran uppfyllandet av de krav som faststills i del sex och artikel 430.1 d med beaktande av arten och
omfattningen av deras verksamhet och deras komplexitetsgrad.

5. Virdepappersforetag som avses i artiklarna 95.1 och 96.1 i denna férordning, institut for vilka behériga
myndigheter begirt undantag enligt artikel 7.1 eller 7.3 i denna férordning och institut som ocksd auktoriserats
i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 ska inte vara skyldiga att uppfylla kraven i del sju och
de dartill horande rapporteringskraven pa bruttosoliditetsgrad som faststills i del sju A i denna férordning pa
individuell niva.

(*) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad vardepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65[EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EGT L 257 28.8.2014, s. 1).”
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4. Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:
a) punkt 1 b ska dndras pé foljande sitt:

"b) P4 gruppnivd ansvarar moderinstitutet, och p& undergruppsnivd dotterinstitutet, fortlopande for
overvakningen av och tillsynen over likviditetspositionerna, och de finansieringspositioner for vilka
undantag beviljats for det krav pd stabila nettofinansieringskvot som faststills i del sex avdelning IV, hos
alla institut i gruppen eller undergruppen som omfattas av undantaget och sikerstiller en tillricklig
likviditetsnivd och stabil finansiering i de fall dir undantag beviljats frdn det krav pa stabil nettofinansie-
ringskvot som faststills i del sex avdelning IV f6r alla dessa institut.”

b) I punkt 3 ska leden b och c ersittas med f6ljande:

”b) Fordelningen av belopp, lokalisering och dgande nir det giller de nodvindiga likvida tillgdngarna inom den
enskilda likviditetsundergruppen, dir undantag beviljats frdn kravet pd likviditetstickningskvot enligt
definitionen i den delegerade akt som avses i artikel 460.1, och fordelningen av belopp och lokaliseringen
av tillginglig stabil finansiering inom den enskilda likviditetsundergrupp for vilken undantag beviljats for
NSFR-kravet som faststills i del sex avdelning IV.

¢) Faststillandet av de minimibelopp av likvida tillgdngar som mdste innehas av institut som ska undantas
fran tillimpningen av kravet pd likviditetstickningskvot enligt definitionen i den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 och faststillandet av de minimibelopp for tillgdnglig stabil finansiering som ska innehas av
de institut for vilka undantag beviljas fran tillimpning av det NSFR-krav som faststalls i del sex avdelning
IV i denna forordning.”

¢) Foljande punkt ska laggas till:

”6.  Ndr, i enlighet med den hir artikeln, en behorig myndighet helt eller delvis beviljar undantag fran
tillimpningen av del sex for en institution, fir den 4ven bevilja undantag frin tillimpningen av de dartill
horande rapporteringskraven pa likviditet enligt artikel 430.1 d for den institutionen.”

5. Artikel 10.1 forsta stycket ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

”1. De behoriga myndigheterna far, i enlighet med nationell ratt, helt eller delvis bevilja undantag frén kraven
i delarna tva till 4tta i denna forordning och kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 for ett eller flera kreditinstitut
i samma medlemsstat som permanent understillts ett centralt organ som Overvakar dem och som ir etablerat
i samma medlemsstat, om foljande villkor ar uppfyllda:”.

6. Artikel 11 ska 4ndras pd foljande sitt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"1.  Moderinstitut i en medlemsstat ska, i den omfattning och pa det sitt som faststdlls i artikel 18, uppfylla
de skyldigheter som foreskrivs i delarna tva, tre, fyra, sju och sju A pd grundval av institutens konsoliderade
situation, med undantag for artikel 430.1 d. Moderféretag och dotterforetag till dessa som omfattas av denna
forordning ska inrdtta en limplig organisationsstruktur och limpliga interna kontrollmekanismer for att
sikerstdlla att de data som krivs for konsolidering behandlas och 6versinds pd vederborligt sitt. De ska
i synnerhet se till att dotterforetag som inte omfattas av denna forordning genomfor arrangemang, processer
och rutiner som sikerstiller korrekt konsolidering.

2. For att sdkerstalla att kraven i denna f6rordning tillimpas pd gruppnivé ska termerna institut, moderinstitut
i en medlemsstat, moderinstitut inom EU och moderforetag, beroende pa vad som ir fallet, dven avse

a) ett finansiellt holdingforetag eller blandat finansiellt holdingforetag som har godkants i enlighet med artikel
21a i direktiv 2013/36/EU,

b) ett utsett institut som kontrolleras av ett finansiellt moderholdingforetag eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag om ett sddant moderforetag inte dr foremdl for godkdnnande i enlighet med artikel
21a.4 i direktiv 2013/36/EU,

c) ett finansiellt holdingforetag, blandat finansiellt holdingforetag eller institut som utsetts i enlighet medartikel
21a.6 d i direktiv 2013/36/EU.
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Den konsoliderade situationen for ett foretag som avses i led b) i det forsta stycket i denna punkt ska vara den
konsoliderade situation for det finansiella moderholdingforetaget eller det blandade finansiella moderholding-
foretaget som inte méste godkinnas i enlighet med artikel 21a.4 i direktiv 2013/36/EU. Den konsoliderade
situationen for ett foretag som avses i led c) i det forsta stycket i denna punkt ska vara den konsoliderade
situationen for dess finansiella moderholdingforetag eller blandade finansiella moderholdingforetag.”

b) Punkt 3 ska utga.
¢) Foljande punkt ska inforas:

"3a.  Genom undantag frdn punkt 1 i denna artikel ska endast moderinstitut som faststillts vara
resolutionsenheter som dr globala systemviktiga institut, en del av ett globalt systemviktigt institut eller en del
av ett globalt systemviktigt institut hemmahorande utanfor EU uppfylla kraven i artikel 92a i denna forordning
pa gruppniva, i den utstrickning och pé det sitt som faststills i artikel 18 i denna férordning.

Bara moderforetag inom EU som ar storre dotterforetag till ett globalt systemviktigt institut hemmahorande
utanfér EU och som inte dr resolutionsenheter ska uppfylla kraven i artikel 92b i denna forordning pé
gruppniva i den utstrickning och pa det sitt som faststills i artikel 18 i denna forordning. Om artikel 21b.2
i direktiv 2013/36/EU ir tillimplig ska de tvd mellanvarande moderforetag inom EU som gemensamt
identifierats som ett storre dotterforetag var for sig uppfylla artikel 92b i denna forordning pd grundval av sin
konsoliderade situation.”

d) Punkterna 4 och 5 ska ersittas med foljande:

4. Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i denna férordning pa
gruppnivd om gruppen bestdr av ett eller flera kreditinstitut eller vdrdepappersforetag som ar auktoriserade att
tillhandahélla de investeringstjanster och den investeringsverksamhet som anges i punkterna 3 och 6 i avsnitt
A i bilaga I till direktiv 2014/65/EU. I avvaktan pd den rapport frdn kommissionen som avses i artikel 508.2
i denna forordning, och om gruppen endast bestdr av vardepappersforetag, fir behoriga myndigheter undanta
moderinstitutet hemmahorande i EU fran uppfyllandet av de krav som faststdlls i del sex och artikel 430.1 d
i denna forordning pa gruppnivd, med hinsyn till dess verksamhets karaktir, storlek och komplexitet.

Om ett undantag har beviljats enligt artikel 8.1-8.5 ska institut och, i tillimpliga fall, finansiella holdingforetag
eller blandade finansiella holdingforetag som ingar i en likviditetsundergrupp, uppfylla kraven i del sex och
i artikel 430.1 d pa gruppniva eller pé likviditetsundergruppens undergruppsniva.

5. Om artikel 10 i den hir férordningen tillimpas ska det centrala organ som avses i den artikeln uppfylla
kraven i del tvd till tta i den har forordningen och kapitel 2 i férordning (EU) 2017/2402 pa grundval av den
konsoliderade situationen i den helhet som utgors av det centrala organet tillsammans med dess understillda
institut.

6.  Utover de krav som faststills i punkt 1-5 i den hir artikeln, och utan att det paverkar tillimpningen av
ovriga bestimmelser i denna férordning och i direktiv 2013/36/EU, far de behoriga myndigheterna, om det dr
motiverat av tillsynsskadl pd grund av omstindigheterna kring risken eller institutets kapitalstruktur, eller om
medlemsstaterna antar nationell ritt som kraver en strukturell uppdelning av verksamheterna inom en
bankgrupp, kriva att ett institut fullgér de skyldigheter som foreskrivs i del tvd— atta i denna forordning samt
i avdelning VII i direktiv 2013/36/EU pd undergruppsniva.

Tillimpning av den metod som avses i forsta stycket ska inte paverka en effektiv tillsyn pd gruppnivd och far
inte medfora oproportionerligt negativa effekter pd hela eller delar av det finansiella systemet i andra
medlemsstater eller i unionen som helhet och den fir inte heller utgéra eller skapa ett hinder for den inre
marknadens funktion.”

7. Artikel 12 ska utgd.

8. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 12a
Gruppbaserad berikning for globala systemviktiga institut med flera resolutionsenheter

Om minst tvd globala systemviktiga institutsenheter som tillhor samma globala systemviktiga institut ar
resolutionsenheter ska moderinstitutet inom EU for detta globala systemviktiga institut berdkna den kapitalbas och
de kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna forordning. Berdkningen ska goras pé grundval av den
konsoliderade stillningen fér moderinstitutet inom EU, som om detta var det globala systemviktiga institutets enda
resolutionsenhet.
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Om det belopp som berdknas i enlighet med forsta stycket i denna artikel dr ligre dn summan av de
kapitalbasmedel och kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna forordning for alla resolutionsenheter
som tillh6r detta globala systemviktiga institut ska resolutionsmyndigheterna handla i enlighet med artiklarna
45d.3 och 45h.2 i direktiv 2014/59/EU.

Om det belopp som berdknas i enlighet med forsta stycket i denna artikel dr hogre 4n summan av de
kapitalbasmedel och kvalificerade skulder som avses i artikel 92a.1 a i denna forordning for alla resolutionsenheter
som tillhor det globala systemviktiga institutet fir resolutionsmyndigheterna handla i enlighet med artiklarna
45d.3 och 45h.2 i direktiv 2014/59/EU.”

9. Artiklarna 13 och 14 ska ersittas med foljande:

"Artikel 13
Tillimpning av krav pé offentliggorande av information pd gruppniva

1. Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del atta pd grundval av sin konsoliderade situation.

Stora dotterforetag till moderinstitut inom EU ska offentliggéra den information som anges i artiklarna 437, 438,
440, 442, 450, 451, 451a och 453 pd individuell niva eller, i tillimpliga fall, i enlighet med denna férordning och
direktiv 2013/36/EU, pa undergruppsniva.

2. Institut som faststillts vara resolutionsenheter och som ir globala systemviktiga institut eller som ar delar av
globala systemviktiga institut ska uppfylla artikel 437a och artikel 447 h pé grundval av resolutionsgruppens
konsoliderade stallning.

3. Punkt 1 forsta stycket ska inte tillimpas pd moderinstitut inom EU, finansiella moderholdingféretag inom
EU, blandade finansiella moderholdingforetag inom EU eller resolutionsenheter om de inkluderas i likvirdig
information som offentliggors pa gruppniva av ett moderforetag som ér etablerat i tredjeland.

Punkt 1 andra stycket ska tillimpas pd dotterforetag till moderforetag som ar etablerade i tredjeland om dessa
dotterforetag uppfyller kriterierna for stora dotterforetag.

4. Om artikel 10 tillimpas ska det centrala organ som avses i den artikeln uppfylla kraven i del &tta pa
grundval av det centrala organets konsoliderade situation. Artikel 18.1 ska tillimpas pd det centrala organet och de
understillda instituten ska behandlas som dotterforetag till det centrala organet.

Artikel 14
Tillimpning av kraven i artikel 5 i forordning (EU) 20172402 pé gruppniva

1.  Moderforetag och deras dotterforetag som omfattas av denna forordning ska vara skyldiga uppfylla
skyldigheterna i artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402 pé grupp- eller undergruppsnivé for att sikerstilla att de
arrangemang, processer och rutiner som krivs enligt dessa bestimmelser dr enhetliga och vil integrerade och att
alla data och upplysningar som ar relevanta for tillsynen kan tas fram. Foretagen ska i synnerhet se till att
dotterforetag som inte omfattas av denna forordning genomfor sddana arrangemang, processer och rutiner som
sikerstiller att dessa bestimmelser efterlevs.

2. Institut ska tillimpa en extra riskvikt i enlighet med artikel 270a i denna forordning vid tillimpningen av
artikel 92 i den hir forordningen pd grupp- eller undergruppsnivd, om kraven som foreskrivs i artikel 5
i forordning (EU) 2017/2402 inte uppfylls av en enhet etablerad i tredjeland som ingdr i gruppen i enlighet med
artikel 18 i den hir forordningen om 6vertradelsen 4r betydande stalld i relation till gruppens samlade riskprofil.”

10. Tartikel 15.1 ska inledningsfrasen i forsta stycket ersittas med foljande:

”1.  Den samordnande tillsynsmyndigheten fir genom beslut i varje enskilt fall avstd frdn att tillimpa del tre, de
dartill horande rapporteringskraven i del sju A i denna forordning och avdelning VII kapitel 4 i direktiv
2013/36/EU, med undantag for artikel 430.1 d i denna f6rordning, pd gruppnivd, forutsatt att foljande villkor dr
uppfyllda:”.
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11. Artikel 16 ska ersittas med foljande:

"Artikel 16

Undantag fran tillimpningen av kraven avseende bruttosoliditetsgraden pd gruppnivd for grupper av
virdepappersforetag

Nir alla enheter i en grupp av virdepappersforetag, inbegripet moderenheten, dr virdepappersforetag som ar
undantagna frdn tillimpningen av kraven i del sju pa individuell nivé enligt artikel 6.5. fir modervirdepappers-
foretaget besluta att inte tillimpa kraven i del sju och de dirtill horande kraven avseende bruttosoliditetsgraden
i del sju A pd gruppnivd.”

12. Artikel 18 ska ersittas med foljande:

"Artikel 18
Metoder for konsoliderad tillsyn

1. Institut, finansiella holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag som ar skyldiga att uppfylla de
krav som avses i avsnitt 1 i detta kapitel pd grundval av sin konsoliderade stillning ska genomfora en fullstindig
konsolidering av alla institut och finansiella institut som &r deras dotterforetag. Punkterna 3-6 och punkt 9
i denna artikel ska inte tillimpas om del sex och artikel 430.1 d ar tillimplig pd grundval av den konsoliderade
stillningen for ett institut, ett finansiellt holdingféretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag, eller pa
undergruppsniva for en likviditetsundergrupp enligt artiklarna 8 och 10.

Vid tillimpningen av artikel 11.3a ska institut som ar skyldiga att uppfylla kraven i artiklarna 92a eller 92b pa
gruppnivd genomfora en fullstindig konsolidering av alla institut och finansiella institut som dr deras dotterforetag
i de relevanta resolutionsgrupperna.

2. Anknutna foretag ska ingd i konsolideringen i de fall och i enlighet med de metoder som faststills i denna
artikel.

3. Om foretagen 4r nirstdende som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU ska behoriga myndigheter avgéra
hur konsolideringen ska ske.

4. Den samordnande tillsynsmyndigheten ska kriva proportionell konsolidering enligt den andel av kapitalet
som innehas av dgarintressen i institut och finansiella institut som leds av ett foretag som ingar i konsolideringen,
jamte ett eller flera foretag som inte ingdr i konsolideringen, nir dessa foretags ansvar dr begrinsat till den andel
av kapitalet som de innehar.

5. Om det finns andra 4garintressen eller andra former av kapitalbindningar 4n de som avses i punkterna 1 och
4, ska de behoriga myndigheterna avgéra om och hur konsolidering ska ske. De fir i synnerhet tilldta eller kriva
att kapitalandelsmetoden anvinds. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebdra att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

6.  De behoriga myndigheterna ska avgora om och hur konsolidering ska ske i foljande fall:

a) Om de behoriga myndigheterna bedomer att ett institut utovar ett visentligt inflytande Gver ett eller flera
institut eller finansiella institut, utan att institutet innehar ett dgarintresse eller andra kapitalbindningar till dessa
institut.

b) Om tva eller flera institut eller finansiella institut har samma ledning utan att detta foljer av avtal eller
bestimmelser i stiftelseurkund, bolagsordning eller motsvarande.

De behoriga myndigheterna far i synnerhet tilldta eller kriva att den metod som foreskrivs i artikel 22.7, 22.8 och
22.9 i direktiv 2013/34/EU ska anvindas. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebira att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.
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7. Om ett institut har ett dotterforetag som ir ett foretag som inte ar ett institut, ett finansiellt institut eller ett
anknutet foretag eller har ett 4garintresse i ett sddant foretag, ska det tillimpa kapitalandelsmetoden pd det
dotterforetaget eller dgarintresset. Tillimpning av den metoden ska dock inte innebira att foretagen i friga
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

Genom undantag frin forsta stycket fir behoériga myndigheter tilldta eller krdva att institut tillimpar en annan
metod pd sddana dotterforetag eller dgarintressen, inbegripet den metod som krivs enligt de tillimpliga
redovisningsreglerna, under forutsittning att

a) institutet inte redan tillimpar kapitalandelsmetoden den 28 december 2020,

b) det vore orimligt betungande att tillimpa kapitalandelsmetoden, eller kapitalandelsmetoden inte korrekt
aterspeglar de risker som det foretag som avses i forsta stycket innebar for institutet, och

¢) den tillimpade metoden inte resulterar i en fullstindig eller proportionell konsolidering av det foretaget.

8.  De behoriga myndigheterna far kriva fullstindig eller proportionell konsolidering av ett dotterforetag eller ett
foretag i vilket institutet har dgarintresse, forutsatt att det dotterforetaget eller foretaget inte 4r ett institut, ett
finansiellt institut eller ett anknutet foretag och forutsatt att samtliga f6ljande villkor uppfylls:

a) Foretaget dr inte ett forsikringsforetag, ett forsikringsforetag i tredjeland, ett aterforsikringsforetag, ett
aterforsikringsforetag i tredjeland, ett forsakringsholdingféretag eller ett foretag som dr undantaget frin
tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG i enlighet med artikel 4 i det direktivet.

b) Det foreligger en betydande risk for att institutet beslutar att limna ekonomiskt stod till det foretaget
i stressituationer i avsaknad av kontraktsforpliktelser eller utver vad som enligt kontraktsforpliktelser giller for

tillhandahéllande av sddant stod.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de villkor i enlighet med vilka
konsolidering ska ske i de fall som avses i punkterna 3-6 och punkt 8.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 december
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

13. Artikel 22 ska ersittas med foljande:

"Artikel 22
Undergruppskonsolidering av foretag i tredjelinder

1. Dotterinstitut ska tillimpa kraven i artiklarna 89, 90 och 91 samt delarna tre, fyra och sju och de dartill
horande rapporteringskraven som faststlls i del sju A pa undergruppsbasis om dessa institut har ett institut eller
ett finansiellt institut som dotterforetag i ett tredjeland eller har ett dgarintresse i ett sddant foretag.

2. Genom undantag frdn punkt 1 i denna artikel kan dotterinstitut vilja att inte tillimpa kraven i artiklarna 89,
90 och 91 samt delarna tre, fyra och sju och de dirtill hérande rapporteringskraven som faststills i del sju A pa
undergruppsbasis om de totala tillgdngarna och posterna utanfor balansrikningen hos deras dotterforetag och
dgarintresse i tredjelinder utgor mindre 4n 10 % av det totala virdet av dotterinstitutets tillgdngar och poster
utanfor balansrakningen.”

14. Rubriken pa del tva ska ersittas med foljande:
"KAPITALBAS OCH KVALIFICERADE SKULDER".
15. Tartikel 26 ska punkt 3 ersittas med foljande:
3. De behoriga myndigheterna ska bedéma huruvida emitterade kapitalinstrument uppfyller de kriterier som

anges i artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29. Instituten ska klassificera emitterade kapitalinstrument som
kdrnprimarkapitalinstrument endast om tillstdnd beviljas av de behoriga myndigheterna.
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Genom undantag fran forsta stycket far institut klassificera efterfoljande emissioner av en form av kdrnprimérkapi-
talinstrument for vilka de redan beviljats sidant tillstdind som kdrnprimirkapitalinstrument, forutsatt att bada
foljande villkor uppfylls:

a) De efterfoljande emissionerna regleras av bestimmelser som i huvudsak &r likalydande som de bestimmelser
som reglerar de emissioner for vilka institutet redan har beviljats tillstdnd.

b) Instituten har underrittat de efterféljande emissionerna till de behériga myndigheterna i tillrickligt god tid fore
klassificeringen av dessa som kirnprimarkapitalinstrument.

De behoriga myndigheterna ska samrdda med EBA innan de beviljar tillstdnd for nya former av kapitalinstrument
som ska klassificeras som karnpriméarkapitalinstrument. De behériga myndigheterna ska ta vederbérlig hinsyn till
EBA:s yttrande och, om de beslutar att avvika fran det, skriva till EBA inom tre ménader frin dagen for
mottagandet av EBA:s yttrande och ange skilen for avvikelse frin det relevanta yttrandet. Detta stycke ar inte
tillimpligt pa de kapitalinstrument som avses i artikel 31.

Pi grundval av den information som samlas in frin behoriga myndigheter ska EBA uppritta, uppdatera och
offentliggora en forteckning over samtliga former av kapitalinstrument i varje medlemsstat som riknas som
kdrnprimarkapitalinstrument. I enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1093/2010 fir EBA inhimta den
information som hor samman med kdrnprimirkapitalinstrument som myndigheten anser nodvindig for att
faststilla om kriterierna i artikel 28 eller, i tillimpliga fall, artikel 29 i denna f6rordning 4r uppfyllda och for att
uppritthélla och uppdatera den forteckning som avses i detta stycke.

Efter en sddan granskningsprocess som foreskrivs i artikel 80 och om det foreligger tillrickliga bevis for att
relevanta kapitalinstrument inte uppfyller eller inte lingre uppfyller de kriterier som anges i artikel 28 eller,
i tillimpliga fall, artikel 29, fir EBA besluta att inte ligga till dessa instrument pd den forteckning som avses
i fjarde stycket eller avfora dem fran den, beroende pd vad som dr fallet. EBA ska i detta syfte gora ett
tillkdnnagivande som ocksd ska héinvisa till den relevanta behoriga myndighetens stdndpunkt i frdgan. Detta stycke
ar inte tillimpligt pd de kapitalinstrument som avses i artikel 31.”

16. Artikel 28 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pa f6ljande sitt:
i) Led b ska ersdttas med foljande:

"b) Instrumenten dr till fullo betalda och forvirvet av dganderitten till dessa instrument finansieras inte
direkt eller indirekt av institutet.”

ii) Foljande stycke ska laggas till:

"Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som ar till fullo
betald riknas som kirnprimarkapitalinstrument.”

b) I punkt 3 ska foljande stycken liggas till:

"Villkoret som faststills i punkt 1 forsta stycket h v ska anses vara uppfyllt oaktat om dotterforetaget omfattas
av ett avtal om resultatoverforing med sitt moderforetag, enligt vilket dotterforetaget ar skyldigt att, efter att
dess drsredovisning har utarbetats, till moderforetaget dverfora sitt arsresultat, forutsatt att alla foljande villkor

uppfylls:

a) Moderforetaget innehar 90 % eller mer av dotterforetagets rostratter och kapital.
b) Moderforetaget och dotterforetaget dr beldgna i samma medlemsstat.

) Avtalet slots for berittigade skattedndamal.

d) Dotterforetaget har vid utarbetandet av drsredovisningen ritt att minska utdelningsbeloppet genom att
hinfora hela eller delar av vinsten till sina egna reserver eller reserveringar for allminna risker i bankrorelse
innan ndgon betalning gors till moderforetaget.
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€) Moderforetaget ir enligt avtalet skyldigt att fullt ut ersitta dotterforetaget for alla dotterforetagets forluster.

f) Avtalet dr foremdl for en uppsigningsperiod enligt vilken avtalet kan upphivas forst vid slutet av ett
rikenskapsdr, med verkan tidigast frdn och med bérjan av foljande rikenskapsdr, varvid moderforetagets
skyldighet att ersitta dotterforetaget fullt ut for alla forluster som uppstitt under det innevarande
rakenskapsaret dr oférandrad.

Om ett institut har ingdtt ett avtal om resultatéverforing ska det utan drojsmal meddela detta till den behoriga
myndigheten och limna en kopia av avtalet till den behoriga myndigheten. Institutet ska dven utan drojsmaél
meddela den behoriga myndigheten om eventuella dndringar i avtalet om resultatoverforing och om
upphivandet av det. Ett institut fr inte ingd fler 4n ett avtal om resultatoverforing.”

17. Tartikel 33.1 ska led c ersattas med foljande:

"c) Vinster och forluster i verkligt virde avseende institutets derivatskulder som harror frin forindringar
i institutets egen kreditrisk.”

18. Artikel 36 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pa f6ljande sitt:
i) Led b ska ersdttas med foljande:

"b) Immateriella tillgdngar, med undantag for forsiktigt vdrderade programvarutillgingar vilkas virde inte
paverkas negativt av ett instituts resolution, insolvens eller likvidation.”

ii) Foljande led ska laggas till:

"n) For ett minimivirdebaserat dtagande som avses i artikel 132c.2, det belopp med vilket det aktuella
marknadsvirdet av de andelar eller aktier i det minimivirdebaserade atagandets underliggande fonder 4r
ligre dn det minimivirdebaserade dtagandets befintliga vdarde och for vilket institutet hittills inte har
medriknat en minskning av kdrnprimarkapitalposterna.”

b) Foljande punkt ska liggas till:

4. EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera tillimpningen av de
avdrag som avses i punkt 1 b, inbegripet visentligheten av negativa virdeeffekter som inte ger upphov till
ndgra tillsynsmissiga hinsyn.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

19. I artikel 37 ska foljande led liggas till:

”c) Det belopp som ska dras av ska minskas med beloppet for den redovisningsmissiga omvirdering av dotterfo-
retagens immateriella tillgdngar som ir en foljd av den konsolidering av dotterforetag som kan hinforas till
andra personer 4n de foretag som ingdr i konsolideringen enligt del ett avdelning II kapitel 2.”

20. I artikel 39.2 forsta stycket ska inledningsfrasen ersittas med f6ljande:

"Uppskjutna skattefordringar som inte dr beroende av framtida 16nsamhet ska vara begrinsade till uppskjutna skat-
tefordringar som har uppkommit fore den 23 november 2016 och som ir en foljd av temporira skillnader, om
samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:”.

21. T artikel 45 ska led a i ersittas med foljande:

"i) Forfallodagen for de korta positionerna dr antingen samma dag eller senare dn forfallodagen for de langa
positionerna, eller de korta positionernas aterstdende 16ptid dr minst ett ar.”
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22. Artikel 49 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

"Denna punkt ska inte tillimpas vid berdkning av kapitalbasmedel enligt kraven som faststills i artiklarna 92a
och 92b, som ska beraknas i enlighet med den ram for avdrag som faststills i artikel 72e.4.”

b) Punkt 3 ska dndras pé foljande sitt:
i) Iled a iv ska sista meningen ersittas med foljande:

"Den sammanstillda balansrikningen eller den utvidgade aggregerade berdkningen ska rapporteras till de
behoriga myndigheterna med den frekvens som faststills i tekniska standarder for genomforande som avses
i artikel 430.7.”

i) Iled a v ska forsta meningen ersdttas med foljande:

"y) De institut som ingdr i ett institutionellt skyddssystem uppfyller tillsammans pa gruppniva eller utvidgad
aggregerad niva kraven i artikel 92 och rapporterar om efterlevnaden av dessa krav i enlighet med
artikel 430.”

23. Artikel 52.1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Led a ska ersittas med foljande:
"a) Instrumenten har emitterats direkt av ett institut och ar till fullo betalda.”
b) Iled b ska inledningsfrasen ersittas med foljande:
"b) Instrumenten innehas inte av ndgon av foljande:”.
¢) Led c ska ersittas med foljande:
”c) Forvirvet av dganderitten till instrumenten har inte direkt eller indirekt finansierats av institutet.”
d) Led h ska ersittas med f6ljande:

"h) Om instrumenten omfattar en eller flera optioner om fortida inlosen, inbegripet kopoptioner, beslutar
emittenten ensam om dessa ska utnyttjas.”

e) Led j ska ersittas med f6ljande:

”j) De bestimmelser som reglerar instrumenten anger inte uttryckligen eller implicit att instrumenten skulle
kunna losas in, eller dterkopas, beroende pd vad som dar tillimpligt, av institutet, utom om institutet blir
insolvent eller forsitts i likvidation, och institutet ger inte pd annat sitt ndgon sddan indikation.”

f) Led p ska ersittas med foljande:

”p) Om emittenten dr etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ir etablerad i unionen eller om emittenten ar
etablerad i en medlemsstat ska, enligt lagar eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter
resolutionsmyndighetens beslut att utova de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses
i artikel 59 i det direktivet, instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten
konverteras till kirnprimérkapitalinstrument.

Om emittenten dr etablerad i ett tredjeland och inte har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv
2014/59/EU som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ar etablerad i unionen ska, enligt rtt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter beslut av relevant myndighet i tredjeland,
instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten konverteras till kiarnprimir-
kapitalinstrument.”
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g) Foljande led ska liggas till:

”q) Om emittenten ir etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ar etablerad i unionen eller om emittenten ar
etablerad i en medlemsstat fir instrumenten bara emitteras enligt, eller pd annat sitt vara underkastade,
ritten i ett tredjeland om utovandet av de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses i artikel
59 i det direktivet, i enlighet med den rdtten, har rdttsverkan och ar verkstillbar enligt lagstadgade
bestimmelser eller rittsligt verkstdllbara avtalsbestimmelser som erkdnner resolution eller andra
nedskrivnings- eller konverteringsdtgarder.

r) Instrumenten omfattas inte av ndgot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergriva deras
formaga att absorbera forluster.”

h) Foljande stycke ska laggas till:

"Vid tillimpningen av led a i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som 4r till fullo betald
riknas som kidrnprimarkapitalsinstrument.”

24. I artikel 54.1 ska foljande led ldggas till:

”e) Om primarkapitaltillskottinstrumenten har emitterats av ett dotterforetag som ir etablerat i ett tredjeland ska
den utlosande troskel pé 5,125 % eller hogre som avses i led a berdknas enligt det tredjelandets nationella ratt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten, forutsatt att den behoriga myndigheten efter att ha samratt
med EBA konstaterar att bestimmelserna minst motsvarar de krav som uppstills i denna artikel.”

25. Tartikel 59 ska led a i ersittas med foljande:

") Forfallodagen for de korta positionerna dr antingen samma dag eller senare dn forfallodagen for de langa
positionerna, eller de korta positionernas dterstdende 16ptid 4r minst ett ar.”

26. 1 artikel 62 ska led a ersdttas med foljande:

"a) kapitalinstrument, under forutsittning att villkoren som faststills i artikel 63 dr uppfyllda och i den
utstrackning som ndrmare anges i artikel 64.”

27. Artikel 63 ska dndras pa foljande sitt:
a) Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:
"Kapitalinstrument ska riknas som supplementirkapitalinstrument om f6ljande villkor dr uppfyllda:”.
b) Led a ska ersittas med foljande:
"a) Instrumenten har emitterats direkt av ett institut och ar till fullo betalda.”
¢) 1led b ska inledningsfrasen ersittas med foljande:
”b) Instrumenten innehas inte av ndgon av foljande:”.
d) Leden c och d ska ersittas med foljande:
"c) Forvirvet av dganderitten till instrumenten har inte direkt eller indirekt finansierats av institutet.”

d) Fordran pd instrumentens kapitalbelopp enligt de bestimmelser som reglerar instrumenten ar efterstalld
alla fordringar som harrér fran kvalificerade skuldinstrument.”

e) 1led e ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"¢) Instrumenten 4r utan sakerhet eller 4r inte foremdl for en garanti som okar forménsratten for fordringarna,
vilken limnats av”.

f) Leden f—n ska ersittas med f6ljande:

"f) Instrumenten omfattas inte av ndgra arrangemang som pd ndgot annat sitt okar forménsritten for
fordringarna pd instrumenten.



L 150/28

Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

28.

g) Instrumentens ursprungliga l6ptid dr minst fem ar.

h) De bestimmelser som reglerar instrumenten innehéller inget incitament for institutet att 1osa in eller
aterbetala kapitalbeloppet, beroende pé vad som 4r tillimpligt, innan de 16per ut.

i)  Om instrumenten omfattar en eller flera optioner om Aaterbetalning i forvig, inbegripet képoptioner,
beslutar emittenten ensam om dessa ska utnyttjas.

j)  Instrumenten fir bara kopas, 16sas in, aterbetalas eller aterkopas i forvdg om villkoren som faststills
i artikel 77 dr uppfyllda, och tidigast fem ar efter utgivningsdatum, utom dé villkoren i artikel 78.4 ar
uppfyllda.

k) De bestimmelser som reglerar instrumenten anger inte uttryckligen eller implicit att instrumenten skulle
kunna kopas, 16sas in, dterbetalas eller dterkopas i forvig, beroende pd vad som ar tillimpligt, av institutet,
utom om institutet blir insolvent eller forsitts i likvidation, och institutet ger inte pa annat sitt ndgon
sddan indikation.

) De bestimmelser som reglerar instrumenten ger inte innehavaren ritt att tidigareligga framtida planerade
utbetalningar av rinta eller kapital, utom om institutet blir insolvent eller forsitts i likvidation.

m) Storleken péd rinta eller utdelning, beroende pd vad som ir tillimpligt, frin instrumenten dndras inte
beroende pé kreditvirdigheten hos institutet eller dess moderforetag.

n) Om emittenten &r etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet ér etablerad i unionen eller om emittenten ar
etablerad i en medlemsstat ska, enligt ritt eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter
resolutionsmyndighetens beslut att utova de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses
i artikel 59 i det direktivet, instrumentens kapitalbelopp skrivas ned p& permanent basis eller instrumenten
konverteras till kirnprimarkapitalinstrument.

Om emittenten ar etablerad i ett tredjeland och inte har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv
2014/59/EU som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet 4r etablerad i unionen ska, enligt ratt
eller avtalsbestimmelser som reglerar instrumenten och efter beslut av relevant myndighet i tredjeland,
instrumentens kapitalbelopp skrivas ned pd permanent basis eller instrumenten konverteras till
kdrnprimarkapitalinstrument.”

g) Foljande led ska liggas till:

”0) Om emittenten dr etablerad i ett tredjeland och har utsetts i enlighet med artikel 12 i direktiv 2014/59/EU
som en del i en resolutionsgrupp vars resolutionsenhet 4r etablerad i unionen eller om emittenten dr
etablerad i en medlemsstat fir instrumenten bara emitteras enligt, eller pd annat sitt vara underkastade,
rtten i ett tredjeland om utovandet av de nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter som avses i artikel
59 i det direktivet, i enlighet med den ritten, har rittsverkan och ar verkstillbar enligt lagstadgade
bestimmelser eller rittsligt verkstillbara avtalsbestimmelser som erkdnner resolution eller andra
nedskrivnings- eller konverteringsdtgarder.

p) Instrumenten omfattas inte av ndgot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergriva deras
formaga att absorbera forluster.”

h) Foljande stycke ska laggas till:

"Vid tillimpningen av led a i forsta stycket ska endast den del av ett kapitalinstrument som 4r till fullo betald
riknas som supplementirkapitalinstrument.”

Artikel 64 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 64
Avskrivning av supplementirkapitalinstrument

1. Supplementirkapitalinstrument med en dterstdende 16ptid pd mer dn fem &r ska till hela sitt virde riknas
som supplementdrkapitalposter.
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2. I vilken grad supplementirkapitalinstrument ska riknas som supplementirkapitalposter under de sista fem
dren av sin 16ptid ska berdknas genom att resultatet av den berdkning som avses i led a multipliceras med summan
i led b enligt foljande:

a) Instrumentens bokforda virde den forsta dagen av den avtalade l6ptidens sista femarsperiod, dividerat med
antal dagar under denna period.

b) Antalet dterstdende dagar av instrumentens terstdende avtalade 16ptid.”
29. I artikel 66 ska foljande led liggas till:

”¢) Summan av de poster som mdste dras av frdn kvalificerade skuldposter enligt artikel 72e och som overstiger
institutets kvalificerade skuldposter.”

30. Iartikel 69 ska led a i ersittas med foljande:

"i) Forfallodagen for den korta positionen dr antingen samma dag eller senare 4n forfallodagen for den langa
positionen, eller den korta positionens aterstdende 16ptid ar minst ett ar.”

31. Foljande kapitel ska inforas efter artikel 72:
"KAPITEL 5a

Kvalificerade skulder

Avsnitt 1

Kvalificerade skuldposter och skuldinstrument

Artikel 72a
Kvalificerade skuldposter

1.  Foljande ska utgora kvalificerade skuldposter, sdvida de inte omfattas av nigon av de kategorier av
undantagna skulder som faststills i punkt 2 i denna artikel, och i den utstrickning som nirmare anges i artikel
72c:

a) Kvalificerade skuldinstrument, om villkoren som faststills i artikel 72b 4r uppfyllda, savida de inte raknas som
kirnprimarkapitalposter, 6vrigt primirkapital eller supplementarkapitalposter.

b) Supplementirkapitalinstrument med en terstdende 16ptid pd minst ett dr, i den utstrickning de inte riknas
som supplementdrkapitalposter i enlighet med artikel 64.

2. Foljande skulder ska undantas fran kvalificerade skuldposter:
a) Garanterade insittningar.
b) Avistainlaning och kortfristig inlaning med en ursprunglig 16ptid pd mindre 4n ett ar.

¢) Den del av kvalificerade insittningar frdn fysiska personer, mikroforetag och smé och medelstora foretag som
overstiger den garantinivd som avses i artikel 6 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU (¥).

d) Insittningar som skulle utgora kvalificerade insittningar frén fysiska personer, mikroforetag och sméd och
medelstora foretag om de inte hade gjorts genom filialer beldgna utanfor unionen av institut som &r etablerade
i unionen.

e) Skulder med sikerhet, inbegripet sikerstillda obligationer och skulder i form av finansiella instrument som
anvinds for risksikringsindamél och som utgor en integrerad del av sikerhetsmassan, och som sikrats
i enlighet med nationell ritt pd liknande sitt som sikerstillda obligationer, under forutsittning att alla de
sikrade tillgdngar som hinfor sig till en sakerstilld obligations sikerhetsmassa inte péverkas och forblir
separerade med tillricklig finansiering och med undantag for del av skuld med sikerhet eller en skuld for vilken
sikerhet har stillts som overstiger virdet av de tillgdngar, den pantritt, den foretagsinteckning eller annan
sikerhet som stillts for den.
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f) Skulder som hinfor sig till kundtillgdngar eller kundmedel, inbegripet kundtillgdngar eller kundmedel som
innehas pé uppdrag av fondféretag, under forutsittning att kunderna ar skyddade enligt gdllande insolvensritt.

g) Skulder som hinfor sig till en fortroenderelation mellan resolutionsenheten eller ndgot av dess dotterforetag
(som forvaltare) och en annan person (som mottagare), under forutsittning att en sidan mottagare ir skyddad

enligt gillande insolvensritt eller civilritt.

h) Skulder till institut, med undantag for skulder till enheter inom samma grupp, med en ursprunglig loptid pé
mindre 4n sju dagar.

i) Skulder med en aterstiende 16ptid pd mindre dn sju dagar till

i) system eller systemoperatorer som har betecknats i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG (**),

ii) deltagare i system som har betecknats i enlighetmed direktiv 98/26/EG och som uppstdr till foljd av
deltagandet i ett sddant system, eller

iii) centrala motparter frdn tredjeland som godkants i enlighet med artikel 25 i férordning (EU) nr 648/2012.
j) En skuld till ndgon av foljande:

i) En anstilld, vad giller inarbetad 16n, pensionsformaner eller annan fast ersittning, med undantag for den
rorliga delen av ersittning som inte regleras av kollektivavtal och med undantag for den rorliga delen av
ersittning till sddana risktagare med vésentlig inverkan som avses i artikel 92.2 i direktiv 2013/36/EU.

ii) En borgendr inom affars- eller handelssektorn dir skulden hanfor sig till att institutet eller moderforetaget
har tillhandhéllits varor eller tjanster som dr kritiska for institutets eller moderforetagets lopande
verksambhet, déribland it-tjanster, forsorjningstjanster och hyra, forvaltning och underhéll av lokaler.

i) Skatte- och socialférsikringsmyndigheter, forutsatt att de skulderna ar prioriterade enligt tillimplig rétt.

iv) Insittningsgarantisystem om skulden hinfor sig till bidrag som ska betalas i enlighet med direktiv
2014/49[EU.

k) Skulder som hinfor sig till derivat.

I) Skulder som hinfor sig till skuldinstrument med inbiddade derivat.

Vid tillimpningen av forsta stycket 1 ska skuldinstrument som innefattar optioner om fortida inlésen vilkas
utnyttjande emittenten eller innehavaren beslutar om och skuldinstrument med rorlig rinta som hérletts frin en
allmént anvind referensrdnta, sisom Euribor eller Libor, inte anses vara skuldinstrument med inbdddade derivat
endast pd grund av dessa egenskaper.

Artikel 72b

Kvalificerade skuldinstrument

1. Skulder ska rdknas som kvalificerade skuldinstrument, under forutsittning att de uppfyller villkoren som
faststills i denna artikel och endast i den utstrdckning som faststills i denna artikel.

2. Skulder ska riknas som kvalificerade skuldinstrument, forutsatt att samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Skulderna har emitterats eller tagits upp, beroende pa vad som dr tillimpligt, direkt av ett institut och ar fullt
betalda.

b) Skulderna 4gs inte av ndgon av foljande:
i) Institutet eller en enhet som ingdr i samma resolutionsgrupp.

i) Ett foretag i vilket institutet har ett direkt eller indirekt dgarintresse i form av ett innehav, direkt eller genom
kontroll, av 20 % eller mer av rosterna eller kapitalet i det foretaget.

¢) Forvirvet av dganderitten till skulderna har inte direkt eller indirekt finansierats av resolutionsenheten.
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d) Fordran pd skuldernas kapitalbelopp enligt de bestimmelser som reglerar instrumenten r helt efterstalld
sddana fordringar som hinfor sig till de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2, det efterstillningskravet
ska anses vara uppfyllt i ndgon av foljande situationer:

i) De avtalsbestimmelser som reglerar skulderna anger att fordran pa instrumentens kapitalbelopp i normala
insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har ldgre prioritet dn
fordringar som hanfor sig till nigon av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 i denna
forordning.

ii) Den tillimpliga rdtten anger att fordran pd instrumentens kapitalbelopp i normala insolvensforfaranden
enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har ldgre prioritet dn fordringar som hinfor sig
till ndgon av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 i denna férordning.

i) Instrumenten emitteras av en resolutionsenhet som i sin balansrikning inte har nigra av de undantagna
skulder som avses i artikel 72a.2 i denna forordning som ir likstdllda med eller har lagre prioritet dn
kvalificerade skuldinstrument.

¢) Skulderna 4r utan sikerhet och omfattas inte av ndgon garanti eller annat arrangemang som Okar
formansritten for

i) institutet eller dess dotterforetag,
ii) institutets moderforetag eller dess dotterforetag,
iii) varje foretag som har néra forbindelser med de enheter som avses i leden i och ii.

f) Skulderna omfattas inte av ndgot kvittnings- eller nettningsarrangemang som skulle undergrava deras formaga
att absorbera forluster under resolution.

g) De bestimmelser som reglerar skulderna innehdller inget incitament for institutet att fore forfallodagen kopa,
l6sa in eller dterkopa eller dterbetala kapitalbeloppet, beroende pd vad som ir tillimpligt, utom i de fall som
avses i artikel 72c¢.3.

h) Innehavarna av instrumenten kan inte 16sa in skulderna fore forfallodagen utom i de fall som avses i artikel
72¢.2.

i) Med forbehall for artikel 72c.3 och 72c.4, om skulderna omfattar en eller flera optioner om aterbetalning
i forvdg, inbegripet kopoptioner, beslutar emittenten ensam om dessa ska utnyttjas, utom i de fall som avses
i artikel 72c.2.

j)  Skulderna fir bara kopas, losas in, aterbetalas eller dterkopas i forvig om villkoren i artiklarna 77 och 78a ar
uppfyllda.

k) De bestimmelser som reglerar skulderna anger inte uttryckligen eller implicit att skulderna skulle kopas, 16sas
in, dterbetalas eller aterkopas i forvdg, beroende pd vad som dr tillimpligt, av resolutionsenheten, utom om
institutet blir insolvent eller forstts i likvidation, och institutet ger inte pa annat sitt ndgon sddan indikation.

) De bestimmelser som reglerar skulderna ger inte innehavaren ritt att tidigareligga framtida planerade
utbetalningar av rinta eller kapital, utom om resolutionsenheten blir insolvent eller forsatts i likvidation.

m) Storleken pa rinta eller utdelning, beroende pé vad som ir tillimpligt, som ska betalas pa skulderna dndras
inte beroende pa kreditvirdigheten hos resolutionsenheten eller dess moderforetag.

n) For instrument som ges ut efter den 28 juni 2021 hinvisar den relevanta avtalsenliga dokumentationen och,
i tillimpliga fall, de prospekt som avser emissionen uttryckligen till mojligheten att utova nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter i enlighet med artikel 48 i direktiv 2014/59/EU.

Vid tillimpningen av forsta stycket a ska endast de delar av skulderna som dr till fullo betalda riknas som
kvalificerade skuldinstrument.

Vid tillimpning av forsta stycket d i denna artikel ska, i de fall dir vissa av de undantagna skulder som avses
i artikel 72a.2 enligt nationell insolvensritt ar efterstdllda ordinarie fordringar utan sikerhet, bland annat pa grund
av att de innehas av en borgendr som har ndra forbindelser till gildeniren eftersom denne dr eller har varit
aktiedgare, i ett kontroll- eller koncernférhdllande, ledamot i ledningsorganet eller r slikt med ndgon av dessa
personer, fordringar som hirror frin sddana undantagna skulder inte beaktas vid efterstdllningsbeddmningen.
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3. Forutom de skulder som avses i punkt 2 i denna artikel far resolutionsmyndigheten tilldta att skulder rdknas
som kvalificerade skuldinstrument upp till ett totalt virde som inte &verstiger 3,5 % av det totala riskvigda
exponeringsbeloppet som beridknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4, under forutsittning att

a) alla villkor i punkt 2, med undantag for villkoret i punkt 2 forsta stycket d, dr uppfyllda,

b) skulderna ir likstdllda med de lagst rankade undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 med undantag for
sddana undantagna skulder som enligt nationell insolvensritt dr efterstillda ordinarie fordringar utan sikerhet
och som avses i tredje stycket i punkt 2 i denna artikel, och

¢) inkluderingen av dessa skulder i de kvalificerade skuldposterna inte skulle leda till en betydande risk for en
framgéngsrik rattslig provning eller giltiga fordringar pd ersittning enligt resolutionsmyndighetens bedomning

nir det giller de principer som avses i artikel 34.1 g och artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

4. Resolutionsmyndigheten far tillita att skulderna riknas som kvalificerade skuldinstrument utover de skulder
som avses i punkt 2, under forutsittning att

a) institutet inte har tillstdnd att inkludera de skulder som avses i punkt 3 i de kvalificerade skuldposterna,

b) alla villkor i punkt 2, med undantag for villkoret i punkt 2 forsta stycket d, ar uppfyllda,

¢) skulderna ar likstdllda med eller rankas hogre dn de lagst rankade undantagna skulder som avses i artikel 72a.2,
med undantag for de undantagna skulder som enligt nationell insolvensritt ar efterstillda ordinarie fordringar
utan sikerhet och som avses i punkt 2 tredje stycket i denna artikel,

d) virdet, pd institutets balansrakning, av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2 som ir likstdllda med
eller rankas lagre 4n sddana skulder i ett insolvensforfarande, inte Gverstiger 5 % av virdet av institutets
kapitalbas och kvalificerade skulder,

e) inkluderingen av dessa skulder i de kvalificerade skuldposterna inte skulle leda till en betydande risk for en
framgéngsrik rittslig provning eller giltiga fordringar pd ersittning enligt resolutionsmyndighetens bedomning

nir det giller de principer som avses i artikel 34.1 g och artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

5. Resolutionsmyndigheten fir endast tillata att ett institut inkluderar skulder som avses i antingen punkt 3 eller
punkt 4 som kvalificerade skuldposter.

6.  Resolutionsmyndigheten ska samrdda med den behériga myndigheten vid bedomningen av om villkoren
i denna artikel 4r uppfyllda.

7. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
a) tillimplig form och art for indirekt finansiering av kvalificerade skuldinstrument,

b) form och art for incitament till inlosen vid tillimpningen av de villkor som faststills i punkt 2 forsta stycket
led g i denna artikel samt artikel 72c¢.3.

Dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska vara helt anpassade till den delegerade akt som avses
i artikel 28.5 a och artikel 52.2 a.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 72c

Avskrivning av kvalificerade skuldinstrument

1. Kvalificerade skuldinstrument med en &terstdende 6ptid pd minst ett ar ska till fullo riknas som kvalificerade
skuldposter.

Kvalificerade skuldinstrument med en dterstiende 16ptid pd mindre dn ett ar ska inte riknas som kvalificerade
skuldposter.
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2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar en inlosenoption for
innehavaren som kan utnyttjas fore instrumentets ursprungliga forfallodag, instrumentets forfallodag definieras
som den dag dd innehavaren tidigast kan utnyttja inlosenoptionen och begira inlosen eller dterbetalning av
instrumentet.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar ett incitament till kop,
inlosen, dterbetalning eller dterkdp for emittenten som kan utnyttjas fore instrumentets ursprungliga forfallodag,
instrumentets forfallodag definieras som den dag d& emittenten tidigast kan utnyttja denna option och begira
inlosen eller dterbetalning av instrumentet.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 ska, om ett kvalificerat skuldinstrument innefattar optioner om fortida inlésen
vars utnyttjande emittenten ensam beslutar om fore instrumentets ursprungligt angivna forfallodag, men om de
bestimmelser som reglerar instrumentet inte innefattar incitament till kop, inlosen, dterbetalning eller dterkop for
instrumentet fore dess forfallodag och inte innefattar optioner for inlosen eller aterbetalning vars utnyttjande
innehavarna beslutar om, ska instrumentets forfallodag definieras som den ursprungligt angivna forfallodagen.
Artikel 72d

Foljder av att kvalificeringsvillkoren inte lingre uppfylls

Om tillimpliga villkor som faststills i artikel 72b inte lingre uppfylls i friga om ett kvalificerat skuldinstrument
ska skulderna omedelbart upphora att riknas som kvalificerade skuldinstrument.

De skulder som avses i artikel 72b.2 fir fortsitta att riknas som kvalificerade skuldinstrument, under forutsittning
att de rdknas som kvalificerade skuldinstrument enligt artikel 72b.3 eller 72b.4.

Avsnitt 2

Avdrag fran kvalificerade skuldposter

Artikel 72e
Avdrag fran kvalificerade skuldposter
1.  Institut som omfattas av artikel 92a ska fran kvalificerade skuldposter dra av féljande:

a) Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av egna kvalificerade skuldinstrument, inbegripet egna
skulder som det institutet kan vara skyldigt att kopa pd grund av befintliga kontraktsforpliktelser.

b) Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga
instituts enheter med vilka institutet har ett korsvist 4gande som enligt den behoriga myndigheten 4r avsett att
pa konstlad vdg blasa upp resolutionsenhetens forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet.

) Tillimpligt belopp, faststillt i enlighet med artikel 72i, av direkta, indirekta och syntetiska innehav av
kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter, om institutet inte har ett visentligt
innehav i dessa enheter.

d) Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga
instituts enheter, om institutet har ett visentligt innehav i dessa enheter, undantaget emissionsgarantipositioner
som innehas i fem eller firre bankdagar.

2. Vid tillimpningen av detta avsnitt ska alla instrument som likstills med kvalificerade skuldinstrument

behandlas som kvalificerade skuldinstrument, med undantag for instrument som likstdlls med instrument som
riknas som kvalificerade skulder enligt artikel 72b.3 och 72b.4.

3. Vid tillimpningen av detta avsnitt fir instituten berdkna vidrdet av innehav av de kvalificerade
skuldinstrument som avses i artikel 72b.3 pa foljande stt:

=)

dir

=
|

= virdet av innehav av de kvalificerade skuldinstrument som avses i artikel 72b.3,

[
1

index som anger det emitterande institutet,
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H, = det totala virdet av de kvalificerade skulder hos det emitterande institutet i som avses i artikel 72b.3,

. = vérdet av skulder som det emitterande institutet i har inkluderat i de kvalificerade skuldposterna upp till de
tak som anges i artikel 72b.3 enligt den senaste information som har offentliggjorts av detta institut, och

L, = det totala virdet av de utestdende skulder hos det emitterande institutet i som avses i artikel 72b.3 enligt

den senaste information som har offentliggjorts av detta institut.

4. Om ett moderinstitut inom EU eller ett moderinstitut i en medlemsstat som omfattas av artikel 92a har
direkta, indirekta eller syntetiska innehav av kapitalbasinstrument eller kvalificerade skuldinstrument i ett eller flera
dotterforetag som inte ingdr i samma resolutionsgrupp som moderinstitutet, fir resolutionsmyndigheten for
moderinstitutet, efter att vederborligen ha beaktat yttrandet frin resolutionsmyndigheten for eventuellt berorda
dotterforetag, tillita att moderinstitutet drar av sddana innehav genom att dra av ett lagre belopp som faststills av
resolutionsmyndigheten for moderinstitutet. Detta justerade belopp ska dtminstone vara likvirdigt med beloppet
(m), som berdknas pd foljande sitt:

m; = max{0; OP, + LP, - max{0; f - [O, + L, — r, - aRWA]}}

dir

i = index som anger dotterforetaget,

OP, = virdet av kapitalbasinstrument som har emitterats av dotterforetag i och som innehas av
moderinstitutet,

LP, = virdet av kvalificerade skuldposter som har emitterats av dotterforetag i och som innehas av
moderinstitutet,

B = procentuell andel kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldposter som har emitterats av
dotterforetag i och som innehas av moderforetaget,

(0} = virdet av kapitalbasen for dotterforetaget i, utan hinsyn till det avdrag som berdknats i enlighet med
denna punkt,

L, = virdet av kvalificerade skulder hos dotterforetag i, utan hansyn till det avdrag som berédknats i enlighet
med denna punkt,

I, = den kvot som ska tillimpas pd dotterforetag i pa resolutionsgruppsnivé i enlighet med artikel 92a.1 a
i denna forordning och artikel 45d i direktiv 2014/59/EU, och

aRWA; = det totala riskvdgda exponeringsbeloppet for den globalt systemviktiga institutsenheten i, berdknad

i enlighet med artikel 92.3 och 92.4 med beaktande av de justeringar som anges i artikel 12a.

Om moderinstitutet fdr dra av det justerade beloppet i enlighet med forsta stycket ska dotterforetaget dra av
mellanskillnaden mellan beloppet av innehav av kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som avses
i forsta stycket och det justerade beloppet.

Artikel 72f

Avdrag for innehav i egna kvalificerade skuldinstrument

Vid tillimpning av artikel 72e.1 a ska instituten berdkna innehav grundat pad bruttobeloppet for langa positioner,
med foljande undantag:

a) Instituten far berikna summan av innehav grundat pd nettobeloppet for langa positioner, forutsatt att bada
foljande villkor 4r uppfyllda:

i) De langa och korta positionerna har samma underliggande exponering och de korta positionerna innebér
inte ndgon motpartsrisk.

ii) Savil de langa som de korta positionerna finns antingen i handelslagret eller utanfor handelslagret.
b) Instituten ska faststilla det belopp som ska dras av for direkta, indirekta och syntetiska innehav av indexvir-

depapper genom att berdkna den underliggande exponeringen for egna kvalificerade skuldinstrument i dessa
index.
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c) Instituten fir netta bruttovirdet av langa positioner i egna kvalificerade skuldinstrument som hérror frin
innehav av indexvirdepapper mot korta positioner i egna kvalificerade skuldinstrument som hirror frn korta
positioner i underliggande index, inbegripet i de fall de korta positionerna innebir en motpartsrisk, forutsatt att
bada foljande villkor ar uppfyllda:

i) De langa och korta positionerna har samma underliggande index.

ii) Savil de langa som de korta positionerna finns antingen i handelslagret eller utanfor handelslagret.

Artikel 72g
Avdragsunderlag for kvalificerade skuldposter

Vid tillimpning av artikel 72e.1 b, ¢ och d ska instituten dra av bruttovirdet av ldnga positioner med beaktande av
de undantag som anges i artiklarna 72h och 72i.

Artikel 72h
Avdrag for innehav av kvalificerade skulder i andra globalt systemviktiga instituts enheter

Institut som inte tillimpar det undantag som anges i artikel 72j ska gora de avdrag som avses i artikel 72e.1 ¢ och
d enligt foljande:

a) Direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument fir berdknas pd grundval av
nettovirdet for langa positioner med samma underliggande exponering, forutsatt att bdda foljande villkor ar
uppfyllda:

i) Forfallodagen for den korta positionen infaller antingen samma dag, eller senare dn forfallodagen for den
lénga positionen, eller den korta positionens aterstdende 16ptid 4r minst ett r.

ii) Savil de korta som de lénga positionerna innehas antingen i handelslagret eller utanfor handelslagret.

b) De belopp som ska dras av for direkta, indirekta och syntetiska innehav av indexvirdepapper ska faststillas
genom en genomlysning av den underliggande exponeringen for kvalificerade skuldinstrument i dessa index.

Artikel 72i

Avdrag av kvalificerade skulder om institutet inte har ett visentligt innehav i globalt systemviktiga
instituts enheter

1. Vid tillimpning av artikel 72e.1 ¢ ska instituten berikna den summa som ska dras av genom att beloppet
iled a i denna punkt multipliceras med den faktor som erhalls frin berakningen i led b i denna punkt:

a) Det totala belopp med vilket institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalin-
strument, primérkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn och
kvalificerade skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter — dar institutet inte har ett visentligt
innehav — overstiger 10 % av institutets kdrnprimérkapitalposter beriknat genom tillimpning av

i) artiklarna 32-35,

ii) artikel 36.1 a-g, 36.1 k ii-k v och 36.1 I, exklusive den summa som ska dras av for uppskjutna
skattetillgdngar som dr beroende av framtida lénsamhet och som uppstar till foljd av temporira skillnader,

iti) artiklarna 44 och 45.

b) Summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade skuldinstrument i globalt
systemviktiga instituts enheter i vilka institutet inte har ett vdsentligt innehav, delat med totalsumman av
institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kidrnprimirkapitalinstrument, primérkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn och kvalificerade skuldinstrument i globalt
systemviktiga instituts enheter, i resolutionsenheten inte har ett visentligt innehav.

2. Instituten ska inte inrdkna sddana emissionsgarantipositioner som innehas i fem eller firre bankdagar i den
summa som avses i punkt 1 a och vid berdkning av faktorn i enlighet med punkt 1 b.
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3. Den summa som ska dras av enligt punkt 1 ska fordelas mellan alla de kvalificerade skuldinstrument i en
globalt systemviktiga institutsenhet som institutet innehar. Instituten ska faststélla det belopp for varje kvalificerat
skuldinstrument som ska dras av enligt punkt 1 genom att multiplicera den summa som anges i led a i denna
punkt med den andel som anges i led b i denna punkt:

a) Summan av det innehav som maste dras av enligt punkt 1.

b) Andelen av den totala summan av institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kvalificerade
skuldinstrument i globalt systemviktiga instituts enheter i vilka institutet inte har ndgot visentligt innehav,
representerat av varje kvalificerat skuldinstrument som institutet innehar.

4. Summan av de innehav som avses i artikel 72e.1 ¢ och som uppgér till hogst 10 % av institutets kdrnprimar-

kapitalposter efter tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 a i, ii och iii i denna artikel, fir inte dras av och ska

dsittas den tillimpliga riskvikten i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 eller 3 och kraven i del tre avdelning
IV, beroende pa vad som ir tillimpligt.

5. Instituten ska faststilla det belopp for varje kvalificerat skuldinstrument som ir riskviktat enligt punkt 4
genom att multiplicera det innehav som mdste riskviktas enligt punkt 4 med den andel som erhills frén den
berikning som anges i punkt 3 b.

Artikel 72j

Undantag for handelslagret avseende avdrag fran kvalificerade skuldposter

1. Instituten fir besluta att inte dra av en viss del av sina direkta, indirekta och syntetiska innehav av
kvalificerade skuldinstrument, som sammanlagt och enligt det berdknade bruttobeloppet for langa positioner utgor
hogst 5 % av institutets kdrnprimarkapitalposter efter tillimpning av artiklarna 32-36, forutsatt att samtliga
foljande villkor ar uppfyllda:

a) Innehaven finns i handelslagret.

b) De kvalificerade skuldinstrumenten har innehafts i hogst 30 bankdagar.

2. Beloppen for de poster som inte dragits av enligt punkt 1 ska omfattas av kapitalbaskraven for poster
i handelslagret.

3. Om innehav inte har dragits av i enlighet med punkt 1 inte lingre uppfyller de villkor som faststills i den
punkten ska innehaven dras av i enlighet med artikel 72g utan tillimpning av de undantag som anges
i artiklarna 72h och 72i.

Avsnitt 3

Kapitalbas och kvalificerade skulder

Artikel 72k

Kvalificerade skulder

Ett instituts kvalificerade skulder ska utgoras av institutets kvalificerade skuldposter efter de avdrag som avses
i artikel 72e.

Artikel 721

Kapitalbas och kvalificerade skulder

Ett instituts kapitalbas och kvalificerade skulder ska utgéras av summan av dess kapitalbas och kvalificerade
skulder.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om insittningsgarantisystem
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och virdepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).”
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32. Rubriken pd kapitel 6 i del tvd avdelning I ska ersittas med foljande:
"Allménna krav for kapitalbas och kvalificerade skulder”.
33. Artikel 73 ska dndras pé foljande sitt:
a) Rubriken ska ersittas med f6ljande:
"UTDELNING PA INSTRUMENT".
b) Punkterna 1-4 ska ersittas med foljande:
”1.  Kapitalinstrument och skulder for vilka ett institut har ensamritt att besluta att betala utdelning i annan
form 4n kontanter eller kapitalbasinstrument ska inte rdknas som kidrnprimarkapitalinstrument, primérkapital-
tillskott, supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument om inte institutet har fétt
forhandstillstand av de behoriga myndigheterna.
2. De behoriga myndigheterna ska bevilja det forhandstillstind som avses i punkt 1 endast om de anser att
samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:
a) Institutets formdga att instdlla betalningarna enligt instrumentet skulle inte pdverkas negativt av den
beslutanderitt som avses i punkt 1 eller av den form i vilken utdelningen kan ske.
b) Kapitalinstrumentets eller skuldens férmaga att absorbera forluster skulle inte péaverkas negativt av den
beslutanderitt som avses i punkt 1 eller av den form i vilken utdelningen kan ske.
¢) Kapitalinstrumentets eller skuldens kvalitet skulle inte pa annat sitt minskas genom den beslutanderitt som
avses i punkt 1 eller genom den form i vilken utdelningen kan ske.
Den behoriga myndigheten ska samrdda med resolutionsmyndigheten avseende institutets efterlevnad av dessa
villkor innan den beviljar det forhandstillstand som avses i punkt 1.
3. Kapitalinstrument och skulder f6r vilka en annan juridisk person 4n det institut som ger ut dem har ritt
att besluta eller kriva att betalning av utdelning pa dessa instrument eller skulder ska goras i annan form dn
kontanter eller kapitalbasinstrument ska inte rdknas som kdrnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott,
supplementirkapitalinstrument eller kvalificerade skuldinstrument.
4. Instituten fir anvinda ett brett marknadsindex som en av baserna for att faststilla utdelningsnivin for
primarkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument.”
¢) Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:
6.  Instituten ska rapportera och offentliggora de breda marknadsindex som deras kapitalinstrument och
kvalificerade skuldinstrument ér beroende av.”
34. Tartikel 75 ska inledningsfrasen ersittas med foljande:
"Loptidskraven for korta positioner enligt artiklarna 45 a, 59 a, 69 a och 72h a ska anses vara uppfyllda for
positioner om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:”.
35. T artikel 76 ska punkterna 1, 2 och 3 ersittas med foljande:

"1.  Vid tillimpning av artiklarna 42 a, 45 a, 57 a, 59 a, 67 a, 69 a och 72h a fir instituten reducera summan
av en lang position i ett kapitalinstrument med den del av indexet som utgors av samma underliggande
exponering som sikras, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Savil den langa sikrade positionen som den korta positionen i ett index som anvinds for att sikra den langa
positionen finns i handelslagret eller bdda finns utanfor handelslagret.

b) De positioner som avses i led a har sitt verkliga virde pa institutets balansrakning.

¢) Den korta position som avses i led a uppfyller kraven for en effektiv sikring enligt institutets interna kontroll-
processer.

d) De behoriga myndigheterna bedomer tillrdckligheten hos de interna kontrollprocesser som avses i led ¢
dtminstone en gang om dret och dr overtygade om att de fortfarande ar limpliga.
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2. Om den behoriga myndigheten har beviljat forhandstillstdnd fér ett institut anvinda en konservativ skattning
av institutets underliggande exponering mot instrument som ir inkluderade i index som alternativ till att ett
institut berdknar sin exponering mot de poster som avses i ett eller flera av foljande led:

a) Egna kdrnprimarkapitalinstrument, primdarkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade
skuldinstrument som &r inkluderade i index.

b) Kéarnprimarkapitalinstrument, primérkapitaltillskott och supplementirkapitalinstrument som 4r utgivna av
enheter i den finansiella sektorn och 4r inkluderade i index.

¢) Institutets kvalificerade skuldinstrument som ar inkluderade i index.

3. De behoriga myndigheterna ska endast bevilja det forhandstillstand som avses i punkt 2 om de finner det
styrkt att det skulle vara operativt betungande for institutet att vervaka den underliggande exponeringen mot de
poster som avses i ett eller flera av leden i punkt 2, beroende pé vad som 4r tillimpligt.”

36. Artikel 77 ska ersittas med foljande:

"Artikel 77
Villkor f6r reducering av kapitalbas och kvalificerade skulder
1. Ett institut ska erhdlla forhandstillstind frén den behoriga myndigheten for att gora nigot av foljande:

a) Reducera, inlosa eller dterkopa kirnprimirkapitalinstrument som givits ut av institutet pa ett enligt den
nationella ritten tillatet satt.

b) Reducera, fordela eller omklassificera de overkursfonder som idr relaterade till kapitalbasinstrument som en
annan kapitalbaspost.

¢) Verkstilla kop, inlosen, aterbetalning eller dterkop av primirkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument
fore den avtalsenliga loptidens utgdng.

2. Ett institut ska erhdlla forhandstillstind frin resolutionsmyndigheten for att verkstilla kop, inlosen,
aterbetalning eller dterk6p av kvalificerade skuldinstrument som inte omfattas av punkt 1 fore den avtalsenliga
loptidens utgéng.”

37. Artikel 78 ska ersittas med foljande:

"Artikel 78
Tillstind frén tillsynsmyndighet for att reducera kapitalbas

1. Den behoriga myndigheten ska bevilja ett institut tillstind att reducera, kopa, l6sa in, dterbetala eller dterkopa
kirnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskott eller supplementirkapitalinstrument, eller att reducera, fordela
eller omklassificera relaterade 6verkursfonder, om négot av foljande villkor uppfylls:

a) Institutet ersitter de instrument eller de relaterade 6verkursfonder som avses i artikel 77.1 med kapitalbasin-
strument av likvdrdig eller hogre kvalitet till villkor som ar hallbara for institutets inkomstkapacitet, fore eller
samtidigt med ndgon av de atgdrder som avses i artikel 77.1.

b) Institutet har for den behoriga myndigheten pa ett tillfredsstillande sdtt visat att institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder efter den dtgird som avses i artikel 77.1 i denna forordning skulle overskrida de krav som
faststills i denna férordning och i direktiv 2013/36/EU och 2014/59/EU med en marginal som den behoriga
myndigheten anser nodvindig.

Om ett institut ger tillrickliga skyddsdtgarder for sin formdga att bedriva verksamhet med sin kapitalbas utover de
belopp som krivs enligt denna férordning och direktiv 2013/36/EU fir den behoriga myndigheten bevilja
institutet ett allmint forhandstillstdnd for att vidta ndgon av de dtgdrder som anges i artikel 77.1 i denna
forordning, pé villkor att sidana eventuella tgdrder 4r i enlighet med de villkor som faststills i leden a och b
i denna punkt. Det allminna forhandstillstindet ska endast beviljas for en specificerad tidsperiod som inte fir
overstiga ett &r men som darefter far forlingas. Det allminna forhandstillstandet ska endast beviljas for ett i forvig
faststillt belopp, som ska faststdllas av den behoriga myndigheten. For kdrnprimirkapitalinstrument far det
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i forvig faststillda beloppet inte overstiga 3 % av emissionen i friga och 10 % av det belopp med vilket
kdrnprimarkapitalet 6verstiger summan av de kidrnprimarkapitalkrav som faststélls i denna f6érordning, i direktiven
2013/36/EU och 2014/59/EU med en marginal som den behériga myndigheten anser nédvindig. For primarkapi-
taltillskott eller supplementirkapitalinstrument fir det i forvdg faststillda beloppet inte Overstiga 10 % av
emissionen i frga och inte overstiga 3 % av totalbeloppet av utestdende primarkapitaltillskott eller supplementir-
kapitalinstrument, beroende pa vad som ir tillimpligt.

De behériga myndigheterna ska dra in det allmidnna forhandstillstindet om ett institut upphér att efterleva nigot
av de kriterier som anges for det tillstandet.

2. Nir de behoriga myndigheterna bedémer héllbarheten hos de ersittningsinstrument for institutets
inkomstkapacitet som avses i punkt 1 a ska de beakta den utstrickning i vilken dessa ersittande kapitalinstrument
skulle vara dyrare for institutet dn de kapitalinstrument eller 6verkursfonder de skulle ersitta.

3. Om ett institut vidtar en atgdrd som avses i artikel 77.1 a och det enligt tillimplig nationell ritt dr forbjudet
att vagra att losa in sddana kdrnprimarkapitalinstrument som avses i artikel 27, fir den behériga myndigheten
gora undantag fran de villkor som faststdlls i punkt 1 i denna artikel, under forutsittning att den behoriga
myndigheten kréver att institutet pa lampligt sitt begriansar inlosen av sddana instrument.

4. De behoriga myndigheterna far tilldta institut att kopa, 16sa in, dterbetala eller aterkdpa primarkapitaltillskott
eller supplementirkapitalinstrument eller relaterade 6verkursfonder under fem &r frin och med utgivningsdatum
om villkoren i punkt 1 och ett av foljande villkor dr uppfyllt:

a) Det har skett en fordndring i den rittsliga klassificeringen av instrumenten som troligen leder till att de utesluts
fran kapitalbasen eller omklassificeras som en form av kapitalbas av lagre kvalitet och bada foljande villkor ar
uppfyllda:

i) Den behoriga myndigheten anser att en sddan forandring ar tillrackligt siker.

i) Institutet kan pd ett tillfredsstillande sdtt visa for den behoriga myndigheten att den rittsliga omklassifi-
ceringen av dessa instrument inte rimligen kunde forutses vid tidpunkten for utgivningen.

b) Det har skett en forandring i den tillimpliga skattemassiga behandlingen av dessa instrument och institutet kan
pa ett tillfredsstillande sitt visa for den behoriga myndigheten att denna ar vésentlig och inte rimligen kunde
forutses vid tidpunkten for utgivningen.

) Instrumenten och de relaterade Overkursfonderna berittigas fortsatt tillimpning av &ldre regler enligt
artikel 494b.

d) Institutet ersitter, fore eller samtidigt med den atgdrd som avses i artikel 77.1, de instrument eller relaterade
overkursfonder som avses i artikel 77.1 med kapitalbasinstrument av likvardig eller hogre kvalitet till villkor
som dr héllbara for institutets inkomstkapacitet, och den behoriga myndigheten har beviljat den dtgirden pé
grundval av sin uppfattning att den skulle vara tillsynsmissigt gynnsam och motiverad av exceptionella
omstindigheter.

e) Primiarkapitaltillskottet eller supplementarkapitalinstrumenten dterkops for marknadsgarantsindamal.
5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

a) inneborden av hallbar ndr det avser institutets inkomstkapacitet,

b) limpliga grunder for den begrinsning av inlésen som avses i punkt 3,

¢) processen, inbegripet begransningarna och forfarandena vad giller behoriga myndigheters beviljande av
forhandstillstdnd for dtgarder enligt artikel 77.1, och datakraven for institutets ansokan om tillstdnd fran den
behoriga myndigheten att genomfora en av dtgirderna fortecknade diri, inbegripet den process som ska
tillimpas vid inlosen av aktier som har givits ut till medlemmar i kooperativa sammanslutningar samt
tidsfristen for att behandla en sidan ansokan.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juli 2013..

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.”
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38. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 78a
Tillstdnd att reducera kvalificerade skuldinstrument

1. Resolutionsmyndigheten ska bevilja ett institut tillstind att kopa, 1osa in, &terbetala eller aterkopa
kvalificerade skuldinstrument om ndgot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Institutet ersitter de kvalificerade skuldinstrumenten med kapitalbasinstrument eller kvalificerade
skuldinstrument av likvardig eller hogre kvalitet till villkor som &r héllbara for institutets inkomstkapacitet, fore
eller samtidigt med ndgon av de atgirder som anges i artikel 77.2.

b) Institutet har for resolutionsmyndigheten pd ett tillfredsstillande sdtt visat att institutets kapitalbas och
kvalificerade skulder efter den dtgdrd som avses i artikel 77.2 i den hir férordningen skulle overskrida de krav
for kapitalbas och kvalificerade skulder som faststills i denna forordning samt i direktiven 2013/36/EU och
2014/59/EU med en marginal som resolutionsmyndigheten, i samforstind med den behoriga myndigheten,
anser nodvindig.

¢) Institutet har for resolutionsmyndigheten pé ett tillfredsstillande sitt visat att det dr nodvindigt att helt eller
delvis ersitta de kvalificerade skulderna med kapitalbasinstrument f6r att kunna uppfylla kapitalbaskraven
enligt denna férordning och enligt direktiv 2013/36/EU for fortsatt auktorisation.

Om ett institut ldmnar tillrickliga skyddsatgirder for sin formdga att bedriva verksamhet med sin kapitalbas och
sina kvalificerade skulder utover de belopp som kravs enligt denna forordning samt direktiven 2013/36/EU och
2014/59[EU far resolutionsmyndigheten efter samrdd med den behériga myndigheten bevilja det institutet ett
allmédnt forhandstillstdnd for att verkstalla kop, inlosen, dterbetalning eller dterkop av kvalificerade skuldinstrument
pa villkor att sddana eventuella atgarder 4r i enlighet med de villkor som anges i leden a och b i denna punkt. Det
allmédnna forhandstillstandet ska endast beviljas for en specificerad tidsperiod som inte far Overstiga ett dr men
som ddrefter far forlingas. Det allmidnna forhandstillstindet ska beviljas for ett i forvig faststillt belopp, som ska
faststallas av resolutionsmyndigheten. Resolutionsmyndigheterna ska informera de behoriga myndigheterna om
alla forhandstillstdnd som beviljas.

Resolutionsmyndigheten ska dra in det allmdnna forhandstillstindet om ett institut upphor att efterleva ndgot av
de kriterier som anges for det forhandstillstandet.

2. Nir resolutionsmyndigheterna bedomer héllbarheten hos de ersittningsinstrument for institutets
inkomstkapacitet som avses i punkt 1 a ska de beakta den utstrickning i vilken dessa ersittande kapitalinstrument
eller ersittande kvalificerade skulder skulle vara dyrare for institutet dn de som de skulle ersitta.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
a) samarbetsprocessen mellan den behoriga myndigheten och resolutionsmyndigheten,

b) forfarandet, inbegripet tidsbegransningar och informationskrav, for beviljande av tillstdnd i enlighet med
punkt 1 forsta stycket,

c) forfarandet, inbegripet tidsbegransningar och informationskrav, fér beviljande av allmint forhandstillstind
i enlighet med punkt 1 andra stycket,

d) inneborden av hdllbar ndr det avser institutets inkomstkapacitet.

Vid tillimpning av forsta stycket d i denna punkt ska forslagen till tekniska standarder for tillsyn vara helt
anpassade till den delegerade akt som avses i artikel 78.

EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”



7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/41

39. Artikel 79 ska dndras pa foljande sitt:
a) Rubriken ska ersdttas med foljande:

"Tillfilligt undantag fran avdrag fran kapitalbas och kvalificerade skulder”.

b) Punkt 1 ska ersittas med foljande:
”1. Om ett institut innehar kapitalinstrument eller skulder som riknas som kapitalbasinstrument i en enhet
i den finansiella sektorn eller som kvalificerade skuldinstrument i ett institut och om den behoriga myndigheten
anser att dessa innehav syftar till att ge finansiellt bistdnd for att rekonstruera och &terstilla den enhetens eller

institutets barkraft, fir den behoriga myndigheten bevilja ett tillfalligt undantag frin bestimmelserna om avdrag
som annars skulle gilla for dessa instrument.”

40. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 79a

Bedomning av uppfyllandet av villkoren f6r kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument
Instituten ska ta hiansyn till instrumentens visentliga egenskaper och inte enbart deras juridiska form vid
bedémningen av uppfyllandet av de krav som faststills i del II. Bedomningen av ett instruments visentliga
egenskaper ska beakta alla arrangemang rorande instrumenten, dven om de inte uttryckligen anges i villkoren for

sjdlva instrumenten, for att faststilla att de kombinerade ekonomiska effekterna av sddana arrangemang uppfyller
syftet med de relevanta bestimmelserna.”

41. Artikel 80 ska dndras pa foljande sitt:
a) Rubriken ska ersittas med f6ljande:

"Fortlopande granskning av kapitalbasens och de kvalificerade skuldinstrumentens kvalitet”.

b) Punkt 1 ska ersittas med foljande:
"1.  EBA ska overvaka kvaliteten pd kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som har

emitterats av instituten i unionen, och ska omedelbart meddela kommissionen om det finns starka beligg for
att dessa instrument inte uppfyller de respektive kvalificeringskriterier som faststills i denna férordning.

De behoriga myndigheterna ska utan drojsmél och pd begiran av EBA Gverlimna all information om nya
utgivna kapitalinstrument eller nya typer av skulder som EBA anser vara relevant for att EBA ska kunna
overvaka kvaliteten péd kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder som har emitterats av instituten
i unionen.”

¢) I punkt 3 ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

"3, EBA ska ge teknisk rddgivning till kommissionen om alla storre forindringar av definitionen av
kapitalbas och kvalificerade skulder som EBA anser krivs pd grund av nigot av foljande:”

42. 1 artikel 81 ska punkt 1 ersittas med f6ljande:

”1.  Minoritetsintressen ska bestd av summan av ett dotterforetags kidrnprimarkapitalposter om féljande villkor
ar uppfyllda:

a) Dotterforetaget ar endera av f6ljande:
i) Ett institut.

ii) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna forordning och i direktiv
2013/36[EU.

iif) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland som omfattas av lika strdnga tillsynskrav som de
som tillimpas pd kreditinstitut i det tredjelandet och om kommissionen i enlighet med artikel 107.4 har
beslutat att dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna férordning.
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b) Dotterforetaget ingdr utan forbehdll i gruppen enligt del ett avdelning I kapitel 2.

¢) De kirnprimérkapitalposter som avses i den inledande meningen i denna punkt dgs av andra personer in
foretagen i gruppen enligt del ett avdelning I kapitel 2.”

43. Artikel 82 ska ersittas med foljande:

"Artikel 82

Kvalificerande ovrigt primirkapital for kapitaltickningsindamdl, primirkapital, supplementirkapital och
kvalificerande kapitalbas

Kvalificerande 6vrigt primdrkapital for kapitaltickningsindamdl, primarkapital, supplementirkapital och
kvalificerande kapitalbas ska utgbras av minoritetsintressen, primirkapitaltillskott eller supplementirkapitalin-
strument, beroende pd vad som ir tillimpligt, samt relaterade balanserade vinstmedel och overkursfonder, for ett
dotterforetag for vilket foljande villkor dr uppfyllda:

a) Dotterforetaget ar endera av f6ljande:
i) Ett institut.

ii) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna férordning och
i direktiv 2013/36/EU.

iii) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland som omfattas av lika stringa tillsynskrav som de
som tillimpas pd kreditinstitut i det tredjelandet och om kommissionen i enlighet med artikel 107.4 har
beslutat att dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna forordning.

b) Dotterforetaget ingdr utan forbehall i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.
¢) Instrumenten dgs av andra personer dn foretagen i gruppen enligt del ett avdelning II kapitel 2.”
44. 1 artikel 83.1 ska inledningsfrasen ersittas med foljande:

1. Ovrigt primédrkapital for kapitaltickningsindamal och supplementirkapitalinstrument som givits ut av ett
specialforetag samt relaterade overkursfonder ska till och med den 31 december 2021 rdknas som kvalificerande
ovrigt primarkapital for kapitaltickningsindamal, primérkapital eller supplementirkapital eller kvalificerande
kapitalbas, beroende pd vad som dr tillimpligt, férutsatt att foljande villkor 4r uppfyllda:”.

45. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 88a

Kvalificerande kvalificerade skuldinstrument

Skulder som emitterats av ett dotterforetag som &r etablerat i unionen och som tillhér samma resolutionsgrupp

som resolutionsenheten ska kunna inkluderas i ett instituts samlade kvalificerade skuldinstrument om inte annat

foljer av artikel 92a, forutsatt att samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) De har emitterats i enlighet med artikel 45f.2 a i direktiv 2014/59/EU.

b) De kops av en befintlig aktieigare som inte ingdr i samma resolutionsgrupp si linge utovandet av
nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna i enlighet med artiklarna 59-62 i direktiv 2014/59/EU inte

paverkar resolutionsenhetens kontroll 6ver dotterforetaget.

¢) De overskrider inte det belopp som faststillts genom att dra av det belopp som avses i led i frdn det belopp
som avses i led ii:

i) Summan av de skulder som emitterats till och kopts av resolutionsenheten direkt eller indirekt genom andra
enheter i samma resolutionsgrupp och det kapitalbasinstrument som emitterats i enlighet med artikel
45£.2 b i direktiv 2014/59/EU.

ii) Det belopp som kravs i enlighet med artikel 45f.1 i direktiv 2014/59/EU.”
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46. Artikel 92 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska foljande led liggas till:
”d) En bruttosoliditetsgrad pa 3 %.”
b) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Utover kravet som foreskrivs i punkt 1 led d i denna artikel ska ett globalt systemviktigt institut
uppritthdlla en bruttosoliditetsbuffert som motsvarar det globalt systemviktiga institutets totala
exponeringsmdtt som avses i artikel 429.4 i denna f6érordning multiplicerat med 50 % av den buffert for
globala systemviktiga institut som ér tillimplig pa globalt systemviktiga institut i enlighet med artikel 131
i direktiv 2013/36/EU.

Ett globalt systemviktigt institut ska uppfylla kravet pd bruttosoliditetsbuffert med enbart primarkapital.
Primarkapital som anvinds for att uppfylla kravet pd bruttosoliditetsbuffert fir inte anvindas for att uppfylla
ndgot av de bruttosoliditetsbaserade krav som anges i denna férordning och i direktiv 2013/36/EU, om si inte
uttryckligen anges i dessa.

Om ett globalt systemviktigt institut inte uppfyller kravet pd bruttosoliditetsbuffert ska det omfattas av
kapitalkonserveringskravet i enlighet med artikel 141b i direktiv 2013/36/EU.

Om ett globalt systemviktigt institut inte uppfyller bdde kravet pd bruttosoliditetsbuffert och det kombinerade
buffertkravet enligt definitionen i 128.6 i direktiv 2013/36/EU samtidigt ska det omfattas av det hogre
kapitalkonserveringskravet i enlighet med artiklarna 141 och 141b i det direktivet.”

¢) Punkt 3 ska dndas pa foljande sitt:
i) Led b och c ska ersittas med foljande:
"b) Kapitalbaskraven for ett instituts handelslager, for

i) marknadsrisk faststilld i enlighet med avdelning IV i denna del, med uteslutande av de metoder som
faststalls i kapitlen 1a och 1b i den avdelningen,

ii) stora exponeringar som overskrider gransvirdena i artiklarna 395-401, i den utstrickning institutet
far overskrida dessa griansvirden, faststdllda i enlighet med del fyra.

¢) kapitalbaskraven for marknadsrisk faststdlld i avdelning IV i denna del, med uteslutande av de metoder
som faststills i kapitlen 1a och 1b i den avdelningen, for all verksamhet som ar féremal for valutarisk
eller rdvarurisker.”

ii) Foljande led ska inforas:

"ca) kapitalbaskraven berdknade i enlighet med avdelning V i denna del, med undantag av artikel 379 for
avvecklingsrisk.”

47. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 92a
Kapitalbaskrav och krav pd kvalificerade skulder f6r globala systemviktiga institut

1. Om inte annat foljer av artiklarna 93 och 94 eller av undantagen i punkt 2 i denna artikel ska institut som
identifierats som resolutionsenheter och som &r ett globalt systemviktigt institut eller del av ett sidant alltid leva
upp till foljande krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder:

a) En riskbaserad kvot pd 18 % som representerar institutets kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt som en
procentandel av det totala riskvigda exponeringsbeloppet som berdknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4.

b) En icke riskbaserad kvot pd 6,75 % som representerar institutets kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt
som en procentandel av det totala exponeringsmatt som avses i artikel 429.4.

2. Kraven i punkt 1 ska inte tillimpas i foljande fall:

a) Inom tre dr frin dagen dd institutet eller den grupp dir institutet ingdr identifierades som ett globalt
systemviktigt institut.

b) Inom tvé &r frén dagen dé resolutionsmyndigheten bérjade tillimpa skuldnedskrivningsverktyget i enlighet med
direktiv 2014/59/EU.
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¢) Inom tvd &r frin dagen dé resolutionsenheten verkstillt en sddan alternativ dtgird fran privata sektorn som
avses i artikel 32.1 b i direktiv 2014/59/EU genom vilket kapitalinstrument och andra skulder har skrivits ned
eller konverterats till kirnprimérkapitalposter i syfte att rekapitalisera resolutionsenheten utan tillimpning av
resolutionsverktyg.

3. Om det totalbelopp som resulterar frdn tillimpningen av det krav som faststills i punkt 1 a i denna artikel
pd varje resolutionsenhet frin samma globala systemviktiga institut oOverstiger kravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder, som berdknas i enlighet med artikel 12a i denna forordning, fir resolutionsmyndigheten for
moderinstitutet inom EU efter samrdd med andra relevanta resolutionsmyndigheter agera i enlighet med
artikel 45d.4 eller 45h.1 i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 92b
Kapitalbaskrav och krav pa kvalificerade skulder for icke EU-baserade globala systemviktiga institut

1. Institut som &r betydande dotterforetag till icke EU-baserade globala systemviktiga institut och som inte dr
resolutionsenheter ska alltid uppfylla krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder motsvarande 90 % av kraven pé
kapitalbas och kvalificerade skulder som faststills i artikel 92a.

2. For att efterleva punkt 1 ska primirkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade
skuldinstrument endast beaktas om dessa instrument dgs av det yttersta moderforetaget till det globala
systemviktiga institutet hemmahorande utanfor EU och har emitterats direkt eller indirekt genom andra enheter
inom samma koncern, forutsatt att alla sddana enheter 4r etablerade i samma tredjeland som det yttersta
moderforetaget eller i en medlemsstat.

3. Ett kvalificerat skuldinstrument ska endast beaktas for att efterleva punkt 1 om det uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) I hindelse av normala insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 2.1.47 i direktiv 2014/59/EU har den
fordran som hirror fran skuld lagre prioritet dn fordringar som hirror fran skulder som inte uppfyller villkoren
i punkt 2 i den hir artikeln och som inte riknas som kapitalbasinstrument.

b) Det omfattas av nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheterna i enlighet med artiklarna 59-62
i direktiv 2014/59/EU.”

48. Artikel 94 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 94
Undantag f6r mindre verksamhet i handelslagret

1.  Genom undantag frin artikel 92.3 b fir instituten berdkna kapitalbaskraven for verksamheten i sina
handelslager i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln, under forutsittning att storleken pd denna verksamhet
i handelslagret inom eller utanfor balansriakningen dr hogst lika stor som f6ljande bada troskelvirden, pad grundval
av en bedémning som genomfors varje ménad med anvindning av uppgifter frdn den sista dagen i manaden:

a) 5 % av institutets totala tillgangar.
b) 50 miljoner EUR.

2. Om bada de villkor som anges i punkt 1 a och b 4r uppfyllda far instituten berdkna kapitalbaskraven for sin
verksamhet i handelslagret enligt foljande:

a) For de kontrakt som fortecknas i punkt 1 i bilaga II, kontrakt avseende kapital som avses i punkt 3 i den
bilagan och kreditderivat far instituten undanta dessa positioner fran det kapitalbaskrav som avses i artikel 92.3

b) For andra positioner i handelslagret 4n de som avses i led a i denna punkt fir instituten ersitta de
kapitalbaskrav som avses i artikel 92.3 b med de krav som berdknas i enlighet med artikel 92.3 a.
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3. Instituten ska vid tillimpning av punkt 1 berdkna storleken pé sin verksamhet i handelslagret inom eller
utanfor balansrikningen péd grundval av uppgifter frén den sista dagen i ménaden i enlighet med f6ljande krav:

a) Alla positioner som ingdr i handelslagret i enlighet med artikel 104 ska tas med i berdkningen med undantag
av

i) positioner som avser valuta och ravaror,

ii) positioner i kreditderivat som godkdnns som en intern sikring mot kreditriskexponeringar eller motpartsris-
kexponeringar utanfor handelslagret och kreditderivattransaktioner som fullstindigt eliminerar
marknadsrisken i de interna sikringar som avses i artikel 106.3.

b) Alla positioner som ingdr i berdkningen i enlighet med led a ska virderas till marknadsvirde pd det givna
datumet, om en positions marknadsvirde inte r tillgangligt pd ett givet datum ska instituten anvinda sig av det
verkliga vdrdet for positionen i friga pd det datumet, om en positions marknadsvirde och verkliga virde inte
finns tillgangliga pa ett givet datum ska instituten anvinda sig av det senast kinda marknadsvirdet eller verkliga
virdet for positionen i fraga.

¢) Det absoluta virdet av langa positioner ska summeras med det absoluta vérdet av korta positioner.

4. Nir bada de villkor som faststills i punkt 1 a och b i denna artikel dr uppfyllda, oberoende av kraven enligt

artiklarna 74 och 83 i direktiv 2013/36/EU, ska artiklarna 102.3 och 102.4 samt artiklarna 103 och 104b
i denna forordning inte tillimpas.

5. Instituten ska meddela de behériga myndigheterna ndr de berdknar, eller upphor att berdkna,
kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet med punkt 2.

6. Om ett institut inte uppfyller ett eller flera av kraven i punkt 1 ska det omedelbart meddela den behoriga
myndigheten detta.

7. Ett institut ska upphora att beridkna kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet med punkt
2 inom tre mdnader fran det att nigon av foljande omstandigheter foreligger:

a) Institutet uppfyller inte de villkor som faststills i punkt 1 a eller b under tre ménader i foljd.

b) Institutet uppfyller inte de villkor som faststdlls i punkt 1 a eller b under mer dn sex av de tolv senaste
ménaderna.

8. Om ett institut har upphort med att berdkna kapitalbaskraven for sin verksamhet i handelslagret i enlighet
med denna artikel ska det endast tillitas att pd nytt borja berdkna kapitalbaskraven for sin verksamhet

i handelslagret i enlighet med denna artikel om det kan visa for den behoriga myndigheten att alla de villkor som
anges i punkt 1 har uppfyllts under en sammanhingande ettarsperiod.

9. Instituten fir inte ingd, kopa eller silja en position i handelslagret endast for att efterleva ndgot av villkoren
i punkt 1 under den bedémning som genomfors varje manad.”

49. 1 del tre avdelning I ska kapitel 2 utga.
50. Artikel 102 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 2, 3 och 4 ska ersittas med foljande:

2. Avsikt att bedriva handel ska styrkas pd grundval av de strategier, riktlinjer och forfaranden som
institutet infort for att hantera positionen eller portfljen i enlighet med artiklarna 103, 104 och 104a.

3. Instituten ska inrdtta och uppritthdlla system och kontroller for att hantera sitt handelslager i enlighet
med artikel 103.

4. Vid tillimpning av rapporteringskraven som faststills i artikel 430b.3 ska positioner i handelslagret
tilldelas handlarbord som inrittats i enlighet med artikel 104b.”

b) Foljande punkter ska laggas till:

”5.  Positionerna i handelslagret ska omfattas av de krav pé forsiktig virdering som foreskrivs i artikel 105.

6. Instituten ska behandla interna sikringar i enlighet med artikel 106.”
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51. Artikel 103 ska ersittas med foljande:

"Artikel 103
Forvaltning av handelslagret

1. Instituten ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den Overgripande forvaltningen av
handelslagret. Dessa riktlinjer och forfaranden ska dtminstone avse foljande:

a) De verksamheter som av institutet anses vara handel och utgora en del av handelslagret for kapitalbaskrav-
sindamal.

b) 1 vilken omfattning en position dagligen kan marknadsvirderas med hinvisning till en aktiv, likvid
tvavigsmarknad.

c) For positioner som dr modellvirderade, i vilken omfattning institutet kan
i) identifiera alla vdsentliga risker som positionen medfor,

ii) sdkra positionens alla visentliga risker med instrument for vilka det finns en aktiv, likvid tvivdgsmarknad,
och

iii) erhalla pélitliga uppskattningar av de viktigaste antagandena och nyckelparametrarna som anvints
i modellen.

d) 1 vilken omfattning institutet kan, och 4r skyldigt att, gora virderingar for positionen som kan valideras externt
pa ett konsekvent sitt.

e) I vilken omfattning rittsliga restriktioner eller andra driftskrav skulle hindra institutets mojligheter att
genomfora en avveckling eller sikring av positionen pa kort sikt.

f) T vilken omfattning institutet kan, och dr skyldigt att, aktivt hantera riskerna med positionerna inom sin
handelsverksambhet,

g) 1 vilken omfattning instituten fir omklassificera risker eller positioner in i och ut ur handelslagret och kraven
for sddana omklassificeringar, som avses i artikel 104a.

2. Nar institutet forvaltar sina positioner eller portfoljer i handelslagret ska det uppfylla samtliga foljande krav:

a) Institutet ska ha en tydligt dokumenterad handelsstrategi for positionen eller portfoljerna i handelslagret som
ska vara godkind av den verkstillande ledningen och som anger foérvintad innehavsperiod.

b) Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den aktiva forvaltningen av positioner och
portfoljer i handelslagret, dessa riktlinjer och forfaranden ska innefatta foljande:

i) Vilka positioner eller portfoljer av positioner som varje handlarbord eller, i forekommande fall, handlare far
ingd.
ii) Faststillande av positionslimiter och &vervakning av deras lamplighet.

iii) Sakerstillande av att handlare ar fria att ingd och forvalta positionen inom 6verenskomna ramar och enligt
den godkinda strategin.

iv) Sdkerstdllande av att positionsrapportering till den verkstillande ledningen ingdr som en integrerad del
i institutets riskhanteringsprocess.

v) Siakerstdllande av att positioner overvakas aktivt med avseende pd marknadsinformationskillor och att en
bedomning gors av mojligheten att silja eller sikra positionen eller dess komponentrisker, inklusive en
bedoémning av kvaliteten pd och tillgingligheten till marknadsdata for virderingsprocessen, marknadsom-
sdttningen och storleken pé de positioner som det handlas med pd marknaden.

vi) Aktiva forfaranden och kontroller for bedrigeribekdmpning.
c) Institutet ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for 6vervakning av positionerna gentemot institutets

handelsstrategi, diribland 6vervakning av omsittning och positioner for vilka den ursprungligen tilltinkta
innehavsperioden har 6verskridits.”
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52. Tartikel 104 ska punkt 2 utg.

53. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 104a
Omklassificering av en position

1. Instituten ska ha klart faststillda riktlinjer for att avgora vilka exceptionella omstindigheter som motiverar
att en position i handelslagret omklassificeras som en position utanfér handelslagret eller omvint, att en position
utanfor handelslagret omklassificeras som en position i handelslagret, i syfte att faststilla kapitalbaskrav som de
behoriga myndigheterna godtar. Instituten ska se 6ver dessa riktlinjer minst en gang per ar.

For tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska EBA overvaka skillnaderna i tillsynspraxis och utfirda
riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 senast den 28 juni 2024 avseende inneborden
av “exceptionella omstindigheter”. Fram till dess att EBA har utfirdat dessa riktlinjer ska de behoriga
myndigheterna underrdtta EBA och motivera sina beslut om att ge eller att inte ge tillstdnd for att ett institut
omklassificerar en position sdsom avses i punkt 2 i denna artikel.

2. De behoriga myndigheterna ska endast bevilja tillstdnd att omklassificera en position i handelslagret som en
position utanfor handelslagret eller omvint, omklassificera en position utanfér handelslagret som en position
i handelslagret i syfte att faststilla kapitalbaskrav om institutet till de behoriga myndigheterna skriftligen har
lamnat styrkande uppgifter om att dess beslut att omklassificera positionen ar resultatet av en sddan exceptionell
omstindighet som 4r i linje med de riktlinjer som institutet faststdllt i enlighet med punkt 1 i denna artikel.
Institutet ska for detta syfte lagga fram uppgifter som i tillrdcklig grad styrker att positionen inte lingre uppfyller
villkoren for att klassificeras som en position i handelslagret eller en position utanfor handelslagret, enligt
artikel 104.

Det beslut som avses i forsta stycket ska godkdnnas av ledningsorganet.

3. Om den behériga myndigheten har beviljat tillstdnd for att omklassificera en position i enlighet med punkt 2
ska det institut som erhllit det tillstindet

a) utan drojsmdl offentliggora
i) att positionen har omklassificerats, och

ii) om effekten av den omklassificeringen 4r en minskning i institutets kapitalbaskrav, storleken pd denna
minskning, och

b) om effekten av denna omklassificering dr en minskning i institutets kapitalbaskrav, inte redovisa denna effekt
forran positionen loper ut, sdvida inte institutets behoriga myndighet tilldter att institutet redovisar denna effekt
tidigare.

4. Institutet ska berdkna nettoférindringen av dess kapitalbaskrav till f6ljd av positionens omklassificering som
skillnaden mellan kapitalbaskraven omedelbart efter omklassificeringen och kapitalbaskraven omedelbart fore

omklassificeringen, alla berdknade i enlighet med artikel 92. Vid berdkningen ska inga effekter av andra faktorer dn
omklassificeringen beaktas.

5. Omklassificeringen av en position enligt denna artikel ska vara odterkallelig.

Artikel 104b

Krav for handlarbord

1.  Vid tillimpningen av rapporteringskraven i artikel 430b.3 ska instituten inrdtta handlarbord och lata alla sina
positioner i handelslagret ingd i dessa handlarbord. Positionerna i handelslagret ska endast tilldelas samma

handlarbord om de dr i 6verensstimmelse med den avtalade affirsstrategin for handlarbordet och om de l6pande
forvaltas och overvakas i enlighet med punkt 2 i denna artikel.

2. Institutens handlarbord ska alltid uppfylla samtliga foljande krav:

a) Varje handlarbord ska ha en tydlig och utmérkande affirsstrategi och en riskhanteringsstruktur som ar lamplig
i forhdllande till affarsstrategin.
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54.

b) Varje handlarbord ska ha en tydlig organisationsstruktur; positioner i ett visst handlarbord ska forvaltas av
sdrskilt utsedda handlare inom institutet. Varje handlare ska ha sirskilda funktioner vid handlarbordet. Varje
handlare ska endast tilldelas ett handlarbord.

¢) Varje handlarbord ska faststilla positionslimiter enligt sin affirsstrategi.

d) Rapporter om verksamhet, l6nsamhet, riskhantering och regleringskrav pd handlarbordsnivé ska liggas fram
minst en gdng i veckan och regelbundet meddelas till ledningsorganet.

e) Varje handlarbord ska ha en tydlig rlig verksamhetsplan som inbegriper en vildefinierad ersittningspolicy som
grundar sig pd sunda kriterier for resultatmitning.

f) Rapporter om positioner som forfaller, om 6vertridelser av handelslimiter intradag, om overtradelser av
handelslimiter frin dag till dag och om 4&tgirder som institutet vidtagit for att komma tillritta med
overtradelserna samt bedémningar av marknadslikviditet, ska varje manad utarbetas for varje handlarbord och
goras tillgdngliga for de behoriga myndigheterna.

3. Genom undantag fran punkt 2 b fir ett institut tilldela en handlare mer 4n ett handlarbord, forutsatt att
institutet till den behoriga myndighetens beldtenhet visar att tilldelningen bottnar i foretagsmissig eller
resursmdssig hinsyn och att tilldelningen bevarar de 6vriga kvalitativa krav som anges i denna artikel och som

giller for handlare och handlarbord.

4. Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna hur de efterlever punkt 2. De behoriga myndigheterna far
kréva att ett institut dndrar sina handlarbords struktur eller organisation s att de efterlever denna artikel.”

Artikel 105 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

1. Alla positioner i och utanfor handelslagret som bokforts till verkligt virde ska omfattas av de standarder
for forsiktig virdering som anges i denna artikel. Instituten ska i synnerhet sikerstilla att en forsiktig virdering
av positionerna i handelslagret har en skilig nivd av tillforlitlighet med hinsyn till den dynamiska karaktiren
hos positioner i och utanfér handelslagret som bokforts till verkligt virde, kraven pd god tillsyn och
kapitalkravens funktion och syfte avseende positioner i och utanfor handelslagret som bokforts till verkligt
virde.”

b) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

3. Instituten ska omvirdera positionerna i handelslagret som bokforts till verkligt virde minst en géng per
dag. Fordndringar av dessa positioners virde ska rapporteras i institutets resultatrdkning.

4.  Instituten ska omvirdera sina positioner i och utanfor handelslagret som bokforts till verkligt virde till
aktuellt marknadsvirde nir sd dr mojligt, inbegripet nér relevanta kapitalkrav tillimpas pd dessa positioner.”

¢) Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:

”6.  Nir marknadsvirdering inte dr mojlig ska instituten genomfora en forsiktig modellvirdering av sina
positioner och portfoljer, dven vid berdkning av kapitalbaskraven for positionerna i handelslagret och positioner
som bokforts till verkligt varde utanfor handelslagret.”

d) I punkt 7 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av led d i forsta stycket ska modellen utvecklas eller godkinnas oberoende av handlarborden
och den ska prévas genom oberoende tester, inbegripet validering av de matematiska grunderna, de gjorda
antagandena och implementeringen av programvara.”

¢) I punkt 11 ska led a ersittas med foljande:

”a) den ytterligare tid det skulle ta att sikra positionen eller riskerna i positionen utéver de likviditetshorisonter
som faststillts for positionens riskfaktorer i enlighet med artikel 325bd,”.
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55. Artikel 106 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

2. Kraven som faststills i punkt 1 ska tillimpas utan att det paverkar kraven som giller sdkrade positioner
utanfor eller i handelslagret, i tillimpliga fall.

3. Om ett institut sdkrar en kreditriskexponering eller motpartsriskexponering utanfor handelslagret med ett
kreditderivat som bokforts i dess handelslager ska denna kreditderivatposition, vid berdkning av de riskvdgda
exponeringsbelopp som avses i artikel 92.3 a, anses vara en intern sikring mot kreditriskexponeringen eller
motpartsriskexponeringen utanfor handelslagret om institutet ingdr en annan kreditderivattransaktion med en
godtagbar tredje part som tillhandahéller kreditskydd och som uppfyller kraven pd ofinansierat kreditriskskydd
utanfor handelslagret och fullt ut eliminerar marknadsrisken i den interna sikringen.

Vid berdkning av kapitalbaskraven for marknadsrisk ska bade en intern sikring i enlighet med det forsta stycket
och det kreditderivat som ingétts med den tredje parten ingd i handelslagret.”

b) Foljande punkter ska laggas till:

4. Om ett institut sikrar en aktieriskexponering utanfér handelslagret med ett aktiederivat som bokforts
i dess handelslager ska denna aktiederivatposition, vid berdkning av de riskvigda exponeringsbelopp som avses
i artikel 92.3 a, anses vara en intern sikring mot aktieriskexponeringen utanfor handelslagret om institutet
ingdr en annan aktiederivattransaktion med en godtagbar tredje part som tillhandahaller kreditskydd och som
uppfyller kraven pé ofinansierat kreditriskskydd utanfor handelslagret och fullt ut eliminerar marknadsrisken
i den interna sdkringen.

Vid berdkning av kapitalbaskraven for marknadsrisk ska bdde en intern sikring i enlighet med det forsta stycket
och det aktiederivat som ingdtts med den godtagbara tredje part som tillhandahdller kreditskydd ingd
i handelslagret.

5. Om ett institut sdkrar rdnterisk utanfor handelslagret med en rinteriskposition som bokforts i dess
handelslager ska denna rinteriskposition, vid bedomning av den rénteriskposition som f6ljer av positioner
utanfor handelslagret i enlighet med artiklarna 84 och 98 i direktiv 2013/36/EU, anses vara en intern sikring
om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Positionen har tilldelats en separat portfolj frdn den andra positionen i handelslagret, vars affirsstrategi
endast syftar till att hantera och minska marknadsrisken hos interna sikringar mot rinteriskexponeringar,
i det syftet far ett institut tilldela den portfoljen andra rénteriskpositioner som ingétts med tredje parter, eller
med sitt eget handelslager sd linge institutet fullstindigt eliminerar marknadsrisken hos de rinteriskpo-
sitioner som ingdtts med det egna handelslagret genom att ingd motsatta rinteriskpositioner med tredje
parter.

b) Vid tillimpning av rapporteringskraven i artikel 430b.3: Positionen har tilldelats ett handlarbord som
inrdttats i enlighet med artikel 104b och vars affirsstrategi endast syftar till att hantera och minska
marknadsrisken hos interna sakringar mot rinteriskexponering, i det syftet far detta handlarbord ingd andra
ranteriskpositioner med tredje part eller andra handlarbord inom institutet, si linge dessa andra
handlarbord fullstindigt eliminerar marknadsrisken hos de andra rinteriskpositionerna genom att ingd
motsatta ranteriskpositioner med tredje part.

¢) Instituten har fullt ut dokumenterat hur positionerna minskar den rinterisk som foljer av positioner utanfor
handelslagret, i enlighet med kraven i artiklarna 84 och 98 i direktiv 2013/36/EU.

6.  Kapitalbaskraven for marknadsrisken for alla positioner som tilldelats en separat portfolj enligt punkt 5 a
ska beriknas fristdende och ska laggas till kapitalbaskraven for de andra handelslagerpositionerna.

7. Vid tillimpning av rapporteringskravet i artikel 430b ska kapitalbaskraven f6r marknadsrisk for alla
positioner som tilldelats den separata portfolj som avses i punkt 5 a i den hir artikeln eller tilldelats eller
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ingétts av det handlarbord som avses i punkt 5 b i den hir artikeln, om lampligt, berdknas fristdende som en
separat portf6lj och liggas till berikningen av kapitalbaskravet f6r de andra handelslagerpositionerna.”

56. Tartikel 107 ska punkt 3 ersittas med foljande:

3. Vid tillimpning av denna forordning ska exponeringar mot ett virdepappersforetag i tredjeland, ett
kreditinstitut i tredjeland och en bors i tredjeland behandlas som exponeringar mot ett institut endast om
tredjelandet tillimpar tillsyns- och regleringskrav pd den enheten som minst motsvarar de krav som tillimpas
i unionen.”

57. Lartikel 117 ska punkt 2 4ndras pa foljande stt:
a) Foljande led liggas till:
”0) Internationella utvecklingsfonden.
p) Asiatiska banken for infrastrukturinvesteringar.”
b) Foljande stycke ska laggas till:

"Kommissionen ges befogenhet att dndra denna forordning genom att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 462, for att, i enlighet med internationella standarder, dndra den forteckning over multilaterala
utvecklingsbanker som avses i forsta stycket.”

58. Tartikel 118 ska led a ersittas med foljande:
”a) Europeiska unionen och Europeiska atomenergigemenskapen,”.
59. T artikel 123 ska foljande punkt liggas till:

"Exponeringar till foljd av ldn som beviljats av ett kreditinstitut till pensiondrer eller anstillda med avtal om
tillsvidareanstillning mot ovillkorlig 6verforing av en del av lantagarens pension eller 16n till det kreditinstitutet ska
tilldelas riskvikten 35 %, forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) For att betala tillbaka lanet tilldter lantagaren ovillkorligen att pensionsfonden eller arbetsgivaren gor direktbe-
talningar till institutet genom att dra av de madnatliga avbetalningarna pd lanet frin lintagarens maénatliga
pension eller 16n.

b) Risker for att ldntagaren avlider, blir arbetsoformogen eller arbetslos, eller att lantagarens ménatliga
nettopension eller nettolon minskar, ticks i tillrdcklig utstrickning genom en forsikring som tecknas av
lantagaren till forman for kreditinstitutet.

¢) De madnatliga avbetalningar som ska goras av lantagaren pd alla 1an som uppfyller de villkor som faststills
iled a och b far inte sammanlagt Gverstiga 20 % av lantagarens manatliga nettopension eller nettolon.

d) Lanets maximala ursprungliga 16ptid 4r lika med eller mindre &n tio ar.”

60. Artikel 124 ska ersittas med foljande:

"Artikel 124
Exponeringar sikrade genom pantritt i fast egendom

1. En exponering eller en del av en exponering som ar fullt ut sikrad genom pantritt i fast egendom ska dsittas
riskvikten 100 % om de villkor som faststills i artikel 125 eller 126 inte ar uppfyllda, férutom for den del av
exponeringen som hdnfors till en annan exponeringsklass. Den del av exponeringen som 6verskrider fastighetens
pantvirde ska dsdttas den riskvikt som ar tillimplig p& den berérda motpartens exponeringar utan sikerhet.

Den del av exponeringen som behandlas som fullt ut sikrad genom fast egendom ska inte vara storre dn det
intecknade beloppet av marknadsvirdet eller, i de medlemsstater som har infort strikta kriterier for berdkning av
pantldnevirdet genom lagar eller andra foreskrifter, pantldnevirdet for den aktuella fasta egendomen.
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la.  Medlemsstaterna ska utse en myndighet som ansvarig for tillimpningen av punkt 2. Denna myndighet ska
vara den behériga myndigheten eller den utsedda myndigheten.

Om den myndighet som av medlemsstaten utsetts att tillimpa denna artikel 4r den behoriga myndigheten, ska den
sikerstdlla att relevanta nationella organ och myndigheter som har ett makrotillsynsuppdrag fér vederborlig
information om den behoriga myndighetens avsikt att utnyttja denna artikel och att de pd limpligt sitt ar
engagerade i bedomningen av hot mot den finansiella stabiliteten i sin medlemsstat i enlighet med punkt 2.

Om den myndighet som av medlemsstaten utsetts att tillimpa denna artikel inte dr den behoriga myndigheten ska
medlemsstaten anta nodvindiga bestimmelser for att sikerstilla korrekt samordning och utbyte av information
mellan den behériga myndigheten och den utsedda myndigheten, for en korrekt tillimpning av denna artikel.
Myndigheterna ska i synnerhet ha ett nidra samarbete och dela all information som kan behé6vas for att pa ett
dndamadlsenligt sitt utfora de uppgifter som den utsedda myndigheten dldggs enligt denna artikel. Det samarbetet
ska syfta till att undvika varje form av oOverlappande eller icke samstimmiga atgirder mellan den behoriga
myndigheten och den utsedda myndigheten samt att sikerstilla att vederborlig hidnsyn tas till samspelet med andra
atgarder, sarskilt dtgarder som vidtas enligt artikel 458 i denna férordning och artikel 133 i direktiv 2013/36/EU.

2. P4 grundval av de uppgifter som samlas in enligt artikel 430a och eventuella andra relevanta indikatorer, ska
den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1a i denna artikel regelbundet, dock minst en ging per ar, gora
en bedomning av om riskvikten pd 35 % for exponeringar mot ett eller flera fastighetssegment som ér sikrade
genom pantritt i bostadsfastigheter enligt artikel 125 som &r beldgna i en eller flera delar av det territorium som
tillhor den berorda myndighetens medlemsstat och riskvikten pad 50 % for exponeringar som ar sikrade genom
pantritt i kommersiella fastigheter enligt artikel 126 som &r beldgna i en eller flera delar av det territorium som
tillhor den berorda myndighetens medlemsstat dr korrekt baserade pa

a) erfarenheterna av forluster avseende exponeringar som ar sikrade genom fast egendom,
b) den framtida utvecklingen pd marknaden for fast egendom.

Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1a i denna artikel, p& grundval av den bedémning som avses
i forsta stycket i denna punkt, drar slutsatsen att de riskvikter som avses i artiklarna 125.2 eller 126.2 inte pa
lampligt sitt aterspeglar de faktiska riskerna i forhallande till ett eller flera fastighetssegment av exponeringar som
ar fullt ut sikrade genom pantritt i bostadsfastigheter eller i kommersiella fastigheter som ar beldgna i en eller
flera delar av det territorium som tillhor den berorda myndighetens medlemsstat och om den anser att
riskvikternas oldmplighet skulle kunna paverka den nuvarande eller framtida finansiella stabiliteten
i medlemsstaten negativt, fir den oka riskvikterna for dessa exponeringar inom de grinser som faststills i fjarde
stycket i denna punkt eller infora striktare kriterier 4n de som faststills i artiklarna 125.2 eller 126.2.

Den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1a i denna artikel ska underritta EBA och ESRB om varje
justering av de riskvikter och kriterier som tillimpas enligt denna punkt. Inom en mdnad efter mottagande av den
underrittelsen ska EBA och ESRB avge ett yttrande till den berérda medlemsstaten. EBA och ESRB ska
offentliggéra de riskvikter och kriterier for exponeringar som avses i artiklarna 125, 126 och 199.1 a som de
inforts av den berorda myndigheten.

Vid tillimpningen av denna punkt andra stycket fir den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1la dsitta
riskvikter inom féljande intervall:

a) 35 % till 150 % for exponeringar som ar sikrade genom pantritt i bostadsfastigheter.
b) 50 % till 150 % f6r exponeringar som &r sikrade genom pantritt i kommersiella fastigheter.

3. Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt la &sitter en hogre riskvikt eller striktare kriterier
enligt punkt 2 andra stycket, ska instituten fi en Overgdngsperiod pd sex manader for att tillimpa de nya
riskvikterna eller kriterierna.

4.  EBA ska, i ndra samarbete med ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
strikta kriterier f6r berdkning av det pantlanevirde som avses i punkt 1 och de typer av faktorer som ska beaktas
for bedomningen av lampligheten hos de riskvikter som avses i punkt 2 forsta stycket.
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EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

5. ESRB far genom rekommendationer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1092/2010 och i nira
samarbete med EBA till myndigheter som utsetts i enlighet med punkt 1a i denna artikel ge vdgledning om

a) faktorer som “skulle kunna péverka den nuvarande eller framtida finansiella stabiliteten negativt” enligt punkt 2
andra stycket,

b) vigledande referensviarden som den myndighet som utsetts i enlighet med punkt la ska ta hinsyn till nir den
faststaller hogre riskvikter.

6. Instituten i en medlemsstat ska tillimpa de riskvikter och kriterier som har faststillts av myndigheterna i en
annan medlemsstat i enlighet med punkt 2 pa alla sina motsvarande exponeringar som sikrats genom pantritt
i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter som ér beldgna i en eller flera delar av den medlemsstaten.”

61. I artikel 128 ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:

1. Instituten ska tilldela 150 % riskvikt till exponeringar som ér forknippade med sirskilt hoga risker.

2. Instituten ska vid tillimpningen av denna artikel betrakta var och en av foljande exponeringar som
exponeringar forknippade med sirskilt hoga risker:

a) Investeringar i riskkapitalforetag, forutom nér dessa investeringar behandlas i enlighet med artikel 132.
b) Investeringar i riskkapital, forutom nir dessa investeringar behandlas i enlighet med artikel 132.
¢) Spekulativ finansiering av fast egendom.”

62. Artikel 132 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 132
Kapitalbaskrav fér exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder

1. Instituten ska berikna det riskvigda exponeringsbeloppet for sina exponeringar i form av andelar eller aktier
i en fond genom att multiplicera det riskvdgda exponeringsbeloppet av fondens exponeringar, berdknat i enlighet
med de metoder som avses i punkt 2 forsta stycket, med procentandelen andelar eller aktier som innehas av dessa
institut.

2. Om villkoren i punkt 3 i denna artikel uppfylls far instituten tillimpa genomlysningsmetoden i enlighet med
artikel 132a.1 eller den mandatbaserade metoden i enlighet med artikel 132a.2.

Om inte annat foljer av artikel 132b.2 ska institut som inte tillimpar genomlysningsmetoden eller den
mandatbaserade metoden tilldela sina exponeringar i form av andelar eller aktier i en fond riskvikten 1 250 %
(nedan kallad reservmetoden).

Instituten far berdkna sin riskvdgda exponering i form av enheter eller aktier i en fond genom att kombinera de
metoder som avses i denna punkt, forutsatt att villkoren for dessa metoder uppfylls.

3. Instituten fir faststilla de riskvidgda exponeringsbeloppen for en fonds exponeringar i enlighet med
metoderna i artikel 132a om samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Fonden ir endera av foljande:

i) Ett foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag), som regleras genom direktiv
2009/65/EG.
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ii) En AlF-fond som forvaltas av en EU-baserad AlF-forvaltare som ir registrerad enligt artikel 3.3
i direktiv 2011/61/EU.

iii) En AlF-fond som forvaltas av en EU-baserad AlF-forvaltare som dr auktoriserad enligt artikel 6
i direktiv 2011/61/EU.

iv) En AlF-fond som forvaltas av en icke EU-baserad AlF-forvaltare som &r auktoriserad enligt artikel 37
i direktiv 2011/61/EU.

v) En icke EU-baserad AlF-fond som forvaltas av en icke EU-baserad AlF-forvaltare och marknadsfors
i enlighet med artikel 42 i direktiv 2011/61/EU.

vi) En icke EU-baserad AIF-fond som inte marknadsfors i unionen och som forvaltas av en icke EU-baserad
AlF-forvaltare som ir etablerad i ett tredje land som omfattas av en delegerad akt som avses i artikel 67.6
i direktiv 2011/61/EU.

b) Fondens prospekt eller motsvarande dokument innefattar

i) de tillgdngskategorier som fonden har tillstdnd att investera i

ii) om investeringsbegransningar tillimpas, de relativa begransningarna och metoderna for att berdkna dem.
¢) Rapporteringen frén fonden eller fondens forvaltningsbolag till institutet uppfyller foljande krav:

i) Fondens exponeringar rapporteras minst lika ofta som institutets exponeringar.

ii) Den finansiella informationen dr tillrdckligt detaljerad for att gora det mojligt for institutet att berikna
fondens riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med den metod som institutet valt.

i) Om institutet tillimpar genomlysningsmetoden verifieras uppgifterna om de underliggande exponeringarna
av en oberoende tredje part.

Genom undantag frdn led a i det forsta stycket i denna punkt far multilaterala och bilaterala utvecklingsbanker och
andra institut som saminvesterar i fonder med multilaterala eller bilaterala utvecklingsbanker faststdlla det
riskvdgda exponeringsbeloppet av den fondens exponeringar i enlighet med de metoder som faststills
i artikel 132a, forutsatt att de villkor som faststills i leden b och ¢ i forsta stycket i den hir punkten dr uppfyllda
och att fondens investeringsmandat begriansar de typer av tillgdngar som fonden kan investera i till tillgdngar som
fraimjar en héllbar utveckling i utvecklingslander.

Instituten ska meddela sin behériga myndighet vilka fonder som de tillimpar den behandling som avses i andra
stycket pa.

Genom undantag frn led ¢ i i forsta stycket fir rapporteringen till institutet frin fonden eller fondens
forvaltningsbolag, om institutet faststiller det riskvdgda exponeringsbeloppet for en fonds exponeringar i enlighet
med den mandatbaserade metoden, begransas till fondens investeringsmandat och eventuella dndringar av detta
och utforas forst ndr institutet ddrar sig exponeringen mot fonden for forsta gdngen och nir det sker en dndring
i fondens investeringsmandat.

4. Institut som inte har tillrickliga uppgifter eller tillricklig information for att berdkna det riskvigda
exponeringsbeloppet av en fonds exponering i enlighet med metoderna i artikel 132a far forlita sig till en tredje
parts berdkningar forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Den tredje parten dr antingen

i) fondens inldningsinstitut eller fondens finansiella inldningsinstitut forutsatt att fonden enbart investerar
i virdepapper och deponerar alla virdepapper i detta inléningsinstitut eller finansiella inldningsinstitut, eller

ii) for fonder som inte omfattas av led i i detta led, fondens forvaltningsbolag, forutsatt att detta uppfyller
villkoret i punkt 3 a.

b) Den tredje parten genomfor berdkningen i enlighet med metoderna i artikel 132a.1, 132a.2 eller 132a.3,
beroende pé vad som ir tillimpligt.

¢) En extern revisor har bekriftat att tredje partens berikning dr korrekt.
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Institut som forlitar sig till tredje parts berdkningar ska multiplicera det riskvigda exponeringsbeloppet for en
fonds exponeringar frdn dessa berikningar med en faktor pé 1,2.

Genom undantag frdn det andra stycket ska faktorn pa 1,2 inte tillimpas om institutet har obegrinsad tillgang till
de detaljerade berdkningar som utfors av den tredje parten. P4 begidran ska institutet limna dessa berdkningar till
den behoriga myndigheten.

5. Om ett institut vid berdkning av det riskvigda exponeringsbeloppet av en fonds exponeringar tillimpar de
metoder som avses i artikel 132a (nivd 1-fond) och ndgon av de underliggande exponeringarna av nivd 1-fonden dr
en exponering i form av andelar eller aktier i en annan fond (nivd 2-fond) far det riskvigda exponeringsbeloppet
berdknas genom alla de tre metoder som beskrivs i punkt 2 i denna artikel. Ett institut fir endast anvinda
genomlysningsmetoden for att berdkna de riskvidgda exponeringsbeloppen av fondernas exponeringar i nivd 3 och
alla péfoljande nivder om det anvinder den metoden for berdkning av foregdende nivéer. I alla andra scenarier ska
de anvinda reservmetoden.

6. Det riskvigda exponeringsbeloppet av en fonds exponeringar beriknade i enlighet med genomlys-
ningsmetoden och mandatmetoden som avses i artikel 132a.1 och 132a.2 ska begrinsas till det riskvigda
beloppet f6r den fondens exponeringar som berdknats i enlighet med reservmetoden.

7. Institut som tillimpar genomlysningsmetoden i enlighet med artikel 132a.1 fir genom undantag fran punkt
1 i den hir artikeln berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet i form av andelar eller aktier i en fond genom att
multiplicera exponeringsvirdet av dessa exponeringar, berdknat i enlighet med artikel 111, med den riskvikt (RW;)
som beriknas i enlighet med formeln i artikel 132c, forutsatt att féljande villkor ar uppfyllda:

a) Instituten bokfor virdet pd innehavet av andelar eller aktier i en fond till anskaffningskostnaden men bokfor
virdet pd fondens underliggande tillgdngar till verkligt virde om de tillimpar genomlysningsmetoden.

b) En forindring av marknadsvirdet av de andelar eller aktier som instituten bokfor till virdet av anskaffnings-
kostnaden fordndrar inte institutens kapitalbas och inte heller det exponeringsvirde som hinger samman med
dessa innehav.”

63. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 132a
Metoder for berikning av fonders riskvigda exponeringsbelopp

1. Om villkoren som faststills i artikel 132.3 ar uppfyllda ska institut som har tillricklig information om en
fonds enskilda underliggande exponeringar gora en genomlysning av dessa exponeringar for att berdkna fondens
riskvidgda exponeringsbelopp genom att riskvikta alla fondens underliggande exponeringar som om de innehafts
direkt av dessa institut.

2. Om de villkor som faststills i artikel 132.3 dr uppfyllda ska institut som saknar tillricklig information om en
fonds enskilda underliggande exponeringar anvinda genomlysningsmetoden for att berdkna dessa exponeringars
riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med grinserna i fondens mandat och relevant ritt.

Instituten ska utfora berdkningarna som avses i forsta stycket enligt antagandet att fonden forst tar pd sig
exponering till den hogsta tillitna gransen enligt sitt mandat eller relevant ritt som leder till de hogsta
kapitalbaskraven, och direfter fortsdtter att ta pd sig exponering i fallande ordning till den maximala totala
exponeringsgransen ir nddd, och att fonden tillimpar bruttosoliditet till den hogsta tillitna gransen enligt sitt
mandat eller relevant ratt i tillimpliga fall.

Instituten ska utfoéra de berakningar som avses i forsta stycket i enlighet med metoderna i detta kapitel, kapitel 5
och avsnitten 3, 4 eller 5 i kapitel 6 i denna avdelning.

3. Genom undantag frdn artikel 92.3 d far institut som berdknar det riskvigda exponeringsbeloppet av en
fonds exponeringar i enlighet med punkt 1 eller 2 i denna artikel berdkna kapitalbaskravet for kreditvirdighetsjus-
teringsrisken i fondens derivatexponeringar som ett belopp motsvarande 50 % av kapitalbaskravet for de derivatex-
poneringar som beriknats i enlighet med kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i denna avdelning, beroende pa vad som ar
tillimpligt.
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Genom avvikelse fran forsta stycket far ett institut frin berdkningen av kapitalbaskrav for kreditvirdighetsjuster-
ingsrisken undanta derivatexponeringar som inte skulle ha omfattats av det kravet om de hade orsakats direkt av
institutet.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger hur instituten ska berdkna det
riskvigda exponeringsbelopp som avses i punkt 2 om ett eller flera av de ingdngsvirden som krivs for att utfora
berikningen saknas.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 132b

Undantag frin metoderna for berikning av fonders riskvigda exponeringsbelopp

1. Instituten fir frn de berdkningar som avses i artikel 132 undanta fondens innehav av kidrnprimarkapitalin-

strument, primarkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument och kvalificerade skuldinstrument, vilka instituten
ska dra av i enlighet med artikel 36.1 och artiklarna 56, 66 respektive 72e.

2. Instituten far frdn de berdkningar som avses i artikel 132 undanta exponeringar i form av andelar eller aktier
i de fonder som avses i artikel 150.1 g och h och istillet tillimpa den behandling som avses i artikel 133 pé dessa
exponeringar.

Artikel 132¢

Behandling av fonders exponeringar utanfér balansrikningen

1.  Instituten ska berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for sina poster utanfoér balansrikningen som har
potential att omvandlas till exponeringar i form av andelar eller aktier i en fond genom att multiplicera expone-

ringsvdrdet av dessa exponeringar, berdknat i enlighet med artikel 111, med foljande riskvikt:

a) For alla exponeringar for vilka instituten anvinder en av de metoder som anges i artikel 132a:

oo _ RWAE A,
TEOEQ,
dir
RW, = riskvikt
i = index som anger fond,

RWAE, = det belopp som beriknas i enlighet med artikel 132a for en fond,

E = exponeringsvirdet for fondens exponeringar,
A, = det bokforingsmassiga virdet av fondens tillgdngar, och
EQ, = det bokforingsmassiga virdet av fondens aktier.

b) For alla évriga exponeringar, RW; = 1250 %.

2. Instituten ska berikna exponeringsvirdet av ett minimivirdebaserat dtagande som uppfyller villkoren i punkt
3 i denna artikel som garantibeloppets diskonterade nuvirde med hjilp av en riskfri diskonteringsfaktor. Instituten
far minska exponeringsvirdet av ett minimivirdebaserat dtagande med eventuella forluster som bokforts for det
minimivirdebaserade dtagandet enligt tillimplig redovisningsstandard.

Instituten ska berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for exponeringar utanfor balansrdkningen som hérror
frdin minimivirdebaserade &dtaganden som uppfyller samtliga villkor i punkt 3 i denna artikel genom att
multiplicera exponeringsvirdet for dessa exponeringar med en konverteringsfaktor pa 20 % och den riskvikt som
erhalls enligt artikel 132 eller 152.
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3. Instituten ska faststdlla det riskvdgda exponeringsbeloppet for exponeringar utanfor balansrikningen som
hidrror frén minimivardebaserade dtaganden i enlighet med punkt 2 om alla féljande villkor dr uppfyllda:

a) Institutets exponering utanfor balansrakningen dr ett minimivirdebaserat dtagande for en investering i andelar
eller aktier i en eller flera fonder, enligt vilket institutet endast 4r skyldigt att gora utbetalningar inom ramen for
det minimivirdebaserade dtagandet om marknadsvirdet av fondens eller fondernas underliggande exponeringar
ar lagre 4n ett pa forhand faststallt troskelvarde vid en eller flera tidpunkter, som anges i avtalet.

b) Fonden i4r antingen
i) ett fondforetag enligt definitionen i direktiv 2009/65/EG, eller

i) en alternativ investeringsfond (AIF-fond) enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU som endast
investerar i Overldtbara virdepapper eller i andra likvida finansiella tillgdngar som avses i artikel 50.1
i direktiv 2009/65/EG, om AlF-fondens mandat inte tilliter en bruttosoliditet som dr hogre 4n vad som
tillats enligt artikel 51.3 i direktiv 2009/65/EG.

¢) Det aktuella marknadsvirdet av de exponeringar som ar underliggande till den fond som &r underliggande till
det minimivirdebaserade atagandet ticker eller Gverskrider nuvirdet av det troskelvirde som anges i det
minimivirdebaserade dtagandet, utan att hinsyn tas till effekten av de minimivirdebaserade dtagandena utanfor
balansrikningen.

d) Om det overskjutande marknadsvirdet av fondens eller fondernas underliggande exponeringar i férhallande till
det minimivirdebaserade dtagandets nuvirde sjunker kan institutet, eller ett annat foretag som omfattas av
samma gruppbaserade tillsyn som institutet i enlighet med denna forordning och direktiv 2013/36/EU eller
direktiv 2002/87[EG, paverka sammansittningen av fondens eller fondernas underliggande exponeringar eller
pd annat sitt begrinsa mojligheten till en ytterligare minskning av det Gverskjutande beloppet.

e) Den direkta eller indirekta slutmottagaren av det minimivirdebaserade &tagandet ar vanligtvis en icke-
professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i direktiv 2014/65/EU.”

64. Iartikel 144.1 ska led g ersdttas med foljande:

”g) Institutet har med hjilp av internmetoden beridknat kapitalbaskraven utifrdn sina skattningar av riskparametrar
och kan 6verlimna den rapport som krivs i artikel 430.”

65. Artikel 152 ska ersittas med foljande:

"Artikel 152
Behandling av exponeringar i form av andelar eller aktier i fonder

1. Instituten ska berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for sina exponeringar i form av andelar eller aktier
i en fond genom att multiplicera fondens riskvigda exponeringsbelopp, berdknat i enlighet med de metoder som
avses i punkterna 2 och 5, med procentandelen andelar eller aktier som innehas av dessa institut.

2. Om villkoren som faststills i artikel 132.3 dr uppfyllda ska institut som har tillricklig information om en
fonds enskilda underliggande exponeringar géra en genomlysning av dessa underliggande exponeringar for att
berikna fondens riskvigda exponeringsbelopp genom att riskvikta alla fondens underliggande exponeringar som
om de innehafts direkt av instituten.

3. Genom undantag frdn artikel 92.3 d far institut som berdknar det riskvigda exponeringsbeloppet av en fond
i enlighet med punkt 1 eller 2 i denna artikel berdkna kapitalbaskravet for kreditvirdighetsjusteringsrisken
i fondens derivatexponeringar som ett belopp motsvarande 50 % av kapitalbaskravet for de derivatexponeringar
som beraknats i enlighet med kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i denna avdelning, beroende pa vad som ér tillimpligt.

Genom avvikelse fran forsta stycket far ett institut frin berdkningen av kapitalbaskrav for kreditvirdighetsjuster-
ingsrisken undanta derivatexponeringar som inte skulle ha omfattats av det kravet om de hade orsakats direkt av
institutet.
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4. Institut som tillimpar genomlysningsmetoden i enlighet med punkterna 2 och 3 i denna artikel och som
uppfyller villkoren for permanent partiell anvindning i enlighet med artikel 150, eller som inte uppfyller villkoren
for att anvinda metoderna i detta kapitel eller en eller flera av de metoder som anges i kapitel 5 for alla eller delar
av fondens underliggande exponeringar, ska berikna riskviktade exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp
i enlighet med féljande principer:

a) For exponeringar som hinfors till klassen aktieexponeringar enligt artikel 147.2 e ska instituten tillimpa den
forenklade riskviktmetoden enligt artikel 155.2.

b) For exponeringar som hinfors till klassen for poster som representerar positioner i virdepapperisering enligt
artikel 147.2 f ska instituten tillimpa det forfarande som anges i artikel 254 som om dessa exponeringar skulle
vara direkt innehavda av dessa institut.

c¢) For alla andra underliggande exponeringar ska instituten tillimpa schablonmetoden enligt kapitel 2 i denna
avdelning.

Vid tillimpning av led a i forsta stycket ska instituten om de inte kan skilja mellan exponeringar i riskkapitalforetag,
borsnoterade aktier och andra aktieliknande exponeringar behandla exponeringarna i friga som andra
aktieliknande exponeringar.

5. Om villkoren som faststills i artikel 132.3 ar uppfyllda fir institut som saknar tillricklig information om en
fonds enskilda underliggande exponeringar berdkna dessa exponeringars riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet
med den mandatbaserade metoden enligt artikel 132a.2. For de exponeringar som fortecknas i punkt 4 a, b och ¢
i denna artikel ska instituten emellertid tillimpa de metoder som anges dar.

6. Om inte annat foljer av artikel 132b.2 ska institut som inte tillimpar genomlysningsmetoden i enlighet med
punkterna 2 och 3 i denna artikel eller den mandatbaserade metoden i enlighet med punkt 5 i denna artikel
tillimpa den reservmetod som avses i artikel 132.2.

7. Instituten fir berdkna sin riskvdgda exponering i form av enheter eller aktier i fonder genom att kombinera
de metoder som avses i denna artikel, forutsatt att villkoren for dessa metoder uppfylls.

8. Institut som inte har tillrickliga uppgifter eller information for att berdkna en fonds riskvigda belopp
i enlighet med metoderna som faststills i punkterna 2, 3, 4 och 5 fir forlita sig pa en tredje parts berdkningar
forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a) Tredjeparten dr antingen

i) fondens inldningsinstitut eller fondens finansiella inldningsinstitut forutsatt att fonden enbart investerar
i virdepapper och deponerar alla virdepapper i detta inlaningsinstitut eller finansiella inldningsinstitut, eller

ii) for fonder som inte omfattas av led i, i detta led, fondens forvaltningsbolag forutsatt att detta uppfyller
kriterierna i artikel 132.3 a.

b) For exponeringar som inte fortecknas i punkt 4 a, b och c i denna artikel utfor tredjeparten berikningarna
i enlighet med genomlysningsmetoden som faststills i artikel 132a.1.

c¢) For exponeringar som fortecknas i punkt 4 a, b och ¢ utfor tredjeparten berikningarna i enlighet med den
metod som anges i respektive led.

d) En extern revisor har bekriftat att tredjepartens berakning dr korrekt.

Institut som forlitar sig péd tredjeparts berakningar ska multiplicera de riskvidgda exponeringsbeloppen for en fonds
exponeringar frdn dessa berikningar med en faktor pé 1,2.

Genom undantag fran det andra stycket ska faktorn pa 1,2 inte tillimpas om institutet har obegrinsad tillgéng till
de detaljerade berikningar som utfors av tredjeparten. P4 begidran ska institutet limna dessa berdkningar till den

behériga myndigheten.

9.  Vid tillimpning av denna artikel ska artiklarna 132.5, 132.6 och 132b tillimpas. Vid tillimpning av denna
artikel ska artikel 132c tillimpas, med de riskvikter som berdknats i enlighet med kapitel 3 i denna avdelning.”
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66. I artikel 158 ska foljande punkt inforas:

"9a.  Det forvintade forlustbeloppet for ett minimivirdebaserat dtagande som uppfyller samtliga krav som
faststalls i artikel 132¢.3 ska vara noll.”

67. Artikel 164 ska ersittas med foljande:

"Artikel 164
Forlust vid fallissemang (LGD)

1. Instituten ska ta fram egna skattningar av LGD med iakttagande av kraven i avsnitt 6 i detta kapitel och
under forutsittning att det beviljas av de behoriga myndigheterna i enlighet med artikel 143. For utspadningsrisk
for forvarvade fordringar ska ett LGD-virde pd 75 % anvindas. Om ett institut kan bryta ned sina skattningar av
EL for utspidningsrisk for forviarvade fordringar till PD- och LGD-virden pa ett tillforlitligt sitt, far institutet
anvinda sin egen LGD-skattning.

2. Obetalt kreditriskskydd far erkidnnas som godtagbart for en enskild exponering eller grupp av exponeringar
genom justering av PD- eller LGD-skattningarna, under forutsittning att kraven i artikel 183.1, 183.2 och 183.3
ar uppfyllda och de behériga myndigheterna har gett sitt tillstdnd. Ett institut ska inte justera PD- eller LGD-vérdet
pd garanterade exponeringar pa sd sitt att den justerade riskvikten blir lagre 4n vad motsvarande riskvikt for en
jamforbar direkt exponering mot garantigivaren skulle vara.

3. Vid tillimpning av artikel 154.2 ska LGD for en jimforbar direkt exponering mot den utfirdare av
kreditriskskyddet som avses i artikel 153.3 vara LGD for antingen en osdkrad facilitet i forhallande till
garantigivaren eller en osikrad facilitet i forhéllande till galdendren, beroende pé om tillgingliga uppgifter och
garantins struktur tyder pd att det belopp som kan dtervinnas, i hindelse av att bide garantigivaren och
gildeniren fallerar under tiden for den sikrade transaktionen, dr beroende av den finansiella situationen for
garantigivaren eller galdenéren.

4. Det genomsnittliga exponeringsvigda LGD for alla hushéllsexponeringar mot sikerhet i bostadsfastigheter
utan statliga garantier far inte understiga 10 %.

Det genomsnittliga exponeringsvigda LGD for alla hushéllsexponeringar mot sikerhet i kommersiella fastigheter
utan statliga garantier far inte understiga 15 %.

5. Medlemsstaterna ska utse en myndighet som ansvarig for tillimpningen av punkt 6. Denna myndighet ska
vara den behoriga myndigheten eller den utsedda myndigheten.

Om den myndighet som av medlemsstaten utsetts att tillimpa denna artikel 4r den behoriga myndigheten, ska den
sikerstdlla att relevanta nationella organ och myndigheter som har ett makrotillsynsuppdrag fér vederborlig
information om den behoriga myndighetens avsikt att utnyttja denna artikel och att de pd limpligt sitt ar
engagerade i bedomningen av hot mot den finansiella stabiliteten i sin medlemsstat i enlighet med punkt 6.

Om den myndighet som av medlemsstaten utsetts att tillimpa denna artikel inte dr den behoriga myndigheten ska
medlemsstaten anta nodvindiga bestimmelser for att sikerstilla korrekt samordning och utbyte av information
mellan den behoriga myndigheten och den utsedda myndigheten, for en korrekt tillimpning av denna artikel.
Myndigheterna ska i synnerhet ha ett ndra samarbete och dela all information som kan behovas for att pd ett
dndamalsenligt sitt utfora de uppgifter som den utsedda myndigheten aliggs enligt denna artikel. Detta samarbete
ska syfta till att undvika varje form av overlappande eller icke samstimmiga atgirder mellan den behoriga
myndigheten och den utsedda myndigheten samt att sikerstilla att vederborlig hidnsyn tas till samspelet med andra
atgarder, sdrskilt dtgarder som vidtas enligt artikel 458 i denna forordning och artikel 133 i direktiv 2013/36/EU.

6.  Pd grundval av de uppgifter som samlas in i enlighet med artikel 430a och av andra relevanta indikatorer
och med beaktande av den framtida utvecklingen pd fastighetsmarknaden, ska den myndighet som utsetts
i enlighet med punkt 5 i den hir artikeln regelbundet, dock minst en gdng per &r, gora en bedémning av huruvida
de LGD-minimivirden som avses i punkt 4 i den har artikeln dr lampliga for exponeringar som ér sikrade genom
pantritt i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter beldgna i en eller flera delar av territoriet for den
berorda myndighetens medlemsstat.
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Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5, pd grundval av den bedémning som avses i forsta stycket
i denna punkt, drar slutsatsen att de LGD-minimivdrden som avses i punkt 4 inte ir tillrickliga, och om den anser
att LGD-virdenas oldmplighet skulle kunna péverka den nuvarande eller framtida finansiella stabiliteten
i medlemsstaten negativt, fir den faststilla hogre LGD-minimivirden for de exponeringar som ir beldgna i en eller
flera delar av territoriet for den berérda myndighetens medlemsstat. Dessa hogre minimivirden far ocksa tillimpas
for ett eller flera fastighetssegment av sddana exponeringar.

Den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5 ska underritta EBA och ESRB innan den fattar ett sidant
beslut som avses i denna punkt. Inom en manad efter mottagande av den underrittelsen ska EBA och ESRB avge
ett yttrande till den berérda medlemsstaten. EBA och ESRB ska offentliggéra dessa LGD-virden.

7. Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5 faststiller hogre LGD-minimivirden enligt punkt 6,
ska instituten fa en Gvergangsperiod pd sex manader for att tillimpa dem.

8.  EBA ska i ndra samarbete med ESRB utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de
villkor som den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5 ska beakta vid bedomningen av LGD-virdenas
lamplighet som ett led i den bedémning som avses i punkt 6.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

9.  ESRB fir genom rekommendationer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1092/2010 och i nira
samarbete med EBA ge vigledning till myndigheter som utsetts i enlighet med punkt 5 i denna artikel om

a) faktorer som ”skulle kunna paverka den nuvarande eller framtida finansiella stabiliteten negativt” enligt punkt 6
och

b) vigledande referensvirden som den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 5 ska ta hidnsyn till nir den
faststiller hogre LGD-minimivérden.

10.  Instituten i en medlemsstat ska tillimpa de hogre LGD-minimivirden som har faststillts av myndigheterna
i en annan medlemsstat i enlighet med punkt 6 pd alla sina motsvarande exponeringar som sikrats genom
pantritt i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter som &r beldgna i en eller flera delar av den
medlemsstaten.”

68. I artikel 201.1 ska led h ersittas med foljande:
"h) Kvalificerade centrala motparter.”

69. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 204a
Godtagbara slag av aktiederivat

1. Som godtagbart kreditriskskydd far instituten anvinda aktiederivat som ér totalavkastningsswappar eller som
har liknande ekonomisk effekt, endast i syfte att genomfora interna sikringar.

Om ett institut koper kreditriskskydd genom en totalavkastningsswapp och redovisar nettobetalningarna for
swappen som nettoinkomst, men inte redovisar motsvarande virdeminskning pd den tillgdng som ir skyddad,
antingen genom reducering av det verkliga virdet eller genom ett tilligg till reserverna, ska detta kreditriskskydd
inte betecknas som godtagbart kreditriskskydd.

2. Om ett institut genomfor en intern sdkring med ett aktiederivat, ska, for att den inre sidkringen ska betecknas
som godtagbar enligt detta kapitel, den kreditrisk som har overforts till handelslagret foras over till en tredje part
eller tredje parter.

Om en intern sikring har genomforts i enlighet med forsta stycket och kraven i detta kapitel ar uppfyllda, ska
institutet tillimpa de regler som anges i avsnitten 4—6 i detta kapitel for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp
och forvintade forlustbelopp, dé dessa ticks av obetalt kreditriskskydd.”
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70. Artikel 223 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Vid transaktioner med OTC-derivat ska institut som anvdnder metoderna i kapitel 6 avsnitt 6 berdkna E,
enligt foljande:

Ey, = E”

b) I punkt 5 ska foljande stycke liggas till:

"Vid transaktioner i OTC-derivat ska institut som anvinder metoderna i kapitel 6 avsnitten 3, 4 och 5
i tillampliga fall ta hinsyn till sikerheters riskreducerande effekter i enlighet med bestimmelserna i kapitel 6
avsnitten 3, 4 och 5, beroende pd vad som ér tillimpligt.”

71. Artikel 272 ska dndras pd foljande sitt:
a) Led 6 ska ersittas med f6ljande:
”6. sikringsmangd: en grupp transaktioner inom en enda nettningsmangd for vilken fullstindig eller partiell dr

tilliten for att avgora den potentiella framtida exponeringen enligt metoderna i avsnitt 3 eller 4 i detta
kapitel.”

b) Foljande led ska inforas:
"7a. ensidigt marginalavtal: ett marginalavtal enligt vilket ett institut maste stilla tilliggsmarginalsakerheter till

en motpart men inte sjilvt har ritt att erhélla tilliggsmarginalsidkerhet frdn motparten i fraga, eller vice
versa.”

¢) Led 12 ska ersittas med foljande:
"12. aktuellt marknadsvirde eller CMV: nettomarknadsvardet av alla transaktioner inom en nettningsmangd utan

avdrag for eventuell sikerhet som innehafts eller stillt, och dér positiva och negativa marknadsvirden
nettas vid beridkningen av CMV.”

d) Foljande led ska inforas:
”12a. nettobelopp av oberoende sikerheter eller NICA: summan av det volatilitetsjusterade virdet av sakerheter

erhéllna eller stillda av motparter, beroende pd vad som ar lampligt, till den faststillda nettningsméingden
som inte 4r tilliggsmarginal.”

72. Artikel 273 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

1. Instituten ska berdkna exponeringsvirdet for de kontrakt som fortecknas i bilaga II pa grundval av en av
de metoder som anges i avsnitten 3—6 i enlighet med denna artikel.

Ett institut som inte uppfyller villkoren i artikel 273a.1 far inte anvidnda den metod som faststdlls i avsnitt 4.
Ett institut som inte uppfyller villkoren i artikel 273a.2 fir inte anvidnda den metod som anges i avsnitt 5.

Institut far inom en koncern alltid anvinda en kombination av de metoder som redovisas i avsnitten 3—6. Ett
enskilt institut fir inte pd permanent basis anvinda en kombination av de metoder som faststills i avsnitten 3—
6.

b) Punkterna 6, 7 och 8 ska ersittas med foljande:

6.  Enligt de metoder som redovisas i avsnitten 3-6 ska exponeringsvirdet for en given motpart vara lika
med summan av de exponeringsvirden som beriknats for varje nettningsmangd avseende den motparten.

Genom undantag fran forsta stycket ska exponeringsvirdet — om ett marginalavtal giller flera nettningsméingder
med den motparten och institutet anvinder en av metoderna i avsnitten 3—-6 for att berdkna dessa nettnings-
mingders exponeringsvirde — berdknas i enlighet med det relevanta avsnittet.

For en viss motpart ska exponeringsvirdet for en viss nettningsméingd av sidana OTC-derivat som fortecknas
i bilaga 1 berdknat i enlighet med detta kapitel vara det vdarde som ir storst av noll och differensen mellan
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summan av exponeringsvirdena for alla nettningsmingder avseende denna motpart och summan av
sikerheternas kreditvirdighetsjusterade virden avseende denna motpart, vilka institutet betraktar som en
genomford nedskrivning. Kreditvirdighetsjusteringarna ska berdknas utan beaktande av nigon motsvarande
sddan debetvirdejustering av foretagets egen kreditrisk som redan har undantagits frdn kapitalbasen i enlighet
med artikel 33.1 c.

7. Vid berdkningen av exponeringsvirdet i enlighet med metoderna i avsnitt 3, 4 och 5 far instituten
behandla tvd OTC-derivatkontrakt som helt matchar varandra och ingér i nettningsavtalet som om de vore ett
enda kontrakt med ett teoretiskt belopp som dr lika med noll.

Vid tillimpning av forsta stycket ska tvd OTC-derivat anses helt matcha varandra om de uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) Riskpositionerna dr motsatta.
b) Deras egenskaper ir, med undantag for handelsdagen, identiska.
¢) Deras kassafloden tar helt och héllet ut varandra.

8.  For faststillande av exponeringsbeloppet for exponeringar som hdrror frin transaktioner med lang
avvecklingscykel, ska instituten anvidnda en av de metoder som redovisas i avsnitten 3-6 i detta kapitel, oavsett
vilka metoder institutet har valt for behandling av OTC-derivat och repor, virdepappers- och révaruldn och
marginallanetransaktioner. Vid berdkning av kapitalbaskravet for transaktioner med ling avvecklingscykel far ett
institut som anvidnder den metod som redovisas i kapitel 3 tillimpa riskvikterna enligt den metod som
redovisas i kapitel 2 pd permanent basis, oavsett virdet av sddana positioner.”

¢) Foljande punkt ska laggas till:

79.  Nar det giller de metoder som foreskrivs i avsnitten 3—6 i detta kapitel ska instituten behandla
transaktioner dir specifik korrelationsrisk konstaterats i enlighet med artikel 291.2, 291.4, 291.5 och 291.6.”

73. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 273a
Villkor f6r anvindning av férenklade metoder for berikning av exponeringsvirdet

1. Instituten fir berdkna exponeringsvirdet av derivatpositioner i enlighet med metoden i avsnitt 4 under
forutsittning att storleken pd denna derivatverksamhet inom eller utanfor balansrikningen ar hogst lika stor som
bada foljande troskelvirden, pd grundval av en bedomning som genomfors varje ménad med anvindning av
uppgifter frén den sista dagen i ménaden:

a) 10 % av institutets totala tillgdngar.
b) 300 miljoner EUR.

2. Instituten fir berdkna exponeringsvirdet av sina derivatpositioner i enlighet med metoden som faststills
i avsnitt 5 under forutsittning att storleken pd denna derivatverksamhet inom eller utanfor balansrikningen dr
hogst lika stor som béda foljande troskelvarden, pd grundval av en beddmning som genomfors varje ménad med
anvindning av uppgifter frdn den sista dagen i ménaden:

a) 5 % av institutets totala tillgangar.
b) 100 miljoner EUR.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska instituten berdkna storleken pa sin derivatverksamhet inom och
utanfor balansrikningen med anvindning av uppgifter frin den sista dagen i manaden i enlighet med f6ljande
krav:

a) Derivatpositionerna ska virderas till sitt marknadsvirde pa det givna datumet, om en positions marknadsvirde
inte ar tillgangligt pa ett givet datum ska instituten anvinda sig av det verkliga virdet for positionen i friga pa
det datumet, om en positions marknadsvirde och verkliga virde inte finns tillgdngliga pa ett givet datum ska
instituten anvinda sig av det senast kinda marknadsvirdet eller verkliga vardet for positionen i fraga.
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b) Det absoluta virdet av langa derivatpositioner ska summeras med det absoluta virdet av korta derivatpo-
sitioner.

¢) Alla derivatpositioner ska riknas med, utom kreditderivat som betraktas som interna sikringar mot kreditris-
kexponeringar utanfér handelslagret.

4. Genom undantag fran punkt 1 eller 2, beroende pa vad som ir tillimpligt, far ett institut som ingdr i en
grupp och som skulle behova tillimpa den metod som faststills i avsnitt 3 eller 4 eftersom det pé individuell niva
overskrider troskelvirdena i punkt 1 eller 2, beroende pd vad som dr tillimpligt, vilja att efter godkinnande av de

behoriga myndigheterna tillimpa den metod som skulle tillimpas pd gruppnivd, om derivatverksamheten pa
gruppniva inte dverskrider de troskelvirden som anges i punkt 1 eller 2, beroende pd vad som dr tillimpligt.

5. Instituten ska meddela de behériga myndigheterna vilka metoder i avsnitt 4 eller 5 som de anvinder, eller
i forekommande fall upphér att anvinda, for berikning av exponeringsvirdet for deras derivatpositioner.

6. Instituten fir inte ingd en derivattransaktion, kopa eller silja ett derivatinstrument endast for att efterleva
nagot av villkoren i punkterna 1 och 2 under den bedémning som genomférs varje manad.
Artikel 273b

Bristande uppfyllande av villkoren for anvindning av férenklade metoder for berikning av exponerings-
virdet av derivat

1.  Om ett institut inte uppfyller ett eller flera av kraven i artikel 273a.1 och 273a.2 ska det omedelbart
meddela den behériga myndigheten detta.

2. Ett institut ska upphora att beridkna exponeringsvirdet av sina derivatpositioner i enlighet med avsnitt 4 eller
5, beroende pé vad som dr tillimpligt, inom tre ménader efter det att ndgot av foljande foreligger:

a) Institutet uppfyller inte villkoren som avses i led a i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pd vad som ir
tillampligt, eller det troskelvirde som anges i led b i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pd vad som dar
tillimpligt, under mer 4n tre ménader i foljd.

b) Institutet uppfyller inte villkoren som avses i led a i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pd vad som ir
tillimpligt, eller det troskelvirde som anges i led b i artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pd vad som dar
tillimpligt, under mer 4n sex av de féregdende tolv ménaderna.

3. Om ett institut har upphort att berdkna exponeringsvirdena av sina derivatpositioner i enlighet med avsnitt

4 eller 5, beroende pd vad som dr tillimpligt, ska det endast tilldtas att dteruppta berdkningen av exponeringsvirdet

av sina derivatpositioner i enlighet med avsnitt 4 eller 5 om det visar fér den behoriga myndigheten att alla villkor
som faststills i artikel 273a.1 eller 273a.2 har uppfyllts under en period pé ett ar.”

74. 1del tre avdelning II kapitel 6 ska avsnitten 3, 4 och 5 ersittas med foljande:
"Avsnitt 3

Schablonmetoden for motpartskreditrisk

Artikel 274
Exponeringsvirde

1. Ett institut fir berdkna ett enskilt exponeringsvirde pé nettningsmingdsnivd for alla transaktioner som
omfattas av ett nettningsavtal om samtliga foljande villkor r uppfyllda:

a) Nettningsavtalet tillhor en av de typer av nettningsavtal som avses i artikel 295.
b) Nettningsavtalet har godkdnts av behériga myndigheter i enlighet med artikel 296.
c) Institutet har levt upp till de forpliktelser avseende nettningsavtalet som faststills i artikel 297.

Om ndgot av villkoren i det forsta stycket inte uppfylls ska institutet behandla varje transaktion som om det vore
sin egen nettningsmangd.
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2. Instituten ska berdkna nettningsmingdens exponeringsvirde med hjdlp av schablonmetoden for
motpartskreditrisk enligt foljande:

Exponeringsvirde = a - (RC + PFE)

dir
RC = ersittningskostnaden berdknad i enlighet med artikel 275, och
PFE = den potentiella framtida exponeringen berdknad i enlighet med artikel 278,

a = 1,4.

3. Exponeringsvirdet av en nettningsmingd som omfattas av ett kontraktsenligt marginalavtal ska begrinsas till
exponeringsvirdet av samma nettningsmangd som inte omfattas av ndgon form av marginalavtal.

4. Om flera marginalavtal ir tillimpliga pd samma nettningsmingd ska instituten hanfora varje marginalavtal
till den grupp av transaktioner i nettningsmingden till vilken det marginalavtalet kontraktsenligt giller och
berikna ett exponeringsvirde separat for var och en av dessa grupperade transaktioner.

5. Instituten fir faststilla exponeringsvirdet av en nettningsmangd till noll om nettningsmidngden uppfyller
samtliga foljande villkor:

a) Nettningsmangden bestdr enbart av silda optioner.
b) Nettningsmingdens aktuella marknadsvirde ir alltid negativt.

¢) Premien for alla optioner i nettningsmangden har erhllits av samtliga institut som en garanti for kontraktens
verkstallande.

d) Nettningsmingden omfattas inte av nigot marginalavtal.

6. I en nettningsmingd ska instituten ersitta en transaktion som utgors av en dndlig linjir kombination av
kopta eller sdlda kop- eller saljoptioner med alla de enskilda optioner som formar den linjira kombinationen, som
en enskild transaktion, i syfte att berdkna exponeringsvirdet av nettningsmingden i enlighet med detta avsnitt.
Varje sddan kombination av optioner ska betraktas som en enskild transaktion i den nettningsmingd i vilken
kombinationen ingér vid berdkning av exponeringsvardet.

7. Exponeringsbeloppet for en kreditderivattransaktion som representerar en lang position i den underliggande
tillgdngen far begrdnsas till det utestiende obetalda premiebeloppet, forutsatt att det behandlas som en egen
nettningsmangd som inte omfattas av ett marginalavtal.

Artikel 275

Ersittningskostnad

1. Instituten ska berdkna ersdttningskostnaden RC for nettningsmingder som inte omfattas av ett marginalavtal
i enlighet med foljande formel:

RC = max{CMV - NICA, 0}

2. Instituten ska berikna ersittningskostnaden for enskilda nettningsmiangder som omfattas av ett marginalavtal
i enlighet med foljande formel:

RC = max{CMV — VM — NICA, TH + MTA — NICA, 0}

dir

RC = ersittningskostnaden

VM = det volatilitetsjusterade virdet av den nettotilliggsmarginal som, beroende pd vad som ir tillimpligt,
regelbundet erhéllits eller stillts till nettningsméngden for att minska forandringarna av nettningsvirdets
CMYV,

TH = den marginaltroskel som ir tillimplig pd nettningsméngden enligt marginalavtalet nedan, som institutet
inte har ritt att begira sikerhet for, och

MTA = det minsta Gverforingsbelopp som dr tillimpligt pa nettningsméngden enligt marginalavtalet.
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3. Instituten ska berdkna ersittningskostnaden for flera nettningsmiangder som omfattas av samma
marginalavtal i enlighet med f6ljande formel:

RC = max{z max{CMV;, 0} - max{VMy, + NICAys, 0}, 0} + max{z min{CMV;, 0} - min{VMy, + NICAyy, 0}, o}
i i

dir

RC = ersittningskostnaden

i = det index som betecknar den nettningsmingd som omfattas av det enskilda marginalavtalet.

CMV, = CMV av nettningsmangd i,

VM, = summan av det volatilitetsjusterade virdet av sikerheter som, beroende pa vad som ir tillimpligt,
regelbundet erhdllits eller stallts till flera nettningsmangder for att minska fordndringarna av deras
CMYV,

NICA,,, = summan av det volatilitetsjusterade virdet av sikerhet som, beroende pa vad som ir tillimpligt,

regelbundet erhéllits eller stallts till flera nettningsméngder som inte dr VM,

Vid tillimpning av forsta stycket fir NICA,,, berdknas pd handelsnivd, nettningsmingdsnivd eller for alla
nettningsmangder pd vilka marginalavtalet tillimpas beroende pé vilken nivd marginalavtalet tillimpas.

Artikel 276

Godkinnande och behandling av sikerhet

1. Vid tillimpning av detta avsnitt ska instituten berdkna sikerhetsbeloppen for VM, VM,,,, NICA och NICA,,,,
genom att tillimpa samtliga foljande krav:

a) Om alla transaktioner som ingdr i en nettningsmingd tillhor handelslagret ska endast sikerhet som ar
godtagbar enligt artiklarna 197 och 299 godtas.

b) Om en nettningsmangd innehéller minst en transaktion som dterfinns utanfor handelslagret ska endast sikerhet
som dr godtagbar enligt artikel 197 godtas.

c) Sakerhet fran en motpart ska ges positivt tecken och sikerhet som stills till en motpart ska ha negativt tecken.

d) Det volatilitetsjusterade virdet av alla typer av sikerheter som erhdlls eller stills ska berdknas i enlighet med
artikel 223, vid denna berikning ska instituten inte anvidnda metoden i artikel 225.

e) Samma sikerhet far inte samtidigt ingd i bdde VM och NICA.
f) Samma sikerhet fir inte samtidigt ingd i bdde VM,,, och NICA,,,.

g) Inga sddana sikerheter som stills till motparter som 4r separerade frdn motpartens tillgdngar — och ddrmed ar
konkursskyddade i det fall motparten skulle fallera eller hamna pd obestdnd — ska tas med i berdkningen av
NICA och NICA,,,.

2. Vid berikning av det volatilitetsjusterade virdet av sidana stillda sikerheter som avses i punkt 1 d i denna
artikel ska instituten ersitta formeln som faststills i artikel 223.2 med foljande formel:

C,=C-(1+H.+Hp

dir
C, = det volatilitetsjusterade virdet av stillda sakerheter
C = sikerheten

H,_ och H;, definieras i enlighet med artikel 223.2.
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3. Vid tillimpning av punkt 1 d ska instituten faststilla den avvecklingsperiod som ér relevant for berdkningen
av det volatilitetsjusterade virdet av all sikerhet som erhlls eller stills i enlighet med en av foljande tidshorisonter:

a) Ett dr for de nettningsmingder som avses i artikel 275.1.

b) Den marginalriskperiod som i enlighet med led b i artikel 279c.1 faststills for de nettningsméingder som avses
i artikel 275.2 och 275.3.

Artikel 277
Inplacering av transaktioner i riskkategorier

1.  Instituten ska placera in varje transaktion som ingdr i en nettningsmangd i en av foljande riskkategorier for
att faststilla nettningsméingdens potentiella framtida exponering, som avses i artikel 278:

a) Rinterisk.

b) Valutarisk.

¢) Kreditrisk.
d) Aktierisk.

e) Révarurisk.
f) Ovriga risker.

2. Instituten ska genomfora den inplacering som avses i punkt 1 pd grundval av derivattransaktionens primira
riskdrivare. Den primdra riskdrivaren ska vara den enda visentliga riskdrivaren for en derivattransaktion.

3. Genom undantag frin punkt 2 ska institut placera in derivattransaktioner som har mer dn en visentlig
riskdrivare i fler 4n en riskkategori. Om alla visentliga riskdrivare for en av dessa transaktioner tillhér samma
riskkategori ska instituten endast behova placera in den transaktionen en ging i denna riskkategori pa grundval av
den visentligaste av dessa riskdrivare. Om de visentliga riskdrivarna fo6r en av dessa transaktioner tillhor olika
riskkategorier ska instituten placera in denna transaktion en gdng i varje riskkategori for vilken transaktionen har
minst en vésentlig riskdrivare, pd grundval av den visentligaste riskdrivaren i den riskkategorin.

4. Instituten ska utan hinder av vad som anges i punkterna 1,2 och 3 tillimpa foljande krav nir de placerar in
transaktioner i de riskkategorier som fortecknas i punkt 1:

a) Om en transaktions primdra riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i en viss transaktion som avses
i punkt 3, dr en inflationsvariabel ska instituten placera in transaktionen i ranteriskkategorin.

b) Om en transaktions primira riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i en viss transaktion som avses
i punkt 3, dr en klimatvariabel ska institutet placera in transaktionen i ravaruriskkategorin.

5. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
a) metoden for att identifiera transaktioner med endast en visentlig riskdrivare,

b) metoden for att vid tillimpning av punkt 3 identifiera transaktioner med mer 4n en visentlig riskdrivare och
for att identifiera den visentligaste av dessa riskdrivare.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 277a
Sakringsmingder

1. Instituten ska faststilla relevanta sikringsmingder for varje riskkategori i en nettningsmingd och hinfora
varje transaktion till dessa sikringsmangder enligt f6ljande:

a) Transaktioner som placerats in i rdnteriskkategorin ska endast hinforas till samma sikringsmingd om deras
primdra riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses
i artikel 277.3, dr denominerad i samma valuta.

b) Transaktioner som placerats in i valutariskkategorin ska endast hidnforas till samma sikringsmdngd om deras
primdra riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses
i artikel 277.3, utgdr frin samma valutapar.

¢) Alla transaktioner som placerats in i kreditriskkategorin ska hanforas till ssmma sikringsmangd.
d) Alla transaktioner som placerats in i aktieriskkategorin ska hanforas till ssmma sikringsmangd.

) Transaktioner som placerats in i rdvaruriskkategorin ska hinforas till en av foljande sikringsmingder pa
grundval av deras primdra riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for
transaktioner som avses i artikel 277.3:

i) Energi.

ii) Metaller.

iii) Jordbruksprodukter.
iv) Andra ravaror.

v) Klimatforhéllanden.

f) Transaktioner som placerats in i kategorin "6vriga risker” ska endast hinforas till samma sikringsmiangd om
deras primdra riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som
avses i artikel 277.3, ar identisk.

Vid tillimpning av forsta stycket led a i denna punkt ska sidana transaktioner som placerats in i rinteriskkategorin
som har en inflationsvariabel som primir riskdrivare hinforas till separata sikringsmingder, férutom sidana
sakringsmangder for transaktioner som placerats in i ranteriskkategorin som inte har en inflationsvariabel som sin
priméra riskdrivare. Dessa transaktioner ska endast hinforas till samma sikringsmingd om deras primira
riskdrivare, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel
277.3, dr denominerad i samma valuta.

2. Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel ska instituten faststilla separata individuella sikringsmangder
i varje riskkategori for foljande transaktioner:

a) Transaktioner for vilka den primdra riskdrivaren, eller den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin
for transaktioner som avses i artikel 277.3, antingen 4r den marknadsimplicita volatiliteten eller den realiserade
volatiliteten hos en riskdrivare eller korrelationen mellan tvé riskdrivare.

b) Transaktioner for vilka den primira riskdrivaren, eller den vésentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin
for transaktioner som avses i artikel 277.3, dr skillnaden mellan tvéd riskdrivare som placerats in i samma
riskkategori eller transaktioner som bestdr av tvd betalningsben som 4r denominerade i samma valuta och for
vilka en riskdrivare frin samma riskkategori som den priméra riskdrivaren ingdr i det andra betalningsbenet dn
det som inbegriper den primdra riskdrivaren.

Vid tillimpning av forsta stycket led a i denna punkt ska instituten endast hinfora transaktioner till samma
sikringsmangd inom den relevanta riskkategorin om den primdra riskdrivaren, eller den vasentligaste riskdrivaren
i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel 277.3, ar identisk.

Vid tillimpning av forsta stycket led b ska instituten endast hdnfora transaktioner till samma sikringsméangd inom
den relevanta riskkategorin om det riskdrivarpar hos dessa transaktioner som avses diri r identiskt och om de tvd



7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/67

riskdrivarna i detta par har en positiv korrelation. I annat fall ska instituten hinfora transaktionerna i led b i forsta
stycket till en av de sdkringsméingder som faststillts i enlighet med punkt 1, pd grundval av endast en av de tvd
riskdrivare som avses i forsta stycket led b.

3. Instituten ska pd begdran fran behoriga myndigheter ge information om antalet sikringsmingder som
faststillts i enlighet med punkt 2 i denna artikel for varje riskkategori, inbegripet den primira riskdrivaren, eller
den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel 277.3, eller
riskdrivarparet for var och en av dessa sdkringsmingder, och antalet transaktioner i var och en av dessa
sakringsmangder.

Artikel 278

Potentiell framtida exponering

1.  Instituten ska berdkna den potentiella framtida exponeringen for en nettningsmangd pa féljande sitt:

PFE = multiplikator - Z AddOn®

dir

PFE = den potentiella framtida exponeringen

a = det index som anger de riskkategorier som ingdr i berdkningen av nettningsmingdens potentiella
framtida exponering,

AddOn® = tilldgget for riskkategori a berdknat i enlighet med artiklarna 280a—280f, beroende pa vad som
ar tillimpligt, och

multiplikator = multiplikationsfaktorn berdknad i enlighet med formeln i punkt 3.

Vid denna berikning ska instituten inkludera tilligget for en viss riskkategori i berikningen av en nettningsmingd
potentiella framtida exponering om minst en transaktion i nettningsméingden har placerats in i den riskkategorin.

2. Den potentiella framtida exponeringen for flera nettningsmidngder som omfattas av sddana marginalavtal
som avses i artikel 275.3 ska beriknas som summan av potentiella framtida exponeringar av alla enskilda
nettningsmangder betraktade som om de inte omfattades av ndgon form av marginalavtal.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska multiplikatorn berdknas enligt foljande:

1ifz>0

multiplikator =
min{l, Floor,, 4+ (1 - Floor,,) - exp (Z) } if z<0
y

dar

Floor,, = 5 %, och

y =2 *(1 - Floor,) * £, AddOn®
CMV — NICA for de nettningsméingder som avses i artikel 275.1
z= CMV — VM — NICA for de nettningsmangder som avses i artikel 275.2
CMV, — NICA, for de nettningsméingder som avses i artikel 275.3
NICA; = nettobeloppet av oberoende sakerheter berdknat endast for transaktioner som ingdr i nettningsmangd i.

NICA, ska beriknas pd handelsnivi eller nettningsmangdsnivé beroende pd marginalavtalet.
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Artikel 279
Berikning av riskpositionen

Vid berikning av riskkategoriernas tilligg, som avses i artiklarna 280a—280f ska instituten berikna riskpositionen
for varje transaktion i en nettningsmingd enligt f6ljande:

Riskposition = § * AdjNot * MF

dar

d = transaktionens regulatoriska delta berdknat i enlighet med formeln i artikel 279a,
AdjNot = transaktionens justerade teoretiska belopp berdknat i enlighet med artikel 279b, och
MF = transaktionens 16ptidsfaktor berdknad i enlighet med formeln i artikel 279c.

Artikel 279a
Regulatoriskt delta
1. Instituten ska berdkna det regulatoriska deltat pa foljande sitt:

a) For kop- och siljoptioner som ger optionens kopare ritt att kopa eller silja ett underliggande instrument vid ett
positivt pris ett visst eller flera datum i framtiden, utom om dessa optioner placeras in i ranteriskkategorin, ska
instituten anvinda foljande formel:

.02 .
d = tecken - N <t}’p In(P/K) +0,5-0 T)

0- \/T

dir

d = det regulatoriska deltat

tecken = —1 om transaktionen ar en sdld kopoption eller en kopt siljoption,

tecken = + 1 om transaktionen ar en kopt képoption eller en sald sdljoption,

typ = — 1 om transaktionen ir en siljoption,

typ = + 1 om transaktionen 4r en kopoption,

N(x) = den kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad normalférdelad slumpvariabel,
dvs. sannolikheten att en normalfordelad slumpvariabel med medelvirdet noll och variansen ett ar
mindre 4n eller lika med x,

P = avista- eller terminspriset pd optionens underliggande instrument; for optioner for vilka kassaflodet
beror pd ett genomsnittligt virde av priset pd det underliggande instrumentet ska P vara lika med
det genomsnittliga virdet vid tidpunkten for berikningen,

K = optionens losenpris,

T = optionens forfallodag; for optioner som kan utnyttjas endast vid ett framtida datum, ar
forfallodagen lika med det datumet; for optioner som kan utnyttjas vid flera framtida datum, ar
forfallodagen lika med det senaste av de datumen; forfallodagen ska uttryckas i &r med tillimpning
av relevant bankdagskonvention, och

Iy = optionens regulatoriska volatilitet faststlld i enlighet med tabell 1 p& grundval av transaktionens

riskkategori och typen av underliggande instrument for optionen.
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2.

Tabell 1
Riskkategori Underliggande instrument Regulatorisk volatilitet

Valuta Alla 15 %

Instrument med ett enda namn 100 %
Kredit

Instrument med flera namn 80 %

Instrument med ett enda namn 120 %
Aktier

Instrument med flera namn 75 %

Elektricitet 150 %
Révaror

Ovriga rdvaror (exklusive elektricitet) 70 %
Ovrigt Alla 150 %

Institut som anvinder terminspriset pd en options underliggande instrument ska sikerstilla att
i) terminspriset motsvarar optionens egenskaper,
ii) den relevanta rintenivd som rader vid rapporteringsdagen anvinds vid berikning av terminspriset,

iii) det underliggande instrumentets forvintade kassafloden fore optionens forfallodag 4r integrerade
i terminspriset.

For trancher i en syntetisk virdepapperisering och ett nth-to-default-kreditderivat, ska instituten anvinda
foljande formel:

15
(1+14-A)-(1+14-D)

& = tecken: -

dir
+ 1 ndr kreditriskskydd har erhéllits genom transaktionen
tecken =
— 1 nir kreditriskskydd har limnats genom transaktionen
A = tranchens fistpunkt; for en nth-to-default-kreditderivattransaktion baserad pa referensenheter k, dr A =
(n-1)/k, och
D = tranchens avskiljningspunkt; for en nth-to-default-kreditderivattransaktion baserad pé referensenheter k,

arD = n/k.
For andra transaktioner 4n de som avses i led a eller b ska instituten anvinda foljande regulatoriska delta:

+ 1 om transaktionen dr en lang position i den primdra riskdrivaren, eller den visentligaste riskdriva-
ren i den givna riskkategorin

- 1 om transaktionen 4r en kort position i den primira riskdrivaren, eller den visentligaste riskdriva-
ren i den givna riskkategorin

For tillimpningen av detta avsnitt betyder en ldng position i en primir riskdrivare eller i den visentligaste

riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel 277.3, att transaktionens
marknadsvirde 6kar nér virdet pd den riskdrivaren okar, och en kort position i den primira eller riskdrivaren eller
i den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel 277.3, betyder att
transaktionens marknadsvirde minskar nér virdet pa den riskdrivaren okar.
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3. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

a) den formel som — i enlighet med utvecklingen av internationella regler — instituten ska anvinda for att berdkna
regulatoriskt delta for kop- och siljoptioner som placerats in i rinteriskkategorin och som ir tillimplig under
marknadsforhdllanden dir ridntor kan vara negativa samt den regulatoriska volatilitet som ar lamplig for den
formeln,

b) den metod som ska anvindas for att faststdlla om en transaktion dr en ling eller kort position i en primir
riskdrivare eller i den visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin for transaktioner som avses i artikel
277.3.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 279b

Justerat teoretiskt belopp

1. Instituten ska berdkna det justerade teoretiska beloppet enligt foljande:

a) For transaktioner som placerats in i rinteriskkategorin eller i kreditriskkategorin ska instituten berdkna det
justerade teoretiska beloppet som en produkt av derivatkontraktets teoretiska belopp och den regulatoriska
durationsfaktorn, som ska beriknas pa foljande sitt:

exp(-R-S)-exp(-R-E)

regulatorisk durationsfaktor =

R
dir
R = den regulatoriska diskonteringsrdntan, R = 5 %,
S = perioden mellan startdatumet for en transaktion och rapporteringstillfillet, som ska uttryckas i r med
tillimpning av relevant bankdagskonvention, och
E = perioden mellan slutdatumet for en transaktion och rapporteringstillfillet, som ska uttryckas i &r med

tillimpning av relevant bankdagskonvention.

Startdatumet for en transaktion dr det tidigaste datum dd en kontraktsenlig betalning enligt transaktionen, till
eller fran institutet, antingen faststills eller utvixlas, utom ndr det giller betalningar som avser utbyte av
sikerhet i ett marginalavtal. Om transaktionen redan har faststillt eller genomfort betalningar vid rapporterings-
dagen ska startdatumet for en transaktion vara lika med 0.

Om en transaktion innefattar ett eller flera kontraktsenliga framtida datum da institutet eller motparten kan
besluta att avsluta transaktionen fore dess kontraktsenliga forfallodatum ska startdatumet vara lika med det
forst infallande av

i) det datum eller det forst infallande av flera framtida datum som institutet eller motparten kan besluta att
avsluta transaktionen fore dess kontraktsenliga forfallodatum,

ii) det datum dé transaktionen borjar faststilla eller genomfora betalningar, utom nir det giller betalningar
som avser utbyte av sikerhet i ett marginalavtal.

Om en transaktion som underliggande instrument har ett sddant finansiellt instrument som kan ge upphov till
kontraktsenliga skyldigheter utover de som omfattar transaktionen, ska transaktionens startdatum faststillas pa
grundval av det datum dé det underliggande instrumentet tidigast borjar faststdlla eller genomféra betalningar.

Slutdatumet for en transaktion ar det senaste datum da en kontraktsenlig betalning enligt transaktionen, till
eller fran institutet, utvixlas eller kan utvixlas.
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Om en transaktion som underliggande instrument har ett sidant finansiellt instrument som kan ge upphov till
kontraktsenliga skyldigheter utover de som omfattar transaktionen, ska transaktionens slutdatum faststillas pa
grundval av transaktionens underliggande instruments sista kontraktsenliga betalning.

Om en transaktion 4r sd utformad att den utestdende exponeringen avvecklas vid sirskilt angivna
betalningsdatum och om villkoren justeras sd att transaktionens marknadsvirde dr noll vid dessa sarskilt
angivna betalningsdatum, ska avvecklingen av den utestiende exponeringen vid dessa sirskilt angivna datum
anses vara en kontraktsenlig betalning enligt samma transaktion.

b) For transaktioner som placerats in i valutariskkategorin ska instituten berdkna det justerade teoretiska beloppet
pa foljande sitt:

i) Om transaktionen bestdr av ett betalningsben ska det justerade teoretiska beloppet vara derivatkontraktets
teoretiska belopp.

ii) Om transaktionen bestdr av tvd betalningsben och det teoretiska beloppet for ett betalningsben ar
denominerat i institutets rapporteringsvaluta ska det justerade teoretiska beloppet vara det andra
betalningsbenets teoretiska belopp.

ii) Om transaktionen bestdr av tvd betalningsben och det teoretiska beloppet for vart och ett av
betalningsbenen 4r denominerat i en annan valuta 4n institutets rapporteringsvaluta ska det justerade
teoretiska beloppet vara det storsta av de tvd betalningsbenens teoretiska belopp efter omrikning till
institutets rapporteringsvaluta till rddande avistakurs.

¢) For transaktioner som placerats in i aktieriskkategorin eller ravaruriskkategorin ska instituten berdkna det
justerade teoretiska beloppet som produkten av marknadspriset pd en enhet av transaktionens underliggande
instrument och antalet enheter i det underliggande instrument som transaktionen hanvisar till.

Om en transaktion som placerats in i aktieriskkategorin eller ravaruriskkategorin enligt kontraktet uttrycks som
ett teoretiskt belopp, ska instituten anvinda transaktionens teoretiska belopp och inte antalet enheter i det
underliggande instrumentet som det justerade teoretiska beloppet.

&

For transaktioner som placerats in i kategorin "6vriga risker” ska instituten berikna det justerade teoretiska
beloppet pd grundval av den limpligaste metoden bland de metoder som anges i leden a, b och ¢, beroende pd
typen av och egenskaperna hos transaktionens underliggande instrument.

2. Instituten ska vid berdkning av det justerade teoretiska belopp som avses i punkt 1 faststilla transaktionens
teoretiska belopp eller antalet enheter i det underliggande instrumentet enligt foljande:

a) Om det teoretiska beloppet eller antalet enheter i en transaktions underliggande instrument inte &r faststallt
fram till transaktionens kontraktsenliga forfallodag:

i) For deterministiska teoretiska belopp och antal enheter i ett underliggande instrument ska det teoretiska
beloppet vara det vigda genomsnittet av alla deterministiska virden av teoretiska belopp eller antal enheter
i det underliggande instrumentet, beroende pd vad som dr tillimpligt, fram till transaktionens
kontraktsenliga forfallodag, varvid vikterna dr proportionen av den tidsperiod da vart och ett av vdrdena av
teoretiska belopp ar tillimpliga.

ii) For stokastiska teoretiska belopp och antal enheter i det underliggande instrumentet ska det teoretiska
beloppet vara det belopp som faststills genom faststillande av aktuella marknadsvirden inom formeln for
berdkning av framtida marknadsvarden.

b) For kontrakt dir det teoretiska beloppet utvixlas vid flera tillfdllen ska det teoretiska beloppet multipliceras
med det antal betalningar som dterstdr i enlighet med kontrakten.

¢) For kontrakt i vilka det foreskrivs en multiplicering av kassaflodesbetalningar eller en multiplicering av
derivatkontraktets underliggande, ska institutet justera det teoretiska beloppet for att beakta multipliceringens
effekter pad kontraktens riskstruktur.

3. Instituten ska konvertera en transaktions justerade teoretiska belopp till rapporteringsvalutan till rddande
avistakurs om det justerade teoretiska beloppet beriknas enligt denna artikel utifrdn ett kontraktsenligt teoretiskt
belopp eller ett marknadspris pé antalet enheter i ett underliggande instrument som ar denominerat i en annan
valuta.
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Artikel 279c
Loptidsfaktor
1. Instituten ska berdkna loptidsfaktorn enligt foljande:

a) For transaktioner som ingdr i de nettningsméingder som avses i artikel 275.1 ska instituten anvinda foljande
formel:

MF = \/min{max{M, 10/EttRékenskapsar}, 1}

dir

MF loptidsfaktorn

M = transaktionens dterstdende 16ptid, som dr lika med den tidsperiod som behévs for
avslutandet av alla transaktionens kontraktsenliga skyldigheter; hirvidlag ska all eventuell
optionalitet i ett derivatkontrakt anses vara en kontraktsmissig skyldighet; den &terstdende
loptiden ska uttryckas i &r med tillimpning av relevant bankdagskonvention.

Om en transaktion har ett annat derivatkontrakt som underliggande instrument som kan
ge upphov till ytterligare kontraktsenliga skyldigheter utover transaktionens
kontraktsenliga skyldigheter ska transaktionens daterstdende 16ptid vara lika med den
tidsperiod som kriavs for att avsluta alla kontraktsenliga skyldigheter avseende det
underliggande instrumentet.

Om en transaktion ir sd utformad att den utestdende exponeringen avvecklas vid sarskilt
angivna betalningsdatum och dar villkoren justeras sd att transaktionens marknadsvirde ar
noll vid dessa sirskilt angivna betalningsdatum, ska transaktionens aterstiende 16ptid vara
lika med tiden fram till nésta justeringsdag.

EttRikenskapsdr = ett dr uttryckt i bankdagar med tillimpning av relevant bankdagskonvention.

b) For transaktioner som ingdr i de nettningsmingder som avses i artikel 275.2 och 275.3 definieras

l6ptidsfaktorn enligt foljande:
ME—3 [_MPOR _
2 \/ EttRakenskapsar

dir

MF = |optidsfaktorn,

MPOR = nettningsmingdens marginalriskperiod faststilld i enlighet med artikel 285.2-285.5,0ch
EttRakenskapsdr = ett dr uttryckt i bankdagar med tillimpning av relevant bankdagskonvention.

Vid faststillande av marginalriskperioden for transaktioner mellan en kund och en clearingmedlem ska ett
institut som agerar antingen som kund eller som clearingmedlem ersitta den minimiperiod som faststalls
i artikel 285.2 b med fem bankdagar.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska den &terstdende loptiden vara lika med tidsperioden fram till nista
justeringsdag for transaktioner som ar sd utformade att den utestdende exponeringen avvecklas vid sirskilt angivna

betalningsdatum och dir villkoren justeras sd att kontraktets marknadsvirde ar noll vid dessa sirskilt angivna
betalningsdatum.

Artikel 280
Koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor

Vid berdkning av tilligget for en sdkringsmingd, som avses i artiklarna 280a-280f ska sakringsmingdens
regulatoriska faktorkoefficient "¢” vara foljande:

1 for de sakringsmangder som faststillts i enlighet med artikel 277a.1
€= 5 for de sakringsmangder som faststillts i enlighet med artikel 277a.2 a

0,5 for de sikringsmangder som faststallts i enlighet med artikel 277a.2 b
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Artikel 280a
Tilléigg for rinteriskkategorin

1. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for ranteriskkategorin for en given
nettningsmangd enligt foljande:

Addon™ = "~ Addon®®
j

dir

AddOn® = tilldgget for ranteriskkategorin

j = det index som anger alla de rinterisksikringsmangder som faststillts for nettningsméingden
i enlighet med artikel 277a.1 a och 277a.2, och

AddOn® = tillgget for ranteriskkategorin eller sakringsméngd j beriknat i enlighet med punkt 2.

2. Instituten ska berikna tillagget for ranteriskkategorin for sikringsmingd j enligt foljande:

AddOn® = ¢ - SF* - EffNot™*

dir

€ = koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor for sakringsmingd j faststilld i enlighet med
tillampligt vérde enligt artikel 280,

SFR = den regulatoriska faktorn for ranteriskkategorin med ett virde som ar lika med 0,5 %, och

EffNot = det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmingd j beriknat i enlighet med punkt 3.

3. Vid berdkning av det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmingd j ska instituten forst kartligga varje
transaktion i sikringsmingden till limplig undergrupp i tabell 2. De ska goéra detta pd grundval av varje
transaktions slutdatum, som faststalls i enlighet med artikel 279b.1 a:

Tabell 2
Undergrupp Slutgz;)tum
1 >0och<=1
2 >1och<=5
3 55

Instituten ska sedan berdkna det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmingden j i enlighet med foljande formel:

EffNot* = \/ [(D;1)* + (D;,)* +1,4-D;; - Dy, + 1,4-D;, - Djs + 0,6 - Dy - D3]

dir
EffNot" = det faktiska teoretiska beloppet for sakringsmangd j, och
D, = det faktiska teoretiska beloppet for undergrupp k i sikringsmingd j berdknat enligt foljande:
D = Z Riskposition,
I € Undergrupp k
dir

1 = det index som anger riskpositionen.
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Artikel 280b
Tillagg for valutarisken

1. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for valutariskkategorin for en given
nettningsmangd enligt foljande:

AddOn™ =) ~ AddOn™
j

dar

AddOn™ = tilldgget for valutariskkategorin

j = det index som anger de valutarisksikringsmiangder som faststillts i enlighet med artikel 277a.1 b
och med 277a.2 for nettningsméngden, och

AddOn™ = tilligget for valutariskkategorin eller sikringsmingd j i beriknat i enlighet med punkt 2.

2. Instituten ska berdkna tilligget for valutariskkategorin eller sikringsmingd j i enlighet med foljande:

AddOnf™ = ¢ - S - [EffNot™

dir
€ = koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j, som faststillts

i enlighet med artikel 280,
SFX = den regulatoriska faktorn for valutariskkategorin med ett virde som ar lika med 4 %,
EffNot™ = det faktiska teoretiska beloppet for sakringsmangd j beraknat enligt foljande:

EffNot™ = Z Riskposition,
| € Sikringsmingd j

dir
1 = det index som anger riskpositionen.

Artikel 280c
Tilligg for kreditsriskkategorin

1. Vid tillimpning av punkt 2 ska instituten faststilla relevanta referensenheter avseende kredit f6r nettnings-
mingderna i enlighet med foljande:

a) Det ska finnas en referensenhet avseende kredit for varje emittent av ett referensskuldinstrument som ér
underliggande till en transaktion med ett enda namn som hanfors till kreditriskkategorin; transaktioner med ett
enda namn ska endast hanforas till samma referensenhet avseende kredit om det referensskuldinstrument som
dr underliggande till dessa transaktioner emitteras av samma emittent.

b) Det ska finnas en referensenhet avseende kredit for varje grupp av skuldreferensinstrument eller kreditderivat
med ett enda namn som &dr underliggande till en transaktion med flera namn som hinfors till kreditrisk-
kategorin; transaktioner med flera namn ska endast hinforas till samma referensenhet avseende kredit om den
grupp av referensskuldinstrument eller kreditderivat med ett enda namn som &r underliggande till dessa
transaktioner har samma bestandsdelar.
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2. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for kreditriskkategorin for en given
nettningsmangd enligt foljande:

Kredit __ Kredit
Addon* = _ AddOn|
)
dir
Kredit IS | P . cens .
AddOn; = tilligget for kreditriskkategorin
j = det index som anger alla de aktierisksdkringsmingder som faststillts i enlighet med artikel
277a.1 ¢ och 277a.2 for nettningsmangden, och
Kredit — 1 . i . . s . . - . .
AddOn; = tilldgget for kreditriskkategorin for sikringsmingd j berdknat i enlighet med punkt 3.

3. Instituten ska berdkna tilligget for kreditriskkategorin for sikringsmingd j enligt foljande:

AddOn®tt = (Z plredi . AddOn Enhetk) +Z 1= (pfit)’) - (AddOn(Enhet;))’

dir

AddOn ™ = kreditriskkategorin for sikringsméngd j,

€ = koefficienten for sakringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j, som faststillts
i enlighet med artikel 280,

k = det index som anger referensenheten avseende kredit for nettningsméingderna som faststillts
i enlighet med punkt 1,

prred = korrelationsfaktorn for referensenheten avseende kredit k, om referensenheten avseende kredit

k har faststillts i enlighet med punkt 1 a dr pkKredit = 50 %. Om referensenheten avseende
kredit k har faststallts i enlighet med punkt 1 b drpkKredit = 80 %, och

AddOn(Enhet,) = tilldgget for referensenheten avseende kredit k, faststillt i enlighet med punkt 4.

4. Instituten ska berdkna tilligget for referensenheten avseende kredit k enligt foljande:

AddOn(Enhet,) = EffNotf™"

dir
EffNoti™ = det faktiska teoretiska beloppet for referensenheten avseende kredit k berdknat enligt foljande:
EffNot! ™ = Z SFy® - Riskposition,
I € Referensenhet avseende kredit k
dir
1 = det index som anger riskpositionen, och
SEe = den regulatoriska faktor som ir tillimplig pd referensenheten avseende kredit

k faststalld i enlighet med punkt 5.

5. Instituten ska berdkna tilligget for referensenheten avseende kredit k enligt foljande:

a) For referensenheten avseende kredit k som faststallts i enlighet med punkt 1 a, skaSF{[*" tilldelas en av de sex
regulatoriska faktorerna i tabell 3 i denna punkt pa grundval av en extern kreditbeddmning av ett utsett externt
kreditvirderingsinstitut for motsvarande enskilda emittent. For en enskild emittent for vilken en
kreditbedémning av ett utsett externt kreditvirderingsinstitut inte ar tillginglig ska

i) ett institut som anvinder metoden i kapitel 3 placera in den enskilda emittentens interna kreditvirdering
i en av de externa kreditbeddmningarna,
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i) ett institut som anvinder metoden i kapitel 2 tilldela SFET‘““ = 0,54 % till denna referensenhet avseende
kredit. Om ett institut anviander artikel 128 for att riskvikta motpartskreditriskexponeringen mot denna
p : p 8
enskilda emittent, ska denna referensenhet avseende kredit dock tilldelas SFfrfd‘“ =1,6%.

b) For referensenheten avseende kredit k som faststillts i enlighet med punkt 1 b ska foljande gilla:

i) Om en riskposition 1 som hinfors till referensenheten avseende kredit k ér ett kreditindex som noterats pa
en erkind bors ska SF{**" tilldelas en av de tvd regulatoriska faktorer som anges i tabell 4 i denna punkt pa
grundval av kreditkvaliteten hos majoriteten av dess enskilda bestdndsdelar.

ii) Om en riskposition 1 som hinfors till referensenheten avseende kredit k inte omfattas av led i) i detta led ska
SF{" vara det vigda genomsnittet av de regulatoriska faktorer som tilldelats till varje bestandsdel i enlighet
med metoden i led a, varvid vikterna bestims genom proportionen av bestindsdelarnas teoretiska belopp
i den positionen.

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg Regulatorisk faktor for transaktioner med ett enda namn
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabell 4
Dominerande kreditkvalitet Regulatorisk faktor for noterade index
Hog kreditvardighet 0,38 %
Lag kreditvdrdighet 1,06 %

Artikel 280d
Tilldgg for aktieriskkategorin

1. Vid tillimpning av punkt 2 ska instituten faststilla relevanta referensenheter avseende aktier for
nettningsmangden i enlighet med foljande:

a) Det ska finnas en referensenhet avseende aktier for varje emittent av ett referensaktieinstrument som &r
underliggande till en transaktion med ett enda namn som tillhor aktieriskkategorin; transaktioner med ett enda
namn ska endast hinforas till samma referensenhet avseende aktier om det referensaktieinstrument som ar
underliggande till dessa transaktioner emitteras av samma emittent.

b) Det ska finnas en referensenhet avseende aktier for varje grupp av referensaktieinstrument eller aktiederivat
med ett enda namn som 4r underliggande till en transaktion med flera namn som tillhor aktieriskkategorin;
transaktioner med flera namn ska endast hanforas till samma referensenhet avseende aktier om den grupp av
referensrensaktieinstrument eller aktiederivat med ett enda namn som é4r underliggande till dessa transaktioner,
beroende pé vad som ir tillimpligt, har samma bestindsdelar.



7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/77

2. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for aktieriskkategorin for en given
nettningsmangd enligt foljande:

AddOn** = " AddOn?*
j

dir
AddOnAkie = tilligget for aktieriskkategorin
j = det index som anger alla de aktierisksdkringsmingder som faststdllts i enlighet med artikel
277a.1 d och 277a.2 for nettningsméingden, och
= tilligget for aktieriskkategorin for sikringsmangd j berdknat i enlighet med punkt 3.

AddonAktie
j

3. Instituten ska berdkna tilligget for aktieriskkategorin for sikringsmingd j enligt foljande:

AddOn = (Z pAkie . AddOn Enhetk)) Z 1 - (pi)?) . (AddOn(Enhet,))’

dir

AddOn/* = tilligget for aktieriskkategorin for sikringsmingd j,

€ = koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmiangd j faststilld
i enlighet med artikel 280,

k = det index som anger referensenheterna avseende aktier for nettningsmangderna som faststillts
i enlighet med punkt 1,

phkie = korrelationsfaktorn for referensenheten avseende aktier k; om referensenheten avseende aktier
k har faststillts i enlighet med punkt 1 a, pi*™ = 50 %; om referensenheten avseende aktier
k har faststillts i enlighet med punkt 1 b dr p** = 80 %, och

AddOn(Enhet,) = tillagget for referensenheten avseende aktier k, faststéllt i enlighet med punkt 4.

4. Instituten ska berdkna tilligget for referensenheten avseende kredit k enligt foljande:

AddOn(Enhet,) = SK2¥ . EffNot,

dir

AddOn(Enhet,) = tillagget for referensenheten avseende kredit k

SEpke = den regulatoriska faktor som ir tillimplig pd referensenheten avseende aktier k; om
referensenheten avseende aktier k har faststillts i enlighet med punkt 1 a dr SF2* = 32 %;
om referensenheten avseende aktier k har faststillts i enlighet med punkt 1 b ar
SEM = 20 %, om

EffNot)* = det faktiska teoretiska beloppet for referensenheten avseende aktier k berdknat enligt foljande:

EffNot* = Z Riskposition,

1 € Referensenheten avseende aktier k

dar

= det index som anger riskpositionen.
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Artikel 280e
Tilligg for ravaruriskkategorin

1. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for ravaruriskkategorin fér en given
nettningsmangd enligt foljande:

AddOn™ =) "~ AddOn™"

dir

AddOnCom = tilligget for ravaruriskkategorin

j = det index som anger de rdvarusikringsmingder som faststillts i enlighet med artikel 277a.1 e
och 277a.2 for nettningsmangden, och

AddOng°" = tilligget for révaruriskkategorin for sikringsméingd j berdknat i enlighet med punkt 4.

2. Vid berikning av tilligget for en rdvarusikringsmingd for en given nettningsméngd i enlighet med punkt 4
ska instituten faststdlla relevanta révarureferenstyper for varje sikringsmingd. Révaruderivattransaktioner ska
endast hinforas till samma ravarureferenstyp om det underliggande rdvaruinstrumentet for dessa transaktioner ar
av samma karaktdr, oberoende av rdvaruinstrumentets leveranslokalisering eller kvalitet.

3. Genom undantag frin punkt 2 fir de behoriga myndigheterna begira att institut, som ar kraftigt exponerade
mot basrisken i olika positioner som delar den karaktir som avses i punkt 2, faststiller ravarureferenstyperna for
dessa positioner med anvindning av fler egenskaper dn enbart det underliggande révaruinstrumentets karaktir.
[ en sddan situation ska ravaruderivattransaktioner endast hdnforas till samma rdvarureferenstyp om de delar dessa
egenskaper.

4.  Instituten ska berdkna tilligget for ravarukategorin for sikringsmingd j enligt foljande:

2
AddOnf" = ¢ <p<:om . ZAddOn(Tpr)) +(1 = (pem)) > AddOn(Typ)))’
k

k

dir

AddOng°" = tilligget for rdvarukategorin for sikringsmangd j,

3 = koefficienten for sakringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j som faststillts
i enlighet med artikel 280,

pCom = ravaruriskkategorins korrelationsfaktor med ett virde som ar lika med 40 %,

k = det index som anger ravarureferenstyperna for nettningsmangderna som faststallts i enlighet med

punkt 2, och

AddOn(Typ)) = tilligget for ravarureferenstyp k beriknat i enlighet med punkt 5.

5. Instituten ska berdkna tilligget for rdvarureferenstyp k pa foljande sitt:

AddOn(Typ}) = SE™™ - EffNot&™

dir
AddOn(Typ),) = tillagget for rvarureferenstyp k.
SFo" = den regulatoriska faktor som dr tillimplig p& révarureferenstyp k, om rdvarureferenstyp

k motsvarar transaktioner som tilldelats till den sikringsmiangd som avses i artikel 277a.1 e i,
med undantag for transaktioner som avser el, dr SF;*" = 18 %. For transaktioner som avser el ir
SF°™ = 40 %, och
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EffNot ™" = det faktiska teoretiska beloppet for ravarureferenstyp k berdknat enligt foljande:

EffNot*" = Z Riskposition,

1 € Révarureferenstyp k

dir

1 = det index som anger riskpositionen.

Artikel 280f
Tilligg for kategorin "6vriga risker”

1. Vid tillimpning av artikel 278 ska instituten berdkna tilligget for kategorin “Gvriga risker” for en given
nettningsmangd enligt foljande:

AddOn®"® =) " AddOn"™*
j

dir

AddOnOvig: = tillagget for kategorin "6vriga risker”,

j = det index som anger de sikringsmangder for Gvrig risk som faststillts i enlighet med artikel
277a.1 f och 277a.2 for nettningsméingden, och

AddOnjO s = tillagget for kategorin "6vriga risker” for sakringsmangd j beraknat i enlighet med punkt 2.

2. Instituten ska berikna tillagget for kategorin "6vriga risker” for sikringsmingd j pa foljande sitt:

AddOniO Vg € GFOviga ‘EffNothVriga

dir
AddOnjo s = tilldgget for kategorin "6vriga risker” for sikringsmingd j,
3 = koefficienten for sikringsmingdens regulatoriska faktor for sikringsmingd j som faststillts
i enlighet med artikel 280,
SFOvriga = den regulatoriska faktorn for kategorin "6vriga risker” med ett virde som &r lika med 8 %,
EffNothvriga = det faktiska teoretiska beloppet for sikringsmangd j berdknat enligt foljande:
EffNotjo e — Z Riskposition
| € Sikringsmangd j

dir

1 = det index som anger riskpositionen.
Avsnitt 4

Forenklad schablonmetod for motpartskreditrisk

Artikel 281
Berikning av exponeringsvirdet

1.  Instituten ska berdkna ett enda exponeringsvirde pd nettningsmangdsnivé i enlighet med avsnitt 3 om inte
annat foljer av punkt 2 i denna artikel.

2. Exponeringsvirdet for en nettningsmangd ska beriknas i enlighet med féljande krav:

a) Instituten ska inte tillimpa den behandling som avses i artikel 274.6.
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b) Genom undantag fran artikel 275.1 ska instituten for nettningsméngder som inte avses i artikel 275.2 berdkna
ersittningskostnaden i enlighet med foljande formel:

RC = max{CMV, 0}

dar
RC = ersittningskostnaden
CMV = aktuellt marknadsvirde

¢) Genom undantag frdn artikel 275.2 i den hir forordningen ska instituten for nettningsmangder for
transaktioner som handlas pd en erkidnd bors, som clearas centralt av en central motpart som ar auktoriserad
i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 eller godkidnd i enlighet med artikel 25 i den
forordningen, eller for vilka sikerheter utvixlas bilateralt med motparten i enligt artikel 11 i forordning (EU)
nr 648/2012, berikna ersittningskostnaden i enlighet med foljande formel:

RC = TH + MTA
dir
RC = ersittningskostnaden
TH = den marginaltroskel som ar tillimplig pd nettningsmingden enligt marginalavtalet nedan, som
institutet inte har ratt att begira sikerhet for, och
MTA = det minsta 6verforingsbelopp som dr tillimpligt pa nettningsméngden enligt marginalavtalet.

d) Genom undantag frdn artikel 275.3 ska instituten for flera nettningsmangder som omfattas av ett
marginalavtal berdkna ersittningskostnaden som summan av ersittningskostnaden for varje enskild
nettningsmangd berdknad i enlighet med punkt 1, som om ingen marginalsikerhet stallts.

e) Alla sikringsmangder ska faststallas i enlighet med artikel 277a.1.

f) Instituten ska sitta multiplikatorn till 1 i den formel som anvinds for att berikna potentiell framtida
exponering i artikel 278.1, enligt foljande:

PFE = » AddOn®

dar
PFE = potentiell framtida exponering
AddOn® = tillagget for riskkategori "a”

g) Genom undantag frdn artikel 279a.1 ska instituten for alla transaktioner berdkna regulatoriskt delta enligt

foljande:

+ 1 om transaktionen dr en lang position i den primdra riskdrivaren
§ =

— 1 om transaktionen 4r en kort position i den primdra riskdrivaren
dir
d = transaktionens regulatoriska delta

h) Den formel som avses i artikel 279b.1 a som anvinds for att berdkna den regulatoriska durationsfaktor som
avses i artikel 279b.1 a ska se ut pa foljande sitt:

regulatoriska durationsfaktor = E — S

dir
E = perioden mellan slutdatumet for en transaktion och rapporteringstillfillet
S = perioden mellan startdatumet for en transaktion och rapporteringstillfallet
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i) Den loptidsfaktor (MF) som avses i artikel 279c.1 ska beriknas pa foljande sitt:
i) For transaktioner som ingdr i de nettningsméngder som avses i artikel 275.1 ar MF = 1.
i) For transaktioner som ingdr i de nettningsmingder som avses i artikel 275.2 och 275.3 dr MF = 0,42.

j) Den formel som avses i artikel 280a.3som anvinds for att beridkna det faktiska teoretiska beloppet for
sikringsmangd j som avses i artikel 280a.3 ska vara foljande:

EffNot™ = [Dj; | + |D;,| + |D;s|

dir
EffNot = det faktiska teoretiska beloppet for sakringsmangd j, och
D;, = det faktiska teoretiska beloppet for undergruppen k i sdkringsmangd j.

k) Den formel som avses i artikel 280c.3 som anvinds for att berdkna tilligget for kreditriskkategorin for
sikringsmangd j ska ha foljande lydelse:

AddOn®" = "| AddOn(Enhet,)|
k

dar
AddOrl;(redit = tillagget for kreditriskkategorin for sikringsmingd j, och
AddOn(Enhet,) = tillagget for referensenheten avseende kredit k.

) Den formel som avses i artikel 280d.3 som anvinds for att berdkna tilligget for aktieriskkategorin for
sakringsmangd j ska ha f6ljande lydelse:

AddOn™™ =) "|AddOn (Entity,)|
k

dar

AddOniAklic = tilldgget for aktieriskkategorin for sikringsmingd j, och

AddOn(Enhet,) = tilldgget for referensenheten avseende kredit k.

m) Den formel som avses i artikel 280e.4 som anvinds for att berdkna tilligget for ravaruriskkategorin for
sakringsmangd j ska ha foljande lydelse:

Addon®" = Y[ AddOn(Typ})|
k

dir

Addon®”

tilligget for sikringsmingd j i ravaruriskkategorin

A ddOn(Typ)) = tilligget for referensenheten avseende kredit k,

Avsnitt 5

Ursprunglig dtagandemetod

Artikel 282
Berikning av exponeringsvirdet

1. Instituten fir berdkna ett enskilt exponeringsvirde for alla transaktioner inom ett nettningsavtal om alla
villkor i artikel 274.1 4r uppfyllda. T annat fall ska instituten berdkna ett separat exponeringsvirde for varje
transaktion som ska behandlas som dess egen nettningsméngd.

2. Exponeringsvirdet for en nettningsmingd eller transaktion ska vara produkten av 1,4 ginger summan av
den aktuella ersittningskostnaden och den potentiella framtida exponeringen.
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75.

3. Den aktuella ersittningskostnad som avses i punkt 2 ska beriknas enligt f6ljande:

a) For nettningsmingder for transaktioner som handlas pd en erkdnd bors, som clearas centralt av en central
motpart som dr auktoriserad i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 eller godkind i enlighet
med artikel 25 i den férordningen, eller for vilka sikerheter utvixlas bilateralt med motparten i enligt
artikel 11 i forordning (EU) nr 648/2012, ska instituten anvinda f6ljande formel:

RC = TH + MTA
dir
RC = ersdttningskostnaden
TH = den marginaltroskel som ar tillimplig pd nettningsmingden enligt marginalavtalet nedan, som
institutet inte har ratt att begira sikerhet for, och
MTA = det minsta overforingsbelopp som ér tillimpligt pa nettningsméingden enligt marginalavtalet.

b) For alla 6vriga nettningsméangder eller enskilda transaktioner ska instituten anvinda foljande formel:

RC = max{CMV, 0}

dar
RC = ersittningskostnaden
CMV = aktuellt marknadsvirde

For att berdkna den aktuella ersittningskostnaden ska instituten uppdatera de aktuella marknadsvirdena minst en
ging per ménad.

4. Instituten ska berikna den potentiella framtida exponering som avses i punkt 2 enligt foljande:

a) En nettningsmingds potentiella framtida exponering dr summan av den potentiella framtida exponeringen av
alla transaktioner i den nettningsmangden, berdknat i enlighet med led b.

b) En enskild transaktions potentiella framtida exponering dr dess teoretiska belopp multiplicerat med
i) produkten av 0,5 % och transaktionens dterstdende 16ptid uttryckt i dr for rantederivatkontrakt,
ii) produkten av 6 % och transaktionens aterstdende 16ptid uttryckt i ar for kreditderivatkontrakt,
iti) 4 % for valutaderivat,
iv) 18 % for guld- och ravaruderivat, utom elderivat,
v) 40 % for elderivat,
vi) 32 % for aktiederivat,
c) Det teoretiska belopp som avses i led b i denna punkt ska faststéllas i enlighet med artikel 279b.2 och 279b.3
for alla derivat som fortecknas i den punkten. Dessutom ska det teoretiska beloppet for de derivat som avses
iled b iii-b vi i denna punkt faststillas i enlighet med artikel 279b.1 b och c.

d) Nettningsmingdernas potentiella framtida exponering, som avses i punkt 3 a, ska multipliceras med 0,42.

Vid berikning av potentiell exponering for rintederivat och kreditderivat i enlighet med led b i och ii far instituten
vilja att anvianda den ursprungliga loptiden i stillet f6r kontraktens dterstdende loptid.”

[ artikel 283 ska punkt 4 ersittas med foljande:

4. Ett institut ska anvdnda de metoder som anges i avsnitt 3 pd alla OTC-derivattransaktioner och
transaktioner med ldng avvecklingscykel for vilka institutet inte fatt tillstind enligt punkt 1 att anvdnda metoden
med interna modeller. Dessa metoder far kombineras pd permanent basis inom en koncern.”
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76. Artikel 298 ska ersittas med foljande:

"Artikel 298
Effekter av godkinnande av nettning som riskreducerande

Vid tillimpning av avsnitten 3-6 ska nettning godkénnas enligt bestimmelserna i dessa avsnitt.”

77. Tartikel 299.2 ska led a utga.
78. Artikel 300 ska dndras pa foljande sitt:
a) Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:
"Vid tillimpning av detta avsnitt och del sju giller foljande definitioner:”.
b) Foljande led ska liggas till:
”5. kontanttransaktion: en transaktion i kontanter, skuldinstrument eller aktier, en valutatransaktion eller en
rdvarutransaktion till avistapris; repotransaktioner, transaktioner for virdepappers- eller révaruldntran-

saktioner eller for inlining av virdepapper och révaror, riknas emellertid inte som kontanttransaktioner.

6. indirekt clearingarrangemang: ett arrangemang som uppfyller villkoren som faststills i artikel 4.3 andra
stycket i férordning (EU) nr 648/2012.

7. kund pd hogre nivd: en enhet som tillhandahéller en kund p4 ligre niva tjanster.

8. kund pd ligre nivi: en enhet som fir tillgang till en central motparts tjanster genom en kund pa hogre
niva.

9. kundstruktur med flera nivder: ett indirekt clearingarrangemang dir clearingtjinster tillhandahélls ett institut
av en enhet som inte dr clearingmedlem utan som sjilv dr kund till en clearingmedlem eller en kund pé
hogre niva.

10. ofinansierade bidrag till obestdndsfond: ett bidrag som ett institut som fungerar som clearingmedlem enligt
avtal har atagit sig att tillhandahélla en central motpart efter det att den centrala motparten har forbrukat
sin obestdndsfond for att ticka de forluster som den &dragit sig till foljd av att en eller flera clearing-
medlemmar har fallerat.

11. fullt ut garanterad ut- eller inldningstransaktion: en penningmarknadstransaktion for vilken fullstindig

sikerhet stdllts ddr tvd motparter utvixlar insittningar och en central motpart stir emellan dem for att
sikerstdlla att motparterna genomfor sina betalningsitaganden.”

79. Artikel 301 ska ersittas med foljande:

"Artikel 301

Huvudsakligt tillimpningsomrade

1. Detta avsnitt giller foljande kontrakt och transaktioner sd linge de 4r utestdende hos en central motpart:

a) De derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II samt kreditderivat.

b) Transaktioner for virdepappersfinansiering och fullt ut garanterade ut- och inldningstransaktioner.

¢) Transaktioner med lang avvecklingscykel.

Detta avsnitt tillimpas inte pd exponeringar som uppkommer fran avveckling av kontanttransaktioner. Instituten
ska tillimpa den behandling som f6reskrivs i avdelning V for handelsexponeringar som uppstdr frn dessa
transaktioner och en riskvikt pd 0 % for bidrag till obestdndsfonder som endast omfattar dessa transaktioner.

Instituten ska tillimpa behandlingen i artikel 307 for bidrag till obestindsfonden som omfattar kontrakt som
fortecknas i forsta stycket i denna punkt, utover kontanttransaktionerna.

2. Idetta avsnitt géller foljande krav:

a) Den initiala marginalsikerheten ska inte innehdlla bidrag till en central motpart for inbordes forlustdel-
ningssystem.
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b) Den initiala marginalsikerheten ska innehdlla sikerheter som stillts av ett institut som fungerar som
clearingmedlem eller av en kund, utéver det minimibelopp som krdvs av den centrala motparten respektive av
institutet som agerar clearingmedlem, forutsatt att den centrala motparten eller institutet som fungerar som
clearingmedlem om sd ar lampligt kan hindra det institut som fungerar som clearingmedlem eller kunden fran
att dra tillbaka en sddan alltfor stor sikerhet.

¢) Om en central motpart anvidnder den initiala marginalsidkerheten for att dela en forlust mellan sina clearing-
medlemmar ska institutet som fungerar som clearingmedlem behandla denna initiala marginalsikerhet som ett
bidrag till obestdndsfonden.”

80. I artikel 302 ska punkt 2 ersittas med foljande:

2. Instituten ska med hjdlp av limpliga scenarioanalyser och stresstester bedoma om storleken pd den
kapitalbas som de har for exponeringar mot en central motpart, inklusive potentiella framtida eller villkorade kre-
ditexponeringar, exponeringar som harror fran bidrag till obestdndsfonden och, om institutet fungerar som en
clearingmedlem, exponeringar som foljer av avtalsmissiga arrangemang enligt artikel 304, pé ett adekvat satt stdr
i relation till de risker som dr forenade med dessa exponeringar.”

81. Artikel 303 ska ersittas med foljande:

"Artikel 303
Behandling av clearingmedlemmars exponeringar mot centrala motparter

1. Ett institut som fungerar som clearingmedlem, antingen for egen del eller som finansiell intermedidr mellan
en kund och en central motpart, ska berdkna kapitalbaskraven for sina exponeringar mot en central motpart enligt
foljande:

a) Det ska tillimpa behandlingen i artikel 306 for sina handelsexponeringar mot den centrala motparten.
b) Det ska tillimpa behandlingen i artikel 307 for sina bidrag till obestdndsfonden till den centrala motparten.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska summan av institutets kapitalbaskrav for dess exponeringar mot en
kvalificerad central motpart till foljd av handelsexponering och bidrag till obestdndsfonden omfattas av ett tak som
ar lika med summan av de kapitalbaskrav som skulle gilla f6r samma exponeringar om den centrala motparten
inte hade varit en icke-kvalificerad central motpart.”

82. Artikel 304 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

1. Ett institut som fungerar som clearingmedlem och i denna egenskap fungerar som finansiell intermediér
mellan en kund och en central motpart ska berdkna kapitalbaskraven for sina motpartsrelaterade transaktioner
med kunden i enlighet med avsnitten 1-8 i detta kapitel, kapitel 4 avsnitt 4 i denna avdelning och avdelning
VI, beroende pa vad som ir tillimpligt.”

b) Punkterna 3, 4 och 5 ska ersittas med foljande:

"3, Om ett institut som fungerar som en clearingmedlem anvinder metoderna i avsnitt 3 eller 6 i detta
kapitel for att berdkna kapitalbaskraven for sina exponeringar ska f6ljande bestimmelser tillimpas:

a) Genom undantag frin artikel 285.2 fir institutet anvdnda en marginalriskperiod pd minst fem bankdagar
for sina exponeringar mot en kund.

b) Institutet ska tillimpa en marginalriskperiod pd minst tio bankdagar for sina exponeringar mot en central
motpart.

¢) Om en nettningsmingd som ingér i berakningarna uppfyller kraven i artikel 285.3 a far institutet, genom
undantag fran artikel 285.3, bortse frén den grdns som anges i 285.3 a, forutsatt att nettningsméangden inte
uppfyller villkoren i 285.3 b och inte innehaller nigra omtvistade transaktioner eller exotiska optioner.

d) Om en central motpart héller en variationsmarginal mot en transaktion och institutets sikerheter inte ar
skyddade mot en central motparts insolvens ska institutet tillimpa en marginalriskperiod som &r den
kortare av ett ar och transaktionens aterstdende 16ptid, men minst 10 bankdagar.

4. Om ett institut som fungerar som clearingmedlem anvidnder metoden i avsnitt 4 for att berdkna
kapitalbaskravet for sina exponeringar mot en klient, fir detta institut genom undantag frin artikel 281.2
i anvinda en loptidsfaktor pa 0,21 for sin berdkning.
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5. Om ett institut som fungerar som clearingmedlem anviander metoden i avsnitt 5 i detta kapitel for att
berdkna kapitalbaskravet for sina exponeringar mot en klient, fir det institutet genom undantag fran artikel
282.4 d anvinda en 16ptidsfaktor pd 0,21 for sin berdkning.”

¢) Foljande punkter ska liggas till:

6. Ett institut som fungerar som clearingmedlem far anvidnda det minskade exponeringsbelopp som uppstar
till f6ljd av berdkningarna i punkterna 3, 4 och 5 vid berdkning av sitt kapitalbaskrav for kreditvardighetsjuster-
ingsrisk i enlighet med avdelning VI.

7. Ett institut som fungerar som clearingmedlem som samlar in sikerheter frdn en kund for en motparts-
relaterad transaktion och for sikerheten vidare till den centrala motparten fir rikna med denna sikerhet for att
minska sin exponering mot klienten for denna motpartstransaktion.

Vid kundstrukturer med flera nivder fir den behandling som beskrivs i forsta stycket tillimpas pd alla
strukturens nivaer.”

83. Artikel 305 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  Ett institut som ar kund ska berikna kapitalbaskraven for sina motpartsrelaterade transaktioner med sin
clearingmedlem i enlighet med avsnitten 1-8 i detta kapitel, kapitel 4 avdelning 4 i denna avdelning och
avdelning VI, beroende pé vad som dr tillimpligt.”

b) Punkt 2 ska dndras pé foljande sitt:
i) Led c ska ersdttas med foljande:

”c) Kunden har genomfort en tillrickligt genomgripande rittslig utredning, som den har hallit uppdaterad,
som bestyrker att arrangemangen som sikerstiller att villkoren som anges i punkt b dr uppfyllda dr
lagliga, giltiga, bindande och verkstillbara enligt relevant ritt i relevant jurisdiktion eller jurisdiktioner.”

ii) Foljande stycke ska ldggas till:

“Ett institut fir vid bedomningen av sin efterlevnad av villkoren i led b forsta stycket beakta alla tydliga
precedensfall av overforingar av kundpositioner och motsvarande sikerheter hos en central motpart och
eventuella avsikter frdn branschen att fortsitta med dessa forfaranden.”

¢) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

"3, Om ett institut som dr en kund inte lever upp till villkoren i punkt 2 a i denna artikel pd grund av att
institutet inte dr skyddat mot forluster for den hindelse att clearingmedlemmen och en annan av clearing-
medlemmens kunder gemensamt skulle fallera, forutsatt att alla andra villkor i leden a—d i den punkten ar
uppfyllda, fir institutet genom undantag frin punkt 2 i denna artikel berdkna kapitalbaskraven for sina
handelsexponeringar fér motpartsrelaterade transaktioner med clearingmedlemmen i enlighet med artikel 306,
forutsatt att den 2-procentiga riskvikten enligt artikel 306.1 a ersitts med en 4-procentig riskvikt.

4. Vid kundstrukturer med flera nivder far ett institut som ar en kund pa ligre nivd som far tillgéng till en
central motparts tjdnster genom en kund pd hogre nivé endast tillimpa behandlingen i punkterna 2 eller 3 om
villkoren dari uppfylls pa alla nivaer i strukturen.”

84. Artikel 306 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Om institutet agerar som finansiell intermedidr mellan en kund och en central motpart och villkoren for
den motpartsrelaterade transaktionen faststiller att institutet inte dr skyldigt att ersitta kunden for
eventuella forluster till f6ljd av fordndringar av denna transaktions virde om den centrala motparten
skulle fallera, fir det institutet sitta virdet av sin handelsrelaterade exponering mot den centrala
motparten som motsvarar den motpartsrelaterade transaktionen till noll.”
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ii) Foljande led ska laggas till:

”d) Om ett institut agerar som finansiell intermedidr mellan en kund och en central motpart, och villkoren
for den motpartsrelaterade transaktionen faststdller att institutet dr skyldigt att ersitta kunden for
eventuella forluster till f6ljd av forindringar av denna transaktions virde om den centrala motparten
skulle fallera ska det institutet tillimpa behandlingen i leden a eller b, beroende pd vad som ar
tillimpligt, pd den handelsrelaterade exponering mot den centrala motparten som motsvarar den
motpartsrelaterade transaktionen.”

b) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2. Genom undantag frdn punkt 1 fir ett institut ange exponeringsvirdet noll for exponeringarna avseende
motpartskreditrisken for de tillgdngar som stillts som sikerhet till en central motpart eller en clearingmedlem
vilka dr konkursskyddade, om den centrala motparten, clearingmedlemmen eller en eller flera av clearing-
medlemmens 6vriga kunder skulle bli insolventa.

3. Ett institut ska berdkna exponeringsvirden for sina handelsrelaterade exponeringar mot en central
motpart i enlighet med avsnitt 1-8 i detta kapitel och kapitel 4 avsnitt 4, beroende pa vad som ir tillimpligt.”

85. Artikel 307 ska ersittas med foljande:

"Artikel 307
Kapitalbaskrav for bidrag till den centrala motpartens obestindsfond

Ett institut som fungerar som clearingmedlem ska tillimpa foljande behandling pa sina exponeringar som f6ljer av
dess bidrag till en central motparts obestdndsfond.

a) Det ska berdkna kapitalbaskravet for sina forfinansierade bidrag till en kvalificerad central motpartsfonds
obestandsfond i enlighet med den behandling som anges i artikel 308.

b) Det ska berdkna kapitalbaskravet for sina forfinansierade och ofinansierade bidrag till en icke-kvalificerad
central motparts obestdndsfond i enlighet med den behandling som anges i artikel 309.

c) Det ska berdkna kapitalbaskravet for sina ofinansierade bidrag till en kvalificerad central motparts
obestandsfond i enlighet med den behandling som anges i artikel 310.”

86. Artikel 308 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

2. Ett institut ska berdkna kapitalbaskravet for att ticka exponeringen till foljd av sitt forbetalda bidrag
enligt foljande:

DF,
Ki = Keep —————,8%-2% - DF,
max{ “""DFey +DFey "~ }

dir
K, = kapitalbaskravet,
i = index som anger clearingmedlemmen,
Keep = den kvalificerade centrala motpartens hypotetiska kapital, som denna rapporterat till institutet

i enlighet med artikel 50c i férordning (EU) nr 648/2012,
DF, = forbetalda bidrag,
DF., = den kvalificerade centrala motpartens forfinansierade finansiella medel, som denna rapporterat till

institutet i enlighet med artikel 50c¢ i forordning (EU) nr 648/2012, och
DF,, = summan av forfinansierade bidrag frén den kvalificerade centrala motpartens alla clearing-

medlemmar, som denna rapporterat till institutet i enlighet med artikel 50c i forordning (EU)
nr 648/2012.

3. Ett institut ska berikna de riskvigda exponeringsbeloppen for exponeringar till f6ljd av ett instituts
forfinansierade bidrag till den kvalificerade centrala motpartens obestindsfond enligt artikel 92.3 som
kapitalbaskravet, faststillt i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln, multiplicerat med 12,5.”

b) Punkterna 4 och 5 ska utgd.
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87. Artiklarna 309, 310 och 311 ska ersittas med foljande:

"Artikel 309

Kapitalbaskrav for férfinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts obestindsfond och fér
ofinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motpart

1. Ett institut ska anvinda foljande formel for att berdkna kapitalbaskravet for exponeringarna till {6ljd av sina
forfinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts obestindsfond och frin ofinansierade bidrag till en
sddan central motpart:

K =DF + UC
dir
K = kapitalbaskravet
DF = forfinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts obestdndsfond och
UC = ofinansierade bidrag till en icke-kvalificerad central motparts obestdndsfond

2. Ett institut ska berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen for exponeringar till f6ljd av ett instituts bidrag till
den icke-kvalificerade centrala motpartens obestdndsfond enligt artikel 92.3 som kapitalbaskravet, beriknat
i enlighet med punkt 1 i den hir artikeln, multiplicerat med 12,5

Artikel 310

Kapitalbaskrav for ofinansierade bidrag till den kvalificerade centrala motpartens obestindsfond

Ett institut ska tillimpa en riskvikt pd 0 % for sina ofinansierade bidrag till en kvalificerad central motparts
obestandsfond.

Artikel 311

Kapitalbaskrav for exponeringar mot centrala motparter som inte Lingre uppfyller vissa villkor

1. Instituten ska tillimpa den behandling som foreskrivs i denna artikel om det har kommit till deras
kiannedom, till foljd av ett offentligt tillkdnnagivande eller meddelande fran den behoriga myndigheten for en

central motpart som anvinds av dessa institut eller frdn denna centrala motpart sjilv, att den centrala motparten
inte langre uppfyller villkoren for auktorisation eller godkdnnande, beroende pa vad som ir tillimpligt.

2. Om villkoret som anges i punkt 1 dr uppfyllt ska instituten inom tre ménader fran att de far kinnedom om
den omstindighet som avses dir, eller tidigare om institutens behoriga myndigheter sd kriver, gora foljande med
avseende pd sina exponeringar mot den centrala motparten:

a) Tillimpa den behandling som anges i artikel 306.1 b pa sina handelsrelaterade exponeringar mot den centrala
motparten.

b) Tillimpa den behandling som anges i artikel 309 pé sina forfinansierade bidrag till den centrala motpartens
obestdndsfond och pd sina ofinansierade bidrag till den centrala motparten.

¢) Behandla sina exponeringar — utéver dem som fortecknas i leden a och b — mot den centrala motparten som
exponeringar mot ett foretag i enlighet med den schablonmetod for kreditrisk som anges i kapitel 2.”

88. I artikel 316.1 ska foljande stycke laggas till:
"Genom undantag frdn forsta stycket i denna punkt far institut vélja att inte tillimpa redovisningskategorierna for
resultatrikningen enligt artikel 27 i direktiv 86/635/EEG pa finansiell och operationell leasing i syfte att berikna

den relevanta indikatorn, och i stillet

a) inkludera rinteintdkter fran finansiell och operationell leasing samt vinster fran leasade tillgangar i den kategori
som avses i tabell 1 punkt 1,

b) inkludera rintekostnader frin finansiell och operationell leasing, underskott, avskrivning och nedskrivning av
leasade tillgdngar i den kategori som avses i tabell 1 punkt 2.
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89. I del tre avdelning IV ska kapitel 1 ersdttas med foljande:
"KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 325
Metoder for att berikna kapitalbaskrav fér marknadsrisk

1. Ett institut ska berikna kapitalbaskrav for marknadsrisk for alla positioner i handelslagret och for positioner
utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller révarurisk i enlighet med féljande metoder:

a) Den forenklade schablonmetod som avses i punkt 2.

b) Internmodellmetoden i enlighet med kapitel 5 i denna avdelning for de riskkategorier for vilka institutet har fatt
tillstdnd i enlighet med artikel 363 att anvinda denna metod.

2. Kapitalbaskrav f6r marknadsrisk, berdknat i enlighet med den schablonmetod som avses i punkt 1 a, ska
motsvara summan av foljande kapitalbaskrav, enligt vad som ar tillimpligt:

a) Kapitalbaskrav for positionsrisk enligt kapitel 2.
b) Kapitalbaskrav f6r valutarisk enligt kapitel 3.
c) Kapitalbaskrav for rdvarurisk enligt kapitel 4.

3. Ett institut som inte dr undantaget de rapporteringskrav som faststalls i artikel 430b i enlighet med artikel
325a ska rapportera berdkningen i enlighet med artikel 430b for alla sina positioner i handelslagret och alla sina
positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller ravarurisk i enlighet med foljande metoder:

a) Den alternativa schablonmetoden i kapitel 1a.
b) Den alternativa internmodellmetoden i kapitel 1b.

4. Institut fir anvinda en kombination av metoderna i punkt 1 a och b i den hir artikeln pd permanent basis
inom en grupp i enlighet med artikel 363.

5. Institut fir inte anvinda metoden i punkt 3 b for instrument i handelslagret som ar virdepapperiseringspo-
sitioner eller positioner som ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen som faststills i punkterna 6, 7
och 8.

6.  Virdepapperiseringspositioner och kreditderivat som forfaller pa n:te fallissemanget ska ingd i den alternativa
korrelationshandelsportfoljen om de uppfyller samtliga foljande kriterier:

a) Positionerna dr varken atervirdepapperiseringspositioner, optioner pa en tranch i virdepapperiseringen eller
ndgra andra derivat av virdepapperiseringsexponeringar som inte ger ndgon proportionell andel i avkastningen
fran en tranch i vardepapperiseringen.

b) Alla deras underliggande instrument ar

i) instrument med endast ett namn, inbegripet kreditderivat med endast ett namn, for vilka en likvid
tvdvagsmarknad existerar,

i) allmint omsatta index som baseras pd de instrument som avses i led i.

En tvvigsmarknad ska anses existera nir det finns oberoende och dkta erbjudanden att kopa och silja, sd att ett
pris som stdr i rimlig proportion till det senaste forsljningspriset eller aktuella konkurrerande dkta kop- och
sdljerbjudanden kan faststillas inom en dag och avvecklas till det priset inom en relativt kort tid i enlighet med
gingse handelspraxis.
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7. Positioner med ndgot av foljande underliggande instrument fir inte ingd i den alternativa korrelationshandels-
portfoljen:

a) Underliggande instrument som 4r hinforliga till de exponeringsklasser som avses i artikel 112 h eller i.

b) En fordran pa ett specialforetag, for vilken sikerhet stillts, direkt eller indirekt, genom en position som i sig
inte skulle vara berittigad att inkluderas i den alternativa korrelationshandelsportf6ljen i enlighet med punkt 6.

8.  Instituten fir i den alternativa korrelationshandelsportfoljen inkludera positioner som varken dr virdepappe-
riseringspositioner eller kreditderivat som forfaller pd n:te fallissemanget men som sikrar andra positioner i denna
portfolj, forutsatt att det for instrumentet eller dess underliggande instrument finns en likvid tvavigsmarknad
enligt beskrivningen i punkt 6 andra stycket.

9. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ange hur institut ska berdknas
kapitalbaskrav for marknadsrisk for positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller révarurisk
i enlighet med metoderna i punkt 3 a och b.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 september
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 325a
Undantag fran sirskilda rapporteringskrav for marknadsrisk

1. Ett institut ska undantas rapporteringskravet i artikel 430b, under forutsittning att storleken pa institutets
verksamhet inom och utanfor balansrikningen som omfattas av marknadsrisk 4r lika med eller lagre dn var och en
av foljande trosklar baserat pd en beddmning som gors varje minad med anvindning av uppgifter frén den sista
dagen i manaden:

a) 10 % av institutets totala tillgdngar.
b) 500 miljoner EUR.

2. Instituten ska berdkna storleken pd den verksamhet inom eller utanfor balansrakningen som omfattas av
marknadsrisk med hjilp av uppgifter frn den sista dagen i varje manad i enlighet med f6ljande krav:

a) Alla positioner som tillskrivits handelslagret ska riknas med, utom kreditderivat som betraktas som interna
sakringar mot kreditriskexponeringar utanfor handelslagret och de kreditderivattransaktioner som fullt ut
eliminerar marknadsrisken hos de interna sikringar som avses i artikel 106.3.

b) Alla positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller rdvarurisk ska raknas med.

¢) Alla positioner ska virderas till sina marknadsvirden pé detta datum, utom de positioner som avses i led b, om
en positions marknadsvirde inte 4r tillgdngligt pd ett givet datum ska instituten anvinda sig av det verkliga
virdet for positionen i friga pd det datumet, om en positions verkliga virde och marknadsvirde inte ar
tillgdngliga pd ett givet datum ska instituten ta det senast kinda marknadsvirdet eller verkliga virdet for
positionen i friga.

d) Alla positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk ska betraktas som en total nettoposition
i valuta och virderas i enlighet med artikel 352.

e) Alla positioner utanfor handelslagret som omfattas av ravarurisk ska virderas i enlighet med artiklarna 357 och
358.

f) Det absoluta virdet av langa positioner ska liggas till det absoluta virdet av korta positioner.

3. Instituten ska meddela de behoriga myndigheterna nir de berdknar, eller upphor att berdkna, kapitalbaskrav
for marknadsrisk i enlighet med denna artikel.

4. Om ett institut inte lingre uppfyller ett eller flera av kraven i punkt 1 ska det omedelbart meddela den
behoriga myndigheten detta.
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5. Undantaget fran det rapporteringskrav som faststills i artikel 430b ska upphora att tillimpas inom tre
ménader fran det att nigot av foljande giller:

a) Institutet uppfyller inte det villkor som anges i punkt 1 a eller b under tre ménader i f6ljd.
b) Institutet uppfyller inte det krav som anges i punkt 1 a eller b under mer dn sex av de tolv senaste minaderna.

6.  Om ett institut har blivit foremal for de rapporteringskrav som faststills i artikel 430b i enlighet med punkt
5 i den hir artikeln ska institutet endast tillatas att undantas frin dessa rapporteringskrav om det kan visa for den
behoriga myndigheten att alla de villkor som anges i punkt 1 i den hir artikeln har uppfyllts under en
sammanhingande period pa ett ar.

7. Instituten fir inte ingd, kopa eller silja en position endast for att efterleva ndgot av villkoren i punkt 1 under
den bedomning som genomfors varje manad.

8.  Ett institut som dr kvalificerat for den behandling som anges i artikel 94 ska undantas frdn rapporter-
ingskravet i artikel 430b

Artikel 325b

Tillstind for sammanstillda kapitalbaskrav

1. Ett institut fdr, med forbehall for punkt 2, och enbart i syfte att pd gruppnivd berdkna nettopositioner och

kapitalbaskrav i enlighet med denna avdelning, avrikna positioner i ett institut eller foretag mot positioner i ett
annat institut eller foretag.

2. Ett institut fir tillimpa punkt 1 endast med tillstind av de behoriga myndigheterna, och detta tillstdnd ska
utfardas om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det finns en tillfredsstdllande kapitalbasfordelning inom foretagsgruppen.

b) De ramar for institutens verksamhet som bestims av forordningar, lagstiftning eller avtal garanterar 6msesidigt
ekonomiskt stod inom gruppen.

3. Om foretag ar beldgna i tredjelinder ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda, utéver dem som anges
i punkt 2:

a) Foretagen har auktoriserats i ett tredjeland och uppfyller antingen definitionen av kreditinstitut eller dr erkinda
virdepappersforetag i tredjeland.

b) Foretagen uppfyller péd individuell niva kapitalbaskrav som motsvarar dem som faststills i denna férordning.

¢) I de berorda tredjelinderna saknas foreskrifter som visentligen kan paverka kapitaloverforingen inom
foretagsgruppen.”

90. I del tre avdelning IV ska foljande kapitel inforas:
"KAPITEL 1a

Den alternativa schablonmetoden

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 325¢
Den alternativa schablonmetodens omfattning och uppligg

1. Den alternativa schablonmetoden enligt detta kapitel ska anvindas endast for de rapporteringskrav som
faststills i artikel 430b.1.
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2. Instituten ska berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk i enlighet med den alternativa schablonmetoden for
en portfolj av positioner i handelslagret eller positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller
ravarurisk, som summan av foljande tre komponenter:

a) Kapitalbaskrav enligt den kinslighetsbaserade metod som faststills i avsnitt 2.

b) Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk som faststills i avsnitt 5 som bara ar tillimpliga pd de positioner
i handelslagret som avses i det avsnittet.

¢) Kapitalbaskrav for kvarstdende risker som faststills i avsnitt 4 som bara ir tillimpliga pd de positioner
i handelslagret som avses i det avsnittet.

Avsnitt 2

Kinslighetsbaserad metod for att berikna kapitalbaskrav

Artikel 325d
Definitioner
I detta kapitel giller f6ljande definitioner:
1. riskklass: en av foljande sju kategorier:
i) generell ranterisk,
ii) kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar,

i) kreditspreadrisk for vidrdepapperiseringar utanfor den alternativa korrelationshandelsportfoljen
(kreditspreadrisk utanfor den alternativa korrelationshandelsportfoljen),

iv) kreditspreadrisk for virdepapperiseringar i den alternativa korrelationshandelsportfoljen (kreditspreadrisk
for alternativ korrelationshandelsportf6l;),

v) aktierisk,
vi) ravarurisk,
vii) valutarisk.

2. kanslighet: den relativa forindringen i en positions virde, till f6ljd av en forindring i virdet for en av
positionens relevanta riskfaktorer, som berdknas med institutets prissittningsmodell i enlighet med avsnitt 3
underavsnitt 2.

3. undergrupp: en underkategori av positioner inom en riskklass med liknande riskprofil, till vilken en riskvikt
enligt definitionen i avsnitt 3 underavsnitt 1 tilldelas.

Artikel 325¢

Den kinslighetsbaserade metodens komponenter

1. Instituten ska berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt den kéinslighetsbaserade metoden genom att
ldgga samman f6ljande tre kapitalbaskrav i enlighet med artikel 325h:

a) Kapitalbaskrav for deltarisk, som omfattar risken for forandringar i virdet pd ett instrument till foljd av
forandringar i dess riskfaktorer som inte ror volatilitet.

b) Kapitalbaskrav for vegarisk, som omfattar risken for forandringar i vdrdet pd ett instrument till foljd av
forandringar i dess riskfaktorer som ror volatilitet.

c) Kapitalbaskrav for kurvrisk, som omfattar risken for forindringar i virdet pd ett instrument till foljd av
fordndringar i de viktigaste riskfaktorerna som inte ror volatilitet och som inte omfattas av kapitalbaskraven for
deltarisk.
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2. Vid den berikning som avses i punkt 1 giller f6ljande:

a) For alla positioner i instrument med optionalitet ska de kapitalbaskrav som avses i punkt 1 a, b och ¢ gilla.

b) For alla positioner i instrument utan optionalitet ska enbart de kapitalbaskrav som avses i punkt 1 a gilla.

Vid tillimpningen av detta kapitel avses med instrument med optionalitet bland annat képoptioner, siljoptioner,
caps, floors, swapoptioner, barridroptioner och exotiska optioner. Inbdddade optioner till exempel i form av

optioner kopplade till fortidsbetalning eller beteende, ska anses vara fristdende optionspositioner vid berdkningen
av kapitalbaskrav for marknadsrisk.

Vid tillimpningen av detta kapitel ska instrument vars kassafloden kan uttryckas som en linjar funktion av det
underliggandes teoretiska belopp anses vara instrument utan optionalitet.

Artikel 325f

Kapitalbaskrav for delta- och vegarisker

1. Instituten ska tillimpa de delta- och vegariskfaktorer som beskrivs i avsnitt 3 underavsnitt 1 for att berakna
kapitalbaskrav for delta- och vegarisker.

2. Instituten ska folja stegen i punkt 3-8 f6r att berikna kapitalbaskrav for delta- och vegarisker.

3. For varje riskklass ska, for alla instrument som omfattas av kapitalbaskrav for delta- eller vegarisker,
instrumentens kénslighet for var och en av de tillimpliga delta- eller vegariskfaktorer som ingér i den riskklassen
beriknas med anvindning av motsvarande formler i avsnitt 3 underavsnitt 2. Om ett instruments virde beror pa
flera olika riskfaktorer ska kinsligheten faststillas separat for varje riskfaktor.

4. Kinsligheter ska tilldelas en av undergrupperna "b” inom varje riskklass.

5. Inom varje undergrupp "b” ska de positiva och negativa kinsligheterna for samma riskfaktor kvittas, vilket
ger nettokansligheter (s,) for varje riskfaktor k inom en undergrupp.

6.  Nettokansligheterna for varje riskfaktor inom varje undergrupp ska multipliceras med motsvarande riskvikter
som faststdlls i avsnitt 6, vilket ger viktade kinsligheter for varje riskfaktor inom den undergruppen, i enlighet
med foljande formel:

WS, = RW, - s,

dir

WS, viktade kansligheter,

RW, = riskvikter, och

Sk riskfaktorn.

7. De viktade kinsligheterna for olika riskfaktorer inom varje undergrupp ska ldggas samman med anvindning
av foljande formel, dir virdet av rotfunktionen inte fir vara mindre 4n noll, vilket ger den undergruppspecifika
kinsligheten). Motsvarande korrelationer for viktade kinsligheter inom samma undergrupp (p,,), enligt avsnitt 6,
ska anvindas.

Ky = \/Z WS+ paWSWS,
k

k kA

dar
K, = den undergruppspecifika kinsligheten, och
WS = viktade kinsligheter.
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8. Den undergruppspecifika kinsligheten ska berdknas for varje undergrupp inom en riskklass i enlighet med
punkterna 5, 6 och 7. Nidr den undergruppspecifika kinsligheten har beriknats for alla undergrupper ska viktade
kansligheter for alla riskfaktorer 6ver alla undergrupper liggas samman med anvindning av féljande formel och
motsvarande korrelationer ybe for viktade kinsligheter i olika undergrupper enligt avsnitt 6, vilket ger det riskklas-
specifika kapitalbaskravet for delta- eller vegarisk:

Risk - riskklasspecifika kapitalbaskravet for delta- eller vegarisk = \/ Z K + Z Z YoeSbSe
b

b b

dir

S, = X, WS, for alla riskfaktorer i undergrupp b och S_ = £, WS, i undergrupp ¢; om de virdena for S, och S,
ger ett negativt tal for totalsumman av Z K+ Z Z # b yuSpS. ska institutet berdkna riskklasspecifika

b boo©
kapitalbaskrav for delta- eller vegarisk med en annan specificering dar

S, = max [min (I, WS, K,), - K,] for alla riskfaktorer i undergrupp b och

S. = max [min (£, WS, K), — K] for alla riskfaktorer i undergrupp c.

Riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta- eller vegarisk ska berdknas for varje riskklass i enlighet med punkterna
1-8.

Artikel 325g

Kapitalbaskrav for kurvrisk

Instituten ska berdkna de egna kapitalbaskraven for kurvrisk i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 461a.

Artikel 325h

Sammanrikning av riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och kurvrisker

1. Instituten ska ldgga samman riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och kurvrisker genom att folja
stegen i punkterna 2, 3 och 4.

2. Stegen for att berdkna riskklasspecifika kapitalbaskrav for delta-, vega- och kurvrisker som anges i artiklarna
325f och 325g ska utforas tre gdnger per riskklass, och varje ging ska olika uppsittningar av korrelationspara-
metrarna p, (korrelation mellan riskfaktorer inom en undergrupp) och v, (korrelation mellan undergrupper inom
en riskklass) anvindas. Var och en av de tre uppsittningarna ska avse olika scenarier enligt foljande:

a) Scenario med medelhog korrelation, dir korrelationsparametrarna p,; och vy, dr desamma som de parametrar som
anges i avsnitt 6.

b) Scenario med hdg korrelation, dir korrelationsparametrarna p, och y,. som anges i avsnitt 6 enhetligt ska
multipliceras med 1,25, och dir p, och v, har ett tak pd 100 %.

¢) Scenario med ldg korrelation ska specificeras i den delegerade akt som avses i artikel 461a.

3. Instituten ska berdkna summan av de riskklasspecifika kapitalbaskraven for delta-, vega- och kurvrisker for
varje scenario for att faststilla tre scenariospecifika kapitalbaskrav.

4. Kapitalbaskravet enligt den kinslighetsbaserade metoden ska vara det hogsta av de tre scenariospecifika
kapitalbaskrav som anges i punkt 3.

Artikel 325i
Behandling av indexinstrument och multipla underliggande optioner

Instituten ska behandla indexinstrumenten och multipla underliggande optioner i enlighet med den delegerade akt
som avses i artikel 461a.
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Artikel 325

Behandling av foretag for kollektiva investeringar

Instituten ska behandla foretagen for kollektiva investeringar i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 461a.

Artikel 325k

Emissionsgarantipositioner

1. Instituten fir anvinda forfarandet i denna artikel for att berikna kapitalbaskravet for marknadsrisk for
emissionsgarantipositioner i skuldinstrument eller aktieinstrument.

2. Instituten ska anvinda en av de relevanta multiplikationsfaktorer som anges i tabell 1 f6r nettokdnsligheter
for alla emissionsgarantipositioner i varje enskild emittent, forutom emissionsgarantipositioner som tecknats eller
i sin tur garanterats av tredje part pd grundval av uttryckligt avtal, och berikna kapitalbaskrav for marknadsrisk
i enlighet med metoden i detta kapitel pd grundval av justerade nettokansligheter.

Tabell 1
Bankdag 0%
Bankdag 1 10 %
Bankdag 2 och 3 25%
Bankdag 4 50 %
Bankdag 5 75 %
Efter bankdag 5 100 %

Vid tillimpning av denna artikel avses med bankdag O den bankdag da institutet blir ovillkorligen bundet att motta
en viss kvantitet av virdepapper till ett 6verenskommet pris.

3. Instituten ska underritta de behoriga myndigheterna om tillimpningen av forfarandet i denna artikel.

Avsnitt 3
Definitioner av riskfaktorer och kinslighet
Underavsnitt 1

Definitioner av riskfaktorer

Artikel 3251
Riskfaktorer for generell rinterisk

1. For alla riskfaktorer for generell ranterisk, ddribland inflationsrisk och valutabasisrisk, ska det finnas en
undergrupp per valuta, som var och en innehéller olika typer av riskfaktorer.

De deltariskfaktorer for generell rinterisk som giller for rintekdnsliga instrument ska vara den relevanta riskfria
rintan per valuta och per var och en av f6ljande 16ptider: 0,25 ar, 0,5 4r, 1 4r, 2 4r, 3 &r, 5 &r, 10 4r, 15 &r, 20 4r,
30 4r. Instituten ska tilldela riskfaktorer till de bestimda punkterna genom linjir interpolering eller genom en
metod som dr mest forenlig med de prissittningsfunktioner som anvinds av institutets oberoende riskkontrol-
lfunktion nir den rapporterar marknadsrisk eller vinst och forlust till den verkstillande ledningen.
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2. Instituten ska erhdlla de riskfria rintorna per valuta frin de penningmarknadsinstrument i institutets
handelslager som har lagst kreditrisk, sisom OIS-kontrakt (overnight index swaps).

3. Om ett institut inte kan anvidnda den metod som avses i punkt 2 ska den riskfria rdntan baseras pd en eller
flera marknadsimplicita swapkurvor som institutet anvdnder for att marknadsvirdera positioner, sdsom
swapkurvorna for interbankrantan vid forsiljning.

Om data dr otillrickliga for sddana marknadsimplicita swapkurvor som beskrivs i punkt 2 och i det forsta stycket
i den hidr punkten, fir den riskfria rdntan hirledas frén den kurva for statsobligationer som dr limpligast for en
given valuta.

Om instituten anvinder riskfaktorer for generell rinterisk som hirletts frdn statspapper sdsom anges i andra
stycket i denna punkt fir statspappren inte vara undantagna frin kapitalbaskrav for kreditspreadrisk. I sddana fall,
dir det inte dr mojligt att skilja den riskfria rdntan frén kreditspreadkomponenten, ska kinsligheten for riskfaktorn
tilldelas bade till klassen for generell ranterisk och for kreditspreadrisk.

4. Nir det giller riskfaktorer for generell ranterisk ska varje valuta utgora en separat undergrupp. Instituten ska
tilldela olika riskvikt till riskfaktorer inom samma undergrupp, men med olika 16ptid, i enlighet med avsnitt 6.

Instituten ska tillimpa ytterligare riskfaktorer for inflationsrisk pa skuldinstrument vars kassafloden dr en funktion
av inflationstakten. Dessa ytterligare riskfaktorer ska utgéras av en vektor med marknadsimplicita inflationstakter
for olika loptider per valuta. For varje instrument ska vektorn innehalla lika manga komponenter som det antal
inflationstakter som anvands som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet.

5. Instituten ska berdkna instrumentets kinslighet for den ytterligare riskfaktorn for inflationsrisk enligt vad
som avses i punkt 4 som fordndringen i instrumentets vérde, enligt institutets prissittningsmodell, till {6ljd av ett
skift med 1 rintepunkt i var och en av vektorns komponenter. Varje valuta ska utgéra en separat
undergrupp. Inom varje undergrupp ska instituten behandla inflation som en enda riskfaktor, oberoende av antalet
komponenter i varje vektor. Instituten ska kvitta alla inflationskinsligheter inom en undergrupp, berdknade enligt
denna punkt, for att erhdlla en enda nettokanslighet per undergrupp.

6.  Skuldinstrument som ger upphov till betalningar i olika valutor ska ocksd omfattas av valutabasisrisk mellan
dessa valutor. Vid tillimpning av den kénslighetsbaserade berakningsmetoden ska de riskfaktorer som instituten
tillimpas vara valutabasisrisken for varje valuta i foérhéllande till antingen US-dollar eller euro. Instituten ska
berdkna en valutabasis som varken avser basis i forhéllande till US-dollar eller basis i forhallande till euro antingen
som “basis i forhallande till US-dollar” eller basis i forhallande till euro”.

Varje valutabasisriskfaktor ska utgoras av en vektor med valutabasis for olika 16ptider per valuta. For varje
skuldinstrument ska vektorn innehdlla lika ménga komponenter som det antal valutabasis som anvidnds som
variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet. Varje valuta ska utgéra en separat undergrupp.

Instituten ska berdkna instrumentets kinslighet for denna valutabasisriskfaktor som férandringen i instrumentets
virde, enligt institutets prissittningsmodell, till f6ljd av ett skift med 1 rdntepunkt i var och en av vektorns
komponenter. Varje valuta ska utgora en separat undergrupp. Inom varje undergrupp ska det finnas tva distinkta
mojliga riskfaktorer: basis i forhdllande till euro och basis i forhdllande till US-dollar, oberoende av antalet
komponenter i varje valutabasisvektor. Det far hogst finnas tvé nettokénsligheter per undergrupp.

7. De vegariskfaktorer for generell rinterisk som giller for optioner med underliggande tillgdngar som ir
kinsliga for generell ranterisk ska vara de relevanta riskfria rintornas implicita volatiliteter enligt vad som beskrivs
i punkterna 2 och 3, vilka ska tilldelas till undergrupper beroende pd valuta, och placeras in under f6ljande
l6ptider inom varje undergrupp: 0,5 r, 1 dr, 3 4r, 5 dr, 10 ar. Det ska finnas en undergrupp per valuta.

For nettningsdndamadl ska instituten utgd ifran att implicita volatiliteter som ar kopplade till samma riskfria rinta
och inplacerade under samma 16ptid utgér samma riskfaktor.
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Nir ett institut fordelar implicita volatiliteter till 16ptiderna enligt denna punkt ska foljande krav tillimpas:

a) Om loptiden for optionen 4r i linje med 16ptiden for de underliggande tillgdngarna ska en enda riskfaktor gilla,
vilken ska placeras in i den loptiden.

b) Om loptiden for optionen ér kortare dn loptiden for de underliggande tillgdngarna ska riskfaktorer gilla enligt
foljande:

i) Den forsta riskfaktorn ska placeras in i loptiden for optionen.

ii) Den andra riskfaktorn ska placeras in i den &terstdende 1optiden for optionens underliggande tillgdngar vid
tidpunkten for optionens forfallodag.

8.  De kurvriskfaktorer for generell rinterisk som ska tillimpas av instituten ska utgoras av en vektor med
riskfria rintor, som motsvarar en specifik riskfri rintekurva, per valuta. Varje valuta ska utgora en separat
undergrupp. For varje instrument ska vektorn innehélla lika manga komponenter som det antal olika 16ptider for
riskfria rintor som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet.

9. Instituten ska berdkna instrumentets kinslighet for varje riskfaktor som anvinds i formeln for kurvrisk
i enlighet med artikel 325g. Nar det giller kurvrisken ska instituten utgd ifrdn att vektorer som motsvarar olika
avkastningskurvor och som har olika manga komponenter utgor samma riskfaktor, forutsatt att vektorerna
motsvarar samma valuta. Instituten ska kvitta kénsligheter for samma riskfaktor. Det fir bara finnas en
nettokdnslighet per undergrupp.

Kapitalbaskrav ska inte gilla for kurvrisk avseende inflationsrisk och valutabasisrisk.

Artikel 325m
Riskfaktorer for kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar

1. De deltariskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten pa instrument som inte 4r virdepap-
periseringar och som 4r kinsliga for kreditspreadrisk ska vara kreditspreadarna for emittenter av dessa instrument,
hirledda fran relevanta skuldinstrument och kreditswappar, och inplacerade under var och en av foljande 16ptider:
0,5 ar, 1 &r, 3 ar, 5 dr, 10 &r. Instituten ska tillimpa en riskfaktor per emittent och 16ptid, oberoende av om
kreditspreadarna for emittenter 4r hirledda fran skuldinstrument eller kreditswappar. Undergrupperna ska vara de
sektorsuppdelade grupper som anges i avsnitt 6, och varje undergrupp ska omfatta alla de riskfaktorer som
tilldelats den berérda sektorn.

2. De vegariskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten p& optioner med underliggande
tillgdngar som inte dr virdepapperiseringar och som ar kinsliga for kreditspreadrisk ska vara de implicita
volatiliteterna for de underliggande tillgingarnas kreditspreadar for emittenter, hirledda enligt punkt 1, vilka ska
placeras in under foljande 16ptider i enlighet med 16ptiden for den option som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 4r,
1 dr, 3 dr, 5 &r, 10 dr. Samma undergrupper ska anvindas som for deltakreditspreadrisken for instrument som inte
ar virdepapperiseringar.

3. De kurvriskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av institut pd instrument som inte dr virdepappe-
riseringar ska utgoras av en vektor med kreditspreadar, som motsvarar en kreditspreadkurva for den specifika
emittenten. For varje instrument ska vektorn innehélla lika ménga komponenter som det antal olika loptider for
kreditspreadar som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet. Samma
undergrupper ska anvindas som for deltakreditspreadrisken f6r instrument som inte dr virdepapperiseringar.

4. Instituten ska berdkna instrumentets kinslighet for varje riskfaktor som anvinds i formeln for kurvrisk
i enlighet med artikel 325¢g. Nar det giller kurvrisken ska instituten utgd ifrn att vektorer som harletts frdn
antingen relevanta skuldinstrument eller kreditswappar, och som har olika manga komponenter, utgdér samma
riskfaktor, forutsatt att vektorerna motsvarar samma emittent.

Artikel 325n
Faktorer for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar
1. Instituten ska tillimpa de faktorer for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som avses i punkt 3 pa

virdepapperiseringspositioner som ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen enligt vad som avses
i artikel 325.6, 7 och 8.
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Instituten ska tillimpa de faktorer for kreditspreadrisk som avses i punkt 5 pd virdepapperiseringspositioner som
inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen enligt vad som avses i artikel 325.6, 7 och 8.

2. De undergrupper som tillimpas pé kreditspreadrisken for virdepapperiseringar som ingér i den alternativa
korrelationshandelsportf6ljen ska vara samma undergrupper som ar tillimpliga pd kreditspreadrisken for icke-
virdepapperiseringar enligt vad som avses i avsnitt 6.

De undergrupper som tillimpas pa kreditspreadrisken for virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa
korrelationshandelsportf6ljen ska vara specifika f6r den riskklassgruppen enligt vad som avses i avsnitt 6.

3. De riskfaktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten for virdepapperiseringspositioner som
ingdr i den alternativa korrelationshandelsportf6ljen dr foljande:

a) Deltariskfaktorerna ska vara alla relevanta kreditspreadar f6r emittenter av virdepapperiseringspositionens
underliggande exponeringar, hirledda frdn relevanta skuldinstrument och kreditswappar, och for var och en av
foljande loptider: 0,5 &r, 1 &r, 3 &r, 5 &r, 10 ar.

b) De vegariskfaktorer som tillimpas pé optioner med underliggande tillgdngar som utgors av virdepapperisering-
spositioner som ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen ska vara de implicita volatiliteterna for
kreditspreadarna for emittenter av de underliggande exponeringarna for virdepapperiseringspositionen,
hirledda enligt led a i denna punkt, vilka ska placeras in under foljande loptider i enlighet med loptiden for
motsvarande option som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 &r, 1 dr, 3 ar, 5 dr, 10 4r.

¢) Kurvriskfaktorerna ska vara de relevanta avkastningskurvorna for kreditspread for emittenter av virdepapperi-
seringspositionens underliggande exponeringar, uttryckt som en vektor med kreditspreadar for olika loptider,
hirledda enligt led a i denna punkt; for varje instrument ska vektorn innehélla lika ménga komponenter som
det antal olika 16ptider for kreditspreadar som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell for det
instrumentet.

4.  Instituten ska berdkna virdepapperiseringspositionens kinslighet for varje riskfaktor som anvinds i formeln
for kurvrisk i enlighet med artikel 325g. Nar det giller kurvrisken ska instituten utgd ifrén att vektorer som
hirletts frén antingen relevanta skuldinstrument eller kreditswappar, och som har olika mdnga komponenter, utgér
samma riskfaktor, forutsatt att vektorerna motsvarar samma emittent.

5. De faktorer for kreditspreadrisk som ska tillimpas av instituten pd virdepapperiseringspositioner som inte
ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen ska avse spreaden for tranchen och inte spreaden for de
underliggande instrumenten, och ska vara f6ljande:

a) Deltariskfaktorerna ska vara de relevanta kreditspreadarna for tranchen, inplacerade under foljande loptider
i enlighet med loptiden for tranchen: 0,5 ér, 1 4r, 3 4r, 5 &r, 10 &r.

b) De vegariskfaktorer som tillimpas pé optioner med underliggande tillgdngar som utgors av virdepapperisering-
spositioner som inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen ska vara de implicita volatiliteterna for
kreditspreadarna for trancherna, som var och en ska placeras in under f6ljande 16ptider i enlighet med l6ptiden
for den option som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 &r, 1 &r, 3 ar, 5 4r, 10 4r.

¢) Kurvriskfaktorerna ska vara desamma som de som beskrivs i led a i denna punkt; en gemensam riskvikt ska
tillimpas p4 alla dessa riskfaktorer, enligt avsnitt 6.

Artikel 3250
Riskfaktorer for aktierisk

1. Undergrupperna for samtliga aktieriskfaktorer ska vara de sektorsuppdelade grupper som avses i avsnitt 6.

2. De deltariskfaktorer som ska tillimpas av instituten ska vara alla aktieavistakurser och alla aktiereporintor.

Nir det giller aktierisk ska en specifik aktierepokurva utgora en enda riskfaktor som uttrycks som en vektor med
reporantor for olika loptider. For varje instrument ska vektorn innehélla lika ménga komponenter som det antal
olika loptider for repordntor som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet.
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Instituten ska berdkna ett instruments kinslighet for en aktieriskfaktor som forindringen i instrumentets virde,
enligt institutets prissittningsmodell, till foljd av ett skift med 1 rantepunkt i var och en av vektorns komponenter.
Instituten ska kvitta kinsligheterna for reporanteriskfaktorn for samma aktierelaterade virdepapper oberoende av
antalet komponenter i varje vektor.

3. De vegariskfaktorer for aktierisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med underliggande tillgdngar
som 4r kinsliga for aktierisk ska vara de implicita volatiliteterna for aktieavistakurser, vilka ska placeras in under
foljande 1optider i enlighet med loptiderna for motsvarande optioner som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ér, 1 &r,
3 4r, 5 dr, 10 ar. Kapitalbaskraven ska inte gilla vegarisk for aktiereporintor.

4. De kurvriskfaktorer for aktierisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med underliggande tillgdngar
som dr kinsliga for aktierisk 4r alla aktieavistakurser, oberoende av de motsvarande optionernas loptid.
Kapitalbaskraven ska inte gilla kurvrisk for aktiereporantor.

Artikel 325p
Riskfaktorer for ravarurisk

1. Undergrupperna for samtliga rdvaruriskfaktorer ska vara de sektorsuppdelade grupper som avses i avsnitt 6.

2. De deltariskfaktorer for rdvarurisk som ska tillimpas av instituten pd instrument som dr kénsliga for
ravarurisk ska vara alla rdvaruavistakurser per rdvarutyp och for var och en av foljande l6ptider: 0,25 ar, 0,5 ar, 1
ar, 2 dr, 3 4r, 5 4r, 10 4r, 15 4r, 20 4r, 30 ar. Instituten ska bara utgd ifrdn att tvd rdvarupriser fér samma typ av
rdvara och med samma loptid ska utgéra samma riskfaktor om de rittsliga villkoren avseende leveransorten ar
identiska.

3. De vegariskfaktorer for ravarurisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med underliggande tillgdngar
som dr kinsliga for rdvarurisk ska vara de implicita volatiliteterna for rdvarupriser per typ av ravara, vilka ska
placeras in under foljande loptider i enlighet med loptiderna for motsvarande optioner som omfattas av
kapitalbaskrav: 0,5 r, 1 dr, 3 dr, 5 dr, 10 &r. Instituten ska utgd ifran att kinsligheter for samma typ av rdvara som
tilldelas till samma l6ptid utgér en enda riskfaktor som de sedan ska kvitta.

4. De kurvriskfaktorer for rdvarurisk som ska tillimpas av instituten pa optioner med underliggande tillgingar
som dr kinsliga for ravarurisk ska vara en uppsittning rdvarupriser med olika 16ptid per typ av révara, uttryckt
som en vektor. For varje instrument ska vektorn innehélla lika manga komponenter som det antal priser for den
rdvaran som anvinds som variabler i institutets prissittningsmodell for det instrumentet. Instituten ska inte gora
ndgon skillnad mellan ravarupriserna per leveransort.

Instrumentets kanslighet for varje riskfaktor som anvinds i formeln for kurvrisk ska berdknas i enlighet med
artikel 325¢. Nir det giller kurvrisken ska instituten utgd ifran att vektorer med olika manga komponenter utgor
samma riskfaktor, forutsatt att vektorerna motsvarar samma typ av ravara.

Artikel 325¢q
Faktorer for valutarisk

1. De deltariskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pd instrument som &r kansliga for
valutarisk ska vara alla avistavixelkurser mellan den valuta som instrumentet dr uttryckt i och institutets
rapportvaluta. Det ska finnas en undergrupp per valutapar, med en enda riskfaktor och en enda nettokanslighet.

2. De vegariskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med underliggande tillgdngar
som dr kinsliga for valutarisk ska vara de implicita volatiliteterna for vixelkurser mellan de valutapar som avses
i punkt 1. Vixelkursernas implicita volatiliteter ska placeras in under féljande 16ptider i enlighet med l6ptiderna
for motsvarande optioner som omfattas av kapitalbaskrav: 0,5 ér, 1 &r, 3 &r, 5 ér, 10 4r.
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3. De kurvriskfaktorer for valutarisk som ska tillimpas av instituten pd optioner med underliggande tillgdngar
som dr kansliga for valutarisk ska vara de samma som de som avses i punkt 1.

4. Instituten ska inte vara skyldiga att gora dtskillnad mellan onshore- och offshorevarianter av en valuta for alla
delta-, vega- och kurvriskfaktorer for valutarisk.

Underavsnitt 2

Definitioner av kinslighet

Artikel 3257

Deltariskkinsligheter

1.  Instituten ska berdkna deltariskkénsligheter for generell rinterisk enligt foljande:

a) Kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av riskfria rantor ska berdknas enligt foljande:

Vi(re +0,0001, %,y ...) = Vi(t, X, -..)

S = 0,0001
dir
S, = kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av riskfria rantor,
1, = réntan i en riskfri kurva k med 16ptiden t,
V,() = prissittningsfunktionen for instrumentet i, och
X,y = andra riskfaktorer 4n r,, i prissdttningsfunktion V..

b) Kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av inflationsrisk och valutabasis ska berdknas enligt foljande:

. Vl(i], + 0,0001 E, Y, Z ) _Vi(ijier Z )

3 0,0001

dir

S = kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av inflationsrisk och valutabasis

X = en vektor med m komponenter som representerar den implicita inflationskurvan eller valutaba-
siskurvan for en given valuta j dir m 4r lika med antalet inflations- eller valutabasisrelaterade
variabler som anvinds i prissittningsmodellen f6r instrumentet i,

In = enhetsmatrisen med dimensionen (1 x m),

V, () = prissittningsfunktionen for instrumentet i, och

y,z = andra variabler i prissittningsmodellen.

2. Instituten ska berdkna deltariskkidnsligheterna for kreditspreadrisk for alla virdepapperiseringspositioner och

icke-vdrdepapperiseringspositioner (SCSkt) enligt foljande:

Vi(CSy + 0,0001,%,y...) - Vi(CS, X, ¥ -...)

S = 0,0001
dir
Scs,, = deltariskkansligheterna for kreditspreadrisk for alla virdepapperiseringspositioner och icke-vardepappe-
riseringspositioner,
csy, = virdet pé kreditspreaden for en emittent j vid 16ptiden t,
V. () = prissittningsfunktionen for instrumentet i, och

andra riskfaktorer 4n cs, i prissdttningsfunktion V..

i
<
I
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3. Instituten ska berdkna deltariskkénsligheterna for aktierisk enligt foljande:

a) Kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av aktieavistakurser ska beriknas enligt foljande:

G — Vi(1,01 EQy, X, Y, ...) = Vi(EQu X, ¥, ...)
L=

0,01
dir
Sy = kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av aktieavistakurser,
k = ett specifikt aktierelaterat virdepapper,
EQ, = virdet pd avistakursen for det aktierelaterade virdepappret,
V,() = prissittningsfunktionen for instrumentet i, och
X,y = andra riskfaktorer 4n EQ, i prissittningsfunktion V,.

b) Kinsligheterna for riskfaktorer som utgors av aktiereporintor ska berdknas enligt foljande:

o Vi(iki + 0,0001 E, Y, Z ...) _Vi(ijir Y, Z ...)

S

b 0,0001

dir

Sx, = kansligheterna for riskfaktorer som utgors av aktiereporantor,

k = index som anger aktien,

X = en vektor med m komponenter som representerar reporantestrukturen for en specifik aktie k, dir m
dr lika med antalet reporintor motsvarande olika 16ptider som anvinds i prissattningsmodellen for
instrumentet i,

I = enhetsmatrisen med dimensionen (1 - m),

V. () = prissittningsfunktionen fér instrumentet i, och

y,z = andra riskfaktorer 4n X; i prissattningsfunktion V..

4.  Instituten ska berdkna deltariskkinsligheter for rdvarurisk for varje riskfaktor enligt foljande:

g _ Vi(LOI1CTY, v z...) - Vi(CTYy v,z ...)
k =

0,01
ddr
Sy = deltariskkdnsligheter for ravarurisk,
k = en given ravaruriskfaktor,

CTY, = virdet pa riskfaktor k,

=
I

marknadsvirdet pd instrumentet i som en funktion av riskfaktorn k, och

= andra riskfaktorer dn CTY, i prissittningsmodellen for instrumentet i.

=
N
|

5. Instituten ska berdkna deltariskkansligheter for valutarisk for varje valutariskfaktor k enligt f6ljande:

V(1,01 EXy, v,z ...) - Vi(FX, v, 2 ...)

K =

0,01
dir
Sy = deltariskkdnsligheter for valutarisk,
k = en given valutariskfaktor,
FX, = virdet pd riskfaktorn,
V. () = marknadsvirdet pa instrumentet i som en funktion av riskfaktorn k, och

y,z = andra riskfaktorer dn FX, i prissittningsmodellen for instrumentet i.
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Artikel 3255
Vegariskkinsligheter
1. Instituten ska berdkna en options vegariskkansligheter for en given riskfaktor k enligt f6ljande:

Vi(1,01 + voly, x,y) - Vi(voly, x,y)

K=

0,01
dir
Sy = en options vegariskkinslighet,
k = en specifik vegariskfaktor som utgors av en implicit volatilitet,
vol, = virdet av den riskfaktorn, uttryckt i procent, och
X,y = andra riskfaktorer dn vol, i prissittningsfunktion V..

2. Nir det giller riskklasser dir vegariskfaktorerna har en loptidsdimension, men dar reglerna om inplacering
av riskfaktorerna inte 4r tillimpliga eftersom optionerna inte har en loptid, ska instituten placera in de
riskfaktorerna under den lingsta foreskrivna loptiden. Optionerna ska omfattas av tilligg for kvarstdende risk.

3. Niar det giller optioner som saknar losenpris eller barridr, och optioner som har flera 16senpris eller
barridrer, ska instituten tillimpa den inplacering under 16senpris och 16ptid som anvinds internt for att prissitta
optionen. Dessa optioner ska ocksd omfattas av tilligg for kvarstdende risk.

4. Instituten ska inte berakna vegarisk for virdepapperiseringstrancher som ingér i den alternativa korrelations-
handelsportfoljen enligt vad som avses i artikel 325.6,7 och 8 och som inte har en implicit volatilitet.
Kapitalbaskrav for delta- och kurvrisk ska berdknas for dessa virdepapperiseringstrancher.

Artikel 325t
Krav for kinslighetsberikningar

1. Med hjilp av de formler som anges i detta underavsnitt ska instituten hirleda kinsligheter frin de prissatt-
ningsmodeller som utgér grunden for resultatrapporteringen till den verkstillande ledningen.

Genom undantag frin forsta stycket fir behoériga myndigheter kriva att ett institut som beviljats tillstdind att
anvinda den alternativa internmodellmetod som foreskrivs i kapitel 1b ska anvinda de prissittningsfunktioner
som ingdr i internmodellmetodens riskmitningsmodell for kinslighetsberdkningar enligt detta kapitel for att
berikna och rapportera kapitalbaskraven for marknadsrisk i enlighet med artikel 430b.3.

2. Vid berdkning av deltariskkénsligheter for instrument med optionalitet sdsom avses i artikel 325e.2 a far
instituten anta att riskfaktorerna avseende den implicita volatiliteten dr konstant.

3. Vid berdkning av vegariskkinsligheter for instrument med optionalitet sdsom avses i artikel 325e.2 b ska
foljande krav tillimpas:

a) For generell rinterisk och kreditspreadrisk ska instituten, for varje valuta, anta att det underliggande
instrumentet for de riskfaktorer avseende volatilitet for vilka vegarisken berdknas foljer antingen en lognormal
eller normal fordelning i de prissittningsmodeller som anvinds f6r dessa instrument.

b) For aktierisk, ravarurisk och valutarisk ska instituten anta att det underliggande instrumentet for de riskfaktorer
avseende volatilitet for vilka vegarisken beriknas foljer en lognormal fordelning i de prissdttningsmodeller som
anvinds for dessa instrument.

4. Instituten ska berdkna alla kinsligheter utom kinsligheterna for kreditvirdighetsjusteringar.
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5. Genom undantag frin punkt 1 och efter tillitelse av behériga myndigheter far ett institut anvinda alternativa
definitioner av deltariskkansligheter vid berikningen av kapitalbaskraven for en position i handelslagret enligt detta
kapitel forutsatt att institutet uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a) En oberoende enhet for riskkontroll inom institutet anvidnder de alternativa definitionerna for intern
riskhantering och rapportering av vinster och forluster till den verkstallande ledningen.

b) Institutet pavisar att dessa alternativa definitioner dr limpligare for att faststilla kinsligheter for positionen dn
de formler som avses i detta underavsnitt och att de kinsligheter som faststalls inte skiljer sig visentligt fran
dessa formler.

6.  Genom undantag frin punkt 1 och efter tillstdind av behoriga myndigheter far ett institut berdkna vegakans-

ligheter utifrdn en linjar transformation av alternativa definitioner av kénsligheter vid berdkningen av

kapitalbaskraven for en position i handelslagret i enlighet med detta kapitel forutsatt att institutet uppfyller de tva
foljande villkoren:

a) En oberoende enhet for riskkontroll inom institutet anvinder de alternativa definitionerna for intern
riskhantering och for rapportering av vinster och férluster till den verkstillande ledningen.

b) Institutet pavisar att dessa alternativa definitioner dr limpligare for att faststilla kidnsligheterna for positionen dn
de formler som avses i detta underavsnitt och att den linjira transformation som anges i det forsta stycket
avspeglar en vegariskkanslighet.

Avsnitt 4

Tilligg for kvarstdende risk

Artikel 325u
Kapitalbaskrav for kvarstiende risker

1. Utover de kapitalbaskrav f6r marknadsrisk som faststdlls i avsnitt 2 ska instituten tillimpa extra
kapitalbaskrav for instrument som ar exponerade for kvarstdende risker i enlighet med denna artikel.

2. Instrumenten anses vara exponerade for kvarstdende risker om de uppfyller nigot av f6ljande villkor:

a) Instrumentet har ett exotiskt underliggande instrument som, vid tillimpningen av detta kapitel, ar ett handelsla-
gerinstrument som ligger till grund for en underliggande exponering som inte omfattas av delta-, vega- eller
kurvriskberdkning enligt den kinslighetsbaserade metod som faststills i avsnitt 2, eller av kapitalbaskravet for
fallissemangsrisk som faststills i avsnitt 5.

b) Instrumentet dr exponerat for andra kvarstdende risker, vilket vid tillimpningen av detta kapitel innebar nigot
av foljande instrument:

i) Instrument som omfattas av kapitalbaskrav for vega- och kurvrisk enligt den kinslighetsbaserade metoden
som faststlls i avsnitt 2 och genererar avkastning som inte kan replikeras som en dndlig linjar kombination
av klassiska optioner med en enda underliggande aktiekurs, rdvarunotering, vixelkurs, obligationskurs,
kreditswapp eller ranteswapp.

ii) Instrument som dr positioner som omfattas av den alternativa korrelationshandelsportf6lj som avses
i artikel 325.6. Sidkringar som omfattas av den alternativa korrelationshandelsportfolj som anges
i artikel 325.8 ska inte beaktas.

3. Instituten ska berdkna de extra kapitalbaskrav som avses i punkt 1 som summan av teoretiska bruttobelopp
for de instrument som avses i punkt 2, multiplicerad med foljande riskvikter:

a) 1,0 % for de instrument som avses i punkt 2 a.
b) 0,1 % for de instrument som avses i punkt 2 b.

4. Genom undantag frdn punkt 1 ska instituten inte tillimpa kapitalbaskravet for kvarstdende risker pa
instrument som uppfyller ndgot av foljande villkor:

a) De ir noterade pd en erkind bors.

b) De dr godtagbara for central clearing i enlighet med férordning (EU) nr 648/2012.
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¢) De kompenserar fullt ut marknadsrisken f6r en annan position i handelslagret, varvid de tvd positioner
i handelslagret som helt matchar varandra ska undantas frdn kapitalbaskravet for kvarstdende risker.

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vad ett exotiskt underliggande ar
och vilka instrument som ér exponerade for kvarstiende risker for tillimpningen av punkt 2.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA undersoka om livsfallsrisk, vader,
naturkatastrofer och framtida realiserad volatilitet bor betraktas som exotiska underliggande faktorer.

EBA ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2021.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Avsnitt 5

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisken

Artikel 325v
Definitioner och allminna bestimmelser
1. I detta avsnitt avses med

a) kort exponering: nir fallissemang hos en emittent eller en grupp av emittenter leder till en vinst for institutet,
oavsett typ av instrument eller transaktion som skapar exponeringen.

b) ldng exponering: nir fallissemang hos en emittent eller en grupp av emittenter leder till en forlust for institutet,
oavsett typ av instrument eller transaktion som skapar exponeringen.

c) bruttobelopp vid plotsligt fallissemang (gross jump to default, gross JTD): uppskattad storlek pa den forlust eller vinst
som gildendrens fallissemang skulle orsaka for en specifik exponering.

d) nettobelopp vid plotsligt fallissemang (net jump to default, net JTD): uppskattad storlek pa ett instituts forlust eller
vinst vid en gildendrs fallissemang, efter kvittning mellan bruttobeloppen vid plotsligt fallissemang.

e) forlust vid fallissemang (loss given default) eller LGD: forlust vid géldendrens fallissemang pé ett instrument som
emitterats av samma gdldenir, uttryckt som andel av instrumentets teoretiska belopp.

f) fallissemangsriskvikt: det procenttal som motsvarar den berdknade sannolikheten for fallissemang for varje
gildendr, enligt gdldenirens kreditvirdighet.

2. Kapitalbaskraven for fallissemangsrisk ska tillimpas pd skuldinstrument och aktieinstrument, derivat med
sddana instrument som underliggande tillgdngar och derivat vars avkastning eller verkliga virde paverkas vid
fallissemang av en annan gildendr 4n den som 4r motpart till derivatinstrumentet i sig. Instituten ska berdkna
kapitalbaskraven for fallissemangsrisk separat for var och en av foljande typer av instrument: icke-virdepapperi-
seringar, virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfoljen och virdepapperi-
seringar som ingdr i den alternativa korrelationshandelsportf6ljen. Institutets slutliga kapitalbaskrav for den fallisse-
mangsrisk som ska tillimpas ska vara summan av de tre komponenterna.

Underavsnitt 1

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for icke-virdepapperiseringar

Artikel 325w
Bruttobelopp vid plétsligt fallissemang

1.  Instituten ska berikna bruttobelopp vid plétsligt fallissemang for varje lang exponering mot skuldinstrument
enligt foljande:
JTD,;,,, = max{LGD V, + P&Ly,, + Justering,,,., 0}

lang teoretiskt

dar

JTD 40 = bruttobelopp vid plotsligt fallissemang (gross JTD),
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coretiskt = instrumentets teoretiska belopp,

P&Ly,, = en term som korrigerar for vinster eller forluster som institutet redan har tagit hinsyn till och
som beror pd forandringar i det verkliga virdet pd det instrument som skapar den linga
exponeringen. Vinster anges i formeln med positivt tecken och forluster anges med negativt
tecken, och

Justeringy,, = det belopp som institutets forlust i hdndelse av fallissemang skulle 6ka eller minska med, pa
grund av derivatinstrumentets struktur, i forhallande till hela forlusten pd det underliggande
instrumentet, dkningar anges i termen Justering,,,, med positivt tecken och minskningar anges
med negativt tecken.

2. Instituten ska berdkna bruttobeloppet vid plotsligt fallissemang for varje kort exponering mot
skuldinstrument enligt foljande:

JTDkorI = mln{LGD Vtcorctiskt + P&Lkorl + ]U’Steringkort’ O}

dir

JTD,,. = bruttobeloppet vid plotsligt fallissemang for kort exponering,

V coreiske = instrumentets teoretiska belopp, vilket anges i formeln med negativt tecken,

P&L, . = en term som korrigerar for vinster eller forluster som institutet redan har tagit hinsyn till och
som beror pd forindringar i det verkliga vdrdet pd det instrument som skapar den korta
exponeringen, vinster anges i formeln med positivt tecken och forluster anges i formeln med
negativt tecken, och

Justering, . = det belopp som institutets vinst i hindelse av fallissemang skulle oka eller minska med, p& grund

av derivatinstrumentets struktur, i forhallande till hela forlusten p& det underliggande
instrumentet, minskningar anges i termen Justering, , med positivt tecken, och 6kningar anges
i termen Justering, , med negativt tecken.

3. Den forlust vid fallissemang (LGD) for skuldinstrument som instituten ska tillimpa vid berdkningar enligt
punkterna 1 och 2 ska vara f6ljande:

a) Exponeringar mot lagprioriterade skuldinstrument ska ges ett LGD-virde pa 100 %.

b) Exponeringar mot prioriterade skuldinstrument ska ges ett LGD-virde pa 75 %.

¢) Exponeringar mot sikerstillda obligationer enligt artikel 129 ska ges ett LGD-virde pa 25 %.
4. For berdkningar enligt punkterna 1 och 2 ska teoretiska belopp faststillas enligt foljande:
a) Nar det giller skuldinstrument ar det teoretiska beloppet skuldinstrumentets nominella vérde.

b) Nar det giller derivatinstrument med underliggande rintebirande vardepapper dr det teoretiska beloppet
derivatinstrumentets teoretiska belopp.

5. For exponeringar mot aktieinstrument ska instituten berikna bruttobelopp vid plotsligt fallissemang enligt
foljande, i stillet for att anvinda formlerna i punkterna 1 och 2:

JTDy,, = max {LGD - V + P&L,, + Justering,.; 0}

JTD,,, = min {LGD - V + P&L,, + Justering,,; 0}
dar
JTDy,, = berdkna bruttobelopp vid plotsligt fallissemang for ling exponering,
JID,,,, = berikna bruttobelopp vid plotsligt fallissemang for kort exponering, och
\Y = aktiens verkliga virde eller, nir det giller derivatinstrument med underliggande aktier, det verkliga

vérdet pa den underliggande aktien.
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6. Instituten ska ge ett LGD-virde pd 100 % till aktieinstrument for berdkningen enligt punkt 5.

7. Nir det giller exponeringar mot fallissemangsrisk som hirror frin derivatinstrument vars avkastning
i hiandelse av fallissemang frin gildendrens sida inte dr kopplad till det teoretiska beloppet pé ett visst instrument
utfirdat av den gildendren, eller till LGD-vdrdet for gildeniren eller ett instrument som emitterats av den
gildendren, ska instituten anvinda alternativa metoder for skattning av bruttobeloppen vid plotsligt fallissemang.

8.  EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande:

a) Hur instituten ska berdkna belopp vid plotsligt fallissemang for olika typer av instrument i enlighet med denna
artikel.

b) Vilka alternativa metoder som instituten ska anvinda for skattning av de bruttobelopp vid plotsligt fallissemang
som avses i punkt 7.

¢) Det teoretiska beloppet av andra instrument dn de som avses i punkterna 4 a och b.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2021.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 325x

Nettobelopp vid plotsligt fallissemang

1. Instituten ska berdkna nettobelopp vid plotsligt fallissemang genom att kvitta bruttobeloppen vid plotsligt
fallissemang for korta exponeringar och lénga exponeringar. Kvittning ska endast vara mojlig mellan exponeringar

mot samma gédldendr dir de korta exponeringarna har samma prioritet som, eller lagre prioritet 4n, de langa
exponeringarna.

2. Kvittning ska goras helt eller delvis, beroende pa 16ptiden for de exponeringar som kvittas mot varandra.

a) Kvittning ska goras helt om alla de exponeringar som kvittas mot varandra har en loptid pd ett r eller mer.

b) Kvittning ska goras delvis om minst en av de exponeringar som kvittas mot varandra har en loptid pd mindre
an ett ar; i detta fall ska beloppet vid plotsligt fallissemang for varje exponering med en l6ptid pd mindre dn ett
dr multipliceras med den kvot som motsvarar exponeringens loptid i forhdllande till ett &r.

3. Om kvittning inte dr mojlig ska bruttobelopp vid plotsligt fallissemang vara lika med nettobelopp vid

plotsligt fallissemang nédr det giller exponeringar med en loptid pé ett ar eller mer. Bruttobelopp vid plotsligt

fallissemang ska multipliceras med den kvot som motsvarar exponeringens 16ptid i forhdllande till ett ar, med ett
golv pé tre ménader, for berakningen av nettobelopp vid plétsligt fallissemang.

4. Vid tillimpning av punkterna 2 och 3 giller loptiderna for derivatkontrakten i stillet for 16ptiderna for de
underliggande tillgdngarna. Cash equity-exponeringar ska ges en 16ptid pd antingen ett ar eller tre manader enligt
institutets egen beddmning.

Artikel 325y

Berikning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisk

1. Oberoende av typ av motpart ska nettobelopp vid plotsligt fallissemang multipliceras med de fallissemangsri-
skvikter som motsvarar deras kreditkvalitet enligt vad som anges i tabell 2:

Tabell 2

Kreditkvalitetskategori Fallissemangsriskvikt

Kreditkvalitetssteg 1 0,5 %

Kreditkvalitetssteg 2 3%
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Kreditkvalitetskategori Fallissemangsriskvikt
Kreditkvalitetssteg 3 6 %
Kreditkvalitetssteg 4 15 %
Kreditkvalitetssteg 5 30 %
Kreditkvalitetssteg 6 50 %
Utan kreditvardering 15 %
Fallerad 100 %

2. Exponeringar som skulle fi en riskvikt pd 0 % enligt schablonmetoden for kreditrisk i enlighet med
avdelning II kapitel 2, ska ges en fallissemangsriskvikt pa 0 % for kapitalbaskravet f6r fallissemangsrisk.

3. Det viktade nettobeloppet vid plotsligt fallissemang ska tilldelas foljande undergrupper: foretag, stater och
lokala myndigheter/kommuner.

4. Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska liggas samman inom varje undergrupp i enlighet med
foljande formel:

DRG, = max {(Z, . ,; RW, - net JTD) WIS - (5, .., RW, [net JTD,); 0}

dir

DRC, = kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for fallissemangsrisk for undergrupp b,

i = index som anger ett instrument som tillhér undergrupp b,

RW, = riskvikten, och

WtS = en kvot som visar en vinst for sikringsforhdllanden inom en undergrupp, och som berdknas enligt

foljande:

>~ netJTDy,,
> netJTDyor + 2 |net] TDyor

WtS =

For berikning av DRC, och WtS ska langa och korta positioner liggas samman for alla positioner i en
undergrupp, oberoende av vilket kreditkvalitetssteg positionerna placeras in i, vilket ger ett kapitalbaskrav for
fallissemangsrisk for varje undergrupp.

5. Det slutliga kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for icke-vdrdepapperiseringar ska berdknas som en enkel
summa av alla undergruppers kapitalbaskrav.

Underavsnitt 2

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk for virdepapperiseringar som inte ingdr i den
alternativa korrelationshandelsportfoljen

Artikel 325z
Belopp vid plétsligt fallissemang
1. Bruttobelopp vid plétsligt fallissemang for vardepapperiseringsexponeringar ska vara dessa exponeringars

marknadsvirde eller, om detta virde inte finns tillgangligt, deras verkliga virde faststillt i enlighet med tillimpliga
redovisningsregler.
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2. Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska faststdllas genom att kvitta langa bruttobelopp vid plotsligt
fallissemang och korta bruttobelopp vid plétsligt fallissemang. Kvittning ska endast vara mojlig mellan virdepappe-
riseringsexponeringar med samma underliggande tillgdngspool och som tillhér samma tranch. Kvittning ska inte
vara tilliten mellan virdepapperiseringsexponeringar med olika underliggande tillgdngspooler dven om de har
samma fastpunkt och avskiljningspunkt.

3. Om det, genom att dela upp eller kombinera befintliga virdepapperiseringsexponeringar, gir att perfekt
replikera andra befintliga virdepapperiseringsexponeringar, fransett l6ptidsdimensionen, fir de exponeringar som
ar resultatet av den uppdelningen eller kombinationen anvindas for kvittning i stéllet for de befintliga virdepappe-
riseringsexponeringarna.

4. Om det, genom att dela upp eller kombinera befintliga exponeringar i underliggande namn, gar att perfekt
replikera hela tranchstrukturen for en befintlig vdrdepapperiseringsexponering, fir de exponeringar som &r
resultatet av uppdelningen eller kombinationen anvindas for kvittning i stillet for de befintliga virdepapperisering-
sexponeringarna. Om underliggande namn anvinds pa detta sitt ska de tas bort fran berdkningen av fallisse-
mangsrisk for icke-virdepapperiseringar.

5. Artikel 325x ska tillimpas bade pé befintliga virdepapperiseringsexponeringar och pa virdepapperiseringsex-
poneringar som anvinds i enlighet med punkt 3 eller 4 i den hir artikeln. De relevanta loptiderna ska vara
loptiderna for virdepapperiseringstrancherna.

Artikel 325aa
Berikning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisken for virdepapperiseringar

1. Nettobelopp vid plétsligt fallissemang f6r virdepapperiseringsexponeringar ska multipliceras med 8 % av den
riskvikt som giller for den berorda virdepapperiseringsexponeringen, inklusive STS-virdepapperiseringar, utanfor
handelslagret i enlighet med den rangordning av metoder som faststills i avdelning II kapitel 5 avsnitt 3 och
oberoende av typ av motpart.

2. En loptid pa ett ar ska tillimpas for alla trancher dér riskvikterna berdknas i enlighet med intern och extern
kreditvirderingsmetod for virdepapperisering (SEC-IRBA och SEC-ERBA).

3. De riskvigda beloppen for plotsligt fallissemang for enskilda kontanta virdepapperiseringsexponeringar ska
begrinsas till positionens verkliga virde.

4. De riskvigda nettobeloppen vid plétsligt fallissemang ska placeras i f6ljande undergrupper:
a) En gemensam undergrupp for alla foretag, oberoende av region.

b) 44 olika undergrupper som motsvarar en undergrupp per region for var och en av de elva tillgdngsklasser som
faststlls i andra stycket.

Vid tillimpning av forsta stycket ska de elva tillgdngsklasserna vara: tillgdngsbaserade certifikat (ABCP), billin och
billeasingavtal, virdepapper med privata hypotekslin som sikerhet (RMBS), kreditkort, virdepapper med ldn pa
kommersiella fastigheter som sikerhet (CMBS), CLO (collateralised loan obligations), CDO-squared (collateralised
debt obligations), smd och medelstora foretag, studieldn, ovriga kundkrediter och 6vrig marknadsuppléning. De
fyra regionerna dr Asien, Europa, Nordamerika och 6vriga virlden.

5. For att placera in en virdepapperiseringsexponering i en undergrupp ska instituten forlita sig pd en
klassificering som dr vedertagen pd marknaden. Instituten ska placera in varje virdepapperiseringsexponering
i endast en av de undergrupper som avses i punkt 4. Virdepapperiseringsexponeringar som ett institut inte kan

placera i en undergrupp for en tillgdngsklass eller region ska placeras i kategorin "6vriga kundkrediter”, "6vrig
marknadsupplaning” eller "6vriga virlden”.

6.  Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska ldggas samman inom varje undergrupp pd samma sitt som
fallissemangsrisk for icke-virdepapperiseringsexponeringar, med anvindning av formeln i artikel 325y.4, vilket
leder till ett kapitalbaskrav for fallissemangsrisken for varje undergrupp.

7. Det slutliga kapitalbaskravet for fallissemangsrisken for virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa
korrelationshandelsportfoljen ska beriknas som den enkla summan av undergruppernas kapitalbaskrav.



L 150/108 Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

Underavsnitt 3

Kapitalbaskrav f6r fallissemangsrisk f6r virdepapperiseringar som ingdr i den
alternativa korrelationshandelsportfoljen

Artikel 325ab
Tillimpningsomrade

1. For den alternativa korrelationshandelsportfoljen ska kapitalbaskraven innefatta fallissemangsrisken for
vardepapperiseringsexponeringar och for icke-virdepapperiseringar for risksikringsindamadl. Dessa sikringar ska
tas bort fran berdkningen av fallissemangsrisk for icke-virdepapperiseringar. Det ska inte finnas ndgra diversifier-
ingsvinster mellan kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for icke-virdepapperiseringar, kapitalbaskraven for
fallissemangsrisk for virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportfolien och
kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for vardepapperiseringar som ingdr i den alternativa korrelationshandels-
portfoljen.

2. For omsatta kredit- och aktiederivat som inte dr virdepapperiseringar ska beloppen vid plotsligt fallissemang
per enskild bestdndsdel faststillas med hjilp av en genomlysningsmetod.

Artikel 325ac
Belopp vid plotsligt fallissemang for den alternativa korrelationshandelsportféljen
1. Tdenna artikel avses med

a) uppdelning med anvindning av en vdrderingsmodell: ett enda namn i en virdepapperisering virderas som
skillnaden mellan virdepapperiseringens ovillkorade virde och villkorade virde, under antagandet att det enda
namnet fallerar med ett LGD-virde pd 100 %.

b) replikering: enskilda trancher i indexvirdepapperiseringen kombineras sd att de replikerar en annan tranch
i samma indexserie, eller sd att de replikerar en position i indexserien som inte 4r uppdelad i trancher,

¢) uppdelning: ett index replikeras av en virdepapperisering dir de underliggande exponeringarna i gruppen ar
identiska med de exponeringar som refererar till ett enda namn och som utgor indexet.

2. Bruttobeloppet vid plétsligt fallissemang for virdepapperiseringsexponeringar och icke-virdepapperisering-
sexponeringar i den alternativa korrelationshandelsportfoljen ska vara dessa exponeringars marknadsvirde eller,
om detta virde inte finns tillgingligt, deras verkliga virde faststillt i enlighet med tillimpliga redovisningsregler.

3. Produkter som forfaller pa n:te fallissemanget ska behandlas som produkter som delats upp i trancher med
fastpunkt och avskiljningspunkt enligt f6ljande:

a) fastpunkt = (N — 1) [ totalt antal namn,
b) avskiljningspunkt = N [ totalt antal namn,
dir "totalt antal namn” ska vara det sammanlagda antalet namn i den underliggande korgen eller poolen.

4. Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska faststillas genom att kvitta linga bruttobelopp vid plétsligt
fallissemang och korta bruttobelopp vid plotsligt fallissemang. Kvittning ska endast vara mojlig mellan
exponeringar som i vrigt dr identiska, utom ndr det giller 16ptid. Kvittning ska endast vara mojlig enligt f6ljande:

a) For index, indextrancher och sirskilt anpassade trancher ska kvittning vara mojlig 6ver olika loptider inom
samma indexfamilj, serie och tranch, med beaktande av bestimmelserna i artikel 325x; om exponeringar pa
mindre 4n ett ar. Ldnga och korta bruttobelopp vid plotsligt fallissemang som perfekt replikerar varandra far
kvittas genom att de delas upp i exponeringar som motsvarar ett enda namn med anvindning av en
viarderingsmodell; i sdana fall ska summan av bruttobeloppen vid plotsligt fallissemang for exponeringar som
motsvarar ett enda namn och som erhdlls genom uppdelning, vara lika med bruttobeloppet vid plotsligt
fallissemang for den ej uppdelade exponeringen.

b) Kvittning genom uppdelning enligt led a ska inte tillitas for dtervirdepapperiseringar eller derivat avseende
virdepapperiseringar.

¢) For index och indextrancher ska kvittning vara mojlig over olika loptider inom samma indexfamilj, serie och
tranch genom replikering eller genom uppdelning, om de ldnga och korta exponeringarna i ovrigt ar likvardiga,
utom en restkomponent, ska kvittning tillitas och nettobeloppet vid plotsligt fallissemang ska avspegla den
resterande exponeringen.

d) Olika trancher i samma indexserie, olika serier av samma index och olika indexfamiljer fir inte anvindas for att
kvitta varandra.
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Artikel 325ad
Berikning av kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for den alternativa korrelationshandelsportfoljen
1. Nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska multipliceras med foljande:

a) For produkter som delats upp i trancher: den fallissemangsriskvikt som motsvarar deras kreditkvalitet enligt vad
som anges i artikel 325y.1 och 325y.2.

b) For produkter som inte delats upp i trancher: den fallissemangsriskvikt som avses i artikel 325aa.1.

2. Riskvigda nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska placeras i undergrupper som motsvarar ett index.

3. Viktade nettobelopp vid plotsligt fallissemang ska liggas samman inom varje undergrupp enligt fljande

formel:
DRC, = max {(Z, . ling RW, - net JTID) = WtS,c1p * (Z; ¢ wore RW, * |net JTD,|); 0}
dar
DRC, = kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for undergrupp b,
i = ett instrument som ingdr i undergrupp b, och
WtS, crp = kvoten som visar en vinst for sikringsférhdllanden inom en undergrupp, berdknad i enlighet med

formeln WtS i artikel 325y.4, men med anvindning av ldnga och korta positioner 6ver hela den
alternativa korrelationshandelsportf6ljen och inte bara positionerna i den berdrda undergruppen.

4.  Instituten ska berdkna kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for den alternativa korrelationshandelsportfoljen
med foljande formel:

DRCycrp = max{z max[DRGC,, 0] + 0,5 - (min[DRGy, 00]) ; 0)}
b

dir

DRC,., = kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for den alternativa korrelationshandelsportfoljen, och
DRC, = kapitalbaskraven for fallissemangsrisk for undergrupp b.

Avsnitt 6

Riskvikter och korrelationer
Underavsnitt 1

Deltariskvikter och korrelationer

Artikel 325ae
Riskvikter for generell rinterisk
1. For valutor som inte omfattas av underkategorin for de mest likvida valutorna enligt artikel 325bd.7 b ska

riskvikterna for kinsligheterna for den riskfria rdntans riskfaktorer for varje undergrupp i tabell 3 anges enligt den
delegerade akt som avses i artikel 461a.

Tabell 3
Undergrupp Loptid
1 0,25 ar
2 0,5 ar
3 1ér




L 150/110 Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

Undergrupp Loptid
4 2ar
5 3 dr
6 5 éar
7 10 ér
8 15 ar
9 20 ar
10 30 ar

2. En gemensam riskvikt for sdvil samtliga inflationskansligheter som f6r riskfaktorer for valutabasisrisk ska
specificeras i den delegerade akt som avses i artikel 461a.

3. For valutor som omfattas av underkategorin for de mest likvida valutorna enligt artikel 325bd.7 b, och for
institutets inhemska valuta, ska riskvikterna for den riskfria riantans riskfaktorer vara de riskvikter som faststills
i tabell 3 dividerade med 2.

Artikel 325af

Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller generell rinterisk

1. Mellan tvd viktade kinsligheter avseende faktorerna for generell rinterisk WS, och WS, inom samma
undergrupp och med samma tilldelade 16ptid, men motsvarande olika kurvor, ska korrelationen py vara 99,90 %.

2. Mellan tva viktade kinsligheter avseende riskfaktorerna for generell rianterisk WS, och WS, inom samma
undergrupp och motsvarande samma kurva, men med olika l6ptid, ska korrelationen faststillas i enlighet med
foljande formel:

_a. I -1 )
max [e  ™{Ton} ;40 %

dir
T, (respektiveT) = 16ptiden som giller for den riskfria rintan,
v = 3 %.

3. Mellan tvd viktade kinsligheter avseende faktorerna for generell rinterisk WS, och WS, inom samma
undergrupp, motsvarande olika kurvor och med olika 16ptid, ska korrelationen p,, vara lika med den korrelations-
parameter som anges i punkt 2 multiplicerad med 99,90 %.

4. Mellan en given viktad kanslighet avseende faktorerna for generell rinterisk WS, och en given viktad
kinslighet avseende riskfaktorerna for inflation WS, ska korrelationen vara 40 %.

5. Mellan en given viktad kinslighet avseende faktorerna for valutabasisrisk WS, och en given viktad kinslighet
avseende faktorerna for generell ranterisk WS, déribland andra faktorer for valutabasisrisk, ska korrelationen vara
0 %.

Artikel 325ag

Korrelationer mellan olika undergrupper vad giller generell rinterisk

1. Parametern y,. = 50 % ska anvindas for att ligga samman riskfaktorer som tillhor olika undergrupper.

2. Parametern y,, = 80 % ska anvindas for att ligga samman en faktor for rinterisk baserad pa en valuta enligt
artikel 325av.3 och en riskfaktor for rinterisk baserad pa euro.
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Artikel 325ah

Riskvikter for kreditspreadrisken for icke-virdepapperiseringar

1. Riskvikterna vad giller kinsligheterna for kreditspreadriskfaktorer for icke-virdepapperiseringar ska vara
desamma for alla loptider (0,5 dr, 1 4r, 3 dr, 5 dr, 10 dr) inom varje undergrupp i tabell 4.

Tabell 4
Under- L
grupp- Kreditkvalitet Sektor Riskvikt
(procentenheter)
nummer
1 Alla Nationell regering, inklusive centralbanker, i en medlemsstat 0,50 %
2 Nationell regering, inklusive centralbanker, i ett tredjeland, 0,5 %
multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisa-
tioner enligt artikel 117.2 eller artikel 118
3 Regionala eller lokala myndigheter och offentliga organ 1,0 %
4 Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut, 5,0 %
som utgor en del av eller som upprittats av en stat eller en
regional eller lokal myndighet och subventionerade langiva-
re
5 Kreditkvalitetssteg Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralu- 3,0 %
1-3 tvinning
6 Konsumtionsvaror och tjdnster, transport och lagring, admi- 3,0 %
nistrativa tjanster och stodtjanster
7 Teknik, telekommunikation 2,0 %
8 Hilso- och sjukvard, allminnyttiga tjanster, yrkesrelaterade 1,5%
och tekniska aktiviteter
9 Sikerstillda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut 1,0 %
i medlemsstaterna
11 Nationell regering, inklusive centralbanker, i ett tredjeland,
multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisa-
tioner enligt artikel 117.2 eller artikel 118
12 Regionala eller lokala myndigheter och offentliga organ 4,0 %
13 Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut, 12,0 %
som utgor en del av eller som upprittats av en stat eller en
regional eller lokal myndighet och subventionerade lingiva-
re
Kreditkvalitetssteg
14 4-6 Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralu- 7,0 %
tvinning
15 Konsumtionsvaror och tjdnster, transport och lagring, admi- 8,5 %
nistrativa tjanster och stodtjanster
16 Teknik, telekommunikation 5,5 %
17 Hilso- och sjukvérd, allmidnnyttiga tjdnster, yrkesrelaterade 50 %
och tekniska aktiviteter
18 Ovriga sektorer 12,0 %
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2. For att placera in en riskexponering i en sektor ska instituten forlita sig pd en klassificering som ar
vedertagen pd marknaden for att dela in emittenter efter sektorer. Instituten ska placera in varje emittent i en enda
sektorundergrupp i tabell 4. Riskexponeringar kopplade till emittenter som ett institut inte kan placera in i en
sektor pé detta sitt ska placeras i undergrupp 18 i tabell 4.

Artikel 325ai

Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar

1. Korrelationsparametern p, mellan de tvd kénsligheterna WS, och WS, inom samma undergrupp ska
faststallas till:

PkJ: pkl (namn) . pkl (I6ptid) pk] (basis)
ddr
py ™ dr lika med 1 om de tvd namnen for kinsligheterna k och 1 dr identiska, och ar i annat fall lika med 35 %,

py ‘rid dr lika med 1 om de tvd punkterna for kinsligheterna k and | dr identiska, och ar i annat fall lika med
65 %, och

p ®= dr lika med 1 om de tvé kinsligheterna giller ssmma kurvor, och ér i annat fall lika med 99,90 %.
2. De korrelationsparametrar som avses i punkt 1 i denna artikel ska inte tillimpas pd undergrupp 18 i tabell 4

i artikel 325ah.1. For formeln fo6r sammanrikning av deltarisk inom undergrupp 18 ska kapitalkravet vara lika
med summan av absolutvirdena av de vdgda nettokdnsligheter som tilldelats den undergruppen:

Kb(undergruppls) = Z‘Wsk|
k

Artikel 325aj
Korrelationer mellan undergrupper vad giller kreditspreadrisk for icke-virdepapperiseringar

Korrelationsparametern vy, som giller for sammanrékning av kansligheter mellan olika undergrupper ska faststallas
enligt foljande:

ch = ch(rating) . ch(sektor)
dr
Vi in¢) dr lika med 1 om de tvd undergrupperna tillhor samma kreditkvalitetskategori (antingen kreditkvalitetssteg
1-3 eller kreditkvalitetssteg 4-6), och i annat fall dr lika med 50 %, vid denna berdkning ska undergrupp 1 anses

tillhéra samma kreditkvalitetskategori som de undergrupper som tillhor kreditkvalitetssteg 1-3, och

Yo ko0 dr lika med 1 om de tvd undergrupperna tillhor samma sektor, och i annat fall ar lika med motsvarande
procentsats i tabell 5:

Tabell 5
Undergrupp B2oh | 3 0ch12 | 4och13 | Soch14 | 6och15 | 7och16 | 8och17 9
1,2 och 11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15% 10 %
3 och 12 5% 15 % 20 % 15 % 10 % 10 %
4 och 13 5% 15 % 20 % 5 % 20 %
5 och 14 20 % 25 % 5% 5 %
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Undergrupp B2Oh | 3 0ch12 | 4och13 | Soch14 | 6och15 | 7och16 | 8och17 9
6 och 15 25 % 5% 15 %
7 och 16 5% 20 %
8 och 17 5%
9 N

Artikel 325ak

Riskvikter for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som ingdr i den alternativa korrelationshandels-
portfoljen

Riskvikterna vad giller kansligheterna for kreditspreadriskfaktorer for virdepapperiseringar som ingir i den
alternativa korrelationshandelsportfoljen ska vara desamma for alla 16ptider (0,5 ar, 1 &r, 3 dr, 5 dr, 10 &r) inom
varje undergrupp och ska specificeras for varje undergrupp i tabell 6 enligt den delegerade akt som avses
i artikel 461a.

Tabell 6
Under-
grupps- Kreditkvalitet Sektor
nummer
1 Alla Nationella regeringar, inklusive centralbanker, i medlemsstaterna
2 Nationella regeringar, inklusive centralbanker, i ett tredjeland, multilaterala ut-
vecklingsbanker och internationella organisationer enligt artikel 117.2 eller ar-
tikel 118
3 Regionala eller lokala myndigheter och offentliga organ
4 Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut, som utgor en del av
eller som upprittats av en stat eller en regional eller lokal myndighet och sub-
ventionerade langivare
5 Kredit-kvalitetssteg Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralutvinning
6 1= Konsumtionsvaror och tjdnster, transport och lagring, administrativa tjdnster
och stodtjanster
7 Teknik, telekommunikation
8 Hilso- och sjukvérd, allminnyttiga tjanster, yrkesrelaterade och tekniska aktivi-
teter
9 Sikerstillda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut i medlemsstaterna
10 Sakerstillda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut i tredjelander
11 Nationella regeringar, inklusive centralbanker, i ett tredjeland, multilaterala ut-
vecklingsbanker och internationella organisationer enligt artikel 117.2 eller ar-
tikel 118
12 Kreditkvalitetssteg Regionala eller lokala myndigheter och offentliga organ
13 46 Enheter i den finansiella sektorn, inklusive kreditinstitut, som utgor en del av
eller som upprittats av en stat eller en regional eller lokal myndighet och sub-
ventionerade langivare
14 Révaror, energi, industri, jordbruk, tillverkning, mineralutvinning
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Under-
grupps- Kreditkvalitet Sektor
nummer
15 Konsumtionsvaror och tjanster, transport och lagring, administrativa tjanster
och stodtjanster
16 Teknik, telekommunikation
17 Hilso- och sjukvérd, allminnyttiga tjanster, yrkesrelaterade och tekniska aktivi-
teter
18 Ovriga sektorer

Artikel 325al

Korrelationer vad giller kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som ingir i den alternativa
korrelationshandelsportféljen

1. Deltariskkorrelationen p,, ska hdrledas i enlighet med artikel 325ai, forutom att p,®> vid tillimpningen av
denna punkt ska vara lika med 1 om de tvd kinsligheterna giller samma kurvor, och i annat fall ska vara lika med
99,00 %.

2. Korrelationen vy, ska hirledas i enlighet med artikel 325a;j.

Artikel 325am

Riskvikter for kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som inte ingdr i den alternativa korrelationshan-
delsportféljen

1. Riskvikterna vad giller kansligheterna for kreditspreadriskfaktorer for virdepapperiseringar som inte ingdr
i den alternativa korrelationshandelsportfoljen ska vara desamma for alla loptider (0,5 &r, 1 &r, 3 4r, 5 &r, 10 4r)
inom varje undergrupp i tabell 7 och ska specificeras for varje undergrupp i tabell 7 enligt den delegerade akt som
avses i artikel 461a.

Tabell 7
Under-
grupps- Kreditkvalitet Sektor
nummer
1 RMBS — prime
2 RMBS — mid-prime
3 RMBS - sub-prime
4 Prioriterade och CMBS
kreditkvalitetssteg 1—
5 3 Viardepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet (ABS) — studieldn
6 ABS - kreditkort
7 ABS — billdn
8 CLO utanfor den alternativa korrelationshandelsportfoljen
9 RMBS - prime

Ej prioriterade och
10 kreditkvalitetssteg 1- | RMBS — mid-prime

11 ’ RMBS — sub-prime
12 CMBS

13 ABS - studieldn
14 ABS - kreditkort
15 ABS - billdn

16 CLO utanfor den alternativa korrelationshandelsportfoljen
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Under-
grupps- Kreditkvalitet Sektor
nummer
17 RMBS - prime
18 RMBS - mid-prime
19 RMBS — sub-prime
20 CMBS
Kreditkvalitetssteg
4—
21 6 ABS - studieldn
22 ABS - kreditkort
23 ABS — billdn
24 CLO utanfor korrelationshandelsportfoljen
25 Ovriga sektorer

2. For att placera in en riskexponering i en sektor ska instituten forlita sig pd en klassificering som ar
vedertagen pd marknaden for att dela in emittenter efter sektorer. Instituten ska placera in varje tranch i en enda
sektorundergrupp i tabell 7. Riskexponeringar kopplade till trancher som ett institut inte kan placera in i en sektor
pa detta sitt ska placeras i undergrupp 25.

Artikel 325an

Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller kreditspreadrisk f6r virdepapperiseringar som
inte ingdr i den alternativa korrelationshandelsportféljen

1. Korrelationsparametern p, mellan de tvd kansligheterna WS, och WS, 4.5, inom samma undergrupp ska
faststillas till:

pkl = pkl(tranch) . pklﬂéptid) . pkl(basis)

dar

pytneh) dr lika med 1 om de tvd namnen for kinsligheterna k och 1 omfattas av samma undergrupp och avser
samma virdepapperiseringstranch (mer dn 80 % overlappning i teoretiska termer), och i annat fall 4r lika med
40 %, och

py'orid dr lika med 1 om de tvd punkterna for kdnsligheterna k and | 4r identiska, och i annat fall 4r lika med
80 %,

pP»ir lika med 1 om de tva kinsligheterna giller samma kurvor, och i annat fall dr lika med 99,90 %.

2. De korrelationsparametrar som avses i punkt 1 ska inte tillimpas pa undergrupp 25 i tabell 7 i artikel
325am.1. For formeln f6r sammanrikning av deltarisk inom undergrupp 25 ska kapitalbaskravet vara lika med
summan av absolutvirdena av de vigda nettokansligheter som tilldelats till den undergruppen:

Kb(undergrupp 25) — Z‘Wskl
k
Artikel 325a0

Korrelationer mellan undergrupper vad giller kreditspreadrisk for virdepapperiseringar som inte ingr
i den alternativa korrelationshandelsportféljen

1. Korrelationsparametern vy, ska tillimpas for sammanrakning av kinsligheter mellan olika undergrupper och
vara 0 %.

2. Kapitalbaskravet for undergrupp 25 ska laggas till kapitalet for den samlade riskklassnivan utan att ndgra
diversifierings- eller sakringseffekter gentemot ndgon annan undergrupp redovisas.
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Artikel 325ap
Riskvikter for aktierisk

1. Riskvikter for kinsligheter for riskfaktorerna avseende aktier och aktiereporinta ska specificeras for varje
undergrupp i tabell 8 enligt den delegerade akt som avses i artikel 461a:

Tabell 8
Under-
grupps- Borsvirde Typ av ekonomi Sektor
nummer
1 Konsumtionsvaror och tjinster, transport och lagring,
administrativa tjanster och stodtjdnster, hilso- och
sjukvard, allminnyttiga tjdnster
2 Telekommunikation, industri
Tillvixtmarknad
3 Révaror, energi, jordbruk, tillverkning, mineralutvin-
ning
4 Finansiella institut, ddribland statsstédda finansiella in-
stitut, fastighetsverksambhet, teknik
Hogt
5 Konsumtionsvaror och tjanster, transport och lagring,
administrativa tjdnster och stodtjanster, hélso- och
sjukvard, allmannyttiga tjanster
6 Telekommunikation, industri
Utvecklad ekonomi
7 Révaror, energi, jordbruk, tillverkning, mineralutvin-
ning
8 Finansiella institut, diribland statsstodda finansiella in-
stitut, fastighetsverksambhet, teknik
9 Tillvixtmarknad ?lla sektorer som anges i undergrupperna 1, 2, 3 och
Lagt
10 Utvecklad ekonomi 18Xlla sektorer som anges i undergrupperna 5, 6, 7 och
11 Ovriga sektorer

2. For tillimpningen av denna artikel ska det faststillas vad som avses med ldgt borsvirde och hogt borsvirde
i de tekniska standarder for tillsyn som avses i artikel 325bd.7.

3. For tillimpningen av denna artikel ska EBA ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn som nirmare
anger vad som avses med tillvixtmarknader och utvecklade ekonomier.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2021.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

4. Ndr en riskexponering placeras in i en sektor ska instituten forlita sig pé en klassificering som ar vedertagen
pd marknaden for att dela in emittenter efter sektorer. Instituten ska placera in varje emittent i en av
sektorgrupperna i tabell 8, och placera in alla emittenter frin samma nédringsgren i samma sektor. Riskexpo-
neringar kopplade till emittenter som ett institut inte kan placera in i en sektor pd detta sitt ska placeras
i undergrupp 11 i tabell 8. Om det ror sig om flera linder eller sektorer ska aktieemittenten placeras in i en viss
undergrupp baserat pd den mest betydande region eller sektor som den ar verksam i.
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Artikel 325aq
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller aktierisk
1. Korrelationsparametern for deltarisk p,, mellan tvd kinsligheter WS, och WS, inom samma undergrupp, ska

vara 99,90 % dir den ena avser kinslighet for en aktieavistakurs och den andra kinslighet for en aktiereporinta,
och bdda avser samma aktieemittentnamn.

2. I andra fall 4n de som avses i punkt 1 ska korrelationsparametern p, mellan tva kinsligheter WS, och WS,
for aktieavistakurs inom samma undergrupp faststillas till foljande:

a) 15 % mellan tvd kénsligheter inom samma undergrupp som faller under kategorin hogt borsvirde och
tillvaixtmarknad (undergrupperna 1, 2, 3 eller 4).

b) 25 % mellan tvd kinsligheter inom samma undergrupp som faller under kategorin hogt borsvirde och
utvecklad ekonomi (undergrupperna 5, 6, 7 eller 8).

¢ 7,5 % mellan tvd kinsligheter inom samma undergrupp som faller under kategorin lagt borsvirde och
tillvixtmarknad (undergrupp 9).

d) 12,5 % mellan tvd kénsligheter inom samma undergrupp som faller under kategorin lagt borsvirde och
utvecklad ekonomi (undergrupp 10).

3. Korrelationsparametern py, mellan tvd kinsligheter WS, och WS, for aktierepordnta inom samma undergrupp
ska faststillas i enlighet med punkt 2.

4.  Mellan tvd kinsligheter WS, och WS, inom samma undergrupp, dir den ena avser kinslighet for en
aktieavistakurs och den andra kinslighet for en aktiereporinta, och kinsligheterna avser olika aktieemittentnamn,
ska korrelationsparametern p,, faststillas till de korrelationsparametrar som anges i punkt 2, multiplicerat
med 99,90 %.

5. De korrelationsparametrar som specificeras i punkterna 1-4 ska inte tillimpas pd undergrupp 11. For
formeln for sammanrikning av deltarisk inom undergrupp 11 ska kapitalkravet vara lika med summan av
absolutvirdena av de vigda nettokinsligheter som tilldelats till den undergruppen:

Kb(undergruppll) = Z‘WSH
k

Artikel 325ar
Korrelationer mellan undergrupper vad giller aktierisk

Korrelationsparametern v, ska tillimpas pad sammanrikning av kinsligheter mellan olika undergrupper. Den ska
faststllas till 15 % om bdda undergrupper dr nigon av undergrupperna 1-10.

Artikel 325as
Riskvikter foér ravarurisk

Riskvikter for kansligheter for ravaruriskfaktorerna ska specificeras for varje undergrupp i tabell 9 enligt den
delegerade akt som avses i artikel 461a:

Tabell 9
Undergruppsnummer Undergrupp — bendmning
1 Energi — fasta brinslen
2 Energi — flytande branslen
3 Energi — el och handel med utslappsritter
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Undergruppsnummer Undergrupp — bendmning
4 Frakt
5 Oddla metaller
6 Gasformiga brinslen
7 Adelmetaller (inklusive guld)
8 Spannmalskidrnor och oljevixtfron
9 Animalieprodukter och mejeriprodukter
10 Jordbruksravaror
11 Andra révaror

Artikel 325at
Korrelationer inom en och samma undergrupp vad giller ravarurisk

1. Vid tillimpning av denna artikel ska tvd rdvaror anses som dtskilda om det pd marknaden finns tvd avtal
som endast skiljer sig at vad géller den underliggande révara som ska levereras mot varje avtal.

2. Korrelationsparametern p, mellan de tvd kénsligheterna WS, och WS, inom samma undergrupp ska
faststallas till:

pkl = pkl(rivara) . pkl(léptid) . pkl(basis)
dar

pya dr lika med 1 om de tvd rdvarorna for kinsligheterna k och 1 dr identiska, i annat fall 4r det lika med
korrelationerna inom samma undergrupp enligt tabell 10,

pytorid dr lika med 1 om de tvd punkterna for kinsligheterna k and 1 dr identiska, i annat fall ar det lika med
99 %, och

py®=i dr lika med 1 om de tva kinsligheterna ar identiska vad giller rdvarans leveransort, i annat fall ar det lika
med 99,90 %.

3. Korrelationerna inom samma undergrupp p,, (rdvara) ar foljande:

Tabell 10
Undergrupp Undergrupp — benimning 1;3@3;3;1
1 Energi — fasta brinslen 55 %
2 Energi — flytande brinslen 95 %
3 Energi — el och handel med utsldppsritter 40 %
4 Frakt 80 %
5 Oddla metaller 60 %
6 Gasformiga brénslen 65 %
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Undergrupp Undergrupp — bendmning I;Er(rgj;ig)l
7 Adelmetaller (inklusive guld) 55 %
8 Spannmalskarnor och oljevaxtfron 45 %
9 Animalieprodukter och mejeriprodukter 15 %
10 Jordbruksravaror 40 %
11 Andra rvaror 15 %

4. Utan hinder av punkt 1 tillimpas foljande bestimmelser:

a) Tva riskfaktorer som tilldelas undergrupp 3 i tabell 10 och som avser el men dir elen genereras i olika regioner
eller avtalsenligt levereras under olika perioder ska anses som dtskilda ravaruriskfaktorer.

b) Tva riskfaktorer som tilldelas undergrupp 4 i tabell 10 och som avser frakt men dir fraktens rutt eller
leveransveckan skiljer sig dt ska anses som dtskilda ravaruriskfaktorer.

Artikel 325au

Korrelationer mellan undergrupper vad giller ravarurisk

Korrelationsparametern vy, som tillimpas for ssmmanrikning av kinsligheter mellan olika undergrupper ska vara
a) 20 % didr bada undergrupper dr ndgon av undergrupperna 1-10,

b) 0 % ddr ndgon av de bdda undergrupperna dr nummer 11.

Artikel 325av
Riskvikter fér valutarisk

1. Riskvikt for alla kansligheter for valutariskfaktorerna ska specificeras i den delegerade akt som avses i artikel
461a.

2. Riskvikten for valutakursriskfaktorerna avseende valutapar som bestdr av euro och valutan i en medlemsstat
som deltar i den andra etappen av den ekonomiska och monetira unionen (ERM 2) ska vara en av foljande:

a) Den riskvikt som avses i punkt 1 delad med 3.

b) Den storsta fluktuationen inom det fluktuationsband som formellt har avtalats mellan medlemsstaten och
Europeiska centralbanken, om det fluktuationsbandet 4r smalare dn det fluktuationsband som definieras enligt
ERM 2.

3. Utan hinder av punkt 2 ska den riskvikt for valutakursriskfaktorer som avses i punkt 2 dir den avser valutor
som ingdr i ERM 2 med ett formellt avtalat fluktuationsband som ar smalare dn standardbandet pd plus eller
minus 15 % vara lika med den storsta procentuella fluktuationen inom detta smalare band.

4.  Riskvikten for valutariskfaktorerna som ingér i underkategorin for de mest likvida valutaparen enligt vad
som avses i artikel 325bd.7 ¢ ska vara den riskvikt som avses i punkt 1 i den hir artikeln delad medv?2.

5. Nar dagliga vixelkursuppgifter for de foregdende tre dren visar att ett valutapar som bestdr av euro och en
annan valuta som inte ar euro som anvinds i en medlemsstat 4r konstant och att institutet alltid kan méta en kop-
och siljkursskillnad som ar lika med noll for respektive transaktioner fir institutet, forutsatt att det har uttryckligt
tillstdnd frén sin behoriga myndighet, tillimpa den riskvikt som avses i punkt 1 delad med 2.
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Artikel 325aw
Korrelationer for valutarisk

En generell korrelationsparameter vy, pd 60 % ska tillimpas pd de sammanriknade kinsligheterna for valutarisk-
faktorer.

Underavsnitt 2

Riskvikter och korrelationer for vegarisk och kurvrisk

Artikel 325ax
Riskvikter for vegarisk och kurvrisk

1.  For vegariskfaktorer ska de undergrupper f6r deltarisk som avses i underavsnitt 1 anvéndas.

2. Riskvikten for en given vegariskfaktor k ska faststillas som en andel av det aktuella vdrdet av riskfaktorn k,
vilket uttrycker den implicita volatiliteten for ett underliggande, sdsom beskrivs i avsnitt 3.

3. Den andel som avses i punkt 2 ska bero pa den antagna likviditeten for varje typ av riskfaktor i enlighet med
foljande formel:

RW, = (virdet av riskfaktor k) - min{RW0 .

Vv LHriskklass . 100 %}
V10

dir
RW, = riskvikten for en given vegariskfaktor k,
RW,_ ska vara 55 %, och

LH,,,... ar den forskrivna likviditetshorisont som ska anvindas vid bestimning av varje vegariskfaktor k. LH_ ..,
i enlighet med foljande tabell:

Tabell 11
Riskklass LH iiass

GIRR 60
CSR icke-vardepapperiseringar 120
CSR virdepapperiseringar (alternativa korrelationshandelsportfoljen) 120
CSR virdepapperiseringar (utanfor den alternativa korrelationshandelsport- 120
foljen)

Aktier (hogt borsvirde) 20
Aktier (lagt borsvirde) 60
Ravara 120
Utldndsk valuta 40

4. De undergrupper som anvinds i samband med deltarisk i underavsnitt 1 ska anvindas i samband med
kurvrisk, om inget annat anges i detta kapitel.

5. For kurvriskfaktorer for valutarisk och aktierisk ska kurvriskvikterna vara relativa skift som ar lika med de
deltariskvikter som avses i underavsnitt 1.
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6. For kurvriskfaktorer for generell rdnterisk, kreditspreadrisk och révarurisk ska kurvriskvikten vara ett
parallellskift av alla punkter for varje kurva baserat pd den hogsta foreskrivna deltariskvikten som avses
i underavsnitt 1 i detta avsnitt for den relevanta riskklassen.

Artikel 325ay

Korrelationer for vegarisk och kurvrisk

1. Mellan vegariskkdnsligheter inom samma undergrupp till riskklassen generell rinterisk ska korrelationspa-
rametern r,; faststillas enligt f6ljande:

(optionens 16ptid) (underliggande loptid)

pkl:min{Pkl “Pu ?1}
dir
e |71

puorionens P gka vara lika med e {7} dir a ska vara 1 % och T, och T, ska vara lika med loptiderna for de
optioner som vegakansligheterna harleds for, uttryckt i antal &r, och

U_1U
Tk Tl

- a

minq TY; TY

dr lika med e {Tk i } dir a ska vara 1 %, T/ och T/ dr l6ptiderna for de underliggande till de
optioner som vegakédnsligheterna hirleds for, minus 16ptiderna for motsvarande optioner, i bada fallen uttryckt
i antal ar.

(underliggande loptid) ..
Pu

2. Mellan vegariskkinsligheter inom samma undergrupp till andra riskklasser ska korrelationsparametern p,,
faststillas enligt foljande:

_ . (DELTA) (optionens 16ptid) ,
P = mm{Pkl P " 1}
dar
pffELTA) ska vara lika med den deltakorrelation inom undergruppen som motsvarar den undergrupp till vilken

vegariskfaktorerna k och [ skulle tilldelas, och
(optionensiopid) ca faststillas i enlighet med punkt 1.
3. Vad giller vegariskkinsligheter mellan olika undergrupper inom en riskklass (generell ranterisk och icke-

generell rinterisk) ska samma korrelationsparametrar for y,, anvindas i samband med vegarisk som de som ar
angivna for deltakorrelationer for varje riskklass i avsnitt 4.

4.  Diversifierings- eller sikringsvinster mellan vegariskfaktorer och deltariskfaktorer ska inte beaktas
i schablonmetoden. Vegarisker och deltarisker ska liggas samman genom enkel summering.

5. Kurvriskkorrelationerna ska vara kvadraten av motsvarande deltariskkorrelationer p,; och vy, enligt vad som
avses i underavsnitt 1.

KAPITEL 1B

Alternativ internmodellmetod

Avsnitt 1

Tillstind och kapitalbaskrav

Artikel 325az
Den alternativa internmodellmetoden och tillstdnd att anvinda alternativa interna modeller

1. Den alternativa interna modellmetoden enligt detta kapitel ska anvindas endast for de rapporteringskrav som
faststills i artikel 430b.3.



L 150/122 Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

2. Efter att ha kontrollerat att instituten uppfyller kraven i artiklarna 325bh, 325bi och325bj ska de behoriga
myndigheterna ge dessa institut tillstdnd att berdkna kapitalbaskrav for portf6ljen med alla de positioner som
forvaltas av handlarbord med anvindning av alternativa interna modeller i enlighet med artikel 325ba, forutsatt att
samtliga av foljande krav dr uppfyllda:

a) Handlarborden inrittades i enlighet med artikel 104b.

b) Institutet har motiverat handlarbordens inforande i den alternativa internmodellmetodens tillimpningsomrade
for den behoriga myndigheten.

¢) Handlarborden har uppfyllt kraven pd utfallstest enligt artikel 325bf.3 under det nirmast foregdende dret.

d) Institutet har rapporterat resultaten av de krav pd resultatanalys for handlarborden som faststalls i artikel 325bg
till sina behoriga myndigheter.

e) For handlarbord som har tilldelats minst en av de positioner i handelslagret som avses i artikel 325bl ska
handlarbordet uppfylla kraven i artikel 325bm for den interna modellen for fallissemangsrisk.

f) Inga vdrdepapperiseringspositioner eller dtervirdepapperiseringspositioner har tilldelats handlarborden.

Om handlarborden inte inférs i den alternativa internmodellmetodens tillimpningsomrdde ska detta vid
tillimpningen av led b i forsta stycket i denna punkt inte motiveras av det faktum att det kapitalbaskrav som
berdknas enligt den alternativa schablonmetoden i artikel 325.3 a skulle vara lagre dn det kapitalbaskrav som
beriknas enligt den alternativa internmodellmetoden.

3. Institut som beviljats tillstind att anvinda den alternativa internmodellmetoden ska rapportera till de
behoriga myndigheterna i enlighet med artikel 430b.3.

4. Institut med tillstdnd enligt punkt 2 ska omedelbart underritta sina behoriga myndigheter om dtminstone ett
av de krav som anges i den punkten inte lingre uppfylls av ett av dess handlarbord. Institutet ska dé inte lingre fa
tillimpa detta kapitel pd ndgon av de positioner som forvaltas av det handlarbordet, och det ska berikna
kapitalbaskrav for marknadsrisk i enlighet med den metod som anges i kapitel 1a for alla positioner som forvaltas
av handlarbordet fran och med det ndrmast forestdende rapporteringstillfillet och fram till dess att det kan visa for
de behoriga myndigheterna att handlarbordet dterigen uppfyller alla kraven i punkt 2.

5. Genom undantag frdn punkt 4 fir de behoriga myndigheterna i exceptionella fall tillita att ett institut
fortsdtter att anvinda alternativa interna modeller for att berikna kapitalbaskrav for marknadsrisken for ett
handlarbord som inte ldngre uppfyller villkoren i punkt 2 c i denna artikel och i artikel 325bg.1. Om de behoriga
myndigheterna utnyttjar denna mojlighet ska de underritta EBA och motivera sitt beslut.

6.  For positioner som forvaltas av handlarbord for vilka ett institut inte har fatt tillstdnd enligt punkt 2, ska
kapitalbaskrav for marknadsrisk berdknas av institutet i enlighet med kapitel 1a i denna avdelning. Vid denna
berdkning ska samtliga positioner betraktas var for sig som separata portfoljer.

7.  Visentliga dndringar i anvidndningen av alternativa interna modeller som institutet har fatt tillstdnd att
anvinda, utvidgning av anvindningen av alternativa interna modeller som institutet har ftt tillstind att anvinda
och visentliga dndringar i institutens urval av modellerbara riskfaktorer enligt vad som avses i artikel 325bc.2, ska
krdva separat godkdnnande frn den behoriga myndigheten.

Instituten ska underrdtta de behodriga myndigheterna om alla 6vriga utvidgningar och &ndringar avseende
anvindningen av de alternativa interna modeller som institutet har fatt tillstdnd att anvanda.
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8.  EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

a) Villkoren for att bedéma visentligheten nir det giller utvidgningar av och dndringar i anvidndningen av
alternativa interna modeller och dndringar i urvalet av de modellerbara riskfaktorer som avses i artikel 325bc.

b) Den bedémningsmetod som de behériga myndigheterna ska anvinda for att kontrollera att ett institut uppfyller
kraven i artiklarna 325bh, 325bi, 325bn, 325bo och 325bp.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2024.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

9.  EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera i vilka exceptionella fall behoriga
myndigheter far tillata att ett institut

a) fortsdtter att anvinda alternativa interna modeller for att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisken for ett
handlarbord som inte lingre uppfyller villkoren i punkt 2 c i den hér artikeln och i artikel 325bg.1,

b) begrinsar tilligget till det som foljer av 6verskridanden pd grundval av utfallstest av hypotetiska forandringar.

EBA ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2024.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 325ba

Kapitalbaskrav nir alternativa interna modeller anvinds

1. Ett institut som anvdnder en alternativ intern modell ska berikna kapitalbaskrav for portfoljen av alla
positioner som forvaltas av de handlarborden for vilka institutet har tillstind enligt artikel 325az.2 som den
hogsta av foljande summor:

a) Summan av foljande virden:
i) Institutets foregdende dags expected shortfall-riskmatt beridknade i enlighet med artikel 325bb (ES,,), och
ii) institutets foregdende dags riskmatt med stresscenarier, berdknat i enlighet med avsnitt 5 (SS, ,), eller

b) summan av foljande virden:

i) Ett genomsnitt av institutets dagliga expected shortfall-riskmatt berdknade i enlighet med artikel 325bb for
samtliga foregdende sextio bankdagar (ES*%), multiplicerat med multiplikationsfaktorn (m ), och

ii) genomsnittet av institutets dagliga riskmdtt med stresscenarier berdknade i enlighet med avsnitt 5 for var
och en av de foregdende sextio bankdagarna (SS*ve).

2. Institut som innehar positioner i omsatta skuld- och aktieinstrument som omfattas av den interna modellen
for fallissemangsrisk och som forvaltas av de handlarbord som avses i punkt 1, ska uppfylla ett ytterligare
kapitalbaskrav som uttrycks som det hogsta av f6ljande virden:

a) Det mest aktuella kapitalbaskravet for fallissemangsrisk, berdknat i enlighet med avsnitt 3.

b) Genomsnittet av det belopp som avses i led a under de foregdende tolv veckorna.
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Avsnitt 2

Allminna krav

Artikel 325bb
Expected shortfall-riskmatt

1.  Instituten ska berdkna expected shortfall-riskmdttet enligt vad som avses i artikel 325ba.1 a for en given dag
t och for en given portfolj med positioner i handelslagret i enlighet med foljande:

ES, =p - (UES,) + (1-p) - > _ UES!

dir
ES, = expected shortfall-riskmattet
i = index som anger de fem Gvergripande riskfaktorskategorier som fortecknas i forsta kolumnen i tabell
2 i artikel 325bd,
UES, = det oinskrinkta expected shortfall-mattet, beriknat enligt f6ljande:
RS PESF¢
UES, = PES”™ - max| ——, 1
t PESKC
UES; = det oinskrinkta expected shortfall-méttet for en overgripande riskfaktorkategori i, berdknat enligt
foljande:
FCi
UES! = PES™' - max [ 20— |1
PESIC:
p = regulatorisk korrelationsfaktor dver 6vergripande riskkategorier: p = 50 %,
PES® = det partiella expected shortfall-mittet som ska beriknas for alla positioner i portfoljen
i enlighet med artikel 325bc.2,
PES'® = det partiella expected shortfall-mittet som ska beriknas for alla positioner i portfoljen
i enlighet med artikel 325bc.3,
PES'® = det partiella expected shortfall-mittet som ska beriknas for alla positioner i portfoljen
i enlighet med artikel 325bc.4,
PES™! = det partiella expected shortfall-mattet for en overgripande riskfaktorkategori i som ska berdknas for
alla positioner i portfoljen i enlighet med artikel 325bc.2,
PESF“! = det partiella expected shortfall-mattet for en overgripande riskfaktorkategori i som ska berdknas for
alla positioner i portfoljen i enlighet med artikel 325bc.3, och
PES'“ = det partiella expected shortfall-méttet for en 6vergripande riskfaktorkategori i som ska berdknas for

alla positioner i portfoljen i enlighet med artikel 325bc.4.

2. Instituten ska endast tillimpa scenarier med framtida storningar pd det specifika urval modellerbara
riskfaktorer som giller for varje partiellt expected shortfall-métt enligt artikel 325bc nir de faststiller varje partiellt
expected shortfall-méatt for berdkningen av expected shortfall-riskmattet i enlighet med punkt 1.

3. Om minst en transaktion i portf6ljen har minst en modellerbar riskfaktor som ligger inom den 6vergripande
riskkategorin i i enlighet med artikel 325bd ska instituten berdkna det oinskrinkta expected shortfall-mattet for
den 6vergripande riskfaktorkategorin i och ta med det i formeln for expected shortfall-riskmattet enligt vad som
avses i punkt 1 i den hir artikeln.
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4. Genom undantag fran punkt 1 fir ett institut minska frekvensen for berikning av de oinskrinkta expected
shortfall-métten UES! och av de partiella expected shortfall-matten PES™™, PES'' och PES'“' for alla vergripande
riskfaktorskategorier i frin daglig basis till veckobasis, forutsatt att bida av foljande villkor dr uppfyllda:

a) Institutet kan pévisa for dess behoriga myndighet att berakningen av det oinskrinkta expected shortfall-mattet
UES, inte underskattar marknadsrisken med avseende pd de relevanta positionerna i handelslagret.

b) Institutet kan 6ka frekvensen for berikning av UES!, PES™, PES'“' och PES' frdn veckobasis till daglig basis
om den behoriga myndigheten kréver detta.

Artikel 325bc

Berikningar av partiell expected shortfall

1.  Instituten ska berdkna alla de partiella expected shortfall-mdtten som avses i artikel 325bb.1 enligt foljande:
a) Dagliga berdkningar av de partiella expected shortfall-métten.

b) Ett 97,5-procentigt ensidigt konfidensintervall.

¢) For en given portfolj av positioner i handelslagret ska institutet beridkna det partiella expected shortfall-mattet
vid tidpunkten ¢t enligt f6ljande formel:

(LH, - LH,_,)
PES, = | (PES,(T))’ PES,(T,j) - \| ————
¢ (PES.(T))" + ; (T j) 10

dir

PES, = det partiella expected shortfall-méttet vid tidpunkten t,

j = index som anger de fem likviditetshorisonter som fortecknas i forsta kolumnen i tabell 1,

LH, = likviditetshorisonternas lingd j, uttryckt i dagar enligt tabell 1,

T = bastidshorisonten, dir T = 10 dagar,

PES/(T) = det partiella expected shortfall-méittet som faststills genom att tillimpa scenarier med framtida
storningar med en tidshorisont pd tio dagar endast pd det specifika urval modellerbara
riskfaktorer for positionerna i portfoljen som faststills i punkterna 2, 3 och 4, for varje partiellt
expected shortfall-matt enligt artikel 325bb.1, och

PES(T,j) = det partiella expected shortfall-méttet som faststills genom att tillimpa scenarier med framtida

storningar med en tidshorisont pd tio dagar endast pd det specifika urval modellerbara
riskfaktorer f6r positionerna i portf6ljen som avses i punkterna 2, 3 och 4, for varje partiellt
expected shortfall-matt enligt artikel 325bb.1, och dir den effektiva likviditetshorisonten,
faststélld i enlighet med artikel 325bd.2, ér lika med eller langre dn LH,.

Tabell 1
Likviditetshorisont j Langd pd likviditetshorisont j
(i dagar)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120
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2. For berikning av de partiella expected shortfall-matten PES®® och PES!*' som avses i artikel 325bb.1, ska
instituten utover de krav som faststills i punkt 1 i den hir artikeln dven uppfylla foljande krav:

a) Vid berdkning av PES® ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida storningar pd ett antal av de
modellerbara riskfaktorerna for portfoljens positioner som institutet har valt ut och som har godkints av de
behoriga myndigheterna, sd att foljande villkor uppfylls, och dir summan beriknas utifrdn de foregdende
60 bankdagarna:

59 RC
1 PESt—k
- >75%
60 ;PESfSk =0

Om ett institut inte lingre uppfyller kravet enligt det forsta stycket i detta led ska det omedelbart underritta de
behoriga myndigheterna om detta och uppdatera urvalet av de modellerbara riskfaktorerna inom tvé veckor sd
att det uppfyller kravet; om institutet efter tvd veckor fortfarande inte uppfyller kravet ska institutet tergd till
metoden i kapitel 1a for att berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk f6r vissa handlarbord, till dess att det
institutet kan styrka for de behoriga myndigheterna att de uppfyller kravet enligt det forsta stycket i detta led.

b) Vid berikning av PES’' ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida stérningar pd de modellerbara
riskfaktorer for portfoljens positioner som institutet har valt ut for tillimpningen av led a i denna punkt och
som ligger inom den Gvergripande riskfaktorkategorin i i enlighet med artikel 325bd.

¢) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pd de
modellerbara riskfaktorer som avses i leden a och b ska kalibreras mot historiska data frén en
sammanhingande tolvmdnadersperiod av finansiell stress som ska faststillas av institutet fér att maximera
virdet av PES. For att faststilla stressperioden ska instituten anvinda en observationsperiod som stricker sig
minst frdn den 1 januari 2007 och som godkinns av de behériga myndigheterna.

d) De indata som anvinds for PES®' ska kalibreras mot den tolvmanaders stressperiod som institutet har faststillt
\ P
for tillimpningen av led c.

3. For berdkning av de partiella expected shortfall-matten PES'® och PES'“' som avses i artikel 325bb.1, ska
instituten utover de krav som anges i punkt 1 i den hir artikeln dven uppfylla foljande krav:

a) Vid berdkning av PES'® ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida storningar pd det urval av
modellerbara riskfaktorer f6r de positioner i portfoljen som avses i punkt 2 a.

b) Vid berikning av PES'“' ska instituten endast tillimpa scenarier med framtida storningar pd det urval av de
modellerbara riskfaktorerna for portf6ljens positioner som avses i punkt 2 b.

¢) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pd de
modellerbara riskfaktorer som avses i leden a och b i denna punkt ska kalibreras mot de historiska data som
avses i punkt 4 c. Dessa data ska uppdateras minst en gdng i manaden.

4. For berikning av de partiella expected shortfall-matten PES[® och PES[“' som avses i artikel 325bb.1, ska
instituten utover de krav som faststills i punkt 1 i den hir artikeln dven uppfylla foljande krav:

a) Vid berdkning av PES' ska instituten tillimpa scenarier med framtida storningar pd alla modellerbara
riskfaktorer for positionerna i portfoljen.

b) Vid berdkning av PES™ ska instituten tillimpa scenarier med framtida storningar pé alla modellerbara
riskfaktorer for portfoljens positioner som ligger inom den 6vergripande riskfaktorkategorin i i enlighet med
artikel 325bd.
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¢) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pa de
modellerbara riskfaktorer som avses i leden a och b ska kalibreras mot historiska data frdn den foregdende
tolvménadersperioden; om prisvolatiliteten okar pa ett betydande sitt for ett visentligt antal modellerbara
riskfaktorer for institutets portfolj, vilka inte ingdr i det urval av riskfaktorer som avses i punkt 2 a, fir de
behoriga myndigheterna kriva att institutet anvinder historiska data fran en kortare period dn den foregdende
tolvménadersperioden, men en sddan kortare period ska inte vara kortare dn den foregdende sexménaders-
perioden; de behoriga myndigheterna ska underritta EBA om alla beslut dir de kréver att ett institut anvinder
historiska data frdn en kortare period dn tolv ménader, och ska motivera detta beslut.

5. Vid berdkning av ett givet partiellt expected shortfall-matt enligt artikel 325bb.1 ska instituten bibehalla
virdena for de modellerbara riskfaktorer for vilka de inte enligt punkterna 2, 3 och 4 i denna artikel méste
tillimpa scenarier med framtida storningar for detta partiella expected shortfall-matt.

Artikel 325bd
Likviditetshorisonter

1. Instituten ska placera in varje riskfaktor for positioner som tilldelats till sidana handlarbord som de har
beviljats tillstdnd for enligt artikel 325az.2, eller for vilka de héller pé att beviljas ett sddant tillstind, i en av de
overgripande riskfaktorkategorierna som fortecknas i tabell 2, samt i en av de oOvergripande underkategorier av
riskfaktorer som fortecknas i tabellen.

2. Likviditetshorisonten for en riskfaktor for de positioner som avses i punkt 1 ska vara likviditetshorisonten for
motsvarande 6vergripande underkategori med riskfaktorer som den har placerats in i.

3. Ett institut fir, genom undantag frdn punkt 1 i den hir artikeln, for ett givet handlarbord besluta att ersitta
likviditetshorisonten for en évergripande underkategori med riskfaktorer enligt tabell 2 i den hir artikeln med en
av de lingre likviditetshorisonterna i tabell 1 i artikel 325bc. Om ett institut fattar ett sidant beslut ska den lingre
likviditetshorisonten gilla for alla modellerbara riskfaktorer for de positioner som tilldelats till detta handlarbord
och som har placerats i denna overgripande underkategori med riskfaktorer i samband med berdkning av partiella
expected shortfall-matt i enlighet med artikel 325bc.1 c.

Institutet ska underritta de behoriga myndigheterna om vilka handlarbord och 6vergripande underkategorier med
riskfaktorer som de beslutar att behandla enligt vad som anges i forsta stycket.

4.  For berikning av virden av de partiella expected shortfall-mdtten i enlighet med artikel 325bc.1 ¢ ska den
effektiva likviditetshorisonten for en given modellerbar riskfaktor for en given position i handelslagret beriknas
enligt foljande:

SubCatLH if Mat > LH;
EffectiveLH = min (SubCatLH, min{LH/LH; > Mat}) if LH, < Mat < LH;

LH, if Mat < LH,

dir

EffectiveLH = den effektiva likviditetshorisonten,

Mat = |optiden for positionen i handelslagret,

SubCatLH = likviditetshorisontens lingd fér den modellerbara riskfaktor som faststdlls i enlighet

med punkt 1, och

lingden pa en av de likviditetshorisonter som fortecknas i tabell 1 i artikel 325bc som

min; (LH/LH, > Mat}
dr den narmaste likviditetshorisonten over loptiden for positionen i handelslagret.
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5. Valutapar som bestdr av euro och en annan valuta i en medlemsstat som deltar i ERM 2 ska ingd
i underkategorin for de mest likvida valutaparen i den 6vergripande riskfaktorkategorin for valutarisk i tabell 2.

6. Instituten ska minst en gang i manaden kontrollera att inplaceringen enligt punkt 1 dr limplig.

7. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

a) Hur instituten ska placera in de riskfaktorer for positioner som avses i punkt 1 i de 6vergripande riskfaktorkate-
gorierna och de 6vergripande underkategorierna for tillimpningen av punkt 1.

b) Vilka valutor som ingdr i underkategorin for de mest likvida valutorna som ligger under den &vergripande
riskfaktorkategorin for ranterisk i tabell 2.

c) Vilka valutapar som ingdr i underkategorin for de mest likvida valutaparen som ligger under den 6vergripande
riskfaktorkategorin for valutarisk i tabell 2.

d) Definitionerna av ldgt borsviarde och hogt borsvirde for underkategorierna for aktiepris och volatilitet som
ligger under den overgripande riskfaktorkategorin for aktierisk i tabell 2.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Tabell 2

Of\; (I;rtgorrilgjtr:: gzrrii;k_ Overgripande undergrupper av riskfaktorkategorier Likvl‘iizfr}lori_ il;‘;i(lj;:;jhgai;zg

Rinta De mest likvida valutorna och inhemsk valuta 1 10
Andra valutor (utom de mest likvida valutorna) 2 20
Volatilitet 4 60
Andra 4 60

Kreditspread Nationella regeringar, inklusive centralbanker, i med- 2 20
lemsstaterna
Sikerstdllda obligationer som har emitterats av kredit- 2 20
institut i medlemsstaterna (hog kreditvirdighet)
Stat (hog kreditvirdighet) 2 20
Stat (hog avkastning) 3 40
Foretag (hog kreditvardighet) 3 40
Foretag (hog avkastning) 4 60
Volatilitet 5 120
Andra 5 120




7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/129

Ouripnie | Ovegpnde unegupper koot | HIShor | oo

Aktier Aktiekurs (stort borsvirde) 1 10
Aktiekurs (lagt borsvirde) 2 20
Volatilitet (stort borsvirde) 2 20
Volatilitet (ldgt borsvarde) 4 60
Andra 4 60

Valuta De mest likvida valutaparen 1 10
Andra valutapar (utom de mest likvida valutaparen) 2 20
Volatilitet 3 40
Andra 3 40

Révaror Pris pa energi och pris pa koldioxidutslapp 2 20
Pris péd ddla metaller och pris pd andra metaller 4n jirn 2 20
Andra révarupriser (utom pris pé energi, koldioxidut- 4 60
slapp, ddla metaller och andra metaller dn jirn)
Volatilitet i energi och koldioxidutslapp 4 60
Volatilitet i ddla metaller och andra metaller 4n jiarn 4 60
Andra rdvaruvolatiliteter (utom volatilitet i energi, kol- 5 120
dioxidutslipp, ddla metaller och andra metaller 4n jdrn)
Andra 5 120

Artikel 325be
Bed6mning av riskfaktorers modellerbarhet
1. Instituten ska bedéma om alla riskfaktorerna dr modellerbara fér de positioner som tilldelats till det

handlarbord som de har beviljats tillstdnd for enligt artikel 325az.2, eller som de héller pé att beviljas ett sddant
tillstdnd for.

2. Som en del av den bedomning som anges i punkt 1 i den hir artikeln ska institut berdkna kapitalbaskraven
for marknadsrisk i enlighet med artikel 325bk for de riskfaktorer som inte 4r modellerbara.

3. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare ange kriterierna for att bedoma
riskfaktorers modellerbarhet i enlighet med punkt 1 och specificera hur ofta denna bedomning ska goras.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 325bf
Krav avseende foreskrivna utfallstest och multiplikationsfaktorer

1. Vid tillimpningen av denna artikel avses med ett overskridande en endagsfordndring i virdet pd en portfolj
bestdende av alla positioner som forvaltas av handlarbordet som overskrider det relaterade Value-at-Risk-virde som
beriknats baserat pd institutets alternativa interna modell enligt foljande krav:

a) Berdkningen av Value-at-Risk ska omfattas av en innehavsperiod pé en dag.

b) Scenarier med framtida storningar ska tillimpas pd de riskfaktorer for handlarbordets positioner som avses
i artikel 325bg.3 och som betraktas som modellerbara i enlighet med artikel 325be.

¢) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pa de
modellerbara riskfaktorerna ska kalibreras med de historiska data som avses i artikel 325bc.4 c.

d) Om inget annat anges i denna artikel ska institutets alternativa interna modell baseras pd samma modellering-
santaganden som de som anvinds for att berdkna expected shortfall-riskmdttet enligt artikel 325ba.1 a.

2. Instituten ska dagligen berikna overskridanden pd grundval av utfallstest av hypotetiska och faktiska
fordndringar i virdet pa portfoljen bestdende av alla positioner som férvaltas av handlarbordet.

3. Ett instituts handlarbord ska anses uppfylla kravet avseende utfallstest om antalet Gverskridanden for det
handlarbordet under de senaste 250 bankdagarna inte 6verskrider ndgot av foljande:

a) 12 overskridanden av Value-at-Risk-vdrdet, beridknat med ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall pd
grundval av utfallstest av hypotetiska forandringar i portfoljens virde,

b) 12 overskridanden av Value-at-Risk-virdet, beriknat med ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall pa
grundval av utfallstest av faktiska forandringar i portfoljens virde,

¢) 30 overskridanden av Value-at-Risk-virdet, berdknat med ett 97,5-procentigt ensidigt konfidensintervall pd
grundval av utfallstest av hypotetiska forandringar i portfoljens virde,

d) 30 overskridanden av Value-at-Risk-virdet, berdknat med ett 97,5-procentigt ensidigt konfidensintervall pd
grundval av utfallstest av faktiska fordndringar i portfoljens vrde.

4. Instituten ska rdkna dagliga 6verskridanden i enlighet med foljande:

a) Utfallstest av hypotetiska fordndringar i portfoljens virde ska baseras pa en jaimforelse mellan portfoljens virde
vid dagens slut och, under antagande om ofordndrade positioner, portfoljens virde vid slutet av pafoljande dag.

b) Utfallstest av faktiska forandringar i portfoljens virde ska baseras pa en jamforelse mellan portfoljens virde vid
dagens slut och dess faktiska virde vid slutet av pafoljande dag, exklusive avgifter och provisioner.

¢) Ett overskridande ska raknas for varje bankdag for vilken institutet inte kan bedéma portfoljens virde eller inte
kan berdkna det Value-at-Risk-vdarde som avses i punkt 3.

5. Ett institut ska berdkna, i enlighet med punkterna 6 och 7 i denna artikel, den multiplikationsfaktor (m.) som
avses i artikel 325ba for portfoljen med alla positioner som tilldelats de handlarbord for vilka institutet har
beviljats tillstdnd att anvdnda alternativa interna metoder enligt artikel 325az.2.

6.  Multiplikationsfaktorn (m,) ska vara summan av virdet 1,5 och ett tilligg pd mellan 0 och 0,5 i enlighet med
tabell 3. For den portf6lj som avses i punkt 5 ska detta tilligg berdknas pd grundval av det antal 6verskridanden
som har intriffat under de senaste 250 bankdagarna, enligt vad som konstaterats genom institutets utfallstest av
Value-at-Risk-virdet berdknat i enlighet med led a i detta stycke. Berdkningen av tilligget ska uppfylla foljande
krav:

a) Med overskridande avses en endagsforindring i portfoljens virde som ligger 6ver motsvarande Value-at-Risk-
virde som beriknats genom institutets interna modell i enlighet med foljande:

i) En innehavsperiod pd en dag.
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i) Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

iii) Scenarier med framtida storningar ska tillimpas pa de riskfaktorer for handlarbordets positioner som avses
i artikel 325bg.3 och som betraktas som modellerbara i enlighet med artikel 325be.

iv) De indata som anvinds for att faststilla scenarierna med framtida storningar som ska tillimpas pa de
modellerbara riskfaktorerna ska kalibreras mot de historiska data som avses i artikel 325bc.4 c.

v) Om inget annat anges i denna artikel ska institutets interna modell baseras pd samma modelleringsan-
taganden som de som anvinds for att berikna expected shortfall-riskmattet enligt artikel 325ba.1 a.

b) Antalet 6verskridanden ska vara lika med det storre av antalet overskridanden pé grundval av hypotetiska
respektive faktiska fordndringar i portfoljens virde.

Tabell 3

Antalet 6verskridanden Tillagg
Firre dn 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Fler 4n 9 0,50

I exceptionella fall fir de behoriga myndigheterna begrinsa tilligget till det som foljer av Gverskridanden pd
grundval av utfallstest av hypotetiska forindringar dir antalet overskridanden enligt utfallstest av faktiska
fordndringar inte ar ett resultat av brister i internmodellen.

7. Behoriga myndigheterna ska kontrollera att den multiplikationsfaktor som avses i punkt 5 ér limplig och att
handlarbord uppfyller kraven avseende utfallstest enligt punkt 3. Instituten ska snarast underritta de behoriga
myndigheterna om alla 6verskridanden som konstateras genom deras utfallstestprogram, och forklara dessa
overskridanden, och ska under alla omstindigheter underritta de behoriga myndigheterna om detta senast inom
fem bankdagar efter det att ett overskridande dgt rum.

8. Genom undantag frin punkterna 2 och 6 i denna artikel fir de behoriga myndigheterna tillata att ett institut
inte riknar ett overskridande, om en endagsforindring i virdet pd dess portf6lj som Gverskrider motsvarande
Value-at-Risk-virde beraknat med institutets interna modell beror pd en icke modellerbar riskfaktor. For detta syfte
ska institutet bevisa for de behoriga myndigheterna att riskmdttet med ett stresscenario som berdknas i enlighet
med artikel 325bk for den icke modellerbara riskfaktorn ar hogre dn den positiva skillnaden mellan fériandringen
i vdrdet pd institutets portfolj och motsvarande Value-at-Risk-vérde.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de tekniska komponenter som
ska ingd i de faktiska och hypotetiska forandringarna i vdrdet pd ett instituts portfolj for tillimpningen av denna
artikel.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 325bg
Krav avseende resultatanalys

1. Ett instituts handlarbord uppfyller kraven avseende resultatanalys om det uppfyller kraven i denna artikel.

2. Kraven avseende resultatanalys ska sakerstilla att de teoretiska fordndringarna i virdet pd ett handlarbords
portfolj, utifrdn institutets riskmétningsmodell, ar tillrdckligt ndra de hypotetiska fordndringarna i portféljens
virde, utifrdn institutets prissittningsmodell.

3. For varje position hos ett givet handlarbord ska ett instituts efterlevnad av kraven avseende resultatanalys
leda till faststillande av en exakt forteckning over riskfaktorer som bedoms limpliga for att kontrollera att
institutet uppfyller de krav avseende utfallstest som anges i artikel 325bf.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande:

a) Kriterier som dr nddvindiga for att sikerstilla att de teoretiska fordndringarna i virdet péd ett handlarbords
portfolj ar tillrackligt ndra de hypotetiska férandringarna i portfoljens virde, for tillimpningen av punkt 2, med
beaktande av utvecklingen av internationella regler.

b) Konsekvenserna for ett institut om de teoretiska forindringarna i virdet pd ett handlarbords portf6]j inte ar
tillrdckligt ndra de hypotetiska forandringarna i virdet pd ett handlarbords portfolj, for tillimpningen av punkt
2.

¢) Den frekvens med vilken resultatanalys mdste utforas av ett institut.

d) De tekniska komponenter som ska ingd i de teoretiska och hypotetiska forandringarna i virdet pa ett
handlarbords portfolj for tillimpningen av denna artikel.

e) Sittet pd vilket institut som anvinder den interna modellen ska ligga samman det totala kapitalbaskravet for
marknadsrisk for alla sina positioner i handelslagret och positioner utanfor handelslagret som omfattas av
valutarisk eller rdvarurisk, med beaktande av de konsekvenser som avses i led b.

EBA ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 325bh
Krav avseende riskmitning

1.  Institut som anvinder en intern riskméitningsmodell for berdkning av kapitalbaskrav fér marknadsrisk enligt
artikel 325ba ska sikerstdlla att modellen uppfyller samtliga foljande krav:

a) Den interna riskmitningsmodellen ska finga upp ett tillrickligt antal riskfaktorer, som ska omfatta minst de
riskfaktorer som avses i kapitel 1a avsnitt 3 underavsnitt 1, sdvida inte institutet kan styrka for de behoriga
myndigheterna att utelimnandet av dessa riskfaktorer inte har nigon visentlig inverkan pa resultatet av kravet
avseende resultatanalys enligt artikel 325bg; ett institut ska kunna forklara for de behoriga myndigheterna
varfor en riskfaktor ingdr i dess prissittningsmodell men inte i dess interna riskmétningsmodell.

b) Den interna riskmitningsmodellen ska finga upp icke-linjira egenskaper hos optioner och andra produkter
samt korrelationsrisker och basisrisker.

¢) Den interna riskmitningsmodellen ska omfatta en uppsittning riskfaktorer som motsvarar rdntorna i varje
valuta i vilken institutet har rantekénsliga positioner, i eller utanfor balansrikningen; institutet ska basera sina
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avkastningskurvor pd en allmint vedertagen metod; avkastningskurvan ska delas upp i olika I6ptidssegment for
att fdnga upp variationer i rintornas volatilitet utmed avkastningskurvan; for visentliga rinteriskexponeringar
i de viktigaste valutorna och pé de viktigaste marknaderna ska avkastningskurvan modelleras med anvindning
av minst sex l6ptidssegment, och antalet riskfaktorer som anvinds for att modellera avkastningskurvan ska std
i proportion till hur institutets handelsstrategier 4r beskaffade och hur komplexa de dr; modellen ska ocksd
fanga upp riskspridningen for rorelser mellan olika avkastningskurvor som inte ér fullstindigt korrelerade eller
olika finansiella instrument med samma underliggande emittent.

d) Den interna riskmitningsmodellen ska omfatta riskfaktorer som hanfor sig till guld och de enskilda utlindska
valutor som institutets positioner dr denominerade i; i friga om fonder ska de aktuella valutapositionerna for
fonden tas med i berdkningen; instituten fir anvinda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna for
fonden, under forutsittning att rapportens riktighet kan sikerstillas pd lampligt sitt; valutapositioner for en
fond som institutet inte kdnner till ska lyftas ut ur internmodellmetoden och behandlas i enlighet med kapitel
la.

¢) Modellberakningstekniken ska vara sd sofistikerad som dr proportionerligt med tanke pd hur visentlig
institutets verksamhet pd aktiemarknaderna ir; den interna riskmétningsmodellen ska tillimpa en sdrskild
riskfaktor dtminstone for var och en av de aktiemarknader dir institutet har visentliga positioner och
dtminstone en riskfaktor som fingar upp forindringar i aktiekurser pd systemnivd och denna riskfaktors
beroende av varje aktiemarknads enskilda riskfaktorer.

f) Den interna riskmatningsmodellen ska anvinda en sirskild riskfaktor dtminstone for var och en av de révaror
dir institutet har visentliga positioner, sdvida inte institutets sammanriknade ravaruposition ar liten jamfort
med dess totala handelsverksamhet, da det far anvinda en sarskild riskfaktor for varje overgripande ravarutyp;
for visentliga exponeringar mot rdvarumarknader ska modellen finga upp risken for rorelser som inte dr
fullstindigt korrelerade mellan liknande, men inte identiska, rdvaror, exponering mot forindringar
i terminspriser som uppstdr till foljd av bristande Overensstimmelse mellan loptider och convenience yield
mellan derivatpositioner och kontantpositioner.

g) For proxyvariabler ska det vara dokumenterat att de tidigare fungerat vl for den faktiska position som innehas,
de ska vara tillrackligt forsiktiga och endast anvindas om tillgdngliga data ar otillrickliga, sdsom under en
stressperiod enligt vad som avses i artikel 325bc.2 c.

h) For vasentliga exponeringar mot volatilitetsrisker i instrument med optionalitet ska den interna riskmatnings-
modellen finga upp beroendet av implicit volatilitet ver losenpriser och optionernas loptider.

2. Instituten far anvinda empiriska korrelationer inom 6vergripande riskfaktorkategorier och, for berikning av
det oinskrankta expected shortfall-mattet UES, enligt artikel 325bb.1, over overgripande riskfaktorkategorier,
endast om institutets metod for att mita sddana korrelationer ar sund, overensstimmer med tillimpliga likviditets-
horisonter och genomfors med integritet.

3. Senast den 28 september 2020 ska EBA, i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010, utfirda
riktlinjer med kriterier for anvidndningen av indata i riskmatningsmodellen som avses i artikel 325bc.

Artikel 325bi

Kvalitativa krav

1. Interna riskmitningsmodeller som anvinds vid tillimpning av detta kapitel ska vara begreppsmissigt sunda,
beriknade och genomforda med integritet samt uppfylla samtliga foljande kvalitativa krav:

a) Interna riskmdtningsmodeller som anviands for att berikna kapitalkrav for marknadsrisk ska vara vil
integrerade i institutets dagliga riskhanteringsprocess och utgéra grunden for rapportering om riskexponering
till den verkstallande ledningen.

b) Institutet ska ha en enhet for riskkontroll som &r fristdende frin de affirsdrivande handlarenheterna och som
rapporterar direkt till den verkstillande ledningen; enheten ska ha ansvar for utformning och tillimpning av
alla interna riskmatningsmodeller; enheten ska genomféra inledande och fortlopande validering av alla interna
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modeller som anvinds enligt detta kapitel och ha ansvar for det 6vergripande riskhanteringssystemet; enheten
ska utarbeta och analysera dagliga rapporter om resultaten av alla interna modeller som anvinds for att
berikna kapitalkrav for marknadsrisk, samt rapporter om limpligheten hos atgirder som ska vidtas avseende
handelslimiter.

¢) Ledningsorganet och den verkstillande ledningen ska ta aktiv del i riskkontrollprocessen, och de dagliga
rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten ska ses over pa en ledningsnivd med tillrickliga befogenheter
for att kunna krava minskningar i de positioner som enskilda handlare ingdr och kriva minskningar i institutets
totala riskexponering.

d) Institutet ska ha tillrdckligt ménga anstillda med en lamplig kompetensniva i forhdllande till hur sofistikerade
de interna riskmitningsmodellerna ir, och tillrdckligt mdnga anstillda med kunskaper inom handel,
riskkontroll, revision och affidrsadministration (back-office).

e) Institutet ska ha inrdttat en uppsittning dokumenterade interna riktlinjer, forfaranden och kontroller for att
overvaka och sikerstilla att de interna riskmatningsmodellerna ar i linje med den 6vergripande verksamheten.

f) For interna riskmitningsmodeller, inbegripet prissattningsmodeller, ska det vara dokumenterat att de tidigare
har gett en rimlig exakthet i sina riskmitningar, och de fir inte visentligen skilja sig frin de modeller som
institutet anvander for sin interna riskhantering.

g) Institutet ska frekvent genomfora rigordsa program for stresstest, inklusive omvinda stresstester, som ska
omfatta alla interna riskmétningsmodeller; resultaten av dessa stresstester ska granskas av den verkstdllande
ledningen minst en gdng i mdnaden och vara forenliga med de riktlinjer och limiter som godkints av
ledningsorganet; instituten ska vidta limpliga dtgdrder om resultaten av dessa stresstester visar alltfor stora
forluster i samband med institutets handelsverksamhet under vissa omstindigheter.

h) Institutet ska genomfora en oberoende oversyn av sina interna riskmatningsmodeller, antingen som ett led i sin
normala internrevisionsprocess, eller genom att uppdra till ett utomstdende foretag att genomfora denna
oversyn, vilket ska ske pa ett sitt som kan godtas av de behoriga myndigheterna.

For tillimpning av forsta stycket h avses med utomstiende foretag ett foretag som tillhandahéller revisions- eller
konsulttjanster till institut, och som har personal som har tillricklig kompetens vad giller marknadsrisk
i handelsverksamhet.

2. Den 6versyn som avses i punkt 1 h ska inbegripa bade de affirsdrivande handelsenheternas och den
fristdende riskkontrollenhetens verksamhet. Atminstone en ging om dret ska institutet se Gver sin riskhanter-
ingsprocess i dess helhet. I 6versynen ska foljande bedomas:

a) Hur dndamadlsenlig dokumentationen frén riskhanteringssystemet och riskhanteringsprocessen ar samt hur vil
riskkontrollenheten 4r organiserad.

b) Integreringen av riskmitningen i den dagliga riskhanteringen och integriteten i ledningens informationssystem.

¢) Den process institutet anvinder for att godkdnna de riskvirderingsmodeller och virderingssystem som anvinds
av personalen inom handelsavdelningar och affirsadministrationsavdelningar (front-office och back-office).

d) Omfattningen av de risker som fingas upp genom modellen, graden av riktighet och lamplighet i riskmatnings-
systemet och valideringen av betydande forandringar i den interna riskmitningsmodellen.

e) Graden av riktighet och fullstindighet i positionsdata, graden av riktighet och limplighet i antaganden om
volatilitet och korrelation, graden av riktighet i virdering och berdkningar av riskkinslighet samt graden av
riktighet och limplighet for att generera proxyvariabler om tillgingliga data ar otillrackliga for att uppfylla
kraven i detta kapitel.

f) Den kontrollprocess som institutet anvander for att utvdrdera hur konsistenta, aktuella och tillforlitliga de
datakallor 4r som anvinds i alla dess interna riskmatningsmodeller, inbegripet dessa datakillors oberoende.



7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/135

g) Den kontrollprocess som institutet anvinder for att utvirdera kraven avseende utfallstest och resultatanalys som
genomfors for att bedoma noggrannheten i de interna riskmitningsmodellerna.

h) Om &versynen gors av ett utomstdende foretag i enlighet med punkt 1 h i denna artikel, kontrollen av att det
interna valideringsforfarandet enligt artikel 325bj uppfyller sina syften.

3. Instituten ska uppdatera de tekniker och metoder som de anvinder for de interna riskmétningsmodeller som
de anvinder i enlighet med detta kapitel, for att beakta nya tekniker och bdsta praxis som kommer fram ndr det
giller de interna riskmitningsmodellerna.

Artikel 325bj
Intern validering

1. Instituten ska ha infort processer for att sikerstilla att alla interna riskmitningsmodeller som de anvinder
i enlighet med detta kapitel har validerats tillfredsstillande av parter med limpliga kvalifikationer och som ir
fristdende fran utvecklingsprocessen, for att sikerstilla att alla sidana modeller dr begreppsmissigt sunda och
i tillracklig utstrickning fangar upp alla visentliga risker.

2. Instituten ska genomféra den validering som avses i punkt 1 under f6ljande omstindigheter:
a) Ndr en intern riskmatningsmodell utvecklats for forsta gdngen och nidr visentliga dndringar gors av den.

b) Regelbundet, och nir det har intriffat sidana visentliga strukturella forindringar pd marknaden eller
i sammansittningen av portf6ljen som kan leda till att den interna riskméatningsmodellen inte lingre fungerar
tillfredsstallande.

3. Valideringen av ett instituts interna riskmitningsmodeller ska inte begrinsas endast till krav avseende
utfallstest och resultatanalys, utan omfatta dtminstone foljande:

a) Tester for att kontrollera om antaganden inom den interna modellen dr limpliga och inte innebir en
underskattning eller 6verskattning av riskerna.

b) Egna valideringstest av den interna modellen, inklusive utfallstest utéver de foreskrivna programmen for
utfallstest, for risker och strukturer i institutets portfoljer.

¢) Anvindningen av hypotetiska portfoljer for att sikerstilla att den interna riskmitningsmodellen kan finga upp
vissa sirskilda strukturella inslag som kan uppkomma, exempelvis visentliga basisrisker och koncentra-
tionsrisker eller risker forknippade med anvindning av proxyvariabler.

Artikel 325Dk
Berikning av ett riskmitt med stresscenario

1. Riskmdttet med stresscenario for en given icke modellerbar riskfaktor innebdr den forlust som uppstér i alla
portfoljens positioner eller positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller révarurisk
i handelslagret som inkluderar den icke modellerbara riskfaktorn nir ett extremt scenario med framtida storningar
tillimpas pé den riskfaktorn.

2. Instituten ska utarbeta limpliga extrema scenarier med framtida storningar for alla icke modellerbara
riskfaktorer, pa ett sitt som godtas av de behoriga myndigheterna.

3. EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera foljande:

a) Hur instituten ska utarbeta de extrema scenarier med framtida storningar som ska tillimpas pa icke
modellerbara riskfaktorer, och hur de ska tillimpa dessa extrema scenarier med framtida storningar pd dessa
riskfaktorer.

b) Ett regulatoriskt extremt scenario med framtida storningar for varje Gvergripande underkategori till riskfaktor-
kategorierna i tabell 2 i artikel 325bd som instituten kan anvinda nir de inte kan utarbeta ett extremt scenario
med framtida storningar i enlighet med led a i detta stycke, eller som de behoriga myndigheterna far kriva att
institutet tillimpar nir myndigheterna inte kan godta det extrema scenario med framtida stérningar som
institutet har utarbetat.
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¢) De fall i vilka instituten far berdkna ett riskmatt med stresscenario for fler dn en icke modellerbar riskfaktor.

d) Hur instituten ska ligga samman riskmdtten med stresscenarier for alla icke modellerbara riskfaktorer, som
ingdr i sina positioner i handelslagret och positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller
ravarurisk.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA ta hdnsyn till kravet pd att nivin pa
kapitalbaskrav for marknadsrisk for en icke modellerbar riskfaktor enligt denna artikel ska vara lika hog som den
nivd pa kapitalbaskrav for marknadsrisk som skulle ha beriknats enligt detta kapitel om riskfaktorn hade varit
modellerbar.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 september
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Avsnitt 3

Intern modell for fallissemangsrisk

Artikel 325bl
Rickvidd for den interna modellen for fallissemangsrisk

1. Institutets samtliga positioner som har tilldelats till de handlarbord f6r vilka det har beviljats tillstind enligt
artikel 325az.2 ska omfattas av ett kapitalbaskrav for fallissemangsrisk om dessa positioner omfattar minst en
riskfaktor som har placerats in i de 6vergripande riskkategorierna "aktier” eller "kreditspread” i enlighet med artikel
325bd.1. Kapitalbaskravet, som tillkommer utover de risker som fingas upp av kapitalbaskraven i artikel 325ba.1,
ska beraknas med institutets interna modell for fallissemangsrisk. Modellen ska uppfylla kraven i detta avsnitt.

2. For var och en av de positioner som anges i punkt 1 ska institutet identifiera en emittent av omsatta
skuldinstrument eller aktieinstrument som &r kopplad till minst en riskfaktor.

Artikel 325bm

Tillstind att anvinda en intern modell f6r fallissemangsrisk

1. Behoriga myndigheter ska ge ett institut tillstdnd att anvinda en intern modell for fallissemangsrisk for att
berikna kapitalbaskraven enligt artikel 325ba.2 for alla positioner i handelslagret enligt artikel 325bl som tilldelats
till ett handlarbord, for vilket den interna modellen for fallissemangsrisk uppfyller kraven i artiklarna 325bi,
325bj, 325bn, 325bo och 325bp.

2. Om ett instituts handlarbord, som har tilldelats minst en av de positioner i handelslagret som avses i artikel
325bl, inte uppfyller kraven i punkt 1 i denna artikel, ska kapitalbaskraven for marknadsrisk for alla det
handlarbordets positioner beriknas i enlighet med metoden i kapitel 1a.

Artikel 325bn

Kapitalbaskrav for fallissemangsrisk med anvindning av en intern modell for fallissemangsrisk

1.  Instituten ska berdkna kapitalbaskraven for fallissemangsrisk med en intern modell for fallissemangsrisk for
portfoljen med samtliga de positioner i handelslagret som avses i artikel 325bl enligt foljande:

a) Kapitalbaskravet ska motsvara ett Value-at-Risk-virde som miter potentiella forluster i portfoljens
marknadsvirde, till foljd av fallissemang hos emittenter som ar kopplade till de positionerna, inom ett konfiden-
sintervall pd 99,9 % Gver en tidshorisont pa ett ar.
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b) Med potentiella forluster i led a avses en direkt eller indirekt forlust i positionens marknadsvirde till f6ljd av
fallissemang hos emittenterna och som tillkommer ut6ver alla forluster som redan har beaktats i den l6pande
virderingen av positionen. Fallissemang hos emittenter for aktiepositioner ska utgoras av att virdet for
emittenternas aktiekurser faststalls till noll.

¢) Instituten ska faststilla fallissemangskorrelationer mellan olika emittenter pd grundval av en begreppsmassigt
sund metod och med anvindning av objektiva historiska data for kreditspreadar eller aktiekurser fran en period
pd minst tio dr, inbegripet den stressperiod som faststillts av institutet i enlighet med artikel 325bc.2;
berdkningen av fallissemangskorrelationer mellan olika emittenter ska kalibreras till en ettarig tidshorisont.

d) Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara baserad pa ett antagande om konstanta ettdriga positioner.

2. Instituten ska berdkna kapitalbaskravet for fallissemangsrisk med anvindning av en intern modell for fallisse-
mangsrisk enligt punkt 1 minst en ging per vecka.

3. Genom undantag frin punkt 1 a och c far ett institut ersitta den ettdriga tidshorisonten med en tidshorisont
pa 60 dagar for berdkningen av fallissemangsrisk for vissa av eller samtliga aktiepositioner, dir sd dr lampligt. I s&
fall ska berdkningen av fallissemangskorrelationer mellan aktiekurser och sannolikheter for fallissemang
overensstimma med en tidshorisont pd 60 dagar, och berikningen av fallissemangskorrelationer mellan
aktiekurser och obligationskurser med en ettérig tidshorisont.

Artikel 325bo
Erkinnande av risksikringar for den interna modellen for fallissemangsrisk

1. Instituten fir inkludera risksikringar i sin interna modell for fallissemangsrisk, och netta positioner om de
ldnga positionerna och de korta positionerna dr kopplade till samma finansiella instrument.

2. I sina interna modeller for fallissemangsrisk fir instituten bara erkdnna sakrings- eller diversifieringseffekter
kopplade till ldnga och korta positioner avseende olika instrument eller olika vdrdepapper med samma gildenir,
liksom dven ldnga och korta positioner mot olika emittenter, med explicit modellering av de ldnga och korta
bruttopositionerna i de olika instrumenten, inklusive modellering av basisrisker mellan olika emittenter.

3. I sina interna modeller for fallissemangsrisk ska instituten finga upp visentliga risker mellan ett sdkringsin-
strument och det sikrade instrumentet som kan forverkligas under tiden mellan loptiden for det sdkrade
instrumentet och tidshorisonten pd ett dr, samt mojligheten for visentliga basisrisker inom sikringsstrategier till
foljd av skillnader avseende produkttyp, rangordning i kapitalstrukturen, intern eller extern kreditvirdering, l6ptid,
emissionstidpunkt och andra skillnader. Instituten ska endast erkdnna ett sikrat instrument i den utstrickning som
de kan uppratthédllas ocksd nir gildendren ndrmar sig en kredithdndelse eller annan hiandelse.

Artikel 325bp

Sirskilda krav for interna modeller for fallissemangsrisk

1. Den interna modell for fallissemangsrisk som avses i artikel 325bm.1 ska kunna modellera savil fallissemang
hos enskilda emittenter som samtidigt fallissemang hos flera emittenter, och ska beakta fallissemangens effekter pa

marknadsvirdet av de positioner som omfattas av modellen. For detta dndamaél ska fallissemang hos varje enskild
emittent modelleras med anvindning av tvd typer av systematiska riskfaktorer.

2. Den interna modellen for fallissemangsrisk ska beakta konjunkturcykeln, inklusive beroendeforhéllandet
mellan atervinningsgrad och de systematiska riskfaktorer som avses i punkt 1.

3. Den interna modellen for fallissemangsrisk ska beakta icke-linjira effekter av optioner och andra positioner
med i visentlig utstrickning icke-linjirt beteende vad giller prisforindringar. Instituten ska ocksé vederborligen
beakta omfattningen av de modellrisker som ar forenade med virdering och skattning av prisrisker i som hinger
samman med sddana produkter.

4. Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara baserad pd objektiva och aktuella data.

5. For simulering av emittenternas fallissemang i den interna modellen for fallissemangsrisk ska institutets
skattningar av sannolikhet for fallissemang uppfylla f6ljande krav:

a) Den undre grinsen for sannolikheter for fallissemang ska vara 0,03 %.
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b) Sannolikheter for fallissemang ska baseras pa en ettdrig tidshorisont, om inte annat anges i detta avsnitt.

¢) Sannolikheter for fallissemang ska mitas med anvindning, enbart eller i kombination med aktuella
marknadspriser, historiska data observerade under en period pd minst fem ar om faktiska tidigare fallissemang
och extrema minskningar av marknadspriserna som motsvarar fallissemangshindelser. Sannolikheter for
fallissemang ska inte hdrledas enbart fran aktuella marknadspriser.

d) Institut som har fatt tillstdnd att skatta sannolikheter for fallissemang i enlighet med avdelning II kapitel 3
avsnitt 1 ska anvinda den metod som anges dar for att berdkna sannolikheter for fallissemang.

e) Institut som inte har fatt tillstdnd att skatta sannolikheter for fallissemang i enlighet med avdelning II kapitel 3
avsnitt 1 ska utveckla en intern metod eller anvidnda externa killor for att skatta sannolikheter for fallissemang;
i bada fallen ska skattningarna av sannolikheter for fallissemang 6verensstimma med kraven i denna artikel.

6. For simulering av emittenternas fallissemang i den interna modellen for fallissemangsrisk ska institutets
skattningar av forlust vid fallissemang uppfylla féljande krav:

a) Den undre grinsen for skattningarna av forlust vid fallissemang ska vara 0 %.
b) Skattningarna av forlust vid fallissemang ska avspegla forménsritten for varje position.

¢) Institut som har fatt tillstdnd att skatta forlust vid fallissemang i enlighet med avdelning II kapitel 3 avsnitt 1
ska anvinda den metod som anges dir for att berdkna skattningar av forlust vid fallissemang.

d) Institut som inte har fatt tillstdnd att skatta forlust vid fallissemang i enlighet med avdelning II kapitel 3 avsnitt
1 ska utveckla en intern metod eller anvinda externa kéllor for att skatta forlust vid fallissemang; i bdda fallen
ska skattningarna av forlust vid fallissemang 6verensstimma med kraven i denna artikel.

7. Som en del av den oberoende oversynen och valideringen av de interna modeller som de anvinder i enlighet
med detta kapitel, inklusive riskmétningssystemet, ska instituten:

a) Kontrollera att deras metod fér modellering vid korrelationer och prisférandringar ar lamplig for deras portf6lj,
dven i frdga om val och viktning av modellens systematiska riskfaktorer.

b) Genomfora ett antal olika stresstester, déribland kinslighetsanalyser och scenarieanalyser, for att bedéma om
den interna modellen for fallissemangsrisk ar kvalitativt och kvantitativt rimlig, sirskilt i friga om behandling
av koncentrationer.

¢) Tillimpa lamplig kvantitativ validering, inklusive relevanta referensvirden for interna modeller.

De tester som avses i led b ska inte enbart begrinsas till de typer av hindelser som tidigare har intriffat.

8.  Den interna modellen for fallissemangsrisk ska pa ett lampligt sitt beakta koncentrationer av emittenter och
koncentrationer som kan uppstd inom och 6ver produktklasser i stressituationer.

9.  Den interna modellen for fallissemangsrisk ska vara forenlig med institutets interna riskmatningsmetoder for
identifiering, mitning och hantering av handelsrisker.

10.  Instituten ska ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for att faststilla antagandena om fallissemangs-
korrelationer mellan olika emittenter i enlighet med artikel 325bn.1 ¢ och de metoder som valts for uppskattning
av sannolikheter for fallissemang i punkt 5 e i denna artikel och forlust vid fallissemang i punkt 6 d i denna
artikel.

11. Instituten ska dokumentera sina interna modeller, sd att de behoriga myndigheterna kan fi en overblick
over deras korrelationsantaganden och andra modelleringsantaganden.

12.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera kraven pd ett instituts interna
metoder eller externa killor for uppskattning av sannolikheter for fallissemang och forluster vid fallissemang
i enlighet med punkterna 5 e och 6 d.
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EBA ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 september
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

91. I artikel 384.1 ska definitionen av EAD{"® ersittas med foljande:

"EAD? = det sammanlagda virdet av kreditriskexponeringen for motparteni (summerat 6ver dess
nettningsmangder), 1 tillimpliga fall inbegripet effekten av sdkerheter i enlighet med de metoder
som anges i avdelning II kapitel 6 avsnitt 3-6 for berdkning av kapitalbaskrav for motpartskreditrisk
for motparten i fraga.”

92. Artikel 385 ska ersittas med foljande:

"Artikel 385
Alternativ till anvindningen av kreditvirdighetsjustering f6r berikning av kapitalbaskrav

Som ett alternativ till artikel 384 fir institut som anvinder den ursprungliga dtagandemetoden enligt artikel 282
med forbehall for att den behoriga myndigheten har gett sitt medgivande for de instrument som avses i artikel 382
tillimpa en multiplikationsfaktor pd 10 pd det resulterande riskvigda exponeringsbeloppet for motpartsrisk
avseende dessa exponeringar, i stillet for att berdkna kapitalbaskravet for kreditvirdighetsjusteringsrisken.”

93. Artikel 390 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 390
Berikning av exponeringsvirdet

1. De totala exponeringarna mot en grupp av kunder med inbérdes anknytning ska berdknas genom att ligga
samman exponeringarna mot enskilda kunder i den gruppen.

2.  De sammanlagda exponeringarna mot enskilda kunder ska beriknas genom att ligga samman
exponeringarna i handelslagret och exponeringarna utanfoér handelslagret.

3. For exponeringar i handelslagret fir instituten

a) kvitta sina ldnga positioner och korta positioner i samma finansiella instrument, som har emitterats av en viss
kund, dir nettopositionen i vart och ett av de olika instrumenten berdknas enligt metoderna i del tre avdelning
IV kapitel 2,

b) kvitta sina ldnga positioner och korta positioner i olika finansiella instrument, som har emitterats av en viss
kund, men endast om det finansiella instrument som 4dr underliggande i den korta positionen efterstalls det
finansiella instrument som &r underliggande i den langa positionen eller om de underliggande instrumenten har
samma formansritt.

For tillimpningen av leden a och b far finansiella instrument placeras in i undergrupper pd grundval av olika
grader av formansritt i syfte att bestimma positionernas rangordning.

4.  Instituten ska berikna exponeringsvirdena for de derivatkontrakt som fortecknas i bilaga Il och kreditderivat-
kontrakt som ingdtts direkt med en kund, i enlighet med ndgon av metoderna i del tre avdelning II kapitel 6
avsnitten 3, 4 och 5, efter vad som dr tillimpligt. Exponeringar som foljer av sddana transaktioner som avses
i artiklarna 378, 379 och 380 ska berdknas pa det sitt som faststalls i dessa artiklar.

Vid berikning av exponeringsvirdet for de kontrakt som avses i forsta stycket, om dessa kontrakt ingdr
i handelslagret, ska instituten dven tillimpa de principer som faststalls i artikel 299.

Genom undantag frdn forsta stycket far institut med tillstdnd att anvinda de metoder som avses i del tre avdelning
II kapitel 4 avsnitt 4 och del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 6 anvinda dessa metoder for beridkning av expone-
ringsvirdet for transaktioner for virdepappersfinansiering.
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5. Till exponeringarna mot en kund ska instituten ligga de totala exponeringar som foljer av sddana
derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II och kreditderivatkontrakt, om kontraktet inte ingdtts direkt med kunden
men ligger till grund for ett skuld- eller aktieinstrument som emitterats av den kunden.

6.  Exponeringar omfattar inte foljande:

a) Vid valutatransaktioner: exponeringar som uppkommer i samband med normal avveckling av en transaktion
under tvd bankdagar efter betalning.

b) Vid kop eller forsdljning av virdepapper: exponeringar som uppkommer i samband med normal avveckling av
en transaktion under de fem bankdagar som foljer efter den tidpunkt dé antingen betalning har skett eller
virdepappren har levererats, beroende pd vilket som intréffar forst.

¢) Vid tillhandahdllande av tjinster som avser penningéverforing, inbegripet utférande av betalningstjinster,
clearing och avveckling i alla valutor och korrespondentbanktjinster eller vid clearing-, avvecklings- och
forvaringstjanster for finansiella instrument for kunders rakning: forsenat mottagande av finansiering och andra
exponeringar som uppkommer genom kundaktiviteter och som inte varar lingre tid 4n till foljande bankdag.

d) vid tillhandahéllande av tjdnster som avser penningéverforing, inbegripet utforande av betalningstjanster,
clearing och avveckling i alla valutor och korrespondentbanktjinster: intradagexponeringar gentemot de
kreditinstitut som tillhandahaller dessa tjanster.

e) Exponeringar som har dragits av frin kdrnprimérkapitalposter eller primirkapitaltillskottsposter i enlighet med
artiklarna 36 och 56 eller andra avdrag frén de poster som minskar kapitaltdckningsgraden.

7. For att faststilla den sammanlagda exponeringen mot en kund eller en grupp av kunder med inbordes
anknytning med avseende pé kunder mot vilka institutet har exponeringar genom sddana transaktioner som avses
i artikel 112 m och o eller genom andra transaktioner, om det foreligger en exponering mot underliggande
tillgdngar, ska institutet utvirdera sina underliggande exponeringar med beaktande av den ekonomiska substansen
i transaktionens struktur och riskerna i samband med sjilva transaktionens struktur, i syfte att faststilla huruvida
den utgdr en ytterligare exponering.

8.  EBA ska ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera

a) de villkor och metoder som ska anvindas for att bestimma den sammanlagda exponeringen mot en kund eller
en grupp av kunder med inbordes anknytning for de typer av exponeringar som avses i punkt 7,

b) de villkor enligt vilka transaktionernas struktur enligt punkt 7 inte utgor en ytterligare exponering.

EBA ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

9.  Vid tillimpningen av punkt 5 ska EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
exponeringar faststills som foljer av sddana derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II och kreditderivatkontrakt,
om kontraktet inte ingétts direkt med kunden men som ligger till grund for ett skuld- eller aktieinstrument som
emitterats av den kunden, for medtagande av dessa exponeringar bland exponeringarna mot kunden.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 mars 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

94. I artikel 391 ska foljande stycke laggas till:

"Vid tillimpningen av forsta stycket fir kommissionen, genom genomforandeakter och efter det gransknings-
forfarande som avses i artikel 464.2, anta beslut om huruvida ett tredjeland tillimpar tillsyns- och regleringssystem
som minst motsvarar de system som tillimpas i unionen.”
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95. Artikel 392 ska ersittas med foljande:

"Artikel 392
Definition av en stor exponering

Ett instituts exponering gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning ska anses som en
stor exponering ndr virdet pd exponeringen uppgér till minst 10 % av institutets primarkapital.”

96. Artikel 394 ska ersittas med foljande:

"Artikel 394
Rapporteringskrav

1.  Instituten ska till sina behoriga myndigheter rapportera f6ljande information for varje stor exponering som
de innehar, inklusive stora exponeringar som r undantagna fran tillimpningen av artikel 395.1:

a) Identitetsuppgift for den kund eller den grupp av kunder med inbordes anknytning gentemot vilken institutet
har en stor exponering.

b) Exponeringsvirdet innan man tar hinsyn till effekten av kreditriskreduceringen, i tillimpliga fall.
¢) Typen av kreditriskskydd, betalt eller obetalt, om sddant anvinds.

d) Exponeringsvirdet efter att ha tagit hidnsyn till effekten av kreditriskreduceringen, som berdknats enligt artikel
395.1, i tillimpliga fall.

Institut som omlfattas av del tre avdelning II kapitel 3 ska till sina behoriga myndigheter rapportera sina 20 storsta
exponeringar pd gruppnivd, med undantag for exponeringar som ir undantagna frdn tillimpningen av artikel
395.1.

Instituten ska till sina behoriga myndigheter, pd gruppniva, ocksé rapportera om exponeringar med ett virde pa
300 miljoner EUR eller mer, men mindre dn 10 % av institutets primarkapital.

2. Utover den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska instituten rapportera foljande uppgifter till
de behoriga myndigheterna ndr det géller de tio storsta exponeringarna pa gruppnivd mot institut och sina tio
storsta exponeringar pa gruppnivd mot skuggbankenheter som bedriver oreglerad bankverksamhet, inklusive de
stora exponeringar som édr undantagna fran tillimpningen av artikel 395.1:

a) Identitetsuppgift for den kund eller den grupp av kunder med inbordes anknytning gentemot vilken institutet
har en stor exponering.

b) Exponeringsvirdet innan hinsyn tas till effekten av kreditriskreduceringen, i tillimpliga fall.
¢) Typen av kreditriskskydd, betalt eller obetalt, om sddant anvinds.

d) Exponeringsvirdet efter att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreduceringen, som berdknats enligt artikel
395.1, i tillimpliga fall.

3. Instituten ska rapportera den information som avses i punkterna 1 och 2 till de behoriga myndigheterna
dtminstone varje halvar.

4. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera kriterierna for att identifiera
skuggbankenheter som avses i punkt 2.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska EBA beakta den internationella
utvecklingen och internationellt 6verenskomna standarder rorande skuggbanksverksamhet och 6verviga om

a) forhdllandet till en enskild enhet eller en grupp av enheter kan medfora risker for institutets solvens eller
likviditet,
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97.

b) enheter som omfattas av solvens- eller likviditetskrav liknande dem som foreskrivs i denna forordning och
direktiv 2013/36/EU bor undantas, helt eller delvis, frin de rapporteringskrav som avses i punkt 2 avseende
skuggbankenheter.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

Artikel 395 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

1. Ett institut fir inte dra sig en exponering, efter det att hdnsyn tagits till effekten av kreditriskreducering
i enlighet med artiklarna 399-403, gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning, vars
virde Gverstiger 25 % av institutets primarkapital. Om kunden ir ett institut eller om en grupp av kunder med
inbordes anknytning inbegriper ett eller flera institut, fir detta virde inte Gverstiga det hogsta beloppet av
antingen 25 % av institutets primarkapital eller 150 miljoner EUR, forutsatt att summan av
exponeringsvirdena, efter det att hdnsyn tagits till effekten av kreditriskreducering i enlighet med artiklarna
399-403, gentemot alla kunder med inbordes anknytning som inte utgdr institut, inte Gverstiger 25 % av
institutets primérkapital.

Om beloppet pd 150 miljoner EUR overstiger 25 % av institutets primérkapital, far virdet pd exponeringen,
efter det att hdnsyn tagits till effekten av kreditriskreducering i enlighet med artiklarna 399-403 i denna
forordning, inte Gverstiga ett rimligt gransvarde i forhéllande till institutets primarkapital. Detta grinsvirde ska
faststallas av instituten och vara forenligt med de riktlinjer och forfaranden som avses i artikel 81 i direktiv
2013/36/EU for att atgdrda och kontrollera koncentrationsrisker. Grinsvirdet fir inte overstiga 100 % av
institutets primarkapital.

De behoriga myndigheterna fér faststilla ett ligre troskelvirde dn 150 miljoner EUR, och ska dd informera EBA
och kommissionen om detta.

Genom undantag frén forsta stycket i denna punkt fir ett institut som har identifierats som ett globalt
systemviktigt inte ddra sig en exponering mot ett annat globalt systemviktigt institut eller ett globalt
systemviktigt hemmahorande utanfor EU vars virde, efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreduce-
ring i enlighet med artiklarna 399-403, 6verstiger 15 % av dess primarkapital. Ett globalt systemviktigt institut
ska efterleva detta gransvirde senast tolv ménader frin och med den dag det blev identifierat som ett globalt
systemviktigt institut. Nar ett globalt systemviktigt institut har en exponering mot ett annat institut eller
koncern som blivit identifierat som ett globalt systemviktigt institut eller ett globalt systemviktigt institut
utanfor EU, ska det efterleva detta gransvirde inte senare dn tolv manader frdn och med den dag som det andra
institutet eller koncernen blev identifierat som ett globalt systemviktigt institut eller ett globalt systemviktigt
institut utanfor EU.”

b) Punkt 5 ska ersittas med f6ljande:

”5.  De gransvirden som faststills i denna artikel fir overskridas for exponeringar i institutets handelslager,
forutsatt att samtliga av foljande villkor ar uppfyllda:

a) Exponeringar utanfor handelslagret gentemot den berorda kunden eller gruppen av kunder med inbordes
anknytning 6verskrider inte det grinsvirde som faststills i punkt 1, vilket berdknas med hinvisning till
primérkapitalet, sd att overskridandet till sin helhet hérror fran handelslagret.

b) Institutet uppfyller ett ytterligare kapitalbaskrav for den del av exponeringen som 6verskrider det gransvirde
som faststélls i punkt 1 i den hiér artikeln, vilket berdknas i enlighet med artiklarna 397 och 398.

¢) Om tio eller firre dagar har forflutit efter det att det 6verskridande som avses i led b uppkom, Gverstiger
inte de exponeringar som hirror fran handelslagret gentemot den berdrda kunden eller gruppen av kunder
med inbordes anknytning 500 % av institutets primérkapital.

d) Overskridanden som har forelegat i mer 4n tio dagar overskrider sammanlagda inte 600 % av institutets
primarkapital.
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Varje ging grinsvirdet har Gverskridits ska storleken av Gverskridandet och namnet pd berdérd kund och,
i tillimpliga fall, namnet pd gruppen av kunder med inbordes anknytning, anmilas till de behoriga
myndigheterna utan dréjsmal.”

98. Artikel 396 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pa f6ljande sitt:
i) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Om det belopp pa 150 miljoner EUR som avses i artikel 395.1 ir tillimpligt fir de behoriga
myndigheterna tilldta att grinsen pd 100 % i forhdllande till institutets primérkapital overskrids genom
beslut i varje enskilt fall.”

ii) Foljande stycke ska laggas till:

"Om en behorig myndighet, i de undantagsfall som avses i forsta och andra stycket i den hir punkten,
tilliter att ett institut Gverskrider det grinsvirde som anges i artikel 395.1 under en lingre period 4n tre
madnader, ska institutet ldgga fram en plan for hur det inom lamplig tid dter ska kunna efterleva gransvirdet
pa ett sitt som dr tillfredsstillande for den behoriga myndigheten, och ska genomfora denna plan inom den
tid som Overenskommits med den behoriga myndigheten. Den behoriga myndigheten ska overvaka
genomforandet av planen och vid behov kriva en snabbare dtergdng till efterlevnad.”

b) Foljande punkt ska liggas till:

”3.  Vid tillimpningen av punkt 1 ska EBA i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 utfirda
riktlinjer for att specificera hur de behoriga myndigheterna far faststilla

a) de exceptionella fall som avses i punkt 1 i denna artikel,
b) den tid som anses rimlig for att ater efterleva kraven,
¢) de dtgirder som ska vidtas for att sikerstilla att institutet dter efterlever kraven inom lamplig tid.”
99. I artikel 397 tabell 1 kolumn 1 ska termen "det godtagbara kapitalet” ersittas med termen "primérkapitalet”.
100. Artikel 399 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

1. Ett institut ska anvdnda en kreditriskreducerande metod vid berdkning av en exponering nir det har
anvint en sddan metod for att berdkna kapitalkrav for kreditrisk i enlighet med del tre avdelning II, och under
forutsittning att den kreditriskreducerande metoden uppfyller de villkor som anges i denna artikel.

Vid tillimpningen av artiklarna 400-403 ska termen garanti inkludera kreditderivat som erkinns enligt del tre
avdelning II kapitel 4, med undantag for kreditlinkade obligationer.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Kreditriskreducerande metoder som endast ir tillgiangliga for institut som anvinder en internmetod ska
inte anvindas for att reducera exponeringsvirden for stora exponeringar, utom for exponeringar som ar
sikrade av fastigheter i enlighet med artikel 402.”

101. Artikel 400 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska forsta stycket dndras pa foljande sitt:
i) Led j ska ersittas med foljande:

") Clearingmedlemmars handelsexponeringar och bidrag till obestindsfonden for kvalificerade centrala
motparter.”
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ii) Foljande led ska laggas till:
”l)  Klienters handelsexponeringar enligt artikel 305.2 eller 305.3.

m) Kapitalbasinstrument och kvalificerade skulder som avses i artikel 45f.2 i direktiv 2014/59/EU som
innehas av resolutionsenheter eller deras dotterforetag vilka inte sjilva dr resolutionsenheter och som
emitterats av ndgon av f6ljande enheter:

i) Ifrdga om resolutionsenheter: andra enheter som tillh6r samma resolutionskoncern.

i) I friga om dotterforetag till en resolutionsenhet som inte sjilva 4r resolutionsenheter: det relevanta
dotterforetagets dotterforetag som tillhor samma resolutionskoncern.

n) Exponeringar som hirr6r frin ett minimivirdebaserat dtagande som uppfyller samtliga krav enligt
artikel 132c.3.”

b) Punkt 2 ska dndras pé foljande sitt:
i) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Exponeringar, dven andelar eller andra typer av innehav, som ett institut har gentemot sitt
moderforetag, andra dotterforetag till moderforetaget eller sina egna dotterféretag och kvalificerade
innehav, under forutsittning att dessa foretag dr foremal for samma gruppbaserade tillsyn som institutet
sjalvt i enlighet med denna férordning, direktiv 2002/87/EG eller med motsvarande standarder i ett
tredjeland; exponeringar som inte uppfyller dessa kriterier, oavsett om de 4r undantagna fran artikel
395.1 i denna forordning eller ¢j, ska behandlas som exponeringar gentemot tredje part.”

ii) Led k ska ersittas med f6ljande:

"k) Exponeringar i form av en sikerhet eller en garanti for bostadsldn som tillhandahéllits av en godtagbar
tillhandahallare av kreditriskskydd enligt artikel 201 och som uppfyller kraven for ett kreditbetyg som
ar atminstone det ldgsta av foljande:

i) Kreditkvalitetssteg 2.

ii) Det kreditkvalitetssteg som motsvarar statens kreditbetyg i utlindsk valuta i medlemsstaten dir
tillhandahéllarens huvudkontor ér beldget.”

iif) Foljande led ska laggas till:

"l) Exponeringar i form av en garanti for statsstodda exportkrediter, tillhandahallna av ett exportkreditorgan
som uppfyller kraven for ett kreditbetyg som 4r dtminstone det lagsta av foljande:

i) Kreditkvalitetssteg 2.

ii) Det kreditkvalitetssteg som motsvarar statens kreditbetyg i utlindsk valuta i medlemsstaten dar
exportkreditorganets huvudkontor 4r beldget.”

¢) I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

”"Behoriga myndigheter ska informera EBA om huruvida de avser att anvdnda ndgot av de undantag som anges
i punkt 2 i enlighet med leden a och b i den hir punkten och forse EBA med en motivering till anvindningen
av undantagen.”

d) Foljande punkt ska ldggas till:

4. Mer 4n ett undantag enligt punkterna 1 och 2 fér inte tillimpas samtidigt pd samma exponering.”
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102. Artikel 401 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 401
Berikning av effekten av anvindningen av kreditriskreducerande metoder

1. For berdkningen av exponeringars virde enligt artikel 395.1 fir ett institut tillimpa fullstindigt justerat
exponeringsvirde (E¥), beriknat enligt del tre avdelning II kapitel 4, med beaktande av kreditriskreducering, volatili-
tetsjusteringar och eventuell loptidsobalans enligt vad som avses i det kapitlet.

2. Med undantag for institut som anvinder den forenklade metoden for finansiella sikerheter ska instituten vid
tillimpningen av forsta punkten anvinda den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter, oavsett vilken metod
som anvands for att berdkna kapitalbaskraven for kreditrisk.

Genom undantag frdn punkt 1 fir institut med tillstdnd att anvidnda de metoder som avses i del tre avdelning II
kapitel 4 avsnitt 4 och avdelning II kapitel 6 avsnitt 6 anvinda dessa metoder for berikning av exponeringsvirdet
for transaktioner for virdepappersfinansiering.

3. Vid berdkningen av exponeringars virde enligt artikel 395.1 ska instituten genomfora dterkommande
stresstester av sina kreditriskkoncentrationer, dven i friga om det realiserbara virdet av eventuellt mottagen
sakerhet.

De periodiska stresstester som avses i forsta stycket ska gilla risker som kan orsakas av potentiella forandringar av
forhdllandena pd marknaden vilka kan fd negativa konsekvenser for institutets kapitaltickning, och risker vid
bradskande realisering av sakerheter.

De stresstester som utfors ska vara tillrdckliga och lampliga for bedomningen av dessa risker.

[ institutens strategier for att hantera koncentrationsrisker ska foljande ingé:

a) Strategier och processer for att hantera risker till foljd av loptidsobalanser mellan exponeringar och det
eventuella kreditriskskyddet for dessa.

b) Strategier och processer for koncentrationsrisker till f6ljd av tillimpningen av metoder for reducering av
kreditrisker, sdrskilt vid stora indirekta kreditexponeringar, exempelvis exponeringar mot en enskild emittent av
virdepapper som tagits emot som sikerhet.

4. Om ett institut minskar en exponering mot en kund som anvinder en godtagbar kreditriskreducerande
metod i enlighet med artikel 399.1 ska institutet, pd det sdtt som faststills i artikel 403, behandla den del som
exponeringen mot kunden har reducerats med som om den gillde mot utfiardaren av kreditriskskyddet snarare dn
mot kunden.”

103. I artikel 402 ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:

1. Vid berdkningen av exponeringsbelopp i enlighet med artikel 395 fir institut, utom nar det dr forbjudet
enligt tillimplig nationell ratt, minska virdet pd en exponering eller en del av en exponering som ar fullstindigt
sikrad genom bostadsfastighet i enlighet med artikel 125.1 med det intecknade beloppet av marknadsvirdet eller
pantldnevirdet for den berdrda fastigheten, men inte med mer 4n 50 % av marknadsvirdet eller 60 % av
pantldnevirdet i de medlemsstater som har infort strikta kriterier for berdkning av pantlanevirdet genom lagar
eller andra foreskrifter, om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna har inte dsatt en hogre riskvikt dn 35 % for exponeringar eller
delar av exponeringar som ar sikrade genom bostadsfastigheter i enlighet med artikel 124.2.

b) Exponeringen eller en del av exponeringen ar fullstindigt sikrad genom
i) en eller flera pantritter pd bostadsfastigheter, eller

ii) en bostadsfastighet i en transaktion med fastighetsleasing dir leasegivaren bibehéller fullt 4gande av
bostadsfastigheten och leasetagaren dnnu inte har utovat sin ritt att kopa.

¢) De krav som anges i artiklarna 208 och 229.1 ar uppfyllda.
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2. Vid berikningen av exponeringsbelopp i enlighet med artikel 395 far ett institut, utom nédr det ar forbjudet
enligt tillimplig nationell ratt, minska virdet pd en exponering eller en del av en exponering som ér fullstindigt
sikrad genom kommersiell fastighet i enlighet med artikel 126.1 med det intecknade beloppet av marknadsvirdet
eller pantldnevirdet for den berérda fastigheten, men inte med mer dn 50 % av marknadsvirdet eller 60 % av
pantldnevirdet i de medlemsstater som har infort strikta kriterier for bedomning av pantldnevirdet genom lagar
eller andra foreskrifter, om samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna har inte dsatt en hogre riskvikt d4n 50 % for exponeringar eller
delar av exponeringar som dr sikrade genom kommersiella fastigheter i enlighet med artikel 124.2.

b) Exponeringen ir fullstindigt sikrad genom
i) en eller flera pantritter i kontorsfastigheter eller andra kommersiella fastigheter, eller

ii) en eller flera kontorsfastigheter eller andra kommersiella fastigheter och exponeringar som avser
transaktioner med leasing av egendom.

¢) De krav som anges i artiklarna 126.2 a, 208 och 229.1 ar uppfyllda.
d) De kommersiella fastigheterna ska vara helt uppforda.”

104. Artikel 403 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 403
Substitutionsmetod

1.  Om en exponering gentemot en kund garanteras av en tredje part eller genom sikerhet i form av
vardepapper utgivna av en tredje part, ska ett institut

a) behandla den garanterade delen av exponeringen som exponering mot garantigivaren i stillet for mot kunden,
under forutsittning att den ej sikrade exponeringen mot garantigivaren skulle tilldelas en riskvikt som ar
motsvarande eller ligre dn riskvikten for den ej sikrade exponeringen mot kunden enligt del tre avdelning II
kapitel 2,

b) behandla den del av exponeringen som har sikerhet i form av marknadsvirdet pad erkinda sikerheter som
exponering mot tredje part i stillet for mot kunden, forutsatt att exponeringen ir sikrad genom sakerhet och
under forutsittning att den sidkrade delen av exponeringen skulle tilldelas riskvikt som dr motsvarande eller
lagre 4n riskvikten for den ej sikrade exponeringen mot kunden enligt del tre avdelning II kapitel 2.

Den metod som anges i forsta stycket led b fir inte anvindas av ett institut om det foreligger en obalans mellan
l6ptiden for exponeringen och 16ptiden for skyddet.

Vid tillimpning av denna del fr ett institut enbart anvinda bdde den fullstindiga metoden for finansiella
sikerheter och den metod som anges i forsta stycket led b i den hir punkten, om det har tillstdnd att anvinda
bade den fullstindiga metoden for finansiella sidkerheter och den férenklade metoden for finansiella sikerheter vid
tillimpning av artikel 92.

2. Om ett institut tillimpar punkt 1 a

a) ska institutet berdkna det belopp av exponeringen som ska betraktas som sikrat i enlighet med bestimmelserna
om behandlingen av valutaobalanser for obetalt kreditskydd i del tre, om garantin 4r uttryckt i en annan valuta
dn den som giller for exponeringen,

b) ska institutet behandla en obalans mellan loptiden fo6r exponeringen och 16ptiden for skyddet i enlighet med
bestimmelserna om behandling av [6ptidsobalanser i del tre avdelning II kapitel 4,

) far institutet beakta partiell tickning i enlighet med den behandling som faststills i del tre avdelning II
kapitel 4.
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105.

106.

3. Vad giller punkt 1 b far ett institut ersitta beloppet i led a i den hir punkten med beloppet i led b i denna
punkt, forutsatt att villkoren som faststills i leden ¢, d och e i denna punkt uppfylls:

a) Det totala beloppet for institutets exponering mot en emittent av sikerheter till f6ljd av dterkopsavtal med tre
parter som anordnats av en trepartsagent,

b) Det fullstindiga beloppet for de grinsvirden som institutet dlagt den trepartsagent som avses i led a att
tillimpa pa de virdepapper som emitterats av den emittent av sikerheter som avses i det ledet.

¢) Institutet har kontrollerat att trepartsagenten har limpliga skyddsatgarder for att de gransvirden som avses i led
b inte ska overskridas.

d) Den behoriga myndigheten har inte meddelat ndgra visentliga farhdgor till institutet.

e) Summan av beloppet for det grinsvirde som avses i led b i denna punkt och 6vriga exponeringar som
institutet kan ha mot emittenten av sikerheter overstiger inte det gransvarde som faststalls i artikel 395.1.

4. 1 enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska EBA utfirda riktlinjer med villkor for

tillimpning av den behandling som avses i punkt 3 i denna artikel, inbegripet villkoren och frekvensen for
faststillande, overvakning och 6versyn av de gransvirden som avses i led b i den punkten.

EBA ska offentliggora dessa riktlinjer senast den 31 december 2019.”

I del sex ska rubriken pa avdelning I ersittas med foljande:
"DEFINITIONER OCH LIKVIDITETSKRAV”.

Artikel 411 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 411
Definitioner
I denna del giller foljande definitioner:

1. finansiell kund: en kund, dven en finansiell kund som ingdr i en icke-finansiell foretagsgrupp, som i sin
huvudsakliga verksamhet utfor en eller flera av de verksamheter som fortecknas i bilaga I till direktiv
2013/36/EU eller som ir ndgot av foljande:

a) Ett kreditinstitut.

b) Ett virdepappersforetag.

¢) Ett specialforetag for virdepapperisering.

d) Ett foretag for kollektiva investeringar (fond).

e) En fond med fast andelskapital.

f) Ett forsakringsforetag.

g) Ett aterforsakringsforetag.

h) Ett finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingforetag med blandad verksamhet.
i) Ett finansiellt institut.

j) Ett pensionssystem enligt definitionen i artikel 2.10 i férordning (EU) nr 648/2012.

2. inlaning frdn allmanheten: en skuld till en fysisk person eller till ett litet eller medelstort foretag, om ett sddant
litet eller medelstort foretag skulle kunna hinforas till klassen hushallsexponeringar enligt schablonmetoden
eller internmetoden for kreditrisk, eller en skuld till ett féretag som dr berattigat till behandling enligt
artikel 153.4 och dir de sammanlagda insittningarna till ett sddant litet eller medelstort foretag eller ett

sddant foretag som dr berittigat till behandling enligt artikel 153.4 pd gruppbasis inte Gverstiger 1 miljon
EUR.
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3. privat investeringsbolag: ett foretag eller en fond vars dgare eller verkliga dgare antingen ar en fysisk person eller
en grupp av nidra anknutna fysiska personer som inrdttats med det enda syftet att forvalta dgarnas
formogenhet och som inte bedriver ndgon annan kommersiell, industriell eller professionell verksamhet och
som grundades med det enda syftet att forvalta dgarens eller dgarnas formogenhet, inbegripet andra
underordnade verksambheter, som att avskilja dgarnas tillgdngar fran bolagets tillgangar, frimja 6verforingen av
tillgdngar inom en familj eller férhindra en delning av tillgdngarna efter ett dodsfall i familjen, under
forutsittning att dessa verksamheter r forknippade med huvudsyftet att forvalta dgarnas formogenhet.

4. Inlaningsformedlare: en fysisk person eller ett foretag som placerar inldning frén tredje parter, daribland
inldning frén allminheten och foretag, men exklusive inldning frdn finansiella institut, hos kreditinstitut
i utbyte mot en avgift.

5. ointecknade tillgdngar: tillgdngar som inte omfattas av ndgra rittsliga, kontraktsenliga, tillsynsmdssiga eller
andra begrinsningar som hindrar institutet frdn att likvidera, silja, overlata, tilldela eller generellt sett avveckla
sddana tillgdngar via direkt forsiljning eller repor.

6. icke-obligatoriskt overvirde i sakerhetsmassan: alla tillgdngar som institutet inte dr skyldigt att koppla till en
emission av sikerstillda obligationer enligt rittsliga eller regleringskrav eller kontraktsenliga forpliktelser eller
av marknadsdisciplinskal, sirskilt nidr tillgdngarna tillhandahdlls utéver miniminivin enligt rattsliga,
lagstadgade eller regleringskrav avseende overvirde i sikerhetsmassan som giller for sikerstillda obligationer
enligt nationell ritt i en medlemsstat eller ett tredjeland.

7. tillgangstackningskrav: kvoten tillgdngar mot skulder som bestimts i kreditforstirkningssyfte avseende
sikerstdllda obligationer enligt nationell ritt i en medlemsstat eller ett tredjeland.

8. marginallan: 1an med sikerhet till kunder i syfte att ta handelspositioner med hog beldning.
9. derivatkontrakt: de derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II samt kreditderivat.

10. stress: en plotslig eller allvarlig forsimring av ett instituts solvens- eller likviditetsposition pd grund av
forandrade marknadsforhéllanden eller idiosynkratiska faktorer som leder till en betydande risk for att
institutet inte kan uppfylla sina dtaganden nir de 16per ut inom néstf6ljande 30 dagar.

11. tillgdngar pd nivd 1: tillgdngar med extremt hog likviditets- och kreditkvalitet enligt artikel 416.1 andra stycket.

12. tillgdngar pd niva 2: tillgdngar med hog likviditets- och kreditkvalitet enligt artikel 416.1 andra stycket i denna
forordning; tillgdngar pa nivd 2 indelas ytterligare i tillgdngar pa nivd 2A och nivd 2B som anges i enlighet
med den delegerade akt som avses i artikel 460.1.

13. likviditetsbuffert: beloppet av tillgdngar pd nivd 1 och nivd 2 som institutet innehar i enlighet med den
delegerade akt som avses i artikel 460.1.

14. nettolikviditetsutfloden: det belopp som kvarstdr efter avdrag av ett instituts likviditetsinfloden frén dess
likviditetsutfloden.

15. rapportvaluta: valutan i den medlemsstat dar institutets huvudkontor ar beldget.

16. factoring: ett avtal mellan ett foretag (6verldtaren) och en finansiell enhet (factorn), dir overlitaren overldter eller
sdljer sina fordringar till factorn och factorn i gengild tillhandahaller Gverldtaren en eller flera av foljande
tjdnster for de fordringar som Gverlatits:

a) En forskottsbetalning av den andel av de 6verldtna fordringarna, vanligtvis kortsiktiga, utan dtaganden och
utan automatisk forlingning.

b) Kundreskontrahantering, indrivning och kreditskydd, dar factorn vanligtvis administrerar Overldtarens
kundreskontra och driver in fordringarna i factorns eget namn.

Vid tillimpning av del IV ska factoring hanteras som handelsfinansiering.

17. beviljad kredit- eller likviditetsfacilitet: en kredit- eller likviditetsfacilitet som ar odterkallelig eller far terkallas pa
vissa villkor.”
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107. Artikel 412 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. Instituten ska inte rikna dubbla likviditetsutfloden, likviditetsinfloden och likvida tillgdngar.

Sévida inte annat specificeras i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska en post, om den kan rdknas
i mer 4n en utflodeskategori, riknas i den utflodeskategori som ger storsta avtalsenliga utflode for den posten.”

b) Foljande punkt ska inforas:

"4a.  Den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska tillimpas pd kreditinstitut och vdrdepappersforetag
som avses i artikel 6.4.”

108. Artiklarna 413 och 414 ska ersittas med foljande:

"Artikel 413
Krav pa stabil finansiering

1. Instituten ska sikerstdlla att langsiktiga tillgdngar och poster utanfoér balansrakningen tillgodoses pa ett
tillfredsstillande sitt med hjilp av en varierad uppsittning finansieringsinstrument som ar stabila bade under
normala forhdllanden och i stressituationer.

2. Bestimmelserna i avdelning IIT ska uteslutande tillimpas i samband med specificeringen av de rapporterings-
skyldigheter som anges i artikel 415, fram till dess att de rapporteringsskyldigheter som anges i den artikeln for
den stabila nettofinansieringskvoten enligt avdelning IV har specificerats och inforts i unionsratten.

3. Bestimmelserna i avdelning IV ska gilla i samband med specificeringen av kravet pa stabil finansiering enligt
punkt 1 i den hir artikeln och rapporteringsskyldigheterna for institut i artikel 415.

4. Innan bindande minimistandarder for kraven pd stabil nettofinansiering enligt punkt 1 blir tillimpliga far
medlemsstaterna behalla eller infora nationella bestimmelser i frdga om krav pa stabil finansiering.

Artikel 414
Uppfyllande av likviditetskraven

Ett institut som inte uppfyller, eller som inte vintar sig uppfylla, de krav som avses i artikel 412 eller
i artikel 413.1, dven under stressperioder, ska omedelbart underritta de behoriga myndigheterna om detta och ska
utan onddigt drojsmél ligga fram en plan for de behoriga myndigheterna 6ver hur det inom skilig tid dter ska
kunna uppfylla kraven i artikel 412 eller artikel 413.1, beroende pé vad som ar lampligt. Till dess att institutet ater
uppfyller kraven ska det rapportera de poster som avses i avdelning III, avdelning IV, i den genomforandeakt som
avses i artikel 415.3 eller 415.3a eller i den delegerade akt som avses i artikel 460.1, beroende pd vad som ér
lampligt, dagligen vid slutet av varje bankdag, sdvida inte den behériga myndigheten tilldter en ligre rapporterings-
frekvens och en lingre svarstid for rapportering. Behoriga myndigheter ska endast bevilja sddana tillstind med
utgdngspunkt i ett instituts enskilda situation och med beaktande av omfattningen av och komplexiteten
i institutets verksamhet. Behoriga myndigheter ska Gvervaka genomforandet av denna aterstillningsplan och vid
behov kriva en snabbare dterstillning.”

109. Artikel 415 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

1. Instituten ska rapportera de poster som avses i de tekniska standarder for genomforande som avses
i punkt 3 eller 3a i denna artikel, i avdelning IV och i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 till de
behoriga myndigheterna i rapportvalutan, oavsett dessa posters faktiska denominering. Fram till dess att
rapporteringskravet och rapporteringsformatet for den stabila nettofinansieringskvoten enligt avdelning IV har
specificerats och inforts i unionsritten ska institut till de behoriga myndigheterna rapportera de poster som
avses i avdelning III i rapportvalutan, oavsett dessa posters faktiska denominering.
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Rapporter ska limnas minst en ging i mdnaden for de poster som avses i den delegerade akt som avses i artikel
460.1 och minst en ging per kvartal for de poster som avses i avdelningarna III och IV.

2. Instituten ska rapportera separat till de behoriga myndigheterna om de poster som avses i de tekniska
standarder for genomférande som avses i punkt 3 eller 3a i denna artikel, i avdelning III tills den rapporterings-
skyldighet och det rapporteringsformat for den stabila nettofinansieringskvoten som beskrivs i avdelning IV har
specificerats och inforts i unionsritten, i avdelning IV och i den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
beroende pé vad som dr lampligt, i enlighet med foljande:

a) Om posterna dr denominerade i en annan valuta dn rapportvalutan och institutet har samlade skulder som
ir denominerade i denna valuta och som uppgér till eller 6verstiger 5 % av institutets eller den enskilda
likviditetsundergruppens totala skulder, exklusive kapitalbas och poster utanfor balansrikningen ska
rapporteringen goras i den denominerade valutan.

b) Om posterna dr denominerade i valutan i en virdmedlemsstat dar institutet har en betydande filial enligt
artikel 51 i direktiv 2013/36/EU och denna virdmedlemsstat anvinder en annan valuta dn rapportvalutan
ska rapporteringen goras i valutan i den medlemsstat dir den betydande filialen ar beldgen.

¢) Om posterna dr denominerade i rapportvalutan och det sammanlagda beloppet av skulder i andra valutor
n rapportvalutan uppgdr till eller overstiger 5 % av institutets eller den enskilda likviditetsundergruppen
totala skulder, exklusive kapitalbas och poster utanfor balansrikningen ska rapporteringen goras
i rapportvalutan.

3. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att specificera foljande:

a) Enhetliga format och it-losningar med tillhorande instruktioner for frekvens och referens- och
overforingsdatum, rapporteringsformat och -frekvenser ska std i proportion till arten och omfattningen av
samt komplexiteten i institutens olika verksamheter och ska omfatta den rapportering som krivs enligt
punkterna 1 och 2.

b) Ytterligare likviditetsovervakningsmdtt som krivs for att de behériga myndigheterna ska fi en grundlig
forstaelse over ett instituts likviditetsriskprofil, i proportion till arten och omfattningen av samt
komplexiteten i ett instituts verksamhet.

EBA ska till kommissionen overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande avseende de
element som anges i led a senast den 28 juli 2013, och led b senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

b) Foljande punkt ska inforas:

"3a.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera vilka ytterligare
likviditetsovervakningsmadtt som avses i punkt 3 som ska gilla sma och icke-komplexa institut.

EBA ska Gverlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den
28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

110. Artikel 416 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

3. Ienlighet med punkt 1 ska instituten som likvida tillgdngar endast rapportera de tillgdngar som uppfyller
foljande villkor:

a) Tillgdngarna 4r ointecknade eller tillgdngliga inom sikerhetspooler som ska anvindas for att erhalla
ytterligare finansiering inom ramen f6r beviljade eller, om poolen forvaltas av en centralbank, obekriftade
men 4nnu e¢j finansierade kreditlimiter som ir tillgdngliga for institutet.
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b) Tillgdngarna ir inte emitterade av institutet sjilvt eller av dess moderinstitut eller dotterinstitut eller nigot
annat dotterforetag till institutets moderinstitut eller finansiella moderholdingforetag.

¢) Tillgdngarnas pris dar foremdl for en allmidn overenskommelse mellan marknadsdeltagare och kan latt
observeras pd marknaden, eller kan faststillas med en formel som 4r litt att berdkna pd grundval av
offentligt tillgdngliga uppgifter och 4r inte beroende av starka antaganden vilket brukar vara fallet for
strukturerade eller exotiska produkter.

d) Tillgdngarna 4r noterade pé en erkind bors eller de dr overldtbara genom direkt forsdljning eller via en enkel
repa pa repomarknader; dessa kriterier ska bedomas separat for varje marknad.

De villkor som avses i forsta stycket ¢ och d ska inte gilla for de tillgdngar som avses i punkt 1 a, e och f.”

b) Punkterna 5 och 6 ska ersittas med foljande:

5. Aktier eller andelar i fonder far behandlas som likvida tillgdngar upp till ett absolut belopp pd 500
miljoner EUR eller motsvarande belopp i den nationella valutan av varje enskilt instituts portfolj av likvida
tillgdngar, under forutsittning att kraven som faststills i artikel 132.3 4r uppfyllda och att fonden, utover
derivat for att reducera ranterisk, kreditrisk eller valutarisk, enbart investerar i likvida tillgdngar enligt punkt 1
i den hir artikeln.

En fonds anvindning eller potentiella anvindning av derivatinstrument for att sikra risker i tillitna placeringar
ska inte hindra fonden frén att godtas for den behandling som avses i forsta stycket i denna punkt. Nir fondens
aktier eller andelar inte regelbundet marknadsvirderas av sddana tredje parter som avses i artikel 418.4 a och b
och den behoriga myndigheten inte dr 6vertygad om att institutet har utvecklat robusta metoder och processer
for sddana virderingar enligt artikel 418.4, ska aktier eller andelar i fonden inte behandlas som likvida
tillgdngar.

6. Om en likvid tillgdng upphor att uppfylla de krav for likvida tillgdngar som anges i denna artikel far ett
institut 4ndd fortsitta att betrakta den som en likvid tillgdng under en ytterligare period pd 30 dagar. Om en
likvid tillgdng i en fond upphor att vara godtagbar for den behandling som anges i punkt 5, kan aktier eller
andelar i fonden 4ndd betraktas som en likvid tillgdng under en ytterligare period pd 30 dagar, forutsatt att
dessa tillgdngar inte 6verskrider 10 % av fondens samlade tillgdngar.”

) Punkt 7 ska utga.
111. Artikel 419 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

2. Nar det motiverade behovet av likvida tillgdngar mot bakgrund av kravet i artikel 412 overskrider
tillgdngligheten av dessa likvida tillgdngar i en valuta ska ett eller flera av foljande undantag tillimpas:

a) Genom undantag frin artikel 417 f fir den likvida tillgdngens denominering avvika frén fordelningen per
valuta av likviditetsutfloden efter avdrag f6r likviditetsinfloden.

b) For valutor i medlemsstater eller tredjelinder far de likvida tillgingar som krivs ersittas med kreditlimiter
frin centralbanken i medlemsstaten eller tredjelandet som enligt avtal odterkalleligen ldimnas for de ndrmaste
30 dagarna till ett rimligt pris, oberoende av det belopp som fér ndrvarande utnyttjas, forutsatt att
medlemsstatens eller tredjelandets behoriga myndigheter gor detsamma och att den medlemsstaten eller
tredjelandet har jamforbara rapporteringskrav.

¢) Om det finns ett underskott av tillgdngar pa niva 1 far ytterligare tillgdngar pd nivd 2A innchas av institutet,
med forbehall for hogre nedsittningar, och eventuella tak som ar tillimpliga pd dessa tillgdngar i enlighet
med den delegerade akt som avses i 460.1 fir dndras.”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de undantag som avses
i punkt 2, inbegripet villkoren for tillimpningen av dessa.
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EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 december
2019.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

112. Artikel 422 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med f6ljande:

4. De tjinster i samband med clearing, forvaring, betalningshantering eller andra motsvarande tjinster som
avses i punkt 3 a och d ska endast gilla sddana tjdnster i den utstrickning som tjinsterna utfors inom ramen
for en etablerad relation som insittaren i visentlig grad dr beroende av. Tjinsterna ska inte enbart bestd
i korrespondentbankverksamhet eller prime brokerage-tjanster och instituten ska ha beldgg for att kunden inte
kan ta ut belopp som lagligen ska betalas inom en 30-dagarsperiod utan att den operativa driften skadas.

I vintan pé en enhetlig definition av etablerad operativ relation enligt punkt 3 c ska instituten sjilva faststilla
kriterier for vad som betecknar en etablerad operativ relation for vilken de har beldgg for att kunden inte kan
ta ut belopp som lagligen ska betalas inom en 30-dagarsperiod utan att den operativa driften skadas, och
rapportera kriterierna till de behoriga myndigheterna. I avsaknad av en enhetlig definition fir de behoriga
myndigheterna tillhandahalla generell vigledning som instituten ska folja ndr de identifierar inldning som
bibehélls av insittaren inom ramen for en etablerad operativ relation.”

b) Punkt 8 ska ersittas med foljande:

”8.  Behoriga myndigheter fér tilldta att en lagre utflodesprocentandel tillimpas frdn fall till fall pa de skulder
som avses i punkt 7, forutsatt att samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Motparten idr ndgot av foljande:
i) ett moder- eller dotterinstitut till institutet eller ett annat dotterforetag till samma moderforetag,

ii) motparten dr knuten till institutet genom ett forhdllande i den mening som avses i artikel 22.7 i direktiv
2013/34/EU,

iii) ett institut som omfattas av samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7, eller
iv) det centrala institutet eller medlem i ett nétverk i enlighet med artikel 400.2 d.

b) Det finns skil att forvinta sig ett ligre utflode under de ndrmaste 30 dagarna dven vid ett kombinerat
idiosynkratiskt och marknadsomfattande stresscenario.

¢) Ett motsvarande symmetriskt eller mer konservativt inflode tillimpas av motparten genom undantag frin
artikel 425.

d) Institutet och motparten ér etablerade i samma medlemsstat.”
113. I artikel 423 ska punkterna 2 och 3 ersittas med foljande:

2. Ett institut ska inom 30 dagar efter en visentlig forsimring av institutets kreditkvalitet underritta de
behoriga myndigheterna om alla avtal som det har ingdtt vilkas avtalsvillkor leder till likviditetsutfloden eller
ytterligare behov av att stilla sikerheter. Om de behoriga myndigheterna anser dessa att avtal dr visentliga
i forhdllande till institutets potentiella likviditetsutfloden ska de krdva att institutet lagger till ett ytterligare
likviditetsutflode for dessa avtal, som ska motsvara de ytterligare behoven att stilla sikerheter som foljer av en
vasentlig forsimring av institutets kreditkvalitet, t.ex. genom att dess externa kreditvirdering sinks med tre steg.
Institutet ska regelbundet se over omfattningen av den visentliga férsimringen mot bakgrund av vad som ar
relevant enligt de avtal som det har ingdtt, och anmila resultatet av sin 6versyn till de behoriga myndigheterna.
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3. Institutet ska ligga till ett ytterligare utflode som ska motsvara de behov att stilla sidkerheter som skulle
uppstd till f6ljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario pd institutets derivattransaktioner, om de ar
vasentliga.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar under vilka villkor begreppet
vasentlighet far tillimpas och som specificerar metoderna for att mata ytterligare utflode.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 31 mars 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

114. I artikel 424 ska punkt 4 ersittas med foljande:

4. Det beviljade beloppet for en likviditetsfacilitet som har tillhandahallits ett specialforetag for vardepapperise-
ring i syfte att gora det mojligt for det specialforetaget att forvirva andra tillgdngar 4n virdepapper fran kunder
som inte dr finansiella kunder ska multipliceras med 10 %, forutsatt att det beviljade beloppet dverstiger summan
av nuvarande tillgdngar forvirvade fran kunder och om det hogsta belopp som kan tas ut dr avtalsenligt begransat
till summan av de nuvarande forvirvade tillgdngarna.”

115. I artikel 425.2 ska led c ersittas med foljande:

”c) Ldn med obestimt slutdatum for avtalet ska beaktas med ett 20-procentigt inflode, forutsatt att institutet enligt
avtalet har ritt att ta ut och begdra betalning inom 30 dagar.”

116. I del sex ska foljande avdelning laggas till efter artikel 428:
"AVDELNING IV

STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT

KAPITEL 1

Stabil nettofinansieringskvot

Artikel 428a
Tillimpning pd gruppniva

Om den stabila nettofinansieringskvot som avses i denna avdelning tillimpas p& gruppniva i enlighet med artikel
11.4, ska foljande bestimmelser tillimpas:

a) Nar det giller tillgdngar och poster utanfor balansrikningen i ett dotterforetag som har sitt huvudkontor i ett
tredjeland dir det enligt den nationella ritten giller hogre krav pd stabil nettofinansiering for de faktorer som
appliceras vid berdkningen av stabil finansiering 4n vad som anges i kapitel 4, ska kravet pd stabil
nettofinansiering pa gruppniva anpassas till de hogre faktorerna i det berérda tredjelandets nationella ritt.

b) Nar det giller skulder och kapitalbas i ett dotterforetag som har sitt huvudkontor i ett tredjeland dir det enligt
den nationella ritten om tillginglig nettofinansiering giller ligre faktorer som tillimpas vid berikningen av
tillginglig stabil finansiering 4n vad som anges i kapitel 3, ska kravet pa stabil nettofinansiering pd gruppniva
anpassas till de lagre faktorerna i det berorda tredjelandets nationella ritt.

c) Tillgangar i tredjeland vilka uppfyller kraven i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 och innehas av ett
dotterforetag som har sitt huvudkontor i ett tredjeland ska inte anses vara likvida tillgdngar pd gruppnivd om
de inte uppfyller kraven for likvida tillgdngar enligt det berorda tredjelandets nationella ritt om likviditetstack-
ningskrav.

d) Sddana virdepappersforetag inom gruppen som enligt artikel 6.4 inte omfattas av denna avdelning ska omfattas
av artiklarna 413 och 428b pé gruppnivd. Om inget annat anges i denna punkt ska sddana virdepappersforetag
omfattas av de ndrmare krav pd stabil nettofinansiering som anges i nationell ritt.
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Artikel 428b
Stabil nettofinansieringskvot

1. Det krav pd stabil nettofinansiering som avses i artikel 413.1 ska beriknas som kvoten av det berorda
institutets tillgangliga stabila finansiering enligt kapitel 3 och det krav pé stabil finansiering som giller for samma
institut enligt kapitel 4, uttryckt i procent. Instituten ska berdkna sin stabila nettofinansieringskvot enligt foljande
formel:

tillganglig stabila finansiering

- = stabil nettofinansieringskvot (%
krav pa stabil finansiering g (%)

2. Instituten ska, avseende alla transaktioner oavsett den faktiska valutan, bibehélla en stabil nettofinansie-
ringskvot pd minst 100 % som beriknats i rapportvalutan.

3. Om den stabila nettofinansieringskvoten for ett institut i ndgot skede sjunker till under 100 % eller rimligen
kan forvintas gora det ska kravet i artikel 414 tillimpas. Institutet ska dd striva efter att dterstilla sin stabila
nettofinansieringskvot till den nivd som avses i punkt 2 i denna artikel. Innan de behoriga myndigheterna vidtar
tillsynsatgdrder ska de utvirdera orsakerna till att institutet inte efterlever punkt 2 i denna artikel.

4. Instituten ska for alla sina transaktioner berikna och Overvaka sin stabila nettofinansieringskvot
i rapportvalutan, oavsett den faktiska valutan, samt separat for transaktioner i var och en av de valutor som
omfattas av separat rapportering i enlighet med artikel 415.2.

5. Instituten ska sikerstilla att fordelningen av deras finansieringsprofil per valuta generellt sett vil dterspeglar
fordelningen av deras tillgdngar per valuta. Dir sd 4r lampligt fir de behoriga myndigheterna kriva att instituten
begrinsar sina valutaobalanser genom att faststilla grinser for den andel av den obligatoriska stabila finansieringen
i en viss valuta som far tickas genom tillgdnglig stabil finansiering i en annan valuta. Denna begrinsning fir bara
tillimpas pé valutor som ska rapporteras separat i enlighet med artikel 415.2.

For att bestimma nivén péd begrinsningar av valutaobalanser som tillimpas i kraft av denna artikel ska de behoriga
myndigheterna dtminstone ta hinsyn till

a) huruvida institutet har mojlighet att overfora tillganglig stabil finansiering mellan olika valutor, jurisdiktioner
och juridiska personer inom gruppen samt att vixla valutor och anskaffa medel i utlindsk valuta under den
ettdrsperiod som omfattas av den stabila nettofinansieringskvoten,

b) vilken inverkan ogynnsamma vixelkursrorelser har pd befintliga obalanserade valutapositioner och pé
effektiviteten hos eventuella dtgarder for valutasikring som vidtagits.

Alla begrinsningar av valutaobalanser enligt denna artikel ska betraktas som likviditetskrav for specifika institut
enligt artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.

KAPITEL 2

Allminna regler for berikning av stabil nettofinansieringskvot

Artikel 428¢
Berikning av stabil nettofinansieringskvot

1. Om inget annat anges i denna avdelning ska instituten utgd frdn bruttobeloppen for tillgdngar, skulder och
poster utanfor balansrikningen.

2. For att berdkna stabil nettofinansieringskvot ska instituten anvinda sig av de faktorer for stabil
nettofinansiering som anges i kapitel 3 och 4, och tillimpa den faktor som ar limplig pa de bokforda virdena av
sina tillgdngar, skulder respektive poster utanfor balansrikningen, om inte annat anges i denna avdelning.
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3. Instituten ska inte dubbelrdkna obligatorisk stabil finansiering respektive tillginglig stabil finansiering.

Om en post kan tilldelas mer 4n en kategori av obligatorisk stabil finansiering ska den tilldelas den kategori av
obligatorisk stabil finansiering som ger storsta avtalsenliga utflode for den posten, om inget annat anges i denna
avdelning.

Artikel 428d

Derivatkontrakt

1.  Instituten ska tillimpa denna artikel vid berdkningen av virdet for obligatorisk stabil finansiering i samband
med derivatkontrakt i enlighet med kapitlen 3 och 4.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 428ah.2, ska instituten ta upp det verkliga virdet av derivatpo-
sitioner som nettobelopp i de fall dessa positioner ingdr i samma nettningsmingd, vilken uppfyller kraven i artikel
429c.1. I ovriga fall ska instituten ta upp det verkliga virdet av derivatpositioner som bruttobelopp, och dessa
derivatpositioner ska betraktas som tillhorande de egna nettningsmingderna vid tillimpningen av kapitel 4.

3. Vid tillimpningen av denna avdelning ska nettningsmdngdens verkliga varde anses vara lika med summan av de
verkliga virdena av alla de transaktioner som ingdr i nettningsmangden.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 428ah.2 ska alla derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II
punkt 2 a—e och dir hela kapitalbeloppet overfors pd samma dag berdknas netto for samtliga valutor, inklusive for
rapportering i valutor som ska rapporteras separat i enlighet med artikel 415.2 och dven om dessa transaktioner
inte ingdr i samma nettningsméngd som uppfyller kraven i artikel 429c.1.

5. Likvida medel som mottagits som sikerhet for att minska den exponering som en derivatposition utgér ska
betraktas som en sdkerhet, och inte som en insittning som omfattas av kapitel 3.

6.  Behoriga myndigheter fir, efter godkdnnande fran den berorda centralbanken, besluta att undanta effekterna
av derivatkontrakt vid berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten — bland annat genom de faktorer for
berdkning av kravet pa stabil finansiering och de virden pé avsittningar och forluster som faststills — forutsatt att
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Kontrakten har en dterstdende loptid pd mindre 4n sex ménader.

b) Motparten dr ECB eller centralbanken i en medlemsstat.

¢) Derivatkontrakten bidrar till den monetira politik som fors av ECB eller en centralbank i en medlemsstat.

Om ett dotterforetag med huvudkontor i ett tredjeland tnjuter det undantag som anges i forsta stycket i kraft av
det berorda tredjelandets nationella ritt om stabil nettofinansieringskvot, ska undantaget s& som det ar utformat
i den nationella ritten tas med i berdkningen pé gruppniva.

Artikel 428

Nettning av utldningstransaktioner tickta av sikerhet och kapitalmarknadstransaktioner

Tillgdngar och skulder som hirror fran transaktioner for virdepappersfinansiering dir det finns en enda motpart
ska berdknas netto, forutsatt att tillgdngarna och skulderna i fraga uppfyller villkoren for nettning i artikel 429b.4.
Artikel 428f

Inbordes beroende tillgingar och skulder

1. Efter godkdnnande frin de behoriga myndigheterna far ett institut betrakta en tillgdng och en skuld som
inbordes beroende, forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Institutet agerar endast som en pass through-enhet som kanaliserar finansiering frn den skuld till den tillgdng
som ir inbordes beroende av varandra.
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b) Den skuld och den tillging som &r inbordes beroende gir att identifiera tydligt och uppgér till samma
kapitalbelopp.

¢) Den skuld och den tillgdng som ir inbordes beroende har i stort sett samma loptid, det vill siga forfaller med
hogst 20 dagars mellanrum.

d) Den berorda skulden har foljt av ett dtagande enligt lag, férordning eller avtal, och anvinds inte for att
finansiera andra tillgdngar.

e) De huvudsakliga betalningsflodena frén tillgdngen anvinds inte fér nigra andra dndamal 4n for att terbetala
den skuld av vilken tillgingen ar inbordes beroende.

f) Motparten dr inte densamma for den tillgdng och den skuld som ar inbordes beroende.

2. Tillgdngar och skulder ska anses uppfylla de krav som anges i punkt 1 och alltsd riknas som inbordes
beroende om de ar direkt kopplade till foljande produkter eller tjanster:

a) Centraliserat, reglerat sparande, forutsatt att institut r skyldiga enligt lag att 6verféra medel frin den reglerade
inldningen till en central fond som inrdttas och kontrolleras av medlemsstatens nationella regering och har till
uppgift att bevilja 1an for att frimja mal av allmint intresse, och forutsatt att overforingarna av insittningar till
den centrala fonden sker minst en gang i ménaden.

b) Subventionerade 1an och kredit- och likviditetsfaciliteter som uppfyller villkoren i den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, i frdga om institut som enbart fungerar som mellanhinder och inte exponeras fér ndgon
finansieringsrisk.

¢) Sikerstillda obligationer som uppfyller samtliga foljande villkor:

i) De ir sidana obligationer som avses i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG eller de uppfyller kraven for att
kunna behandlas enligt artikel 129.4 eller 129.5 i denna forordning.

ii) De underliggande 1anen matchas helt och héllet av de sikerstallda obligationer som emitterats eller 16ptiden
for de sakerstillda obligationerna forlings pa givna villkor automatiskt med ett ar eller mera fram till slutet
av de underliggande ldnens 16ptid, i det fall refinansiering inte visat sig mojlig i slutet av den sikerstillda
obligationens ursprungliga 6ptid.

d) Derivat som anvinds vid clearing for kunders rdkning, forutsatt att institutet inte stdller ndgra garantier till
kunderna avseende de resultat som uppnds av den centrala motparten, och alltsd inte exponeras for ndgon
finansieringsrisk.

3. EBA ska Overvaka de tillgdngar och skulder samt de produkter och tjinster som betraktas som inbordes
beroende tillgdngar och skulder enligt punkterna 1 och 2, for att faststilla huruvida och i vilken utstrackning
lamplighetskriterierna i punkt 1 dr uppfyllda. EBA ska rapportera till kommissionen om resultaten av denna
overvakning och ska bistd kommissionen med rdd om huruvida en dndring av villkoren i punkt 1 eller en dndring
av forteckningen over produkter och tjanster i punkt 2 skulle vara nodvindig.

Artikel 428g
Insiittningar i institutionella skyddssystem och kooperativa nitverk

Om ett institut ingdr i ett institutionellt skyddssystem av den typ som avses i artikel 113.7, i ett nitverk som
uppfyller villkoren for undantag enligt artikel 10 eller i ett kooperativt ndtverk i en medlemsstat ska den
avistainldning som kreditinstitutet uppritthéller tillsammans med det centrala institutet och som det institut som
gor insittningen betraktar som likvida tillgdngar enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1 omfattas av
foljande:

a) Det institut som gor insdttningen ska tillimpa den faktor for stabil finansiering som kravs enligt kapitel 4
avsnitt 2, beroende pd om avistainldningen utgor tillgdngar pd nivd 1, nivd 2A eller 2B enligt den delegerade
akt som avses i artikel 460.1 och beroende pd de nedsittningar som eventuellt tillimpas pd denna
avistainldning vid berdkning av likviditetstickningskvoten.

b) Det centrala institut som tar emot inséttningen ska tillimpa en symmetrisk faktor for berdkning av tillginglig
stabil finansiering.
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Artikel 428h
Formdansbehandling inom en grupp eller ett institutionellt skyddssystem
1. De behoriga myndigheterna fir, genom undantag frén kapitel 3 och 4, och om artikel 428g inte ar
tillimplig, frdn fall till fall bevilja en hogre faktor for berdkningen av den tillgingliga stabila finansieringen eller en
ligre faktor for berdkning av kravet pd stabil finansiering for tillgdngar, skulder eller beviljade kredit- eller
likviditetsfaciliteter forutsatt att samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:
a) Motparten dr ndgot av foljande:

i) Institutets moder- eller dotterforetag.

ii) Ett annat dotterforetag till samma moderforetag.

iii) Ett foretag som 4r nérstdende institutet i den mening som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU.

iv) En medlem i ett sddant institutionellt skyddssystem som det hdnvisas till i artikel 113.7, ddr dven det
berorda institutet dr medlem.

v) Det centrala organet eller ett understallt kreditinstitut i ett nét eller en kooperativ grupp, som avses i artikel
10 i denna forordning.

b) Det dr rimligt att forvinta sig att skulden eller den kredit- eller likviditetsfacilitet som institutet tagit emot utgor
en stabilare killa till finansiering eller att tillgdngen eller den kredit- eller likviditetsfacilitet som institutet
beviljat kriver en lagre nivd av stabil finansiering over den ettdrsperiod som omfattas av den stabila nettofinan-
sieringskvoten 4n en motsvarande skuld, tillgdng eller beviljad kredit- eller likviditetsfacilitet som tagits emot
eller beviljats av andra motparter.

¢) Motparten tillimpar en faktor for kravet pd stabil finansiering som ar lika hog eller hogre dn den hogre faktorn
for tillganglig stabil finansiering, eller en faktor for tillginglig stabil finansiering som ér lika lag eller ligre 4n
den lagre faktorn for kravet pa stabil finansiering.

d) Institutet och motparten ar etablerade i samma medlemsstat.

2. Om institutet och motparten 4r etablerade i olika medlemsstater fir de behoriga myndigheterna gora

undantag fran villkoret i punkt 1 d, forutsatt att nedan angivna kriterier — ut6ver kriterierna i punkt 1 — ocksé ar

uppfyllda:

a) Enheterna inom gruppen har ingétt rittsligt bindande 6verenskommelser och dtaganden om den berorda
tillgdngen, skulden eller kredit- eller likviditetsfaciliteten.

b) Den som bidrar med finansieringen har en lag riskprofil med avseende pa finansieringsrisk.

c) Finansieringsriskprofilen foér den part som tar emot finansieringen har bedomts med tillricklig noggrannhet
som ett led i hanteringen av likviditetsrisk hos den part som bidrar med finansieringen.

Vid bedémningen av huruvida de ytterligare kriterierna i denna punkt dr uppfyllda ska de behériga myndigheterna
samrdda inbordes i enlighet med artikel 20.1 b.

KAPITEL 3
Tillginglig stabil finansiering
Avsnitt 1

Allmiénna bestimmelser

Artikel 428i
Berikning av tillgingligt belopp i stabil finansiering

Om inget annat anges i detta kapitel ska beloppet i tillginglig stabil finansiering berdknas genom multiplikation av
det bokforda virdet av ett antal kategorier eller typer av skulder och kapitalbas med de faktorer for berdkning av
tillginglig stabil finansiering som dr tillimpliga enligt avsnitt 2. Det totala beloppet i tillgidnglig stabil finansiering
ska utgoras av summan av de viktade beloppen i skulder och kapitalbas.
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Obligationer och andra rintebdrande virdepapper som emitteras av institutet, som enbart siljs pd marknaden for
icke-professionella aktorer och halls pa ett privatkonto fir behandlas som tillhérande en passande kategori for
inldning fran allmédnheten. Begrinsningar ska inforas s& att dessa instrument inte kan kopas och hillas av andra
parter an detaljhandelskunder.

Artikel 428j
Aterstiende 1optid for en skuld eller kapitalbas

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hinsyn till den aterstiende 16ptiden for sina skulder
och sin kapitalbas nir de faststiller de faktorer for berdkning av tillginglig stabil finansiering som ska tillimpas
inom ramen f6r avsnitt 2.

2. Vid faststdllandet av dterstdende loptid pd skulder eller kapitalbas ska instituten ta hinsyn till eventuella
optioner. Optioner ska behandlas enligt antagandet att motparten kommer att 16sa in sina kdpoptioner pd tidigaste
mojliga datum. Nir det giller optioner som instituten sjilva fir besluta att utnyttja ska instituten och de behoriga
myndigheterna ta hinsyn till faktorer som kan paverka institutets anseende och som dirmed kan minska dess
handlingsutrymme att inte utnyttja optionen, sirskilt om det finns en foérvintan pd marknaden att instituten ska
l6sa in vissa skulder innan de 16per ut.

3. Instituten ska behandla insittningar med fasta uppsidgningstider i enlighet med deras uppsigningstid och
tidsbunden inldning i enlighet med deras aterstdende 16ptid. Genom undantag frdn punkt 2 i denna artikel ska
instituten inte beakta mojligheter till fortida uttag, om insittaren maste betala en vasentlig straffavgift for fortida
uttag som intraffar inom ett dr, en sddan straffavgift som faststills i den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
for att faststilla den aterstiende 16ptiden for tidsbunden inléning frdn allméinheten.

4.  For att faststilla de faktorer for berikning av tillginglig stabil finansiering som ska tillimpas inom ramen for
avsnitt 2, ska instituten betrakta alla delar av skulder som har en aterstdende l6ptid pa ett &r eller mera som loper
ut om mindre 4n sex manader och alla delar av sddana skulder som loper ut om minst sex manader men mindre
dn ett ar sdsom skulder med kortare dterstdende 16ptid 4n sex mdnader respektive minst sex minader men mindre
in ett ar.

Avsnitt 2

Faktorer for berikning av tillginglig stabil finansiering

Artikel 428k

Faktorn 0 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

1. Om inget annat anges i artiklarna 4281-4280 ska den tillgingliga stabila finansieringen for alla skulder utan
angiven forfallodag — bland annat korta positioner och positioner med 6ppen 16ptid — beréknas till faktorn 0 %,

med undantag av foljande:

a) Uppskjutna skatteskulder, som ska behandlas pd grundval av det nirmaste datum i framtiden da skulderna kan
komma att kravas in.

b) Minoritetsintressen, som ska behandlas enligt villkoren for det enskilda instrumentet.
2. For uppskjutna skatteskulder och minoritetsintressen som avses i punkt 1 ska en av foljande faktorer gilla:

a) 0 % om den effektiva dterstdende loptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset 4r mindre
dn sex mdnader.

b) 50 % om den effektiva dterstdende loptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset d4r minst
sex médnader men mindre 4n ett dr.

¢) 100 % om den effektiva dterstdende 16ptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset dr ett dr
eller mera.

3. For foljande skulder ska en faktor for tillgdnglig stabil finansiering pa 0 % gilla:

a) Skulder som forfaller till betalning samma handelsdag och hirror fran kop av finansiella instrument, utlindsk
valuta eller rdvaror och som forvintas kunna avvecklas inom standardavvecklingstiden eller inom en period
som anses vara den normala for den berdrda typen av utbyte eller transaktion, eller som hittills inte har kunnat
avvecklas men som dndd forvintas kunna avvecklas.
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b) Skulder som betraktas som inbordes beroende av en viss tillgdng i enlighet med artikel 428f.
¢) Skulder med en dterstdende 16ptid pd mindre 4n sex manader, ddr ldngivaren dr ndgon av foljande:
i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.
ii) Centralbanken i ett tredjeland.
ili) Finansiella kunder.
d) Andra skulder eller kapitalposter eller instrument som inte tas upp i artiklarna 4281-428o.
4.  Instituten ska for berdkningen av tillginglig stabil finansiering tillimpa faktorn 0 % pa avvikelsen, om den ar

negativ, mellan summan av de verkliga virdena av alla nettningsmangder med positivt verkligt virde och summan
av de verkliga virdena av alla nettningsméingder med negativt verkligt varde, berdknat enligt artikel 428d.

For den berikning som avses i forsta stycket ska foljande regler tillimpas:

a) Variationsmarginal som ett institut tar emot fran sina motparter ska riknas av frén det verkliga virdet av en
nettningsmangd med positivt verkligt virde om den sikerhet som tagits emot som variationsmarginal uppfyller
villkoren for en tillgdng pd nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for de
sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet som anges i den delegerade akten och om instituten har laglig
ritt och operativ kapacitet att utnyttja den sakerheten pa nytt.

b) Alla variationsmarginaler som institut stiller till sina motparter ska riknas av fran det verkliga virdet av
nettningsmangder med ett negativt verkligt virde.

Artikel 4281
Faktorn 50 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering
For foljande skulder ska en faktor for tillginglig stabil finansiering pd 50 % gilla:
a) Inléning som uppfyller kriterierna for operativ inldning i den delegerade akt som avses i artikel 460.1.
b) Skulder med en dterstdende 16ptid pd mindre 4n ett &r, ddr ldngivaren dr nigon av foljande:
i) Den nationella regeringen i en medlemsstat eller ett tredjeland.
i) Ett delstatligt sjilvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iii) Ett offentligt organ i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iv) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2 eller en internationell organisation enligt artikel 118.
v) Icke-finansiella foretagskunder.

vi) Kreditforeningar som ir auktoriserade av en behorig myndighet, privata investeringsbolag eller kunder som
ar inldningsformedlare, forutsatt att skulderna inte omfattas av led a i denna punkt.

¢) Skulder med en aterstdende avtalsenlig 16ptid pd minst sex ménader men mindre 4n ett dr, ddr lingivaren 4r:
i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.
ii) Centralbanken i ett tredjeland.
iii) Finansiella kunder.

d) Alla 6vriga skulder som har en dterstdende 1optid pd minst sex mdnader men mindre 4n ett ar, och som inte
avses i artiklarna 428m, 428n och 428o.

Artikel 428m
Faktorn 90 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

Avistainldning frdn allménheten, inldning frén allminheten med en fast uppsigningstid pd mindre 4n ett &r och
tidsbunden inléning frdn allménheten dir den dterstdende loptiden dr mindre 4n ett dr och inldningen uppfyller
relevanta kriterier for annan inldning frdn allminheten som avses i den delegerade akt som avses i artikel 460.1
ska omfattas av en faktor pd 90 % vid berdkningen av tillginglig stabil finansiering.
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Artikel 428n
Faktorn 95 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

Avistainldning fran allminheten, inldning frin allmidnheten med en fast uppsigningstid pd mindre 4n ett dr och
tidsbunden inléning frdn allménheten dir den dterstdende loptiden dr mindre dn ett dr och inlaningen uppfyller
relevanta kriterier for stabil inldning frén allminheten som anges i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska
omfattas av en faktor pd 95 % vid berdkningen av tillginglig stabil finansiering.

Artikel 4280

Faktorn 100 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

En faktor for tillginglig stabil finansiering pd 100 % ska gilla for foljande skulder, kapitalposter och instrument:

a) Poster som ingdr i institutets kdrnprimirkapital fore de justeringar som krévs enligt artiklarna 32-35, samt fore
avdrag enligt artikel 36 och tillimpning av de undantag och alternativ som anges i artiklarna 48, 49 och 79.

b) Institutets primarkapitaltillskottsposter fore avdrag enligt artikel 56 och innan artikel 79 tillimpats pd dessa
poster, och exklusive alla instrument med explicita eller inbidddade optioner som, om de utnyttjas, skulle
minska den effektiva aterstdende loptiden till under ett &r.

¢) De av institutets supplementirkapitalposter som har en aterstdende 1optid pd minst ett &r, berdknade fore
avdrag enligt artikel 66 och fore tillimpning av artikel 79, och exklusive alla instrument med explicita eller
inbiddade optioner som, om de utnyttjas, skulle minska den effektiva dterstdende 16ptiden till under ett ar.

d) Alla institutets Ovriga kapitalinstrument med en &terstiende 1optid pd ett dr eller mera, exklusive alla
instrument med explicita eller inbdddade optioner som, om de utnyttjas, skulle minska den effektiva
aterstdende 16ptiden till under ett ar.

e) Alla 6vriga skulder, med respektive utan sikerhet, och inlinade medel med en dterstdende 16ptid pd minst ett
ar, inklusive tidsbunden inldning, sdvida inget annat anges i artiklarna 428k-428n.

KAPITEL 4

Krav pd stabil finansiering

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 428p
Berikning av belopp for kravet pa stabil finansiering

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska det belopp som ska gilla som krav pa stabil finansiering beriknas
genom multiplikation av det bokforda virdet av ett antal kategorier eller typer av tillgdngar samt poster utanfor
balansrikningen med de faktorer for berdkning av kravet pé stabil finansiering som ska tillimpas enligt avsnitt 2.
Det totalbelopp som ska gilla som krav pd stabil finansiering ska utgoras av summan av de viktade beloppen
i tillgdngar och poster utanfor balansrakningen.

2. Tillgdngar som instituten har lanat, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, ska raknas
bort vid berdkningen av det belopp som ska gilla som krav pd stabil finansiering om dessa tillgdngar tas upp
i institutets balansrakning men for vilka institutet inte dr formdnstagare.
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Tillgdngar som instituten har ldnat, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, ska vara foremal
for de faktorer for berikning av tillginglig stabil finansiering som dar tillimpliga enligt avsnitt 2 om dessa tillgdngar
inte tas upp i institutets balansrakning men for vilka institutet ar forménstagare.

3. Tillgdngar som instituten har ldnat ut, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, for vilka
instituten forblir forménstagare ska raknas som intecknade tillgdngar vid tillimpning av detta kapitel och ska vara
foremal for omrdkning genom lidmpliga faktorer enligt avsnitt 2 dven om de inte tas upp i institutets
balansrikning. I annat fall ska sidana tillgingar helt raknas bort vid berdkningen av det belopp som ska gilla som
krav pa stabil finansiering.

4.  Tillgdngar som ar intecknade for en aterstdende 16ptid pd sex manader eller mer ska omfattas av antingen
den faktor for berikning av kravet pd stabil finansiering som enligt avsnitt 2 skulle tillimpas pé dessa tillgdngar
om de inte var intecknade eller den faktor for berdkning av kravet pd stabil finansiering som annars ar tillimpliga
pd dessa intecknade tillgdngar, beroende pa vilken faktor som idr hogre. Detsamma ska gilla om den &terstdende
l6ptiden for de intecknade tillgdngarna dr kortare 4n den dterstdende loptiden for den transaktion som dr orsaken
till att tillgdngen 4r intecknad.

Tillgdngar som forblir intecknade under mindre dn sex ménader framdt ska omfattas av de faktorer vid berakning
av kravet pa stabil finansiering enligt avsnitt 2 som skulle ha tillimpats om samma tillgdngar inte hade varit
intecknade.

5. Om ett institut dteranvinder eller dter pantsitter en ldnad tillgdng, inklusive i samband med transaktioner for
virdepappersfinansiering, och dir tillgdngen tas upp som en post utanfor balansrikningen, ska den transaktion
i forhéllande till vilken tillgdngen har inlanats behandlas som intecknad, forutsatt att denna transaktion inte kan
forfalla om institutet inte dterlimnar den ldnade tillgdngen.

6.  Foljande tillgdngar ska rdknas som icke intecknade:

a) Tillgdngar som ingdr i en pool av tillgdngar och dr omedelbart tillgingliga for att anvindas som sikerhet for att
anskaffa ytterligare finansiering inom for institutet tillgingliga bekriftade kreditlimiter, eller om poolen av
tillgdngar forvaltas av en centralbank, obekriftade men dnnu inte finansierade kreditlimiter. Dessa tillgdngar ska
innefatta tillgingar som ett kreditinstitut placerat hos ett centralt institut i ett kooperativt nitverk eller ett
institutionellt skyddssystem. Instituten ska anta att tillgdngar i poolen ir intecknade respektive likvida i stigande
grad enligt den Klassificering av likviditet som avses i den delegerade akt som avses i artikel 460.1, dir den
lagsta nivén 4r tillgdngar som inte fir ingd i likviditetsbufferten.

b) Tillgdngar som institutet tagit emot som sikerhet for att reducera kreditrisk i samband med sikerstdllda
utlanings- eller finanseringstransaktioner eller transaktioner for byte av sikerhet och som institutet kan avyttra.

¢) Tillgdngar som lagts till s som en icke obligatorisk kreditforstirkning vid emission av sdkerstillda obligationer.

7. Nir det giller icke-typiska och tidsbegrinsade operationer som utfors av ECB eller centralbanken i en
medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland i syfte att fullgora sitt mandat i situationer dér det rdder utbredda
finansiella péfrestningar pd marknaden eller under exceptionella makroekonomiska omstiandigheter, far foljande
tillgdngar omfattas av en lagre faktor vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering:

a) Genom undantag frdn artikel 428ad f och frén artikel 428ah.1 a, tillgdngar som intecknats for de operationer
som avses i detta stycke.

b) Genom undantag frin artikel 428ad d i och d ii, frin artikel 428af b och fran artikel 428ag c, fordringar som
harror frén de operationer som avses i detta stycke.

De behoriga myndigheterna ska, i samforstind med den centralbank som 4r motpart i transaktionen, faststilla den
faktor som ska tillimpas vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering avseende de tillgdngar som avses i leden
a och b i forsta stycket. For sddana intecknade tillgdngar som avses i led a i forsta stycket far den faktor for stabil
finansiering som tillimpas inte vara ldgre dn den faktor som enligt avsnitt 2 skulle ha tillimpats pa dessa tillgdngar
om de inte hade varit intecknade.

Vid tillimpning av en lagre faktor vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering i enlighet med andra stycket ska
de behoriga myndigheterna noga 6vervaka effekterna av denna ligre faktor pd institutens positioner i friga om
stabil finansiering och om nodvindigt vidta lampliga tillsynstgarder.
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8.  For att undvika att samma tillgdng tas upp tvd ganger ska instituten fran 6vriga delar i berakningen av kravet
pa stabil finansiering enligt detta kapitel undanta tillgdngar som &r kopplade till sikerheter som betraktas som
variationsmarginaler som stillts i enlighet med artiklarna 428k.4 b och 428ah.2 b, som initiala marginalsikerheter
eller som bidrag till en central motparts obestdndsfond i enlighet med artikel 428ag a och b.

9. Instituten ska vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering inkludera virdena pa finansiella instrument,
utldndsk valuta eller ravaror for vilka en koporder har verkstillts. Instituten ska vid berdkningen av kravet pé stabil
finansiering undanta finansiella instrument, utlindsk valuta eller ravaror for vilka en siljorder har verkstillts,
sdvida dessa transaktioner inte tas upp som derivat eller sikerstillda finansieringstransaktioner i institutets
balansrikning, och forutsatt att de kommer att tas upp i institutets balansrakning ndr avrikning har skett.

10.  De behoriga myndigheterna far kriva att faktorer for berikningen av kravet pd stabil finansiering ska
appliceras pd exponeringar utanfor balansrakningen som inte tas upp i detta kapitel, for att sikerstilla att
instituten bibehaller en tillricklig nivd pa tillginglig stabil finansiering for att ticka den andel av dessa
exponeringar som forvintas behova tickas Gver den ettdrsperiod som omfattas av den stabila nettofinansie-
ringskvoten. Vid faststillandet av dessa faktorer ska de behoriga myndigheterna ta sirskild hiansyn till de visentliga
skador pd institutens anseende som skulle kunna uppstd om de inte bistdr med den finansiering som krvs.

De behoriga myndigheterna ska minst en ging per ar rapportera till EBA om de typer av exponeringar utanfor
balansrikningen for vilka de har faststillt en faktor for berdkningen av kravet pd stabil finansiering. I den
rapporten ska de behoriga myndigheterna ocksd forklara den metod som de har anvént for att faststilla de aktuella
faktorerna.

Artikel 428
Aterstiende loptid for en tillging

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hansyn till den terstdende avtalsenliga loptiden pd sina
tillgdngar och transaktioner utanfor balansrakningen ndr de faststiller de faktorer for berdkning av kravet pa stabil
finansiering som inom ramen for avsnitt 2 ska tillimpas pd dessa tillgingar respektive poster utanfor
balansrakningen.

2. Instituten ska behandla tillgdngar som ar separerade i den mening som avses i artikel 11.3 i férordning (EU)
nr 648/2012 i linje med tillgdngarnas underliggande exponering. De ska emellertid ocksa tillimpa hogre faktorer
vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering for dessa tillgdngar, beroende pé for hur ling period de behoriga
myndigheterna faststiller att tillgdngen ska anses vara intecknad, och myndigheterna ska vid denna bedomning ta
hénsyn till huruvida institutet har mojlighet att fritt avyttra eller byta ut tillgdngen samt loptiden for skulderna
gentemot de av institutets kunder som det tskillnadskravet giller.

3. Vid berdkningen av &terstdende 10ptid for en tillgdng ska instituten ocksd viga in eventuella optioner, pd
basis av antagandet att emittenten eller motparten kommer att utnyttja varje option att forlinga 16ptiden for en
tillgdng. Nar det giller optioner som instituten sjilva fir besluta att 16sa in ska instituten och de behériga
myndigheterna ta hinsyn till faktorer som kan paverka institutets anseende och som ddrmed kan minska dess
handlingsutrymme att inte losa in optionen, sirskilt om det finns en forvintan pd marknaden och hos kunderna
att instituten ska forlinga loptiden for vissa tillgdngar i det skede da de annars skulle l6pa ut.

4. Vid faststillandet av de faktorer som ska anvindas for berdkningen av kravet pa stabil finansiering i enlighet
med avsnitt 2 ska, i friga om amortering av 1an med en dterstdende avtalsenlig 16ptid pa@ minst ett dr, delar med en
aterstdende 16ptid pd mindre dn sex manader respektive frdn sex manader upp till mindre dn ett dr betraktas som
lén med aterstiende 16ptid pd mindre 4n sex manader respektive frin sex manader upp till mindre 4n ett &r

Avsnitt 2

Faktorer for berikning av kravet pd stabil finansiering

Artikel 428r

Faktorn 0 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

1. For foljande tillgdngar ska faktorn 0 % tillimpas vid berdkning av kravet pa stabil finansiering:

a) Icke intecknade tillgdngar som dr godtagbara som likvida tillgdngar pd nivd 1 med hog kvalitet enligt den
delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet

som avses i den delegerade akten, oavsett om de uppfyller de operativa kraven som faststills i den delegerade
akten.
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b) Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 0 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten enligt den delegerade akt som avses i artikel
460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pé likviditetsbuffertens sammansittning som
faststills i den delegerade akten.

¢) Alla reserver som hélls av institutet vid ECB, centralbanken i en medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland,
saval foreskrivna reserver som reserver utover de foreskrivna kraven.

d) Alla fordringar pd ECB, centralbanken i en medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland for vilka den
aterstdende 16ptiden dr mindre dn sex médnader.

e) Fordringar som forfaller till betalning samma handelsdag och harror frin forsdljning av finansiella instrument,
utlindsk valuta eller rdvaror, och som forvintas kunna avvecklas inom standardavvecklingstiden eller inom en
period som anses vara den normala for den berorda typen av utbyte eller transaktion, eller som hittills inte har
kunnat avvecklas men som dnda forvintas kunna avvecklas.

f) Tillgdngar som betraktas som inbordes beroende av en given skuld i enlighet med artikel 428f.

g) Fordringar fran transaktioner for virdepappersfinansiering med finansiella kunder, om dessa transaktioner har
en dterstdende loptid pd mindre 4n sex manader och fordringarna dr sikrade med tillgdngar som uppfyller
villkoren for en tillgdng pd nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for
sakerstillda obligationer av extremt hog kvalitet som anges diri, och om instituten har laglig rdtt och operativ
kapacitet att utnyttja dessa tillgdngar under transaktionens 16ptid.

Instituten ska beakta de fordringar som avses i led g i forsta stycket i denna punkt pa nettobasis om artikel 428e
ar tillimplig.

2. Genom undantag fran punkt 1 c fr de behoriga myndigheterna efter 6verenskommelse med den berorda
centralbanken besluta att tillimpa en hogre faktor for berdkningen av kravet pd stabil finansiering med avseende
pa foreskrivna reserver, framfor allt med hinsyn tagen till om kraven pé reserver giller pa ettarsbasis och ddrmed
fordrar en motsvarande stabil finansiering.

For dotterforetag som har huvudkontor i ett tredjeland dir de foreskrivna minimikraven for centralbanksreserver
omfattas av en hogre faktor vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering enligt det krav pd stabil
nettofinansiering som avses i det tredjelandets nationella ritt, ska denna hogre faktor for stabil finansiering beaktas
pa gruppniva.

Artikel 428s

Faktorn 5 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

1. Pé foljande tillgdngar och poster utanfor balansrikningen ska faktorn 5 % tillimpas vid berdkning av kravet
pa stabil finansiering:

a) Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsdttning pd 5 % vid berikningen av likviditetstidckningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning
i den delegerade akten.

b) Fordringar fran transaktioner for virdepappersfinansiering med finansiella kunder, nir de transaktionerna har
en aterstdende 16ptid pd mindre dn sex mdnader, forutsatt att de inte omfattas av artikel 428r.1 g.

¢) Den outnyttjade delen av beviljade kredit- och likviditetsfaciliteter enligt den delegerade akt som avses i artikel
460.1.

d) Produkter som avses i bilaga I och dr kopplade till handelsfinansieringsverksamhet utanfor balansrikningen,
och som har en aterstdende 16ptid pd mindre 4n sex ménader.

Instituten ska beakta de fordringar som avses i forsta stycket led b i denna punkt pé nettobasis om artikel 428e dr
tillamplig.
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2. I friga om nettningsmingder bestdende av derivatkontrakt ska instituten — for berdkningen av kravet pd
stabil finansiering — tillimpa faktorn 5 % pd det absoluta verkliga virdet av dessa nettningsmangder av
derivatkontrakt, uttryckt brutto utan hinsyn till eventuella sikerheter som stillts, i de fall dessa nettningsméangder
har ett negativt verkligt virde. Vid tillimpning av denna punkt ska instituten faststilla det verkliga virdet uttryckt
brutto utan hinsyn till eventuella sikerheter som stillts eller betalda och mottagna avrikningsbelopp i samband
med forindringar i marknadsvirderingen av sddana kontrakt.

Artikel 428t

Faktorn 7 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade tillgdngar som ar godtagbara som sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet pd nivd 1
enlighet den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska en faktor pd 7 % tillimpas vid berikning av kravet pd
stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning
i den delegerade akten.

Artikel 428u

Faktorn 7,5 % vid beridkning av kravet pa stabil finansiering

For produkter som avses i bilaga I och idr kopplade till handelsfinansieringsverksamhet utanfor balansrikningen,
och som har en terstdende 1optid pd minst sex minader men mindre dn ett ar, ska en faktor pd 7,5 % tillimpas
vid berdkning av kravet pd stabil finansiering.

Artikel 428y

Faktorn 10 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

P4 foljande tillgdngar och poster utanfor balansrakningen ska faktorn 10 % tillimpas vid berdkning av kravet pd
stabil finansiering:

a) Fordringar frin transaktioner med finansiella kunder som har en &terstdende 16ptid pd mindre 4n sex ménader,
forutsatt att de inte omfattas av artikel 428r.1 g och artikel 428s.1 b.

b) Produkter som ar kopplade till handelsfinansieringsposter inom balansrikningen och som har en aterstdende
loptid pd mindre 4n sex ménader.

c¢) Produkter som avses i bilaga I och dr kopplade till handelsfinansieringsverksamhet utanfor balansrikningen,
och som har en dterstdende 16ptid pd minst ett r.

Artikel 428w

Faktorn 12 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pad 12 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 ska en faktor pd 12 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428x

Faktorn 15 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade tillgdngar som &r godtagbara som tillgdngar pd nivd 2A enligt den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 ska en faktor pd 15 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428y

Faktorn 20 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pad 20 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses

i artikel 460.1 ska en faktor pd 20 % tillimpas vid berdkning av kravet pé stabil finansiering, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.
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Artikel 428z
Faktorn 25 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade virdepapperiseringar pd nivd 2B enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska en
faktor pd 25 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de operativa
kraven och kraven paé likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428aa

Faktorn 30 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 30 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering:

a) Icke intecknade sikerstillda obligationer av hog kvalitet enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning i den
delegerade akten.

b) Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 30 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning
i den delegerade akten.

Artikel 428ab
Faktorn 35 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering
For foljande tillgdngar ska faktorn 35 % tillimpas vid berdkning av kravet pa stabil finansiering:

a) Icke intecknade vdrdepapperiseringar pd nivd 2B enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, oavsett
om de uppfyller de operativa kraven och kraven pé likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

b) Icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pad 35 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten enligt den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning
i den delegerade akten.

Artikel 428ac
Faktorn 40 % vid beridkning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pad 40 % vid berdkningen av likviditetstickningskvoten enligt den delegerade akt som avses i artikel
460.1 ska en faktor pd 40 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de
operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428ad
Faktorn 50 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For foljande tillgdngar ska faktorn 50 % tillimpas vid berikning av kravet pd stabil finansiering:

a) Icke intecknade tillgdngar som 4r godtagbara som tillgdngar pd nivd 2B enligt den delegerade akt som avses
i artikel 460.1, dock ej virdepapperiseirngar pa nivd 2B och sikerstillda obligationer av hog kvalitet enligt den
delegerade akten, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa likviditetsbuffertens
sammansittning enligt den delegerade akten.

b) Tillgdngar som institutet hdller som insittning vid ett annat finansiellt institut, och som uppfyller kriterierna for
operativ inldning enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1.
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¢) Fordringar frdn transaktioner med en dterstdende 16ptid pd mindre 4n ett &r med ndgon av foljande:
i) Den nationella regeringen i en medlemsstat eller ett tredjeland.
ii) Ett delstatligt sjilvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iif) Ett offentligt organ i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iv) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2 eller en internationell organisation enligt artikel 118.
v) Stora foretag utanfor finanssektorn, hushall eller smd och medelstora foretag.

vi) Kreditforeningar som ér auktoriserade av en behérig myndighet, privata investeringsbolag och kunder som
ar inldningsformedlare, forutsatt att tillgdngarna inte omfattas av led b i detta stycke.

d) Fordringar frdn transaktioner med en aterstdende loptid pd minst sex médnader men mindre 4n ett dr med
nagon av foljande:

i) Europeiska centralbanken eller centralbanken i en medlemsstat.
ii) Centralbanken i ett tredjeland.
iii) Finansiella kunder.

e) Produkter som ar kopplade till handelsfinansieringsverksamhet inom balansrikningen och har en aterstdende
16ptid pd minst sex mdnader men mindre dn ett ar.

f) Tillgdngar som forblir intecknade for en dterstdende loptid pd minst sex manader men mindre 4n ett ar, utom
om dessa tillgdngar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid berdkningen av kravet pé stabil finansiering
i enlighet med artiklarna 428ae—428ah om de inte hade varit intecknade; i sddana fall ska den hogre faktorn
som skulle ha tillimpats for berdkning av kravet pd stabil finansiering om dessa tillgdngar inte hade varit
intecknade tillimpas.

g) Alla ovriga tillgdngar med en dterstdende 1optid pd mindre 4n ett dr, om inget annat anges i artiklarna 428r—
428ac.

Artikel 428ae
Faktorn 55 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar som uppfyller villkoren for en
nedsittning pd 55 % vid berdkningen av likviditetstidckningskvoten i enlighet med den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 ska en faktor pd 55 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering, oavsett om de
uppfyller de operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

Artikel 428af
Faktorn 65 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering
For foljande tillgdngar ska faktorn 65 % tillimpas vid berikning av kravet pd stabil finansiering:

a) Icke intecknade tillgdngar i form av utlining sikrad genom pantritt i bostadsfastigheter eller bostadslan som
garanteras fullt ut av en godtagbar tillhandahéllare av kreditriskskydd i enlighet med artikel 129.1 e, forutsatt
att lanet har en dterstidende loptid pd minst ett dr och har dsatts en riskvikt pd hogst 35 % enligt del tre
avdelning II kapitel 2.

b) Icke intecknade tillgdngar i form av utlining med en aterstdende 16ptid pd minst ett dr, exklusive 1an till
finansiella kunder och ldn enligt artiklarna 428r-428ad, forutsatt att dessa 1an har &satts en riskvikt pa hogst
35 % enligt del tre avdelning II kapitel 2.

Artikel 428ag
Faktorn 85 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

P foljande tillgdngar och poster utanfor balansrakningen ska faktorn 85 % tillimpas vid berdkning av kravet pa
stabil finansiering.

a) Alla tillgdngar och poster utanfér balansrakningen, inklusive kontanter, som stillts som initial marginalsdkerhet
for derivatkontrakt, utom om dessa tillgdngar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid beridkningen av kravet
pa stabil finansiering i enlighet med artikel 428ah om de inte hade varit intecknade; i sddana fall ska den hogre
faktorn som skulle ha tillimpats for berdkning av kravet pa stabil finansiering om dessa tillgdngar inte hade
varit intecknade tillimpas.
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b) Alla tillgdngar och poster utanfor balansrikningen, inklusive kontanter, som anvints som bidrag till en central
motparts obestdndsfond, utom om dessa tillgdngar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid berikningen av
kravet pa stabil finansiering enligt artikel 428ah om de inte hade varit intecknade; i sidana fall ska den hogre
faktorn for berdkning av stabil finansiering tillimpas.

¢) Icke intecknade tillgdngar i form av utlining med en dterstiende 16ptid pd minst ett dr, exklusive ldn till
finansiella kunder och ldn som avses i artiklarna 428r-428af, forutsatt att dessa lan inte ar forfallna sedan mer
an 90 dagar och har dsatts en riskvikt pd 6ver 35 % enligt del tre avdelning I kapitel 2.

d) Produkter som ir kopplade till handelsfinansieringsverksamhet inom balansrikningen och som har en
aterstdende 16ptid pd minst ett ar.

e) Icke intecknade virdepapper med en &terstdende 16ptid pd minst ett dr som inte har fallerat i enlighet med
artikel 178 och som inte uppfyller villkoren for att betraktas som likvida tillgdngar enligt den delegerade akt
som avses i artikel 460.1.

f) Icke intecknade borsnoterade aktier som inte dr godtagbara som tillgdngar pa nivd 2B enligt den delegerade akt
som avses i artikel 460.1.

g) Ravaror som ir foremdl for fysisk handel, inklusive guld men exklusive ravaruderivat.
h) Tillgdngar som forblir intecknade med en &terstdende 16ptid pd minst ett &r i en sikerhetspool som finansieras

genom sddana sikerstillda obligationer som avses i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG eller sddana sikerstillda
obligationer som uppfyller de krav pa godtagbarhet som anges i artikel 129.4 eller 129.5 i denna forordning.

Artikel 428ah
Faktorn 100 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering
1. For foljande tillgdngar ska faktorn 100 % tillimpas vid berakning av kravet pé stabil finansiering:

a) Om inget annat anges i detta kapitel, alla tillgdngar som forblir intecknade for en dterstdende 16ptid pa ett dr
eller mera.

b) Alla andra tillgdngar 4n de som avses i artiklarna 428r—428ag, inklusive ldn till finansiella kunder med en
aterstdende avtalsenlig 16ptid pd ett dr eller mera, nddlidande exponeringar, poster som dragits av frin
kapitalbasen, anldggningstillgdngar, icke borsnoterade aktier, kvarvarande intressen, forsikringstillgdngar och
nddlidande virdepapper.

2. Instituten ska for berdkningen av kravet pd stabil finansiering tillimpa faktorn 100 % pé avvikelsen, om den
ar positiv, mellan summan av de verkliga virdena av alla nettningsmingder med positivt verkligt virde och
summan av de verkliga virdena av alla nettningsmangder med negativt verkligt virde, berdknat enligt artikel 428d.

For den berdkning som avses i forsta stycket ska foljande regler tillimpas:

a) Variationsmarginal som ett institut tar emot fran sina motparter ska riknas av frén det verkliga virdet av en
nettningsmangd med positivt verkligt virde om den sikerhet som tagits emot som variationsmarginal ar
godtagbar som tillgdng pd nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for de
sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet som anges i den delegerade akten och om instituten har laglig
ritt och operativ kapacitet att utnyttja den sakerheten pa nytt.

b) Alla variationsmarginaler som institut stiller till sina motparter ska riknas av frin det verkliga virdet av
nettningsmangder med ett negativt verkligt varde.

KAPITEL 5

Undantag for sma och icke-komplexa institut

Artikel 428ai
Undantag fér smé och icke-komplexa institut
Genom undantag frén kapitlen 3 och 4 fir smd och icke-komplexa institut, efter forhandstillstind frén deras

behoriga myndighet, vilja att berikna kvoten av det berorda institutets tillgangliga stabila finansiering enligt kapitel
6 och det krav pd stabil finansiering som géller for samma institut enligt kapitel 7, uttryckt i procent.
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En behorig myndighet far kriva att ett litet och icke-komplext institut uppfyller det krav pa stabil nettofinansiering
som grundar sig pd ett instituts tillgingliga stabila finansiering enligt kapitel 3 och kravet pd stabil finansiering
enligt kapitel 4, om den anser att den forenklade metoden inte ar lamplig for att finga upp institutets finansie-
ringsrisker.

KAPITEL 6

Tillginglig stabil finansiering for férenklad berikning av den forenklade stabila nettofinansieringskvoten

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 4284j
Forenklad berikning av tillgingligt belopp i stabil finansiering

1.  Om inget annat anges i detta kapitel ska beloppet i tillginglig stabil finansiering berdknas genom
multiplikation av det bokforda virdet av ett antal kategorier eller typer av skulder och kapitalbas med de faktorer
for berakning av tillginglig stabil finansiering som dr tillgdngliga enligt avsnitt 2. Det totala beloppet i tillginglig
stabil finansiering ska utgoras av summan av de viktade beloppen i skulder och kapitalbas.

2. Obligationer och andra rintebirande virdepapper som emitteras av institutet, som enbart siljs pd marknaden
for icke-professionella aktorer och hills pé ett privatkonto kan behandlas som tillhérande en passande kategori for
inldning fran allminheten. Begransningar ska inforas si att dessa instrument inte kan kopas och héllas av andra
parter 4n detaljhandelskunder.

Artikel 428ak
Aterstiende loptid for en skuld eller kapitalbas

1.  Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hansyn till den aterstdende 16ptiden for sina skulder
och sin kapitalbas nir de faststiller de faktorer for berdkning av tillginglig stabil finansiering som ska tillimpas
inom ramen f6r avsnitt 2.

2. Vid faststillandet av aterstdende loptid pd skulder och kapitalbas ska instituten ta hdnsyn till eventuella
optioner. Optioner ska behandlas enligt antagandet att motparten kommer att l6sa in sina kopoptioner pa tidigaste
mojliga datum. Nir det giller optioner som instituten sjilva far besluta att utnyttja ska instituten och de behoriga
myndigheterna ta hinsyn till faktorer som kan paverka institutets anseende och som dirmed kan minska dess
handlingsutrymme att inte utnyttja optionen, srskilt om det finns en foérvintan pad marknaden att instituten ska
l6sa in vissa skulder innan de 16per ut.

3. Instituten ska behandla insittningar med fasta uppsidgningstider i enlighet med deras uppsigningstid och
tidsbunden inldning i enlighet med deras dterstdende l6ptid. Genom undantag fran punkt 2 i denna artikel ska
instituten inte beakta mojligheter till fortida uttag, om insittaren madste betala en visentlig straffavgift for fortida
uttag som intriffar inom ett dr, en sddan straffavgift som faststills i den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
for att faststilla den aterstdende loptiden for tidsbunden inléning frdn allméinheten.

4. For att faststilla de faktorer for beridkning av tillgdnglig stabil finansiering som ska tillimpas inom ramen for
avsnitt 2, for skulder som har en aterstdende avtalsenlig loptid pé ett &r eller mera ska alla delar som l6per ut om
mindre dn sex médnader och alla delar som 16per ut mellan sex ménader och mindre 4n ett ar behandlas sdsom
skulder med kortare dterstdende 16ptid dn sex manader respektive minst sex ménader men mindre &n ett ar.

Avsnitt 2

Tillginglig stabil finansiering

Artikel 428al
Faktorn 0 % vid tillginglig stabil finansiering

1. Om inget annat anges i detta avsnitt ska den tillgingliga stabila finansieringen for alla skulder utan angiven
forfallodag — bland annat korta positioner och positioner med oppen loptid — berdknas till faktorn 0 %, med
undantag av foljande:

a) Uppskjutna skatteskulder, som ska behandlas pé grundval av det ndrmaste datum i framtiden da skulderna kan
komma att kravas in.
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b) Minoritetsintressen, som ska behandlas i enlighet med villkoren for det enskilda instrumentet.
2. For uppskjutna skatteskulder och minoritetsintressen som avses i punkt 1 ska en av féljande faktorer gilla:

a) 0 % om den effektiva aterstdende loptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset 4r mindre
in ett ar.

b) 100 % om den effektiva dterstdende loptiden for den uppskjutna skatteskulden eller minoritetsintresset ar ett dr
eller mera.

3. For foljande skulder ska en faktor for tillgdnglig stabil finansiering pa 0 % gilla:

a) Skulder som forfaller till betalning samma handelsdag och hirror fran kop av finansiella instrument, utlindsk
valuta eller rdvaror och som forvintas kunna avvecklas inom standardavvecklingstiden eller inom en period
som anses vara den normala for den berdrda typen av utbyte eller transaktion, eller som hittills inte har kunnat
avvecklas men som 4ndd forvintas kunna avvecklas.

b) Skulder som betraktas som inbordes beroende av en viss tillgdng i enlighet med artikel 428f.
¢) Skulder med en dterstdende 16ptid pd mindre 4n ett &r, ddr langivaren dr nigon av foljande:
i) ECB eller centralbanken i en medlemsstat.
ii) Centralbanken i ett tredjeland.
iii) Finansiella kunder.

d) Andra skulder eller kapitalposter eller instrument som inte tas upp i denna artikel och artiklarna 428am-—
428ap.

4.  Instituten ska for berdkningen av tillginglig stabil finansiering tillimpa faktorn 0 % pa avvikelsen, om den ar
negativ, mellan summan av de verkliga virdena av alla nettningsmingder med positivt verkligt virde och summan
av de verkliga virdena av alla nettningsmangder med negativt verkligt virde, berdknat i enlighet med artikel 428d.

For den berikning som avses i forsta stycket ska foljande regler gilla:

a) Variationsmarginal som ett institut tar emot fran sina motparter ska riknas av frén det verkliga virdet av en
nettningsmangd med positivt verkligt virde om den sikerhet som tagits emot som variationsmarginal dr
godtagbar som tillgdng pd nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for de
sikerstdllda obligationer av extremt hog kvalitet som anges i den delegerade akten och om instituten har laglig
ritt och operativ kapacitet att utnyttja den sikerheten pé nytt.

b) Alla variationsmarginaler som institut stiller till sina motparter ska riknas av fran det verkliga virdet av
nettningsmangder med ett negativt verkligt virde.

Artikel 428am
Faktorn 50 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering
For foljande skulder ska en faktor for tillganglig stabil finansiering pa 50 % gilla:
a) Inlaning som uppfyller kriterierna for operativ inlaning i den delegerade akt som avses i artikel 460.1.
b) Skulder med en aterstdende loptid pd mindre 4n ett ar, dir ldngivaren dr ndgon av foljande:
i) Den nationella regeringen i en medlemsstat eller ett tredjeland.
ii) Ett delstatligt sjilvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en medlemsstat eller ett tredjeland.
iii) Ett offentligt organ i en medlemsstat eller ett tredjeland.

iv) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2 eller en internationell organisation enligt artikel 118.
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v) Icke-finansiella foretagskunder.
vi) Kreditforeningar som ar auktoriserade av en behérig myndighet, privata investeringsbolag eller kunder som

ar inlaningsformedlare, sdvida det inte ror sig om inldning som uppfyller kriterierna for operativ inldning
enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1.

Artikel 428an

Faktorn 90 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

Avistainldning frdn allménheten, inldning frén allminheten med en fast uppsigningstid pd mindre 4n ett dr och
tidsbunden inléning frdn allménheten dir den dterstdende loptiden dr mindre 4n ett dr och inlaningen uppfyller
relevanta kriterier for annan inldning fran allminheten som avses i den delegerade akt som avses i artikel 460.1
ska omfattas av en faktor pd 90 % vid berdkningen av tillginglig stabil finansiering.

Artikel 428a0

Faktorn 95 % vid berikning av tillginglig stabil finansiering

Avistainldning fran allminheten, inldning fran allmidnheten med en fast uppsigningstid pd mindre 4n ett dr och
tidsbunden inldning frin allminheten dér den &terstdende loptiden 4r mindre 4n ett ar och inléningen uppfyller
relevanta kriterier for stabil inldning fran allmidnheten som avses i den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska
omfattas av en faktor pd 95 % vid berdkningen av tillginglig stabil finansiering.

Artikel 428ap

Faktorn 100 % vid tillginglig stabil finansiering

En faktor for tillganglig stabil finansiering pd 100 % ska gilla for foljande skulder, kapitalposter och instrument:

a) Poster som ingdr i institutets kdrnprimarkapital fore de justeringar som krévs enligt artiklarna 32-35, samt fore
avdrag enligt artikel 36 och tillimpning av de undantag och alternativ som anges i artiklarna 48, 49 och 79.

b) Institutets primarkapitaltillskottsposter fore avdrag enligt artikel 56 och innan artikel 79 tillimpats pd dessa
poster, och exklusive alla instrument med explicita eller inbiddade optioner som, om de utnyttjas, skulle
minska den effektiva aterstdende loptiden till under ett ar.

¢) De av institutets supplementirkapitalposter som har en aterstdende 16ptid pd minst ett dr, berdknade fore
avdrag enligt artikel 66 och fore tillimpning av artikel 79, och exklusive alla instrument med explicita eller
inbiddade optioner som, om de utnyttjas, skulle minska den effektiva dterstdende 16ptiden till under ett ar.

d) Alla institutets ovriga kapitalinstrument med en dterstiende 16ptid pd ett ar eller mera, exklusive alla
instrument med explicita eller inbiddade optioner som, om de utnyttjas, skulle minska den effektiva
aterstiende 16ptiden till under ett ar.

e) Alla ovriga skulder, med respektive utan sikerhet, och inldnade medel med en dterstdende 16ptid pd minst ett
ar, inklusive tidsbunden inléning, sdvida inget annat anges i artiklarna 428al-428ao.

KAPITEL 7

Krav pd stabil finansiering for forenklad berikning av stabil nettofinansieringskvot

Avsnitt 1

Allmiénna bestimmelser

Artikel 428aq
Forenklad berikning av belopp for kravet pa stabil finansiering

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska for smd och icke-komplexa institut det belopp som ska gilla som
krav pd stabil finansiering berdknas genom multiplikation av det bokf6rda virdet av ett antal kategorier eller typer
av tillgdngar samt poster utanfor balansrikningen med de faktorer for berdkning av kravet pé stabil finansiering
som ska tillimpas i enlighet med avsnitt 2. Det totalbelopp som ska gilla som krav pa stabil finansiering ska
utgdras av summan av de viktade beloppen i tillgdngar och poster utanfor balansrakningen.
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2. Tillgdngar som instituten har ldnat, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, som tas upp
i deras balansrikning men for vilka de inte dr forménstagare ska raknas bort vid berikningen av det belopp som
ska gilla som krav pd stabil finansiering.

Tillgdngar som instituten har lanat, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, som inte tas upp
i deras balansrakning men for vilka de 4r formdanstagare ska vara foremal for omridkning genom faktorer enligt
avsnitt 2 ndr kravet pa stabil finansiering ska berdknas.

3. Tillgdngar som instituten har ldnat ut, inklusive genom transaktioner for virdepappersfinansiering, och for
vilka de forblir forménstagare dven om de inte tas upp i deras balansrikning, ska riknas som intecknade tillgdngar
vid tillimpning av bestimmelserna i detta kapitel, och ska vara féremdl for omrikning genom faktorer enligt
avsnitt 2 nir kravet pa stabil finansiering ska berdknas. I annat fall ska sddana tillgingar helt riknas bort vid
berikningen av det belopp som ska gilla som krav pa stabil finansiering.

4.  Tillgdngar som ir intecknade for en &terstdende loptid pd sex ménader eller mer ska omfattas av antingen
den faktor for berikning av kravet pd stabil finansiering som enligt avsnitt 2 skulle tillimpas pé dessa tillgdngar
om de inte var intecknade eller den faktor for berdkning av kravet pd stabil finansiering som annars ér tillimplig
pd dessa intecknade tillgdngar, beroende pd vilken faktor som dr hogre. Detsamma ska gilla om den dterstdende
loptiden for de intecknade tillgdngarna ar kortare dn den dterstdende 16ptiden for den transaktion som ar orsaken
till att tillgdngen 4r intecknad.

Tillgdngar som forblir intecknade under mindre dn sex manader framat ska omfattas av de faktorer vid berdkning
av kravet pa stabil finansiering enligt avsnitt 2 som skulle ha tillimpats om samma tillgdngar inte hade varit
intecknade.

5. Om ett institut dteranvander eller dter pantsitter en ldnad tillgdng, inklusive i samband med transaktioner for
virdepappersfinansiering, och dir tillgdngen tas upp som en post utanfor balansrikningen, ska den transaktion
genom vilken tillgdngen har inldnats behandlas som intecknad i den mn som denna transaktion inte kan forfalla
om institutet inte dterlimnar den lanade tillgdngen.

6.  Foljande tillgdngar ska rdknas som icke intecknade:

a) Tillgdngar som ingdr i en pool av tillgdngar och dr omedelbart tillgdngliga for att anviandas som sikerhet for att
anskaffa ytterligare finansiering inom for institutet tillgingliga bekriftade kreditlimiter, eller om poolen av
tillgdngar forvaltas av en centralbank, obekriftade men 4dnnu inte finansierade kreditlimiter, inklusive tillgdngar
som ett kreditinstitut placerat hos ett centralt institut i ett kooperativt ndtverk eller ett institutionellt
skyddssystem.;

b) Tillgdngar som institutet tagit emot som sidkerhet for att reducera kreditrisk i samband med sikerstillda
utldnings- eller finanseringstransaktioner eller transaktioner for byte av sikerhet och som institutet kan avyttra.

c) Tillgdngar som lagts till sd som en icke obligatorisk kreditforstirkning vid emission av sikerstillda obligationer.

Vid tillimpning av led a i det forsta stycket i denna punkt ska instituten anta att tillgdngar i poolen ar intecknade
i okande likviditetsordning enligt den klassificering av likviditet som avses i den delegerade akt som avses i artikel
460.1, dar den lagsta nivén ar tillgdngar som inte fir ingd i likviditetsbufferten.

7. Nar det giller icke-typiska och tidsbegrinsade operationer som utfors av ECB eller centralbanken i en
medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland i syfte att fullgora sitt mandat i situationer dir det rader utbredda
finansiella péfrestningar pd marknaden eller under exceptionella makroekonomiska omstindigheter, fir f6ljande
tillgdngar omfattas av en lagre faktor vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering:

a) Genom undantag frin artikel 428aw och fran artikel 428az.1 a, tillgdngar som intecknats for de operationer
som avses i detta stycke.

b) Genom undantag frdn artikel 428aw och frin artikel 428ay b, fordringar som hérrér frén de operationer som
avses i detta stycke.

De behoriga myndigheterna ska, i samforstdnd med den centralbank som 4r motpart i transaktionen, faststilla den
faktor som ska tillimpas vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering avseende de tillgdngar som avses i leden
a och b i forsta stycket. For sddana intecknade tillgdngar som avses i led a i forsta stycket far den faktor for stabil
finansiering som tillimpas inte vara ldgre dn den faktor som enligt avsnitt 2 skulle ha tillimpats pa dessa tillgdngar
om de inte hade varit intecknade.
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Vid tillimpning av en ligre faktor vid berdkningen av kravet pé stabil finansiering i enlighet med andra stycket ska
de behoriga myndigheterna noga Gvervaka effekterna av denna ligre faktor pd institutens positioner i friga om
stabil finansiering och om nédvindigt vidta lampliga tillsynsatgérder.

8. Instituten ska frin alla Ovriga delar i berdkningen av kravet pd stabil finansiering enligt detta kapitel
exkludera tillgdngar kopplade till sikerheter som betraktas som variationsmarginaler som stillts i enlighet med
artikel 428k.4 b och artikel 428ah.2, som initiala marginalsdkerheter eller som bidrag till en central motparts
obestandsfond i enlighet med artikel 428ag a och b, for att undvika att samma tillgdng tas upp tvd ginger.

9. Instituten ska vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering inkludera virdena pd finansiella instrument,
utlindsk valuta eller ravaror for vilka en koporder har verkstillts. Instituten ska vid berdkningen av kravet pé stabil
finansiering exkludera finansiella instrument, utlindsk valuta eller rdvaror for vilka en siljorder har verkstillts,
sdvida dessa transaktioner inte tas upp som derivat eller sikerstillda finansieringstransaktioner i institutets
balansrikning, och forutsatt att de kommer att tas upp i institutets balansrakning ndr avrikning har skett.

10.  De behoriga myndigheterna fir krava att faktorer for berdkningen av kravet pd stabil finansiering ska
appliceras pd exponeringar utanfor balansrakningen som inte tas upp i detta kapitel, for att sikerstilla att
instituten bibehaller en tillricklig nivd pa tillginglig stabil finansiering for att ticka den andel av dessa
exponeringar som forvintas behova tickas Gver den ettdrsperiod som omfattas av den stabila nettofinansie-
ringskvoten. Vid faststillandet av dessa faktorer ska de behoriga myndigheterna ta sirskild hinsyn till de visentliga
skador pd institutens anseende som skulle kunna uppstd om de inte bistdr med den finansiering som kravs.

De behoriga myndigheterna ska minst en gang per dr rapportera till EBA om de typer av exponeringar utanfor
balansrikningen for vilka de har faststillt en faktor for berikningen av kravet pd stabil finansiering. Vid
rapporteringen ska myndigheterna ocksd forklara den metod som de har anvint for att faststilla de aktuella
faktorerna.

Artikel 428ar
Aterstiende 1optid for en tillging

1. Om inget annat anges i detta kapitel ska instituten ta hinsyn till den aterstdende avtalsenliga loptiden pa sina
tillgdngar och transaktioner utanfor balansrikningen nér de faststiller de faktorer for berdkning av kravet pé stabil
finansiering som inom ramen for avsnitt 2 ska tillimpas pd dessa tillgdngar respektive poster utanfor
balansrikningen.

2. Instituten ska behandla tillgdngar som 4r separerade i den mening som avses i artikel 11.3 i forordning (EU)
nr 648/2012 i enlighet med tillgdngarnas underliggande exponering. De ska emellertid ocksd tillimpa hogre
faktorer vid berikningen av kravet pa stabil finansiering for dessa tillgingar, beroende pd fo6r hur ling period de
behoriga myndigheterna faststiller att tillgdngen ska anses vara intecknad, och myndigheterna ska vid denna
bedomning ta héansyn till huruvida institutet har mojlighet att fritt avyttra eller byta ut tillgdngen samt loptiden for
skulderna gentemot de av institutets kunder som det dtskillnadskravet giller.

3. Vid berdkningen av aterstdende loptid for en tillgdng ska instituten ocksd viga in eventuella optioner, pd
basis av antagandet att emittenten eller motparten kommer att utnyttja varje option att forlinga tillgdngens loptid.
Nir det giller optioner som instituten sjilva far besluta att 16sa in ska instituten och de behoriga myndigheterna ta
hansyn till faktorer som kan péverka institutets anseende och som dirmed kan minska dess handlingsutrymme att
inte losa in optionen, sirskilt om det finns en forvintan pd marknaden och hos kunderna att instituten ska
forlanga 16ptiden for vissa tillgdngar i det skede dé de annars skulle lopa ut.

4. Vid faststdllandet av de faktorer som ska anvindas for berdkningen av kravet pd stabil finansiering enligt
avsnitt 2 i friga om amortering av l&n med en dterstdende avtalsenlig 16ptid pd minst ett dr ska delar med en
aterstiende 1optid pd mindre dn sex ménader respektive frin sex manader upp till mindre 4n ett r betraktas som
1an med aterstdende 16ptid p& mindre dn sex manader respektive fran sex méanader upp till mindre 4n ett ar.



7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/173

Avsnitt 2

Kravet pd stabil finansiering

Artikel 428as
Faktorn 0 % vid kravet pa stabil finansiering
1. For foljande tillgdngar ska faktorn 0 % tillimpas vid berdkning av kravet pa stabil finansiering:

a) Icke intecknade tillgdngar som ar godtagbara som likvida tillgdngar pd nivd 1 med hog kvalitet enligt den
delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet
som avses i den delegerade akten, och oavsett om de uppfyller de operativa kraven i den delegerade akten.

b) Alla reserver som hills av institutet vid ECB, centralbanken i en medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland,
savil foreskrivna reserver som reserver utover de foreskrivna kraven.

¢) Alla fordringar pd ECB, centralbanken i en medlemsstat eller centralbanken i ett tredjeland for vilka den
aterstdende 16ptiden dr mindre 4n sex mdnader.

d) Tillgdngar som betraktas som inbordes beroende av en given skuld enligt artikel 428f.

2. Genom undantag frdn punkt 1 b fir de behoriga myndigheterna efter 6verenskommelse med den berérda
centralbanken besluta att tillimpa en hogre faktor f6r beridkningen av kravet pd stabil finansiering med avseende
pa foreskrivna reserver, framfor allt med hinsyn tagen till om kraven pa reserver giller pd ettdrsbasis och ddrmed
fordrar en motsvarande stabil finansiering.

For dotterforetag som har huvudkontor i ett tredjeland dir de foreskrivna kraven for centralbanksreserver omfattas
av en hogre faktor vid kravet pd stabil finansiering enligt kravet pd stabil nettofinansiering som faststills i den
nationella ratten i det tredjelandet, ska denna hogre faktor for stabil finansiering beaktas pd gruppniva.

Artikel 428at

Faktorn 5 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

1. P4 den outnyttjade del av beviljade kredit- eller likviditetsfaciliteter som anges i den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 ska faktorn 5 % tillimpas vid berdkning av kravet pd stabil finansiering.

2. I friga om nettningsmingder bestdende av derivatkontrakt ska instituten — for berdkningen av kravet pd
stabil finansiering — tillimpa faktorn 5 % péa det absoluta verkliga virdet av dessa nettningsmingder av
derivatkontrakt, uttryckt brutto utan hinsyn till eventuella sikerheter som stillts, i de fall dessa nettningsmangder
har ett negativt verkligt virde. Vid tillimpning av denna punkt ska instituten faststilla det verkliga virdet uttryckt
brutto utan hinsyn till eventuella sikerheter som stillts eller betalda och mottagna avrikningsbelopp i samband
med forindringar i marknadsvirderingen av sddana kontrakt.

Artikel 428au

Faktorn 10 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

Pé foljande tillgdngar och poster utanfor balansrakningen ska faktorn 10 % tillimpas vid berdkning av kravet pa
stabil finansiering:

a) Icke intecknade tillgdngar som 4r godtagbara som sikerstillda obligationer av extremt hog kvalitet pd nivd 1
enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pa
likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.

b) Produkter som avses i bilaga I och ar kopplade till handelsfinansieringsverksamhet utanfor balansriakningen.

Artikel 428av
Faktorn 20 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

For icke intecknade tillgdngar som &r godtagbara som tillgdngar pd nivd 2A enligt den delegerade akt som avses
i artikel 460.1 och icke intecknade aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar enligt den delegerade
akten ska en faktor pd 20 % tillimpas vid berikning av kravet pa stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de
operativa kraven och kraven pd likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten.
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Artikel 428aw
Faktorn 50 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering
For foljande tillgdngar ska faktorn 50 % tillimpas vid berikning av kravet pd stabil finansiering:

a) Ldn, med respektive utan sikerhet, med en aterstdende loptid pd mindre 4n ett ar, forutsatt att de dr intecknade
i mindre 4n ett r.

b) Alla 6vriga tillgdngar med en aterstdende 16ptid p& mindre 4n ett dr, om inget annat anges i artiklarna 428as—
428av.

¢) Tillgdngar som forblir intecknade for en terstdende 16ptid pd minst sex ménader men mindre 4n ett dr, utom
om dessa tillgdngar skulle ha omfattats av en hogre faktor vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering
i enlighet med artiklarna 428ax, 428ay och 428az om de inte hade varit intecknade; i sddana fall ska den hogre
faktorn som skulle ha tillimpats for berikning av kravet pd stabil finansiering om dessa tillgdngar inte hade
varit intecknade tillimpas.

Artikel 428ax

Faktorn 55 % vid kravet pa stabil finansiering

For tillgdngar som ér godtagbara som tillgdngar pd nivd 2B enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1 och
aktier eller andelar i foretag for kollektiva investeringar enligt den delegerade akten ska en faktor pd 55 % tillimpas
vid berdkning av kravet pa stabil finansiering, oavsett om de uppfyller de operativa kraven och kraven pé
likviditetsbuffertens sammansittning i den delegerade akten, forutsatt att de dr intecknade mindre 4n ett ar.

Artikel 428ay

Faktorn 85 % vid berikning av kravet pa stabil finansiering

Pa foljande tillgdngar och poster utanfor balansrdkningen ska faktorn 85 % tillimpas vid berdkning av kravet pd
stabil finansiering:

a) Alla tillgdngar och poster utanfor balansrikningen, inklusive kontanter, som stillts som initial marginalsikerhet
for derivatkontrakt eller som bidrag till en central motparts obestandsfond, utom om dessa tillgdngar skulle ha
omfattats av en hogre faktor vid berdkningen av kravet pd stabil finansiering enligt artikel 428az om de inte
hade varit intecknade; i sddana fall ska den hogre faktorn som skulle ha tillimpats for berdkning av kravet pd
stabil finansiering om dessa tillgingar inte hade varit intecknade tillimpas.

b) Icke intecknade l&n med en dterstdende loptid pd minst ett dr, exklusive ldn till finansiella kunder, foérutsatt att
dessa lan inte 4r forfallna sedan mer dn 90 dagar.

¢) Produkter som ir kopplade till handelsfinansieringsverksamhet inom balansrdkningen och som har en
aterstdende 16ptid pd minst ett ar.

d) Icke intecknade virdepapper med en dterstdende 16ptid pd minst ett dr som inte har fallerat i enlighet med
artikel 178 och som inte uppfyller villkoren for att betraktas som likvida tillgdngar enligt den delegerade akt
som avses i artikel 460.1.

e) Icke intecknade borsnoterade aktier som inte ar godtagbara som tillgdngar pa nivd 2B enligt den delegerade akt
som avses i artikel 460.1.

f) Révaror som dr foremal for fysisk handel, inklusive guld men exklusive rdvaruderivat.

Artikel 428az

Faktorn 100 % vid kravet pa stabil finansiering

1. For foljande tillgdngar ska faktorn 100 % tillimpas vid kravet pa stabil finansiering:

a) Alla tillgdngar som forblir intecknade for en aterstdende 16ptid pd ett &r eller mera.

b) Alla andra tillgdngar dn de som avses i artiklarna 428as—428ay, inklusive lan till finansiella kunder med en
aterstdende avtalsenlig 16ptid pd ett dr eller mera, nddlidande exponeringar, poster som dragits av frin

kapitalbasen, anliggningstillgingar, icke borsnoterade aktier, kvarvarande intressen, forsakringstillgdngar och
nodlidande virdepapper.
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2. Instituten ska for berdkningen av kravet pd stabil finansiering tillimpa faktorn 100 % pé avvikelsen, om den
r positiv, mellan summan av de verkliga virdena av alla nettningsmingder med positivt verkligt virde och
summan av de verkliga virdena av alla nettningsmangder med negativt verkligt virde, berdknat enligt artikel 428d.

For den berikning som avses i forsta stycket ska foljande regler tillimpas:

a) Variationsmarginal som ett institut tar emot fran sina motparter ska riknas av frén det verkliga virdet av en
nettningsmangd med positivt verkligt virde om den sikerhet som tagits emot som variationsmarginal uppfyller
villkoren for en tillgdng pd nivd 1 enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, med undantag for de
sakerstillda obligationer av extremt hog kvalitet som anges i den delegerade akten och om instituten har laglig
ritt och operativ kapacitet att utnyttja den sakerheten pa nytt.

b) Alla variationsmarginaler som institut stiller till sina motparter ska riknas av frin det verkliga virdet av
nettningsmangder med ett negativt verkligt varde.”

117. Del sju ska ersittas med foljande:
"DEL SJU

BRUTTOSOLIDITET

Artikel 429
Berikning av bruttosoliditetsgraden

1.  Institut ska berdkna sin bruttosoliditetsgrad i enlighet med den metod som anges i punkterna 2, 3 och 4.

2. Bruttosoliditetsgraden ska berdknas som ett instituts kapitalmdtt dividerat med institutets totala
exponeringsmadtt och ska uttryckas i procent.

Instituten ska berdkna bruttosoliditetsgraden vid referensdatumet for rapportering.
3. Vid tillimpning av punkt 2 ska kapitalméttet vara primarkapitalet.

4. Vid tillimpning av punkt 2 ska vidare det totala exponeringsmadttet vara summan av exponeringsvirdena for

a) tillgdngar, exklusive de derivatskontrakt som fortecknas i bilaga II, kreditderivat och sddana positioner som
avses i artikel 429e, berdknade enligt artikel 429b.1,

b) derivatkontrakt som finns fortecknade i bilaga Il samt kreditderivat, inbegripet sddana utanfor balansrikningen,
berdknade i enlighet med artiklarna 429¢ och 429d,

¢) tilligg for motpartskreditrisk vid transaktioner for virdepappersfinansiering, inbegripet siddana utanfor
balansrikningen, berdknade i enlighet med artikel 429,

d) poster utanfor balansrakningen, exklusive derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II, kreditderivat, transaktioner
for virdepappersfinansiering och sidana positioner som avses i artiklarna 429d och 429g, berdknade i enlighet
med artikel 429f,

e) avistakop eller avistaforsiljning som vantar pa avveckling, berdknade i enlighet med artikel 429g.

Instituten ska behandla transaktioner med ling avvecklingscykel i enlighet med de bestimmelser i leden a-d
i forsta stycket som ar tillimpliga i det enskilda fallet.

Instituten fir frén de summor som avses i leden a och d i forsta stycket subtrahera motsvarande belopp for alla
allminna kreditriskjusteringar av poster pa respektive utanfor balansrikningen, varvid den lagsta slutsumma som
godtas dr 0, om kreditriskjusteringarna har minskat primérkapitalet.

5. Genom undantag frén punkt 4 d ska foljande bestimmelser tillimpas:

a) Ett derivatinstrument som riknas som en post utanfor balansrikningen i enlighet med punkt 4 d men som
behandlas som ett derivat i enlighet med den tillimpliga redovisningsramen ska behandlas som faststills i den
punkten.
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b) Om en kund till ett institut som fungerar som clearingmedlem deltar i en derivattransaktion med en central
motpart direkt, och institutet garanterar resultaten av de handelsexponeringar gentemot den centrala motparten
som kunden tar pd sig som en foljd av denna transaktion, ska institutet berdkna sin exponering till f6ljd av
garantin i enlighet med punkt 4 b, pd samma sitt som om transaktionen skett direkt mellan institutet och
kunden, ocksd med avseende pd mottagna eller stillda variationsmarginaler.

Ett institut som fungerar som kund pa hogre nivd och som garanterar resultaten av sin kunds handelsexponeringar
ska behandlas pd samma sitt som i forsta stycket b.

Vid tillimpningen av forsta stycket b och andra stycket i den hir punkten fir instituten bara rikna en anknuten
enhet som kund om enheten i friga ligger utanfor den lagstadgade konsolideringen pd den niva dir kravet enligt
artikel 92.3 d tillimpas.

6.  Vid tillimpningen av punkt 4 e i denna artikel och artikel 429¢g ska avistakdp eller avistaforsaljning avse ett kop
eller en forsdljning av ett virdepapper enligt ett kontrakt som kraver att vardepapperet ska levereras inom den
period som generellt tillimpas enligt lag eller praxis pd den berdrda marknaden.

7. Om inget annat uttryckligen foreskrivs i denna del ska instituten berdkna det totala exponeringsmattet
i enlighet med f6ljande principer:

a) Fysisk eller finansiell sikerhet, garantier eller kreditriskreducering som kopts fir inte anvindas for att minska
det totala exponeringsmattet.

b) Tillgédngar fir inte nettas mot skulder.

8. Genom undantag frdn punkt 7 b far institut minska exponeringsvirdet av ett forfinansieringslan eller en
mellankredit med det positiva saldot pa sparkontot tillhorande den gildendr till vilken lanet beviljades och endast
inkludera det resulterande beloppet i det totala exponeringsmattet, forutsatt att samtliga foljande villkor uppfylls:

a) Lanet beviljas pd villkor att sparkontot 6ppnas vid det institut som beviljar lanet och bade 1anet och sparkontot
styrs av samma sektorspecifika ritt.

b) Géldeniren kan inte ta ut hela eller del av saldot pé sparkontot under ldnets hela 16ptid.

¢) Institutet kan ovillkorligt och odterkalleligt anvinda saldot pad sparkontot till att avveckla alla fordringar som
uppstdr inom ramen for laneavtalet i fall som omfattas av den sektorspecifika ritt som avses i led a, ddribland
om gildendren inte betalar eller blir insolvent.

Med forfinansieringsldn eller mellankredit avses ett 1dn med begrinsad 16ptid som beviljas ldntagaren i syfte att
overbrygga lantagarens finansieringsunderskott tills det slutliga ldnet beviljas i enlighet med kriterierna i den
sektorspecifika ritt som styr dessa transaktioner.

Artikel 429a

Exponeringar som fir undantas frin det totala exponeringsmattet

1.  Genom undantag frdn artikel 429.4 far ett institut undanta foljande typer av exponeringar fran det totala ex-
poneringsmattet:

a) Belopp som avriknas fran kidrnprimirkapitalposter i enlighet med artikel 36.1 d.
b) Tillgdngar som raknas av vid berakningen av det kapitalmdtt som avses i artikel 429.3.
¢) Exponeringar som dsatts en riskvikt pd 0 % i enlighet med artikel 113.6 eller 113.7.

d) Om institutet dr ett offentligt utvecklingskreditinstitut: exponeringar till foljd av fordringar pd nationella
regeringar, delstatliga sjalvstyrelseorgan, lokala myndigheter eller offentliga organ i samband med offentliga
investeringar och subventionerade lan.

e) Om institutet inte r ett offentligt utvecklingskreditinstitut: de delar av exponeringar som f6ljer av att institutet
pa pass through-basis vidarebefordrar ett subventionerat 1an till ett annat kreditinstitut.
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f) De garanterade delarna av exponeringar till foljd av exportkrediter, forutsatt att bida foljande villkor ar
uppfyllda:

i) Garantin dr utfirdad av en godtagbar tillhandahéllare av ofinansierat kreditriskskydd i enlighet med
artiklarna 201 och 202, inbegripet av exportkreditorgan eller nationella regeringar.

ii) En riskvikt pd 0 % tillimpas pad den garanterade delen av exponeringen i enlighet med artikel 114.2 eller
114.4 eller artikel 116.4.

g) Om institutet dr clearingmedlem for en kvalificerad central motpart: detta instituts handelsexponeringar,
forutsatt att de clearas med samma kvalificerade centrala motpart och uppfyller villkoren i artikel 306.1 c.

h) Om institutet dr en kund pd hog nivd i en kundstruktur med flera nivder: handelsexponeringar mot clearing-
medlemmen eller mot en enhet som ar kund pd en hdgre nivd 4n institutet sjilvt, forutsatt att villkoren
i artikel 305.2 dr uppfyllda och att institutet inte dr skyldigt att ersitta sin kund for eventuella forluster till
foljd av att clearingmedlemmen eller den kvalificerade centrala motparten fallerar.

i) Forvaltningstillgdngar som uppfyller samtliga foljande villkor:

i) De ska tas upp i institutets balansrdkning i linje med nationell god redovisningssed, med stod av artikel 10
i direktiv 86/635/EEG.

ii) De uppfyller kriterierna for icke upptagande i balansrakningen enligt International Financial Reporting
Standard (IFRS) 9, i enlighet med forordning (EG) nr 1606/2002.

i) De uppfyller i tillimpliga fall kriterierna for icke-konsolidering enligt IFRS 10, i enlighet med f6rordning
(EG) nr 1606/2002.

j)  Exponeringar som uppfyller samtliga foljande villkor:
i) Det ror sig om exponeringar mot ett offentligt organ.
ii) De behandlas i enlighet med artikel 116.4.

i) De avser insattningar som institutet dr rattsligt skyldigt att overfora till det offentliga organ som avses i led
i, och syftar till att finansiera investeringar av allmint intresse.

k) De medel i overskjutande sikerhet som deponerats hos en trepartsagent och som inte har ldnats ut.

) En mottagbar tillging, forutsatt att en variationsmarginal som betalats kontant till motparten redovisas som
mottagbar tillgdng enligt den géllande redovisningsramen och att villkoren i artikel 429c.3 a—e 4r uppfyllda.

m) Virdepapperiserade exponeringar som foljer av traditionell virdepapperisering som uppfyller villkoren for
betydande riskoverforing enligt artikel 244.2.

n) Foljande exponeringar till institutets centralbank som ingdtts efter att undantaget fick verkan och med
forbehall for de villkor som faststills i punkterna 5 och 6:

i) Mynt och sedlar som ir lagligt betalningsmedel i centralbankens jurisdiktion.
i) Tillgdngar som motsvarar fordringar pé centralbanken, inbegripet reserver som halls vid centralbanken.

0) Om institutet dr auktoriserat i enlighet med artikel 16 och artikel 54.2 a i forordning (EU) nr 909/2014,
institutets exponeringar till foljd av anknutna banktjinster som anges i avsnitt C led a i bilagan till den
forordningen och som har ett direkt samband med huvudtjanster eller anknutna tjanster som anges i avsnitten
A och B i den bilagan.

p) Om institutet har utsetts i enlighet med artikel 54.2 b i férordning (EU) nr 909/2014, institutets exponeringar
till f6ljd av anknutna banktjdnster som anges i avsnitt C led a i bilagan till den forordningen och som har ett
direkt samband med huvudtjanster eller anknutna tjinster, tillhandahdllna av en virdepapperscentral som
auktoriserats i enlighet med artikel 16 i den forordningen, som anges i avsnitten A och B i den bilagan.
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Vid tillimpningen av led m i forsta stycket ska instituten i exponeringsmadttet inbegripa alla behallna exponeringar.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 d och e ska med ett offentligt utvecklingskreditinstitut avses ett kreditinstitut som
uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Det har etablerats av den nationella regeringen eller av delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan eller
myndigheter i en medlemsstat.

b) Dess verksamhet édr begrinsad till att pa icke-konkurrensutsatt basis bidra till specifika offentliga politiska mél
av finansiell, ekonomisk eller social karaktir, i enlighet med de lagar och bestimmelser som giller for institutet,
inbegripet bolagsordning.

¢) Dess mil dr inte att maximera vinst eller marknadsandelar.

d) Med forbehall for unionens regler om statligt stod dr den nationella regeringen eller berorda delstatliga eller
lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter skyldiga att skydda kreditinstitutets barkraft eller att direkt eller
indirekt skydda minst 90 % av institutets kapitalbaskrav, finansieringsbehov eller beviljade subventionerade ldn.

e) Det tar inte emot garanterade insittningar enligt definitionen i artikel 2.1.5 i direktiv 2014/49/EU eller
i nationell ritt som har antagits i syfte att genomfora det direktivet som kan klassas som inldning med fast
loptid eller sparinldning fran konsumenter enligt definitionen i artikel 3 a i Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/48/EG (¥).

Vid tillimpningen av led b i forsta stycket kan offentliga politiska mél omfatta finansiering av marknadsf6rings-
atgarder eller utveckling av specifika ekonomiska sektorer eller geografiska omrdden inom den berérda
medlemsstaten.

Vid tillimpningen av led d och e i forsta stycket, och utan att det paverkar unionens regler om statligt stod och
medlemsstaternas skyldigheter enligt dessa regler, fir behoriga myndigheter pa begdran av ett institut behandla en
organisatoriskt, strukturellt och finansiellt oberoende och autonom enhet av det institutet som ett offentligt
utvecklingskreditinstitut, forutsatt att enheten uppfyller de villkor som anges i det forsta stycket och att en sddan
behandling inte paverkar effektiviteten i tillsynen av det institutet. Behoriga myndigheter ska omedelbart underritta
kommissionen och EBA om varje beslut om att vid tillimpningen av detta stycke behandla en enhet i ett institut
som ett offentligt utvecklingskreditinstitut. Den behoriga myndigheten ska se Gver ett sidant beslut varje ar.

3. Vid tillimpning av punkt 1 d och e och punkt 2 d ska med subventionerade lin avses siddana ldn som har
beviljats av ett offentligt utvecklingskreditinstitut eller en enhet som inrattats av en nationell regering, delstatligt
sjdlvstyrelseorgan eller en lokal myndighet i en medlemsstat, direkt eller av ett formedlande kreditinstitut, pa icke
konkurrensutsatt och icke vinstdrivande grund, i syfte att frimja offentliga politiska mal for den nationella
regeringen, delstatligt sjalvstyrelseorgan eller lokal myndighet i en medlemsstat.

4. Instituten fir inte undanta de handelsexponeringar som avses i punkt 1 g och h i denna artikel om inte
villkoret i artikel 429.5 tredje stycket dr uppfyllt.

5. Instituten fir undanta de exponeringar som anges i punkt 1 n om bada foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Institutets behoriga myndighet har efter samrdd med relevant centralbank faststillt och offentligt forklarat att
det forekommer exceptionella omstindigheter som foranleder undantaget for att underlitta genomforandet av
penningpolitiken.

b) Undantaget 4r beviljat for en begrinsad tidsperiod pd hogst ett ar.
6.  De exponeringar som undantas enligt punkt 1 n ska uppfylla bada foljande villkor:
a) De dr denominerade i samma valuta som institutets inldning.

b) Deras genomsnittliga 16ptid 6verstiger inte i betydande grad den genomsnittliga 16ptiden for institutets inldning.
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7. Genom undantag frdn artikel 92.1 d ska ett institut som undantar de exponeringar som avses i punkt 1 n
i denna artikel alltid uppfylla foljande krav pd justerad bruttosoliditetsgrad sa linge undantaget varar:

alR=3%- EI\EI:[—?(@
dir
aLR = justerad bruttosoliditetsgrad,
EM,, = institutets totala exponeringsmatt enligt definitionen i artikel 429.4, inbegripet de exponeringar som
undantas i enlighet med punkt 1 n i denna artikel, och
(B = beloppet av de exponeringar som undantas i enlighet med punkt 1 n i denna artikel.

Artikel 429b
Berikning av exponeringsvirdet for tillgingar

1. Instituten ska faststilla tillgdngars exponeringsvirde utan att rakna med derivatkontrakt som finns
fortecknade i bilaga II, kreditderivat eller sidana positioner som avses i artikel 429¢, och i enlighet med foljande
principer:

a) Med tillgdngars exponeringsvirde avses ett exponeringsvirde s som avses i artikel 111.1 forsta meningen.
b) Transaktioner for virdepappersfinansiering fir inte nettas.

2. Poolningssystem for kontanta medel som ett institut staller till forfogande ska inte anses std i strid med
villkoret i artikel 429.7 b, forutsatt att systemet uppfyller bada f6ljande villkor:

a) Institutet som stiller poolningssystemet till forfogande sammanfor kredit- och debetsaldona fran ett antal
enskilda konton som tillhor enheter som ingdr i poolningssystemet (ursprungliga konton) till ett enda separat
konto, pé sa sdtt att saldona pé de ursprungliga kontona nollstills.

b) Institutet vidtar de steg som anges i led a i detta stycke dagligen.

Vid tillimpningen av denna punkt och punkt 3 ska med poolningssystem for kontanta medel, avses ett system
genom vilket kredit- och debetsaldona for ett antal enskilda konton sammanfors for att underlitta betalnings-
hantering eller likviditetsforvaltning.

3. Genom undantag frdn punkt 2 i denna artikel ska ett poolningssystem for kontanta medel som inte uppfyller
det villkor som faststlls i led b i den punkten, men som uppfyller det villkor som faststills i led a i den punkten,
inte anses std i strid med det villkor som faststills i artikel 429.7 b, om samtliga foljande villkor r uppfyllda:

a) Institutet har laglig rétt att i vilket skede som helst rikna av saldona pé de ursprungliga kontona genom att
overfora dem till ett enda konto.

b) Det finns inga 16ptidsobalanser mellan saldona pa de ursprungliga kontona.
¢) Institutet betalar eller uppbir rinta pd grundval av det kombinerade saldot av alla de ursprungliga kontona.

d) Den myndighet som ar behorig for institutet bedémer att saldona fran de ursprungliga kontona sammanférs
med limpliga tidsintervall, s att det ricker att ta upp det kombinerade saldo som faststills genom poolnings-
systemet for kontanta medel nir man ska berdkna institutets totala exponeringsmatt.
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4. Genom undantag frdn punkt 1 b fir instituten berdkna exponeringsvirdet for kontantfordringar och
kontantskulder inom ramen for en transaktion for virdepappersfinansiering med samma motpart pa nettobasis,
forutsatt att samtliga foljande villkor uppfylls:

a) Transaktionerna har samma explicita sista avvecklingsdag.

b) Det dr, vid normala affirsforhéllanden och i hidndelse av obestdnd, insolvens eller konkurs, en laglig ritt att
kvitta det belopp som skulden till motparten uppgér till mot det belopp som motparten ar skyldig.

¢) Motparterna avser att avveckla netto eller avveckla samtidigt, eller transaktionerna ir foéremél for en
avvecklingsmekanism som leder till en funktionell motsvarighet till en nettoavveckling.

5. Vid tillimpning av punkt 4 c¢ fir instituten anse att en avvecklingsmekanism leder till en funktionell
motsvarighet till nettoavveckling endast i de fall nettoresultatet for kassaflodena avseende transaktionerna enligt
denna mekanism, pd avvecklingsdagen, ar likvirdigt med det enda nettobeloppet enligt nettoavvecklingen, och
forutsatt att samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Transaktionerna avvecklas inom samma avvecklingssystem eller avvecklingssystem som anvinder en gemensam
avvecklingsinfrastruktur.

b) Avvecklingssystemen understods genom kontantfaciliteter eller intradagskrediter som garanterar att
avvecklingen fullbordas senast i slutet av handelsdagen.

¢) Eventuella problem som beror pd virdepapperskomponenten inom en transaktion for virdepappersfinansiering
inverkar inte pa nettoavvecklingen av kontantfordringarna och kontantskulderna.

Det villkor som faststills i forsta stycket ¢ ska anses vara uppfyllt endast om effekten pd avvecklingsmekanismen
ndr en transaktion for virdepappersfinansiering inte kan genomforas dr begrinsad till en eventuell forsening av
motsvarande kontantkomponent eller eventuellt ger upphov till en forpliktelse for avvecklingsmekanismen, till
vilken en kreditfacilitet i sa fall ska vara kopplad.

Om virdepapperskomponenten i en transaktion for virdepappersfinansiering som ingdr i avvecklingsmekanismen
inte har fullbordats vid utgdngen av avvecklingsperioden, ska instituten avskilja denna transaktion och dess
motsvarande kontantkomponent fran nettningsméangden och i stillet behandla dem pé bruttobasis.

Artikel 429c
Berikning av exponeringsvirdet for derivat

1. Instituten ska berdkna exponeringsvirdet for derivatkontrakt som finns fortecknade i bilaga II och for
kreditderivat, inbegripet sddana utanfor balansrikningen, i enlighet med den metod som anges i avsnitt 3 i del tre
avdelning II kapitel 6.

Vid berdkningen av exponeringsvirdet far instituten beakta effekterna av kontrakt om novation och andra
nettningsavtal i enlighet med artikel 295. Instituten fir inte ta upp belopp pa grundval av produktovergripande
nettning, men far diremot netta inom den produktkategori som anges i artikel 272.25 ¢ samt med kreditderivat
om dessa omfattas av sddana avtal om produktovergripande nettning som avses i artikel 295 c.

Instituten ska inkludera sélda optioner i det totala exponeringsmattet dven om optionernas exponeringsvirde kan
faststallas till noll enligt artikel 274.5.

2. Om tillhandahallandet av sikerhet med anknytning till derivatkontrakt minskar mingden tillgingar enligt
den tillimpliga redovisningsramen ska instituten omvinda denna minskning.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 fir instituten — ndr de berdknar ersittningskostnaden for derivatkontrakt
i enlighet med artikel 275 — enbart ta upp sikerheter som erhillits i kontanter frdn motparten sd som variations-
marginal i den mening som avses i artikel 275, i fall dr variationsmarginalen i friga inte redan har redovisats som
en minskning av exponeringsvirdet enligt den tillimpliga redovisningsramen, och forutsatt att samtliga f6ljande
villkor uppfylls:

a) Vad giller transaktioner som inte clearats genom en kvalificerad central motpart avskiljs inte de kontanter som
den mottagande motparten erhéller.
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b) Variationsmarginalen beriknas och vixlas minst dagligen, pd grundval av marknadsvirderingen av derivatpo-
sitioner.

¢) Den variationsmarginal som tagits emot ar stdlld i en valuta som anges i derivatkontraktet, i det styrande
ramavtalet om nettning eller i kreditstédsbilagan till det kvalificerade ramavtalet om nettning eller i nigot annat
avtal om nettning som slutits med en kvalificerad central motpart.

d) Den variationsmarginal som tagits emot utgor det hela belopp som skulle krivas for att helt och héllet utslicka
marknadsexponeringen for derivatkontraktet, med forbehall for de troskelvirden och minsta transfereringsbe-
lopp som giller f6r motparten.

e) Derivatkontraktet och variationsmarginalen mellan institutet och motparten for detta kontrakt omfattas av ett
enda nettningsavtal som institutet kan hantera som riskreducerande i enlighet med artikel 295.

Om ett institut stiller en kontant sikerhet till en motpart och denna sikerhet uppfyller villkoren i leden a—e
i forsta stycket, ska institutet betrakta denna sikerhet som den variationsmarginal som stills till motparten och
rikna in den vid berdkningen av ersittningskostnaden.

Ett institut ska anses ha uppfyllt det villkor som faststills i forsta stycket b om variationsmarginalen vixlas pa
morgonen den handelsdag som foljer pd den handelsdag da derivatkontraktet ingds, forutsatt att variations-
marginalen vixlas enligt det virde pd kontraktet som giller i slutet av den handelsdag da kontraktet ingds.

Vid tillimpningen av forsta stycket d far instituten, i fall ddr det uppstdr en tvist om marginalsikerheten, ta upp
den del av sikerheten som vixlats och som inte berdrs av tvisten.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 i denna artikel ska instituten, dd de berdknar NICA si som den definieras
i artikel 272.12a, bortse fran alla eventuella sikerheter som tagits emot, utom om sikerheterna giller
derivatkontrakt som slutits med kunder och som clearas av kvalificerade centrala motparter.

5. Vid tillimpningen av punkt 1 i denna artikel ska instituten faststilla den multiplikator som ska anvindas vid
berikning av potentiell framtida exponering enligt artikel 278.1 till virdet 1, utom i frdga om derivatkontrakt som
slutits med kunder och som clearas av kvalificerade centrala motparter.

6. Genom undantag frin punkt 1 i denna artikel fir instituten anvinda den metod som anges i del tre
avdelning II kapitel 6 avsnitt 4 eller 5 for att faststilla exponeringsvardet for derivatkontrakt som finns fortecknade
i punkterna 1 och 2 i bilaga II uteslutande om de ocksd anvinder denna metod for att faststilla exponeringsvirdet
for dessa kontrakt i syfte att uppfylla de kapitalbaskrav som anges i artikel 92.

Om ett institut tillimpar en av de metoder som anges i forsta stycket ska det inte minska det totala exponerings-
mattet med det belopp det har mottagit i marginal.

Artikel 429d
Ytterligare bestimmelser om berikningen av exponeringsvirdet for skriftliga kreditderivat

1. Vid tillimpningen av denna artikel ska skriftligt kreditderivat avse alla former av finansiella instrument som
innebdr att institutet tillhandahéller ett effektivt kreditriskskydd genom bland annat kreditswappar, totalavkast-
ningsswappar och sddana optioner som innebdr att institutet dr skyldigt att tillhandahélla kreditriskskydd enligt
villkoren i optionsavtalet.

2. Utover den berikning som anges i artikel 429c ska instituten i frdga om skriftliga kreditderivat i exponerings-
virdet inbegripa de effektiva teoretiska belopp som det hinvisas till i de skriftliga kreditderivaten, minus eventuella
negativa fordndringar av det verkliga vardet som har inforlivats i primirkapitalet med avseende pd dessa skriftliga
kreditderivat.
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Instituten ska berikna de effektiva teoretiska beloppen for skriftliga kreditderivat genom att justera de teoretiska
beloppen for dessa derivat sd att de speglar den verkliga exponeringen for derivatkontrakt med hévstdng eller
andra uppvixlingseffekter som transaktionen genom sin struktur ger upphov till.

3. Instituten fir minska virdet pd en exponering som berdknats i enlighet med punkt 2 med hela eller delar av
det effektiva teoretiska beloppet av kopta kreditderivat, forutsatt att samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Det kopta kreditderivatets aterstdende 1optid ar likvirdig med eller overstiger det skriftliga kreditderivatets
aterstdende 16ptid.

b) De materiella villkoren for det kopta derivatet ska vara minst lika strikta ur forsiktighetssynpunkt som dem
som giller for det motsvarande skriftliga kreditderivatet.

¢) Det kopta kreditderivatet fir inte vara kopt av en motpart som skulle exponera institutet for en specifik
korrelationsrisk enligt definitionen i artikel 291.1 b.

d) Om det effektiva teoretiska beloppet av det skriftliga kreditderivatet minskas vid eventuella negativa
forandringar av det verkliga virde som har inforlivats i institutets primarkapital ska det effektiva teoretiska
virdet av det kopta derivatet minskas vid eventuella positiva fordndringar av det verkliga virde som har
inforlivats i primarkapitalet.

e) Det kopta derivatet ingdr inte i ndgon transaktion som institutet har clearat for en kunds rikning eller som
institutet har clearat i egenskap av kund pd hogre niva i en kundstruktur med flera nivder och dir det effektiva
teoretiska belopp som det hénvisas till i det motsvarande skriftliga kreditderivatet undantas fran det totala expo-
neringsmattet i enlighet med artikel 429a.1 forsta stycket g eller h, beroende pé vilket som ir tillimpligt.

Vid berdkningen av den potentiella framtida exponeringen i enlighet med artikel 429¢.1 far instituten fran virdet
av nettningsmingden undanta den del av ett skriftligt kreditderivat som inte har kvittats enligt forsta stycket
i denna punkt och for vilket det effektiva teoretiska beloppet ingdr i exponeringsvirdet.

4. Vid tillimpningen av punkt 3 b ska materiella villkor avse alla egenskaper hos kreditderivatet som ar relevanta
for dess virdering, inklusive efterstllningsnivé, optionalitet, kredithindelser, underliggande referensenheter eller
pool av referensenheter, underliggande referensforpliktelse eller pool av referensforpliktelser, men exklusive
kreditderivatets teoretiska belopp och aterstdende 16ptid. Tvd referensnamn ska behandlas som ett och samma
endast om de syftar pd samma juridiska person.

5. Genom undantag frin punkt 3 b fdr instituten anvinda sig av kopta kreditderivat avseende en pool av
referensnamn for att kvitta skriftliga kreditderivat avseende enskilda referensnamn som ingdr i samma pool,
forutsatt att poolen av referensenheter och efterstallningsnivin ar densamma for bada transaktionerna.

6. Instituten ska inte minska det skriftliga kreditderivatets effektiva teoretiska belopp ndr de koper
kreditriskskydd genom en totalavkastningsswapp och redovisar de mottagna nettobetalningarna som nettoinkomst,
men inte redovisar ndgon notsvarande virdeminskning avseende det skriftliga kreditderivat som ingdr
i primarkapitalet.

7. Vad giller kopta kreditderivat avseende en pool av referensforpliktelser far instituten minska det effektiva
teoretiska beloppet for skriftliga kreditderivat som avser individuella referensforpliktelser med det effektiva
teoretiska beloppet for kopta kreditderivat enligt punkt 3 endast under forutsittning att det skydd som kopts ar
ekonomiskt likvirdigt med att kopa skydd separat for var och en av de individuella forpliktelserna i poolen.

Artikel 429e

Tilligg fér motpartskreditrisk vid transaktioner for virdepappersfinansiering

1. Utdver berdkningen av exponeringsvirdet for transaktioner for viardepappersfinansiering, dven sddana som
ligger utanfor balansrikningen i enlighet med artikel 429b.1, ska instituten i det totala exponeringsmattet
inkludera ett tilligg for motpartskreditrisk som berdknas i enlighet med punkt 2 eller 3 i denna artikel, beroende
pa vilket som dr tillimpligt.
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2. Vid transaktioner som genomfors med en motpart och som inte ticks av nigot ramavtal om nettning som
uppfyller villkoren i artikel 206 ska tilligget beraknas separat for varje transaktion enligt foljande formel:

E: = maX{O, Ei - Cl}

dir

E = tilligget,

i = det index som betecknar transaktionen,

E, = verkligt virde av de virdepapper eller kontanter som ldnas ut till motparten som en del av transaktionen i,
och

C, = verkligt virde av de virdepapper eller kontanter som tagits emot av motparten som en del av

transaktionen i.

Instituten far faststélla virdet pd E; till noll om E; motsvarar kontantbelopp som lanats ut till motparten och den
dirtill kopplade kontantfordran inte uppfyller villkoren for nettning enligt artikel 429b.4.

3. Vid transaktioner som genomfors med en motpart och som ticks av ett ramavtal om nettning som uppfyller
kraven i artikel 206 ska tillagget berdknas for varje avtal i enlighet med foljande formel:

E = tilligget,
i = det index som anger avtalet om nettning,

E, = verkligt virde av de virdepapper eller kontanter som ldnas ut till motparten for de transaktioner som
omfattas av ramavtalet om nettning i.

C, = verkligt virde av de virdepapper eller kontanter som tagits emot av motparten som omfattas av ramavtalet
om nettning i.

4. Vid tillimpningen av punkterna 2 och 3 ska termen motpart dven omfatta trepartsagenter som tar emot en
sikerhet i form av en insdttning och som forvaltar denna sikerhet vid eventuella trepartstransaktioner.

5. Genom undantag frén punkt 1 i denna artikel far instituten tillimpa metoden i artikel 222 vid berdkningen
av tilligg for transaktioner for virdepappersfinansiering, inklusive sidana som ligger utanfor balansrikningen,
dock med en riskvikt pd minst 20 %. Instituten fr bara anvinda den metoden om de ocksd anvinder den vid
berikningen av exponeringsvirdet for dessa transaktioner med avseende pé kapitalbaskravet enligt artikel 92.1 a,
92.1 b och 92.1 c.

6. Om forsiljningsredovisning gors av en repa enligt tillimplig redovisningsram ska instituten omvinda alla
forsaljningsrelaterade bokforingsposter.

7. Om ett institut fungerar som agent mellan tvd parter i en transaktion for virdepappersfinansiering, inklusive
en transaktion som ligger utanfor balansrikningen, ska foljande bestimmelser tillimpas vid berdkningen av
institutets totala exponeringsmatt:

a) Om institutet tillhandahéller en av parterna i transaktionen for virdepappersfinansiering en ersittning eller
garanti, och denna ersittning eller garanti ar begrinsad till eventuella skillnader i virde mellan det virdepapper
eller belopp i kontanter som parten har lnat ut och virdet pd den sakerhet som ldntagaren har stillt, ska
institutet i det totala exponeringsmattet bara ta med det tilligg som beriknas enligt punkt 2 eller 3, beroende
pa vilket som 4r tillimpligt.
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b) Om institutet inte tillhandahéller ndgon av parterna nigon ersittning eller garanti ska transaktionen inte tas
med i det totala exponeringsmattet.

¢) Om institutet har en ekonomisk exponering mot det underliggande virdepapperet eller mot kontantbeloppet
inom transaktionen som overstiger den exponering som ticks av tilligget, ska institutet i det totala expone-
ringsmattet dven ta med hela beloppet av det virdepapper eller det belopp i kontanter mot vilket det dr
exponerat.

d) Om institutet, ndr det fungerar som agent mellan tva parter, tillhandahller badda parterna i en transaktion for
vardepappersfinansiering en ersittning eller garanti, ska det berdkna sitt totala exponeringsmatt i enlighet med
leden a, b och ¢ separat for var och en av parterna i transaktionen.

Artikel 429f
Berikning av exponeringsvirdet for poster utanfér balansrikningen

1. Instituten ska, i enlighet med artikel 111.1, berdkna exponeringsvirdet f6r poster utanfér balansrikningen,
utom om exponeringarna giller derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II, kreditderivat, transaktioner for vérde-
pappersfinansiering och positioner som avses i artikel 429d.

Om ett dtagande avser en forpliktelse att ingd ett annat dtagande ska artikel 166.9 tillimpas.

2. Genom undantag frdn punkt 1 fir instituten minska det belopp som motsvarar kreditriskexponeringen
i friga om en post utanfor balansrdkningen med motsvarande belopp i specifika kreditriskjusteringar. Resultatet av
subtraktionen far inte understiga noll.

3. Genom undantag frn punkt 1 i denna artikel ska instituten tillimpa en konverteringsfaktor pd 10 % pa
sddana lagriskposter utanfor balansrakningen som avses i artikel 111.1 d.

Artikel 429g
Berikning av exponeringsvirde for avistakop eller avistaforsiljning som vintar pa avveckling

1. Instituten ska behandla kontanta medel kopplade till avistaforsilining och virdepapper kopplade till
avistakop som kvarstdr pa balansrikningen fram till avvecklingsdagen som tillgdngar enligt artikel 429.4 a

2. Institut som i enlighet med den tillimpliga redovisningsramen tillimpar handelsdagsredovisning i friga om
avistakop och avistaforsiljning som vintar pd avveckling ska omvinda all kvittning mellan kontantfordringar
kopplade till avistaforsiljning och kontantskulder kopplade till avistakop som véntar pa avveckling, trots att sidan
kvittning i sig ar tilldten enligt samma redovisningsram. Efter att de har omvint all sddan kvittning i redovisningen
far de emellertid kvitta dessa kontantfordringar och kontantskulder mot varandra nir bdde den avistaforsiljning
och det avistakop det giller har avvecklats genom leverans mot betalning.

3. Institut som i enlighet med den tillimpliga redovisningsramen tillimpar avvecklingsredovisning i friga om
avistakop och avistaforsdljning som vintar pd avveckling ska ldta det fulla nominella virdet av de dtaganden att
betala som foljer av avistakopen ingd i det totala exponeringsmattet.

Instituten far endast kvitta det fulla nominella vdrdet av betalningsataganden kopplade till avistakop mot det fulla
nominella virdet av kontantfordringar kopplade till avistaforsiljning i vintan pd avveckling, forutsatt att bada
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Bade avistakopen och avistaforsiljningarna i frdga avvecklas genom leverans mot betalning.

b) Kopta och sdlda finansiella tillgdngar som 4r knutna till kontantskulder och kontantfordringar varderas till
verkligt virde genom resultatet och ingdr i institutets handelslager.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal och om
upphivande av rddets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).”



7.6.2019 Europeiska unionens officiella tidning L 150/185

118. Foljande del ska inforas efter artikel 429g:
"DEL SJU A

RAPPORTERINGSKRAV

Artikel 430

Rapportering av tillsynskrav och finansiell information

1. Instituten ska till de behoriga myndigheterna limna in rapporter om

a) kapitalbaskrav, inbegripet bruttosoliditetskrav, i enlighet med artikel 92 och del sju,

b) de krav som anges i artiklarna 92a och 92b nir det giller institut som omfattas av dessa krav,
c) stora exponeringar i enlighet med artikel 394,

d) likviditetskrav i enlighet med artikel 415,

e) de aggregerade uppgifter for varje nationell fastighetsmarknad som avses i artikel 430a.1,

f) de krav och den vigledning i direktiv 2013/36/EU som kommer ifrdga for standardiserad rapportering, forutom
eventuella ytterligare rapporteringskrav enligt artikel 104.1 j i det direktivet,

g) nivdn pd tillgdngsinteckning, inbegripet en uppdelning efter typ av tillgdngsinteckning, t.ex. efter repor,
vardepappersldn, virdepapperiserade exponeringar eller ldn,

Institut som undantas i enlighet med artikel 6.5 ska inte omfattas av det rapporteringskrav i frdga om
bruttosoliditet som anges i led a i forsta stycket i denna punkt pd individuell niva.

2. Utover den rapportering av bruttosoliditetsgraden som avses i led a i forsta stycket i punkt 1 ska stora
institut till sina behdriga myndigheter rapportera om specifika komponenter av bruttosoliditetsgraden baserat pa
genomsnittsvirden Over rapporteringsperioden och de uppgifter som anvints for att berdkna dessa
genomsnittsvirden, sa att de behoriga myndigheterna kan 6vervaka bruttosoliditetsgradens volatilitet, srskilt kring
rapporteringens referensdatum.

3. Utover rapportering av de tillsynskrav som avses i punkt 1 i denna artikel ska instituten rapportera finansiell
information till sina behoriga myndigheter om de dr ndgot av foljande:

a) Ett institut som omfattas av artikel 4 i forordning (EG) nr 1606/2002.

b) Ett kreditinstitut som forbereder sin sammanstillda redovisning i enlighet med internationella redovisnings-
standarder enligt artikel 5 b i forordning (EG) nr 1606/2002.

4. De behoriga myndigheterna far krava att kreditinstitut som faststaller sin kapitalbas pd gruppnivé i enlighet
med internationella redovisningsstandarder enligt artikel 24.2 rapporterar finansiell information i enlighet med
denna artikel.

5. De rapporter med finansiell information som avses i punkterna 3 och 4 ska endast innehélla den
information som kravs for att ge en Overgripande bild av riskprofilen for institutets verksamhet och av de
systemrisker som institutet innebdr for den finansiella sektorn eller den reala ekonomin i enlighet med f6rordning
(EU) nr 1093/2010.

6. Rapporteringskraven i denna artikel ska tillimpas proportionerligt pd instituten med hinsyn tagen till den
rapport som avses i punkt 8, med beaktande av deras storlek och komplexitet samt verksamhetens art och
riskniva.

7. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera enhetliga format och
mallar for rapporteringen, instruktioner och metoder for anvindning av mallarna, rapporteringsintervall och rap-
porteringsdatum, definitioner och it-lsningar for den rapportering som avses i punkt 1-4.

Eventuella nya rapporteringskrav som faststills i sddana tekniska standarder for genomférande ska inte vara
tillimpliga forrdn tidigast sex mdnader efter att de trétt i kraft.
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Vid tillimpningen av punkt 2 ska det i forslagen till tekniska standarder for genomférande anges vilka
komponenter av bruttosoliditetsgraden som ska rapporteras med anvidndning av virdena vid dagens slut eller
ménadens slut. EBA ska i det syftet ta hinsyn till bade

a) hur mottaglig en komponent ar for betydande tillfdlliga minskningar av transaktionsvolymer som skulle kunna
leda till att risken for alltfér ldg bruttosoliditet dr underrepresenterad vid referensdatumet f6r rapporteringen,
och

b) utveckling och ron pé internationell niva.

EBA ska limna in forslagen till tekniska standarder for genomforande som avses i denna punkt till kommissionen
senast den 28 juni 2021, utom nr det giller

a) bruttosoliditetsgraden, som ska ldmnas in senast den 28 juni 2020,
b) skyldigheterna som faststills i artiklarna 92a och 92b, som ska limnas in senast den 28 juni 2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

8.  EBA ska i 6verensstimmelse med denna punkt bedéma de kostnader och den nytta som f6ljer av de rappor-
teringskrav som faststdlls i kommissionens genomforandeforordning (EU) nr 680/2014 (*) och rapportera sina
resultat till kommissionen senast den 28 juni 2020. Den bedémningen ska i synnerhet goras for sma och icke-
komplexa institut. For dessa syften ska rapporten

a) dela in instituten i kategorier efter deras storlek och komplexitet samt verksamhetens art och riskniva,

b) for varje kategori av institut berdkna de kostnader som under den relevanta perioden uppstétt pad grund av rap-
porteringskraven som faststalls i genomforandeforordning (EU) nr 680/2014, med beaktande av ett antal
principer, nimligen

i) att rapporteringskostnaderna ska berdknas som kvoten av rapporteringskostnaderna och institutets totala
kostnader under den relevanta perioden,

ii) att rapporteringskostnaderna ska omfatta alla kostnader som kan hinforas till genomférandet och den
lopande driften av rapporteringssystemen, inbegripet kostnader for personal, it-system, juridiska tjanster,
bokforings-, redovisnings- och konsulttjanster,

iif) att den relevanta perioden ska avse varje rikenskapsar da institutet har haft rapporteringskostnader for att
forbereda genomforandet av rapporteringskraven enligt genomforandeférordning (EU) nr 680/2014 och for
att fortsitta den 16pande driften av rapporteringssystemen,

¢) bedéma huruvida rapporteringskostnaderna for varje kategori av institut var proportionerliga med avseende pd
den nytta som rapporteringskraven gav upphov till i samband med tillsynen,

d) bedoma effekterna av minskade rapporteringskrav pd kostnader och tillsynseffektivitet, och

e) ge rekommendationer om hur rapporteringskraven kan minskas dtminstone for smad och icke-komplexa
institut, i vilket syfte EBA ska efterstriva en forvintad genomsnittlig kostnadsminskning pd minst 10 % men
helst pd 20 %. EBA ska sirskilt bedéma huruvida

i) de rapporteringskrav som avses i punkt 1 g skulle kunna upphéavas f6r smé och icke-komplexa institut om
tillgdngens inteckning ligger under ett visst troskelvirde,

ii) den rapporteringsfrekvens som krévs i enlighet med punkt 1 a, ¢ och g skulle kunna minskas for smé och
icke-komplexa institut.

EBA ska till den rapporten bifoga de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i punkt 7.
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9.  De behoriga myndigheterna ska samrdda med EBA om huruvida andra institut 4n de som avses i punkterna
3 och 4 bor limna in rapporter om finansiella uppgifter pd gruppniva i enlighet med punkt 3, forutsatt att
samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) De relevanta instituten rapporterar inte redan pa gruppniva.
b) De relevanta instituten omfattas av en redovisningsram i enlighet med direktiv 86/635/EEG.

¢) Finansiell rapportering anses nodvindigt for att ge en Overgripande bild av riskprofilen for institutets
verksamhet och av de systemrisker som den innebir for den finansiella sektorn och den reala ekonomin enligt
forordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder f6r genomforande for att specificera de format och mallar som de
institut som avses i forsta stycket ska anvinda for de syften som anges dir.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i andra stycket
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

10. Om den behoriga myndigheten anser att information som inte omfattas av den tekniska standard for
genomférande som avses i punkt 7 dr nodvindig for de syften som anges i punkt 5, ska den underritta EBA och
ESRB om den ytterligare information som den anser behover ingd i den tekniska standarden for genomforande
i den punkten.

11.  De behoriga myndigheterna far upphéva kravet pa att limna in ndgon av uppgiftsposterna i de rapporter-
ingsmallar som anges i de tekniska standarder for genomfbrande som avses i denna artikel om dessa
uppgiftsposter 6verlappar varandra. I detta syfte ska uppgiftsposter som overlappar varandra referera till sidana
uppgiftsposter som redan dr tillgingliga for de behoriga myndigheterna pa annat sitt 4n genom insamling av rap-
porteringsmallarna, inbegripet i fall dd dessa uppgiftsposter kan erhéllas fran uppgifter som redan finns tillgdngliga
for de behoriga myndigheterna i olika format eller pd olika detaljnivder. Den behoriga myndigheten far endast
bevilja de undantag som avses i denna punkt om de uppgifter som erhélls, insamlas eller aggregeras genom sddana
alternativa metoder ir identiska med de uppgiftsposter som annars skulle behdva rapporteras enligt respektive
tekniska standard for genomférande.

Behoriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och utsedda myndigheter ska alltid anvinda sig av utbyte av
uppgifter ndr detta dr mojligt for att minska rapporteringskraven. Bestimmelserna om utbyte av information och
tystnadsplikt i direktiv 2013/36/EU avdelning VII kapitel I avsnitt II ska vara tillimpliga.

Artikel 430a
Specifika rapporteringsskyldigheter

1. Instituten ska drligen till sina behoriga myndigheter rapportera foljande aggregerade uppgifter for varje
nationell fastighetsmarknad mot vilken de dr exponerade:

a) Forluster frin exponeringar for vilka ett institut har godtagit sikerhet i form av bostadsfastigheter, upp till det
ligre av det intecknade beloppet och 80 % av marknadsvirdet eller 80 % av pantldnevirdet om inte annat
beslutats enligt artikel 124.2.

b) Totala forluster frin exponeringar for vilka ett institut har godtagit sikerhet i form av bostadsfastigheter upp till
den del av exponeringen som behandlas som fullt ut sikrad genom bostadsfastigheter i enlighet med artikel
124.1.

¢) Exponeringsvirdet av alla utestdende exponeringar for vilka ett institut har godtagit sikerhet i form av
bostadsfastigheter begrinsat till den del som behandlas som fullt ut sikrad genom bostadsfastigheter i enlighet
med artikel 124.1.

d) Forluster frin exponeringar for vilka ett institut har godtagit sikerhet i form av kommersiella fastigheter upp
till det lagre av det intecknade beloppet och 50 % av marknadsvirdet eller 60 % av pantlénevirdet om inte
annat beslutats i enlighet med artikel 124.2.

e) Totala forluster fran exponeringar for vilka ett institut har godtagit sikerhet i form av kommersiella fastigheter
upp till den del av exponeringen som behandlas som fullt ut sikrad genom kommersiella fastigheter i enlighet
med artikel 124.1.
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f) Exponeringsvirdet av alla utestdende exponeringar for vilka ett institut har godtagit sikerhet i form av
kommersiella fastigheter begrinsat till den del som behandlas som fullt ut sikrad genom kommersiella
fastigheter i enlighet med artikel 124.1.

2. De uppgifter som avses i punkt 1 ska rapporteras till den behériga myndigheten i det relevanta institutets
hemmedlemsstat. Om ett institut har en filial i en annan medlemsstat, ska de uppgifter som ror denna filial dven
rapporteras till de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten. Uppgifterna ska rapporteras separat for varje
fastighetsmarknad inom unionen mot vilken det relevanta institutet 4r exponerat.

3. De behoriga myndigheterna ska drligen pé aggregerad niva offentliggora de uppgifter som anges i punkt 1 a-
f, tillsammans med historiska uppgifter om sddana finns. En behorig myndighet ska, pd begdran fran en annan
behorig myndighet i en annan medlemsstat eller pa begiran frdn EBA, till denna behériga myndighet eller till EBA
oversinda mer detaljerade uppgifter om bostadsmarknaden eller den kommersiella fastighetsmarknaden i den
medlemsstaten.

Artikel 430b
Sirskilda rapporteringskrav for marknadsrisk

1. Fran och med dagen for tillimpning av den delegerade akt som avses i artikel 461a ska institut som varken
uppfyller villkoren i artikel 94.1 eller villkoren i artikel 325a.1, for alla sina positioner i handelslagret och alla sina
positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller ravarurisk, rapportera resultaten av berikningarna
baserat pd den alternativa schablonmetoden i del tre avdelning IV kapitel 1a pd samma grund som sédana institut
rapporterar de skyldigheter som anges i artikel 92.3 leden b i och c.

2. Institut som avses i punkt 1 i den 4r artikeln ska separat rapportera de berdkningar som anges i artikel
325c¢.2 a, b och ¢ for portfoljen med alla positioner i handelslagret eller positioner utanfér handelslagret som ar
foremal for valutarisk och révarurisk.

3. Utover de krav som anges i punkt 1 i den hir artikeln ska instituten, fran slutet av en tredrsperiod som foljer
efter dagen for ikrafttridandet av de senaste tekniska tillsynsstandarder som avses i artiklarna 325bd.7, 325be.3,
325bf.9, 325bg.4, for de positioner som har tilldelats handlarbord for vilka de har fitt de behoriga
myndigheternas tillstind att anvdnda den alternativa internmodellmetoden i enlighet med artikel 325az.2,
rapportera resultaten av berdkningarna baserat pd metoden i del tre avdelning IV kapitel 1b pd samma grund som
sddana institut rapporterar de skyldigheter som anges i artikel 92.3 leden b i och c.

4. Vid tillimpning av rapporteringskravet i punkt 3 i den hér artikeln ska instituten separat rapportera de
berikningar som anges i artikel 325ba.l leden a i, a ii, b i och b ii for portféljen med alla positioner
i handelslagret eller positioner utanfor handelslagret som édr féremal for valutarisk och ravarurisk som tilldelats
handlarbord for vilka institutet har fatt de behoriga myndigheternas tillstdnd att anvinda den alternativa internmo-
dellmetoden, i enlighet med artikel 325az.2.

5. Instituten fir inom en grupp anvinda de metoder som avses i punkterna 1 och 3 i kombination, foérutsatt att
berikningen enligt de metoder som avses i punkt 1 inte 6verskrider 90 % av den totala berdkningen. I annat fall
ska instituten anvinda den metod som avses i punkt 1 for alla sina positioner i handelslagret och alla sina
positioner utanfor handelslagret som ar féremal for valutarisk och ravarurisk.

6. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera enhetliga rapporter-
ingsmallar, instruktioner och metoder for anvindning av mallarna, rapporteringsintervall och rapporteringsdatum,
definitioner och it-losningar f6r den rapportering som avses i denna artikel.

Eventuella nya rapporteringskrav som faststills i sddana tekniska standarder for genomférande ska inte vara
tillimpliga forrdn tidigast sex médnader fran och med den dag de tritt i kraft.

EBA ska overldimna sina forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 30 juni
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.”
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Artikel 430c
Genomforbarhetsrapport om det integrerade rapporteringssystemet
1. EBA ska utarbeta en rapport om genomforbarheten avseende utvecklingen av ett enhetligt och integrerat

system for att samla in uppgifter om statistik, resolution och tillsyn och rapportera sina resultat till kommissionen
senast den 28 juni 2020.

2. Vid utarbetandet av genomforbarhetsrapporten ska EBA involvera behoriga myndigheter och myndigheter
som ansvarar for insittningsgarantisystem, resolution och i synnerhet Europeiska centralbankssystemet (ECBS).
Rapporten ska beakta ECBS tidigare arbete avseende integrerad uppgiftsinsamling och ska baseras pd en
overgripande kostnadsnyttoanalys som minst innehéller f6ljande:

a) En Oversikt over mingden och omfattningen av de aktuella uppgifter som samlats in av de behoriga
myndigheterna inom deras jurisdiktioner samt deras hirkomst och detaljniva.

b) Inrittandet av ett standardlexikon fér de uppgifter som ska samlas in i syfte att 6ka rapporteringskravens
konvergens vad giller de reguljira rapporteringsskyldigheterna och att undvika overflodiga forfragningar.

¢) Inrdttandet av en gemensam kommitté, som minst utgors av EBA och ECBS, for utveckling och genomforande
av det integrerade rapporteringssystemet.

d) Genomforbarhet och mojlig utformning av en central uppgiftsinsamling for det integrerade rapporterings-
systemet, inbegripet krav for att sikerstilla string sekretess for de uppgifter som samlas in, stark autentisering

och hantering av dtkomstréttigheter till systemet samt cybersikerhet, som

i) innehdller ett centralt dataregister med alla uppgifter om statistik, resolution och tillsyn med nédvindig
detaljnivéd och frekvens for institutet i frdga och som uppdateras s ofta som det krivs,

ii) fungerar som kontaktpunkt for de behoriga myndigheterna, genom att ta emot, handligga och samla alla
uppgiftsforfragningar frén de behoriga myndigheterna, jimfora forfragningarna med redan befintliga
rapporterade uppgifter och ge de behoriga myndigheterna snabb tillgdng till de begirda uppgifterna,

iii) ger ytterligare stod till de behoriga myndigheterna for overforing av uppgiftsforfragningar till instituten och
for in de efterfrigade uppgifterna i det centrala dataregistret,

iv) har en samordnande roll f6r informationsutbytet och uppgiftsutbytet mellan de behoriga myndigheterna,
och

v) tar hidnsyn till de behoriga myndigheternas forfaranden och processer och 6verfor dessa till ett
standardiserat system.

3. Senast ett ar efter det att den rapport som avses i denna artikel har lagts fram ska kommissionen, om sé ar
lampligt och med beaktande av EBA:s genomforbarhetsrapport, ligga fram ett lagstiftningsforslag for Europapar-
lamentet och rédet om inrittandet av ett standardiserat och integrerat rapporteringssystem for rapporteringskrav.

(*) Kommissionens genomforandeforordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska standarder for

genomforande av instituts tillsynsrapportering enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 575/2013 (EUT L 191, 28.6.2014, s. 1).”

119. Del atta ska ersittas med foljande:
"DEL ATTA

INSTITUTENS OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

AVDELNING I

ALLMANNA PRINCIPER

Artikel 431
Krav och policy for offentliggorande av information

1. Instituten ska offentliggéra den information som avses i avdelningarna II och III i enlighet med
bestimmelserna i denna avdelning, med forbehall for de undantag som anges i artikel 432.
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2. Institut som i enlighet med del tre har beviljats tillstind av de behoriga myndigheterna for de instrument och
metoder som avses i avdelning IIl i denna del ska offentliggora de uppgifter som anges dar.

3. Ledningsorganet eller den verkstillande ledningen ska anta en formell policy f6r uppfyllandet av kraven pa
offentliggorande i denna del samt inritta och uppritthdlla interna processer, system och kontrollrutiner for att
kunna bedéma om den information som institutet offentliggor 4r lamplig och uppfyller kraven i denna del. Minst
en medlem av ledningsorganet eller den verkstillande ledningen ska skriftligen intyga att institutet i frga har
fullgjort kraven pa offentliggorande i denna del, i enlighet med formella riktlinjer och interna processer, system
och kontroller. Det skriftliga intyget och de viktigaste delarna av institutets formella riktlinjer for uppfyllande av
kraven pé offentliggorande ska ingd i den information som institutet offentliggor.

Den information som ska offentliggoras i enlighet med denna del ska vara foremdl for samma nivd av intern
verifiering som giller for den forvaltningsberittelse som ingdr i institutets redovisning.

Varje institut ska ocksd ha infort riktlinjer for kontroll av att den information det offentliggér ger marknads-
aktorerna en heltickande bild av institutets riskprofil. Om ett institut bedomer att den information som ska
offentliggoras enligt bestimmelserna i denna del inte ar tillrdcklig for att ge en sddan heltickande bild, ska det
offentliggora ytterligare information utéver den som ir obligatorisk enligt denna del. Trots detta ska instituten
enligt artikel 432 bara vara skyldiga att offentliggora information som dr visentlig och som inte utgor foretags-
hemligheter eller 4r konfidentiell.

4.  Kvantitativ information som offentliggors ska alltid atfoljas av kvalitativ och annan kompletterande
information som kan behovas for att anviandarna ska forstd den kvantitativa informationen, och det ska sirskilt
anges om det finns vésentliga skillnader jimfort med ndar motsvarande information senast offentliggjordes.

5. Instituten ska pa begiran forklara sina beslut om riskklassificering fér sma och medelstora foretag och andra
foretag som ansoker om ldn och pd begdran gora detta i skriftlig form. Institutens administrativa kostnader for
detta ska std i proportion till lanets storlek.

Artikel 432
Icke visentlig information, féretagshemligheter eller konfidentiell information

1. Med undantag av offentliggérande enligt artiklarna 435.2 ¢, 437 och 450 far instituten utelimna en eller
flera av de upplysningar som fortecknas i avdelningarna II och Il om den information som tillhandahélls genom
sddant offentliggorande inte anses vara visentlig.

Information ska for detta dndamal anses visentlig om ett utelimnande eller en forvringning av den skulle kunna
forandra eller paverka bedomningar eller beslut hos en anvindare som forlitar sig pd informationen for att fatta
ekonomiska beslut.

EBA ska utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 f6r hur instituten ska bedéma
vasentlighet i forhallande till kraven pé offentliggorande i avdelningarna II och IIL.

2. Instituten far ocksd utelimna en eller flera av de uppgifter som anges i avdelningarna II och IIl om dessa
uppgifter omfattar information som betraktas som foretagshemligheter eller konfidentiell information enligt denna
punkt, med undantag for offentliggorande som foreskrivs i artiklarna 437 och 450.

Information ska betraktas som ett instituts foretagshemligheter om ett offentliggorande av den skulle undergriva
institutets konkurrensstillning. Foretagshemligheter kan omfatta information om produkter eller system, som —
om den spreds till konkurrenterna — skulle gora att institutets investeringar i dem blir mindre vérdefulla.

Information ska betraktas som konfidentiell om det finns forpliktelser gentemot kunder eller andra motpartsfor-
bindelser som gor att institutet mdste behandla informationen konfidentiellt.

EBA ska utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 f6r hur instituten ska bedéma
foretagshemligheter och konfidentialitet i forhéllande till kraven pa offentliggorande i avdelningarna II och IIL.
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3. I de undantagsfall som avses i punkt 2 ska de berdrda instituten ange i den offentliggjorda informationen att
vissa specifika uppgifter inte offentliggdrs samt skalet till detta; de ska ocksd offentliggéra mer allmén information
om foremalet for kravet pé offentliggorande, forutom i fall dir foremalet for kravet pa offentliggorande i sig utgor
en foretagshemlighet eller konfidentiell information.

Artikel 433

Frekvens for offentliggorande av information och informationens innehill

Instituten ska offentliggora den information som krivs enligt avdelningarna II och III pd det sitt som anges
i artiklarna 433a, 433b och 433c.

Information som offentliggors pa arsbasis ska goras tillginglig pd samma dag som institutet offentliggor sina
rakenskaper eller sd snart som mojligt darefter.

Information som offentliggors pd halvérs- eller kvartalsbasis ska dir sd ar tillimpligt goras tillginglig pd samma
dag som institutet offentliggdr sin redovisning for samma period, eller sd snart som mojligt ddrefter.

Om informationen enligt denna del offentliggors senare 4n rikenskaperna for den berorda perioden ska
fordrojningen diremellan, for att kunna godtas, vara rimlig och i alla hindelser inte g& utover den tidsram som de
behoriga myndigheterna faststillt enligt artikel 106 1 direktiv 2013/36/EU.
Artikel 433a
Stora instituts offentliggorande av information
1. Stora institut ska offentliggora den information som anges nedan med féljande frekvens:
a) P4 drsbasis: all information som krévs enligt denna del.
b) P& halvarsbasis: den information som avses i

i) artikel 437 a,

ii) artikel 438 e,

iii) artikel 439 el

iv) artikel 440,

v) artikel 442 ¢, e, foch g,

vi) artikel 444 e,

vii) artikel 445,

viii) artikel 448.1 a och b,

ix) artikel 449 j-,

x) artikel 451.1 a och b,

xi) artikel 451a.3,

xii) artikel 452 g,

xiii) artikel 453 fj,

xiv) artikel 455 d, e och g.
¢) P4 kvartalsbasis: den information som avses i

i) artikel 438 d och h,

ii) de nyckeltal som avses i artikel 447,

iii) artikel 451a.2.
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2. Genom undantag frn punkt 1 ska stora institut som inte tillhor kategorin globala systemviktiga institut och
som e¢j dr borsnoterade offentliggdra den information som anges nedan med foljande frekvens:

a) P4 drsbasis: all information som krévs enligt denna del.
b) P4 halvarsbasis: de nyckeltal som avses i artikel 447.
3. Stora institut som omfattas av artikel 92a eller 92b ska offentliggéra den information som kravs enligt
artikel 437a pd halvédrsbasis, med undantag for nyckeltalen i artikel 447 h som ska offentliggoras kvartalsvis.
Artikel 433b
Smi och icke-komplexa instituts offentliggérande av information
1. Smé och icke-komplexa institut ska offentliggéra den information som anges nedan med foljande frekvens:
a) P4 drsbasis: den information som avses i
i) artikel 435.1 a, e och f,
i) artikel 438 d,
iii) artikel 450.1 a—-d, h, i och j.
b) Pa halvarsbasis: de nyckeltal som avses i artikel 447.
2. Genom undantag frdn punkt 1 i denna artikel ska smd och icke-komplexa, ej borsnoterade institut
offentliggora de nyckeltal som avses i artikel 447 pa drsbasis.
Artikel 433¢
Ovriga instituts offentliggorande av information

1. Institut som inte omfattas av artikel 433a eller 433b ska offentliggora den information som anges nedan
med foljande frekvens:

a) P4 drsbasis: all information som krivs enligt denna del.
b) P4 halvarsbasis: de nyckeltal som avses i artikel 447.

2. Genom undantag frdn punkt 1 i denna artikel ska andra ej borsnoterade institut offentliggora foljande
information pa arsbasis:

a) Artikel 435.1 a, e och f.

b) Artikel 435.2 a, b och c.

¢) Artikel 437 a.

d) Artikel 438 ¢ och d.

e) De nyckeltal som anges i artikel 447.

f) Artikel 450.1 a—d och h-k.

Artikel 434
Metoder for offentliggorande

1. Instituten ska offentliggora all den information som krévs enligt avdelningarna II och III pa elektronisk vig
via samma medium eller pa samma plats. Kravet pa offentliggorande via samma medium eller pd samma plats ska
innefatta att tillsynsinformationen gors latt tillgdnglig fér anvindarna i ett fristiende dokument eller i ett sarskilt
avsnitt som ingdr i eller ar bifogat institutets rikenskaper eller redovisning, och dar all information som omfattas
av kraven pa offentliggérande finns med, och litt kan identifieras av anvindarna.
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2. Varje institut ska lagra den information det offentliggjort i enlighet med kraven i denna del, och hélla den
fortsatt tillganglig pa sin webbplats eller — om institutet saknar webbplats — pa annat lampligt stille. Den lagrade
informationen ska forbli tillganglig for minst lika ldng tid som foreskrivs for lagring av innehdllet i institutets
redovisning enligt den gillande nationella ratten.

Artikel 434a

Enhetliga format for offentliggérande av information

Med avseende pd kraven pd offentliggorande i avdelningarna II och III ska EBA, inom ramen for sina forslag till

tekniska standarder for genomforande, utforma enhetliga format for offentliggérande av information, samt
instruktioner for detta.

Dessa enhetliga format ska utformas sd att anvindarna ges tillrickligt uttommande och jaimforbar information for
att bedoma varje instituts riskprofil samt hur vl institutet uppfyller kraven i delarna ett till sju. I friga om
formaten for offentliggorande av information ska de tekniska standarderna for genomforande syfta till storsta
mojliga enhetlighet i forhallande till internationella standarder, for att gora det lattare att jimfora information.

Enhetliga format ska ddr sa ar lampligt offentliggoras i tabellformat.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 28 juni
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder f6r genomforande i enlighet med artikel 15
i férordning (EU) nr 1093/2010.

AVDELNING II

TEKNISKA KRITERIER FOR TRANSPARENS OCH OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

Artikel 435
Offentliggorande av riskhanteringsmal och riskhanteringspolicy

1. Institut ska offentliggora riskhanteringsmél och riskhanteringspolicy for varje enskild riskkategori, inbegripet
de risker som avses i denna avdelning. Informationen ska omfatta foljande:

a) Strategier och processer for att hantera dessa riskkategorier.

b) Den relevanta riskhanteringsfunktionens struktur och organisation, inbegripet information om grunden for dess
behorighet, dess befogenheter och dess ansvar enligt institutets stiftelseurkund och styrdokument.

¢) Riskrapporterings- och riskmitningssystemens omfattning och karaktir.

d) Riktlinjerna for risksikring och riskreducering, och strategier och processer for 6vervakning av de risksikrande
och riskreducerande dtgirdernas fortlopande effektivitet.

¢) En deklaration godkind av ledningsorganet om att det relevanta institutets arrangemang for riskhantering ar
tillfredsstallande, dar det forsikras att de riskhanteringssystem som inforts dr dndamalsenliga i férhéllande till

institutets profil och strategi.

f) En kortfattad riskforklaring godkdnd av ledningsorganet, dir det ges en kort beskrivning av institutets
overgripande riskprofil i samband med afférsstrategin; den forklaringen ska innehalla

i) nyckeltal och siffror som ger externa intressenter en heltickande bild av institutets riskhantering, inbegripet
hur dess riskprofil samverkar med den risktolerans som ledningsorganet har faststillt,

ii) information om gruppinterna transaktioner och transaktioner med nirstdende parter som kan ha en
visentlig inverkan pd den konsoliderade gruppens riskprofil.

2. Instituten ska offentliggora foljande information om sina styrformer:

a) Antal styrelseuppdrag som medlemmarna i ledningsorganet har.



L 150/194 Europeiska unionens officiella tidning 7.6.2019

b) Rekryteringspolicy for medlemmar i ledningsorganet och deras faktiska kunskaper, kvalifikationer och
sakkunskap.

¢) Mangfaldspolicy nir det giller utndmning av medlemmar till ledningsorganet, dess syften och eventuella mal
som ska uppnds enligt policyn, samt i vilken utstrickning dessa syften och mal har uppntts.

d) Huruvida institutet har inrdttat en separat riskkommitté och hur ménga ginger denna kommitté har
sammantratt.

e) Beskrivning av informationsflodet avseende risk till ledningsorganet.

Artikel 436

Offentliggérande av tillimpningsomride

Instituten ska offentliggéra foljande information om tillimpningsomradet for denna férordning:
a) Namnet pa det institut pa vilket denna férordning tillimpas.

b) En avstimning mellan de konsoliderade rikenskaper som upprittats i enlighet med gillande redovisningsregler
och de konsoliderade rikenskaper som upprittats i enlighet med tillsynskraven enligt del ett avdelning II
avsnitten 2 och 3; den avstimningen ska visa skillnaderna mellan konsolideringen enligt redovisningsreglerna
och konsolideringen enligt tillsynskraven samt vilka juridiska personer som ingdr i konsolideringen enligt
tillsynskrav om det inte 4r samma som i konsolideringen enligt redovisningsregler; av beskrivningen av vilka
juridiska personer som ingdr i konsolideringen enligt tillsynskraven ska det framga vilken metod som anvints
for denna konsolidering om det inte dr samma som for konsolideringen enligt redovisningsregler, om dessa
juridiska personer ingar helt eller i proportionerlig grad i konsolideringen och om innehaven i dessa juridiska
personer dras av fran kapitalbasen.

¢) Tillgdngar och skulder i de konsoliderade rikenskaper som upprittats i enlighet med tillsynskraven enligt del
ett avdelning II avsnitten 2 och 3, uppdelade per risktyp i enlighet med denna del.

d) En avstimning som visar de viktigaste orsakerna till skillnader mellan de bokforda virdebeloppen
i rakenskaperna i konsolideringen enligt tillsynskrav i enlighet med definitionen i del ett avdelning II avsnitten
2 och 3, och det exponeringsbelopp som anvinds for tillsynsindamadl; denna avstimning ska kompletteras med
kvalitativ information om dessa huvudsakliga orsaker till skillnader.

e) For exponeringar i eller utanfor handelslagret som justerats i enlighet med artiklarna 34 och 105: beloppen for
de olika bestindsdelarna av ett instituts forsiktiga virderingsjustering, uppdelade per risktyp, och bestinds-
delarnas totalbelopp separat for positioner i och utanfor handelslagret.

f) Eventuella nuvarande eller forviantade visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt
ska kunna 6verfora medel ur kapitalbasen eller aterbetala skulder till sina dotterforetag.

g) Det totala belopp med vilket den faktiska kapitalbasen understiger kravet i alla de dotterforetag som inte ingdr
i konsolideringen och namnet eller namnen pé dessa dotterforetag.

h) T tillimpliga fall, under vilka omstdndigheter undantaget i artikel 7 eller den individuella konsolideringsmetoden
i artikel 9 utnyttjas.

Artikel 437
Offentliggorande av kapitalbas
Instituten ska offentliggéra foljande information om sin kapitalbas:

a) En fullstindig avstimning mellan kidrnprimirkapitalposter, primirkapitaltillskottsposter, supplementirkapi-
talposter samt filter och avdrag som tillimpats pa institutets kapitalbas enligt artiklarna 32-36, 56, 66 och 79
och balansrikningen i institutets reviderade rakenskaper.
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b) En beskrivning av huvuddragen hos karnprimirkapitalinstrument, primarkapitaltillskottsinstrument och
supplementirkapitalinstrument som emitterats av institutet.

¢) De fullstindiga villkoren for samtliga kdrnprimarkapitalinstrument, primarkapitaltillskottsinstrument och
supplementirkapitalinstrument.

d) Separat information om foljande i fraga om beskaffenhet och belopp:
i) Varje filter som har tillimpats enligt artiklarna 32-35.
ii) Poster som dragits av enligt artiklarna 36, 56 och 66.
iij) Poster som inte har dragits av enligt artiklarna 47, 48, 56, 66 och 79.

¢) En beskrivning av samtliga begransningar som har tillimpats pd berdkningen av kapitalbasen i enlighet med
denna forordning och de instrument, filter och avdrag som dessa begrinsningar ska tillimpas pa.

f) En uttommande forklaring av pé vilken grund kapitalrelationer berdknas om dessa berdknas utifrdn delar av
kapitalbasen som faststills pd annan grund dn den som foreskrivs i denna férordning.

Artikel 437a
Offentliggorande av kapitalbas och kvalificerade skulder

Institut som omfattas av artikel 92a eller 92b ska offentliggora foljande information om kapitalbas och
kvalificerade skulder:

a) Kapitalbasens och de kvalificerade skuldernas sammansittning, 16ptid och huvuddrag.
b) Kvalificerade skulders rangordning i borgenarshierarkin.

¢) Det totala virdet av varje emission av de kvalificerade skuldinstrument som avses i artikel 72b och det virde av
emissionerna som ingdr i kvalificerade skuldposter upp till de tak som faststills i artikel 72b.3 och 72b.4.

d) Det totala virdet av de undantagna skulder som avses i artikel 72a.2.

Artikel 438
Offentliggorande av kapitalbaskrav och riskvigda exponeringsbelopp

Institut ska offentliggora foljande information om huruvida de uppfyller artikel 92 i denna férordning och kraven
i artiklarna 73 och 104.1 a i direktiv 2013/36/EU:

a) En sammanfattning av hur de bedémer om det interna kapitalet dr tillrdckligt f6r nuvarande och framtida
verksamhet.

b) Beloppet av ytterligare kapitalbaskrav som dr en foljd av den tillsynsprocess som avses i artikel 104.1 a i
direktiv 2013/36/EU och dess sammansittning vad giller kdrnprimirkapitalinstrument, primarkapitaltillskott-
sinstrument eller supplementirkapitalinstrument.

c) P4 den relevanta behoriga myndighetens begdran, resultatet av institutets interna bedomning av
kapitaltdckningen.

d) Det totala riskvigda exponeringsbeloppet och motsvarande totala kapitalbaskrav som faststallts i enlighet med
artikel 92, indelat i de olika riskkategorier som anges i del tre och, i tillimpliga fall, en forklaring av effekten pa
berikningen av kapitalbas och riskvigt exponeringsbelopp som foljer av tillimpningen av kapitalgolv och att
inga poster dras av fran kapitalbasen.

e¢) Exponeringarna inom och utanfor balansrikningen, de riskvdgda exponeringsbeloppen och tillhorande
forvantade forluster for varje kategori av specialutlining som anges i tabell 1 i artikel 153.5 samt
exponeringarna i och utanfor balansriakningen och de riskvidgda exponeringsbeloppen for de kategorier av ak-
tieexponeringar som beskrivs i artikel 155.2.
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f) Exponeringsvirde och riskvigt exponeringsbelopp for innehav av kapitalbasinstrument i forsakringsforetag,
aterforsikringsforetag eller forsakringsholdingféretag som instituten inte drar av fran kapitalbasen i enlighet
med artikel 49 vid berdkning av sina kapitalkrav pd individuell nivd, undergruppsnivé och gruppniva.

g) Det extra kapitalbaskrav och den kapitaltickningsgrad for ett finansiellt konglomerat som berdknas i enlighet
med artikel 6 i direktiv 2002/87/EG och bilaga I till det direktivet om metod 1 eller 2 i den bilagan tillimpas.

h) De variationer vad giller riskvdgda exponeringsbelopp for innevarande offentliggorandeperiod jaimfort med den
omedelbart foregdende offentliggorandeperioden som blir foljden av anvdndning av interna modeller, samt en
beskrivning av de viktigaste orsakerna till dessa variationer.

Artikel 439
Offentliggorande av exponeringar for motpartskreditrisk

Ett institut ska offentliggora foljande information om sina exponeringar for den motpartskreditrisk som avses i del
tre avdelning II kapitel 6:

a) En beskrivning av den metod som anvinds for att faststilla internt kapital och kreditlimiter for exponeringar
for motpartskreditrisk, inbegripet metoder for faststilla sddana limiter for exponeringar mot centrala
motparter.

b) En beskrivning av policyn nir det giller garantier och andra riskreduceringsmetoder, t.ex. policyn for att ta
emot sikerheter och uppritta kreditreserver.

¢) En beskrivning av policyn nir det giller allmin korrelationsrisk och specifik korrelationsrisk enligt definitionen
i artikel 291.

d) Virdet pé sikerheter som institutet skulle behova stilla om dess kreditbetyg sinktes.

e) Virdet pd separerade och oseparerade sikerheter som tagits emot och stillts, fordelat pé typ av sikerheter och
direfter pa sikerheter anvinda for derivat respektive transaktioner for virdepappersfinansiering.

f) For derivattransaktioner, exponeringsvirden fore och efter effekten av kreditriskreducering enligt metoderna
i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitten 3—6, beroende pd vilken metod som ir tillimplig, och tillhorande
riskexponeringsbelopp som delats upp med hjilp av lamplig metod.

g) For transaktioner for virdepappersfinansiering, exponeringsvarden fore och efter effekten av kreditriskreduce-
ring enligt metoderna i del tre avdelning II kapitel 4 och 6, beroende pd vilken metod som anvinds, och
tillh6rande riskexponeringsbelopp som delats upp med hjilp av tillimplig metod.

h) Exponeringsvirden efter effekterna av kreditriskreducering och de tillhérande riskexponeringarna for
kapitalkrav for kreditvirdighetsjustering separat for varje metod som beskrivs i del tre avdelning VI.

i) Exponeringsvirdet mot centrala motparter och de tillhorande riskexponeringar som omfattas av avsnitt 9 i del
tre avdelning II kapitel 6, separat for kvalificerade och icke-kvalificerade centrala motparter och uppdelat per
exponeringstyp.

j)  Kreditderivattransaktioners teoretiska och verkliga virden; kreditderivattransaktioner ska fordelas pd
produkttyper; inom varje produkttyp ska kreditderivattransaktioner vidare fordelas pa kopt respektive sdlt
kreditriskskydd.

k) Skattning av alfa om institutet har fatt tillstind av behoriga myndigheter att anvinda sin egen skattning av alfa
i enlighet med artikel 284.9.

) Separat, den information som avses i artiklarna 444 e och 452 g.

m) For institut som anvinder metoderna i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitten 4-5, storleken pd deras
derivatverksamhet i och utanfor balansrikningen, beriknat enligt artikel 273a.1 eller 273a.2, beroende pa vad
som dr tillampligt.
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Om centralbanken i en medlemsstat ger likviditetsstod i form av sdkerhetsswappar fir den beho6riga myndigheten
undanta institut fran kraven i forsta stycket leden d och e om den anser att offentliggérandet av den informationen
skulle kunna avsl6ja att akut likviditetsstdd har getts. Den behoriga myndigheten ska i detta syfte ange limpliga
troskelvarden och objektiva kriterier.

Artikel 440

Offentliggorande av kontracykliska kapitalbuffertar

Institut ska offentliggora foljande information om sitt uppfyllande av kravet pd den kontracykliska kapitalbuffert
som avses i avdelning VII kapitel 4 i direktiv 2013/36/EU:

a) Den geografiska fordelningen av exponeringsbeloppen och de riskvigda exponeringsbelopp avseende deras kre-
ditexponeringar som anvinds som underlag for berdkning av deras kontracykliska kapitalbuffert.

b) Virdet péd deras institutspecifika kontracykliska kapitalbuffert.

Artikel 441

Offentliggorande av indikatorer for global systemvikt

Globala systemviktiga institut ska arligen offentliggora information om virden avseende de indikatorer som
anvinds for att bestimma institutens poédng enligt identifieringsmetoden i artikel 131 i direktiv 2013/36/EU.
Artikel 442

Offentliggorande av exponeringar for kreditrisk och utspidningsrisk

Institut ska offentliggora foljande information om sina exponeringar for kreditrisk och utspadningsrisk:

a) Vilka definitioner av begreppen firfallen och nedskriven de anvinder vid redovisning och eventuella skillnader
mellan definitionerna av forfallen och fallerad vid redovisning och vid tillsyn.

b) En beskrivning av tillvigagdngssitt och metoder som har antagits for att faststilla specifika och allmanna kredit-
riskjusteringar.

¢) Information om virde och kvalitet pa sikra exponeringar, osikra exponeringar och exponeringar med anstdnd
for lan, rantebarande virdepapper och exponeringar utanfor balansrikningen, inbegripet ackumulerade
nedskrivningar, avsattningar och negativa forandringar av verkligt virde till foljd av kreditrisk och virdet pa
mottagna sidkerheter och finansiella garantier.

d) En forfalloanalys av redovisningen av forfallna exponeringar.

¢) Bokforda bruttovirden for bade fallerade och icke-fallerade exponeringar, ackumulerade sirskilda och allmdnna
kreditriskjusteringar och ackumulerade nedskrivningar som gjorts avseende dessa exponeringar och det
bokférda nettovirdet och deras geografiska fordelning och fordelning 6ver branscher samt for 1an, rintebarande
virdepapper och exponeringar utanfor balansrikningen.

f) Eventuella forandringar av bruttovirdet for fallerade exponeringar i och utanfor balansrdkningen, inbegripet
dtminstone information om ingéende och utgdende saldon avseende dessa exponeringar, bruttovirdet f6r ndgon

av dessa exponeringar som dtergatt till icke-fallerad status eller varit foremal for nedskrivning.

g) Fordelning av 1an och rintebdrande virdepapper pd dterstdende loptid.

Artikel 443
Offentliggorande av intecknade och ointecknade tillgingar

Institut ska offentliggora information om intecknade och ointecknade tillgdngar. De ska for detta dndamadl utgd
frin det bokforda virdet per exponeringsklass fordelat pd tillgdngskvalitet och den totala andel av det bokforda
virdet som dr intecknat respektive ointecknat. Akut likviditetsstod som beviljats av centralbanker ska inte ingd
i informationen om intecknade och ointecknade tillgingar.
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Artikel 444
Offentliggorande av anvindning av schablonmetoden

Institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 ska offentliggora
foljande information for var och en av exponeringsklasserna i artikel 112:

a) Namn pa utsedda externa ratinginstitut och exportkreditorgan och skal till eventuella dndringar av dessa under
offentliggrandeperioden.

b) Exponeringsklasser for vilka varje externt ratinginstitut eller exportkreditorgan anvinds.

) Beskrivning av den process som anvinds for att overfora emittentbetyg och kreditbetyg for emissioner till
poster som inte dr inkluderade i handelslagret.

d) Sambandet mellan kreditbetyg frin varje utsett externt ratinginstitut eller exportkreditorgan och riskvikterna
som motsvarar kreditkvalitetsskalan i del tre avdelning II kapitel 2, varvid hidnsyn ska tas till att denna
information inte behover offentliggéras om instituten f6ljer den inplacering som offentliggjorts av EBA.

¢) Exponeringsvirden och exponeringsvirden efter kreditriskreducering for varje kreditkvalitetssteg som beskrivs
i del tre avdelning II kapitel 2 per exponeringsklass samt de exponeringsvirden som dragits av frin
kapitalbasen.

Artikel 445
Offentliggorande av exponeringar for marknadsrisk

Institut som berdknar kapitalbaskrav enligt artikel 92.3 b och ¢ ska ldmna separata upplysningar om dessa krav for
varje risk som avses i dessa led. Dessutom ska separat upplysning ges om kapitalbaskraven for virdepapperisering-
spositionernas specifika rinterisk.

Artikel 446

Offentliggorande av operativ riskhantering

Institut ska offentliggéra foljande information om sin hantering av operativ risk:

a) Bedomningsmetoder for kapitalbaskraven for operativ risk som institutet fér tillimpa.

b) En beskrivning av den metod som anges i artikel 312.2, om institutet anvinder den metoden, samt en
diskussion om relevanta interna och externa faktorer som beaktas i institutets internméatningsmetod.

¢) Om metoden bara anvinds delvis ska rickvidd och omfattning anges for de olika metoder som anvinds.

Artikel 447

Offentliggorande av nyckeltal

Institut ska offentliggéra information om féljande nyckeltal i tabellformat:

a) Sammansittning av kapitalbas och kapitalbaskravet berdknat i enlighet med artikel 92.
b) Total riskexponering berdknad i enlighet med artikel 92.3.

¢) I tillimpliga fall belopp och sammanstillning av supplementirt kapital som instituten ar skyldiga att halla
i enlighet med artikel 104.1 a i direktiv 2013/36/EU.

d) Deras kombinerade buffertkrav, vilka instituten r skyldiga att hélla i enlighet med kapitel 4 i avdelning VII
i direktiv 2013/36/EU.
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e) Deras bruttosoliditetsgrad och det totala exponeringsmattet, berdknat i enlighet med artikel 429.

f) Foljande information avseende deras likviditetstickningsgrad, beridknad i enlighet med den delegerade akt som
avses 1 artikel 460.1:

i) Genomsnittet eller genomsnitten, beroende pa vad som dr tillimpligt, av deras likviditetstickningsgrad pa
grundval av observationer vid ménadens slut under de foregdende tolv manaderna f6r varje kvartal av den
relevanta offentliggorandeperioden.

ii) Genomsnittet eller genomsnitten, beroende pd vad som dar tillimpligt, av de totala likvida tillgdngar som,
efter relevanta nedsittningar, ingdr i likviditetsbufferten enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1,
pd grundval av observationer vid ménadens slut under de foregdende tolv ménaderna f6r varje kvartal av
den relevanta offentliggorandeperioden.

iiiy Genomsnitten av deras likviditetsutfloden och -infloden samt nettolikviditetsutfloden, beraknade enligt den
delegerade akt som avses i artikel 460.1, pd grundval av observationer vid ménadens slut under de
foregdende tolv manaderna for varje kvartal av den relevanta offentliggérandeperioden.

g) Foljande information om kravet pa stabil nettofinansiering, berdknat i enlighet med del sex avdelning IV:
i) Stabil nettofinansieringskvot i slutet av varje kvartal av den relevanta offentliggrandeperioden.
i) Tillginglig stabil finansiering i slutet av varje kvartal av den relevanta offentliggorandeperioden.
ili)y Den stabila finansiering som krévs i slutet av varje kvartal av den relevanta offentliggérandeperioden.

h) Kvoterna for kapitalbas och kvalificerade skulder och deras komponenter, tiljare och nimnare, berdknat
i enlighet med artiklarna 92a och 92b, i tillimpliga fall férdelat pd enskild resolutionskoncern.

Artikel 448
Offentliggorande av exponering for rinterisk for positioner som inte ingdr i handelslagret

1. Frdn och med den 28 juni 2021 ska institut offentliggora foljande kvantitativa och kvalitativa information
om de risker till foljd av de potentiella ranteférandringar som avses i artiklarna 84 och 98.5 i direktiv 2013/36/EU
och som pdaverkar bdde det ekonomiska virdet av eget kapital och nettorinteintikterna frin verksamhet utanfor
handelslagret.

a) Fordndringar av det ekonomiska virdet av eget kapital, berdknade fér de sex chockscenarier som avses i artikel
98.5 i direktiv 2013/36/EU for innevarande och foregdende offentliggorandeperioder.

b) Forindringar av nettordnteintikterna, berdknade for de tvd chockscenarier som avses i artikel 98.5 i direktiv
2013/36/EU for innevarande och foregdende offentliggrandeperioder.

¢) En beskrivning av andra grundliggande modellantaganden och parametriska antaganden dn de som avses
i artikel 98.5a b och ¢ i direktiv 2013/36/EU, vilka anvinds for att berdkna de forindringar av det ekonomiska
virdet av eget kapital och av nettordnteintikter som krévs enligt leden a och b i denna punkt.

d) En forklaring av inneborden av de riskmdtt som ska offentliggoras enligt leden a och b i denna punkt och av
eventuella betydande variationer i dessa riskmdtt sedan foregdende referensdatum for offentliggérande.

) En beskrivning av hur institut definierar, mater, minskar och begrinsar rinterisk i sin verksamhet utanfor
handelslagret for behoriga myndigheters granskning vid tillimpningen av artikel 84 i direktiv 2013/36/EU,
diribland foljande:

i) En beskrivning av de sirskilda riskmdtt som instituten anvdnder for att virdera fordndringar av det
ekonomiska virdet av eget kapital och av nettordnteintikter.

ii) En beskrivning av grundliggande modellantaganden och parametriska antaganden i institutens interna
mitsystem, om de skiljer sig frdn de gemensamma modellantaganden och parametriska antaganden som
avses i artikel 98.5a i direktiv 2013/36/EU, som anvinds vid berdkning av forindringar av det ekonomiska
virdet av eget kapital och av nettordnteintakter, samt av skilen till dessa skillnader.
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iii) En beskrivning av de rintechockscenarier som institut anvinder for att skatta ranteriskerna.

iv) Redovisning av effekten av sikringar mot dessa rinterisker, inbegripet interna sdkringar som uppfyller
kraven i artikel 106.3.

v) En beskrivning av hur ofta rinterisken vérderas.
f) Beskrivningen av allminna strategier for hantering och reducering av dessa risker.
g) Genomsnittlig och lingsta rintejusteringsperiod som tilldelats inldningar utan avtalad 16ptid.

2. Genom undantag frdn punkt 1 i den hdr artikeln ska kraven i punkt 1 ¢ och e i—e iv i den hir artikeln inte
tillimpas pa institut som anvinder den schablonmetod eller den férenklade schablonmetod som avses i artikel
84.1 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 449
Offentliggorande av exponeringar for virdepapperiseringspositioner

Institut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med del tre avdelning II kapitel 5 eller kapitalbaskrav
enligt artikel 337 eller 338 ska offentliggora foljande information separat for handelslager respektive o6vrig
verksambhet:

a) En beskrivning av deras virdepapperiserings- och atervardepapperiseringsverksamhet, inbegripet riskhanterings-
och investeringsmdl i samband med denna verksamhet, deras roll i virdepapperiserings- och étervirdepapperi-
seringstransaktioner, huruvida de anvinder enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering (STS-vér-
depapperisering) enligt definitionen i artikel 242.10, i vilken utstrickning de anvinder virdepapperiserings-
transaktioner for att Gverfora kreditrisken i de virdepapperiserade exponeringarna pé tredje part samt,
i forekommande fall, en separat beskrivning av deras policy for riskoverforing genom syntetisk vardepapperise-
ring.

b) Typen av risker som de dr exponerade mot i sin virdepapperiserings- och dtervirdepapperiseringsverksambhet,
fordelat pd de relevanta virdepapperiseringspositionernas formansritt, varvid atskillnad ska goras mellan STS-
positioner och andra positioner och

i) kvarvarande risk i transaktioner dir instituten sjdlva dr originatorer,
i) risk som instituten ddragit sig i samband med transaktioner dir tredje parter ar originatorer,

¢) De metoder for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp som de tillimpar i sin virdepapperisering-
sverksamhet, ddribland de slag av virdepapperiseringspositioner pd vilka varje metod tillimpas och med
atskillnad mellan STS-positioner och andra positioner.

d) En forteckning Gver specialforetag for virdepapperisering som tillhor nigon av foljande kategorier, med en
beskrivning av deras typer av exponeringar mot dessa specialforetag for virdepapperisering, inklusive
derivatkontrakt:

i) Specialforetag for virdepapperisering som forvirvar exponeringar i vilka instituten varit originatorer.
ii) Specialforetag for virdepapperisering i forhdllande till vilka instituten dr medverkande institut.

iii) Specialféretag och andra juridiska personer for vilka instituten tillhandahéller virdepapperiseringsrelaterade
tjanster, t.ex. rddgivning och tillgdngsforvaltning.

iv) Specialforetag for virdepapperisering som ingdr i institutens konsolidering enligt tillsynskrav.

e) En forteckning over juridiska personer som instituten enligt den information som de har offentliggjort har gett
stod i enlighet med del tre avdelning II kapitel 5.

f) En forteckning 6ver juridiska personer som 4r anknutna till instituten och som investerar i virdepapperiseringar
i vilka instituten &r originatorer eller i virdepapperiseringspositioner som emitteras av specialforetag for varde-
papperisering i forhéllande till vilka instituten dr medverkande institut.
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g) En sammanfattning av deras redovisningsprinciper for virdepapperiseringsverksamhet, i relevanta fall med
atskillnad mellan virdepapperiserings- och aterviardepapperiseringspositioner.

h) Namnen pa de externa ratinginstitut som anvinds vid virdepapperiseringar och de olika slag av exponeringar
som de olika instituten anvands till.

i) I tillimpliga fall en beskrivning av internmetoden enligt del tre avdelning II kapitel 5, inklusive den interna
bedomningsprocessens struktur och forhdllandet mellan interna bedomningar och det relevanta externa
ratinginstitutets externa varderingar, vilka har offentliggjorts i enlighet med led h, kontrollmekanismer for den
interna bedomningsprocessen, med en redogorelse for oberoende, ansvarsfordelning och 6versyn av den interna
bedomningsprocessen, typer av exponeringar som internmetoden tillimpas pé och stressfaktorer som anvinds
for att faststilla nivaer for kreditforstiarkning.

j) Separat for handelslager respektive ovrig verksamhet: bokfort virde for virdepapperiseringsexponeringar,
inbegripet information om huruvida instituten har overfort en betydande kreditrisk i enlighet med artiklarna
244 och 245 for vilken institut fungerar som originator, medverkande eller investerare, separat for traditionella
och syntetiska virdepapperiseringar och for STS-transaktioner och andra transaktioner och fordelat per typ av
vardepapperiseringsexponeringar.

k) Foljande information redovisad for verksamhet utanf6r handelslagret:

i) Aggregerat belopp for virdepapperiseringspositioner om instituten fungerar som originator eller
medverkande och dirmed sammanhingande riskvigda tillgdngar och kapitalkrav, per tillsynsmetod,
inbegripet exponeringar som dragits av frdn kapitalbasen eller riskvagts till 1 250 %, fordelat pé traditionell
respektive syntetisk virdepapperisering och pd virdepapperiserings- och &tervirdepapperiseringsexpo-
neringar, separat for STS-positioner och andra positioner, samt vidare fordelat pa ett rimligt antal riskvikts-
eller kapitalkravsintervall och pa varje utnyttjad metod for att berdkna kapitalkrav.

ii) Aggregerat belopp for virdepapperiseringspositioner om instituten fungerar som investerare och dirmed
sammanhingande riskvigda tillgdngar och kapitalkrav, per tillsynsmetod, inbegripet exponeringar som
dragits av fran kapitalbasen eller riskvigts till 1 250 %, fordelat pa traditionell respektive syntetisk virdepap-
perisering, virdepapperiserings- och &tervirdepapperiseringspositioner, och STS-positioner och andra
positioner, samt vidare fordelat pd ett rimligt antal riskvikts- eller kapitalkravsintervall och pd metoder som
utnyttjas for att berdkna kapitalkraven.

) For exponeringar som virdepapperiserats av institutet: belopp for fallerande exponeringar och belopp for de
specifika kreditriskjusteringar som institutet gjort under lopande period, bdda uppdelade pa exponeringsslag.

Artikel 449a
Offentliggorande av risker avseende milj6, samhillsansvar och bolagsstyrning

Frén och med den 28 juni 2022 ska stora institut som har emitterat virdepapper som ér upptagna till handel pd
en reglerad marknad i en medlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU offentliggora
information om risker avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning, diribland fysiska risker och
overgangsrisker enligt definitionen i den rapport som avses i artikel 98.8 i direktiv 2013/36/EU.

Den information som avses i forsta stycket ska offentliggoras arsvis det forsta dret och direfter halvarsvis.

Artikel 450
Offentliggorande av ersittningspolicy

1.  Institut ska offentliggora foljande information om sin ersittningspolicy och erséttningspraxis for personalka-
tegorier vars verksamhet i tjansten visentligt kan paverka institutens riskprofil:

a) Information om den beslutsprocess genom vilken ersittningspolicyn faststills samt antal moten i det organ
som dr huvudansvarigt for Gvervakning av ersittningen under rakenskapsdret, i tillimpliga fall inbegripet
uppgifter om ersittningskommitténs sammansittning och befogenheter, den externa konsult som anlitats for
utarbetandet av ersdttningspolicyn samt relevanta intressenters roll.

b) Information om kopplingarna mellan personalens 16n och resultat.
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¢) Ersittningssystemets viktigaste kidnnetecken, bl.a. information om kriterier for resultatmétning och riskjustering,
policy for uppskjuten ersdttning och intjdningskriterier.

d) Forhallandet mellan fast och rorlig ersittning angivet i enlighet med artikel 94.1 g i direktiv 2013/36/EU.

¢) Information om de resultatkriterier som ligger till grund for rittigheter till aktier, optioner eller rorliga
ersittningsdelar.

f) De huvudsakliga parametrarna och motiveringen for samtliga férekommande system med rorliga
ersittningsdelar och andra, icke-kontanta formaner.

g) Aggregerad kvantitativ information om ersittningar, fordelat pd affirsenhet.

h) Aggregerad kvantitativ information om ersittningar, fordelat pd den verkstillande ledningen och den personal
vars verksambhet i tjdnsten vésentligt kan péverka institutens riskprofil, med angivande av foljande:

i)  Ersdttningsbelopp under rikenskapsaret, fordelat pa fast ersittning med en beskrivning av fasta lonedelar
och rorlig ersittning, samt antal mottagare.

ii) Rorliga ersdttningsbelopp och former av rorlig ersittning, fordelat pa kontant ersittning, aktier och
aktierelaterade instrument och andra typer separat for den del som betalas ut direkt och den uppskjutna
delen.

iii) Uppskjutna ersittningsbelopp under foregdende resultatperioder, fordelat pa del dir dganderitten Gvergdr
under rikenskapsaret och den del dir dganderitten overgdr pafoljande ér.

iv) Uppskjutna ersittningsbelopp dir dganderitten Overgdr och betalas ut under rikenskapsaret, reducerat
genom resultatjusteringar.

v) Garanterad rorlig ersdttning under rakenskapsdret och antal mottagare av sddan ersittning.
vi) Avgdngsvederlag som beviljats under foregdende perioder och betalats ut under rakenskapsaret.

vii) Avgdngsvederlag som beviljats under rikenskapsaret, fordelat pa den del som betalats ut direkt och den del
som har skjutits upp, antal mottagare av sidana betalningar och den stérsta utbetalning som har gjorts till
en enskild person.

i) Antal personer som har fatt ersittning pd 1 miljon EUR eller mer per rikenskapsér, med ersittning mellan 1
miljon EUR och 5 miljoner EUR fordelat pd 16nesteg om 500 000 EUR, och med ersittning pad minst
5 miljoner EUR fordelat pd lonesteg om 1 miljon EUR.

j) Pé begiran av den relevanta medlemsstaten eller behériga myndigheten, den totala ersittningen for varje
medlem av ledningsorganet eller den verkstillande ledningen.

k) Information om huruvida institutet omfattas av ett undantag enligt artikel 94.3 i direktiv 2013/36/EU.

Vid tillimpning av led k i forsta stycket i denna punkt ska institut som omfattas av ett sddant undantag ange om
de omfattas av undantaget dr pd grundval av artikel 94.3 a eller b i direktiv 2013/36/EU. De ska dven ange for
vilken av ersdttningsprinciperna som de tillimpar undantaget/undantagen, antal anstillda som omfattas av
undantaget/undantagen och deras totala ersittning, fordelat pa fast och rorlig ersittning.

2. For stora institut ska dven kvantitativ information om ersittning till det kollektiva ledningsorgan i institut
som avses i denna artikel offentliggoras, fordelat pa verkstillande och icke-verkstillande styrelseledaméter.

Institut ska uppfylla kraven i denna artikel pa ett sdtt som 4r limpligt med hinsyn till deras storlek och interna
organisation och deras verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad, utan att det paverkar tillimpningen av
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/679 (¥).
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Artikel 451
Offentliggorande av bruttosoliditetsgraden

1.  Institut som omfattas av del sju ska offentliggéra foljande information om sin bruttosoliditetsgrad beriknad
i enlighet med artikel 429 och om sin hantering av risken for alltfor 1dg bruttosoliditet:

a) Bruttosoliditetsgraden och information om hur institutet tillimpar artikel 499.2.

b) En uppdelning av det sammanlagda exponeringsmattet som avses i artikel 429.4 samt en avstimning av det
sammanlagda exponeringsmattet mot den relevanta information som limnas i offentliggjorda rikenskaper.

¢) I tillimpliga fall beloppet for exponeringar berdknat i enlighet med artiklarna 429.8 och 429a.1 och den
justerade bruttosoliditetsgraden beriknad i enlighet med artikel 429a.7.

d) En beskrivning av vilka dtgirder som vidtas for att hantera risken for alltfor ldg bruttosoliditet.

e) En beskrivning av de faktorer som har paverkat bruttosoliditetsgraden under den period som den
offentliggjorda bruttosoliditetsgraden avser.

2. Offentliga utvecklingskreditinstitut enligt definitionen i artikel 429a.2 ska offentliggora bruttosoliditetsgraden
utan de justeringar av det totala exponeringsmattet som faststills i enlighet med artikel 429a.1 forsta stycket d.

3. Utover punkt 1 a och 1 b i denna artikel ska stora institut offentliggora bruttosoliditetsgraden och en
uppdelning av det sammanlagda exponeringsmattet som avses i artikel 429.4 pd grundval av genomsnittsvirden
som beriknats i enlighet med den genomf6randeakt som avses i artikel 430.7.

Artikel 451a
Offentliggérande av likviditetskrav

1.  Institut som omfattas av del sex ska offentliggora information om likviditetstickningsgraden, den stabila
nettofinansieringskvoten och hanteringen av likviditetsrisk i enlighet med denna artikel.

2. Instituten ska offentliggora foljande information avseende sin likviditetstickningsgrad, berdknad i enlighet
med den delegerade akt som avses i artikel 460.1:

a) Genomsnittet eller genomsnitten, beroende pd vad som ir tillimpligt, av sin likviditetstickningsgrad pa
grundval av observationer vid manadens slut under de foregdende tolv manaderna for varje kvartal av den
relevanta offentliggorandeperioden.

b) Genomsnittet eller genomsnitten, beroende pd vad som ar tillimpligt, av de totala likvida tillgdngar som, efter
relevanta nedsittningar, ingdr i likviditetsbufferten enligt den delegerade akt som avses i artikel 460.1, pa
grundval av observationer vid ménadens slut under de foregdende tolv manaderna for varje kvartal av den
relevanta offentliggorandeperioden, och en beskrivning av denna likviditetsbufferts sammansittning.

¢) Genomsnitten av sina likviditetsutfloden och -infloden samt nettolikviditetsutfloden, berdknade i enlighet med
den delegerade akt som avses i artikel 460.1, pd grundval av observationer vid mdnadens slut under de
foregdende tolv ménaderna for varje kvartal av den relevanta offentliggorandeperioden, och beskrivningen av
dessa flodens sammansittning.

3. Instituten ska offentliggora foljande information avseende sin stabila nettofinansieringskvot, beriknad
i enlighet med del sex avdelning IV:

a) Kvartalssiffror ver den stabila nettofinansieringskvoten, beraknade i enlighet med del sex avdelning IV kapitel
2 for varje kvartal av den relevanta offentliggorandeperioden.

b) En oversikt 6ver virdet av den tillgingliga stabila finansieringen, berdknad i enlighet med del 6 avdelning IV
kapitel 3.

¢) En oversikt over det belopp av stabil finansiering som krivs, berdknat i enlighet med del sex avdelning IV
kapitel 4.

4.  Instituten ska offentliggora de arrangemang, system, processer och strategier som inrittats for att identifiera,
mita, hantera och 6vervaka deras likviditetsrisk i enlighet med artikel 86 i direktiv 2013/36/EU.
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AVDELNING III

KRAV SOM AR VILLKOR FOR ANVANDNING AV SARSKILDA INSTRUMENT ELLER METODER

Artikel 452
Offentliggérande av anvindning av internmetoden for kreditrisk

Institut som berdknar de riskvigda exponeringsbeloppen enligt internmetoden for kreditrisk ska offentliggora
foljande information:

a) De behoriga myndigheternas godkdnnande av metod eller 6vergdngsordning.

b) For var och en av de exponeringsklasser som avses i artikel 147: procentandelen av det totala exponeringsvar-
det for varje exponeringsklass som dr foremdl for schablonmetoden i del tre avdelning II kapitel 2 eller for
internmetoden i del tre avdelning II kapitel 3 samt den del av varje exponeringsklass som omfattas av en
genomforandeplan, om instituten har fatt tillstdnd att anvidnda egna LGD-virden och konverteringsfaktorer for
berikning av riskvigda exponeringsbelopp ska de separat offentliggéra procentandelen av det totala expone-
ringsvirdet av varje exponeringsklass som omfattas av det tillstdndet.

¢) Kontrollmekanismerna for riskklassificeringssystemen i de olika skedena av modellutveckling, kontroller och
forandringar, vilket ska innehalla information om

i) forhéllandet mellan riskhanteringsfunktionen och internrevisionsfunktionen,
ii) granskningen i riskklassificeringssystemet,

iii) forfarandet for att sikerstilla oberoendet for den funktion som leder granskningen av modellerna frin de
funktioner som ansvarar for utarbetandet av modellerna,

iv) forfarandet for att sikerstilla ansvarsskyldigheten for de funktioner som utarbetar och granskar modellerna.

d) De uppgifter som funktioner som ar involverade i utveckling, godkdnnande och senare dndringar av kreditrisk-
modellerna har.

¢) Omfattning och huvudsakligt innehdll i rapporteringen avseende kreditriskmodeller.
f) En beskrivning av den interna riskklassificeringsmetoden per exponeringsklass, inbegripet antalet
nyckelmodeller som anvinds for varje portfélj och en kort redogorelse for de viktigaste skillnaderna mellan

modellerna i samma portf6lj, med uppgifter om foljande:

i) Definitioner, metoder och data for skattning och validering av PD-virde, med information om hur PD-
skattningar beriknas for lagfallissemangsportfoljer, om det finns lagstadgade golv och drivkrafterna bakom
skillnader som observerats mellan PD och den faktiska andelen fallissemang under de tre senaste
perioderna.

ii) I forekommande fall, definitioner, metoder och data for skattning och validering av LGD, diribland metoder
for berdkning av LGD vid konjunkturnedgéngar, hur LGD berdknas for lagfallissemangsportfoljer och den
tid som forflyter mellan fallissemanget och avslutandet av exponeringen.

ili) I forekommande fall, definitioner, metoder och data for skattning och validering av konverteringsfaktorer,
diribland de antaganden som anvindes vid hirledningen av dessa variabler.

g) I tillimpliga fall, foljande information avseende var och en av de exponeringsklasser som avses i artikel 147:
i) Deras bruttoexponeringar i balansrikningen.
ii) Deras exponeringsvirden utanfor balansrikningen fore relevant konverteringsfaktor.
iif) Deras exponeringsvirden efter tillimpning av relevant konverteringsfaktor och kreditriskreducering.

iv) Alla modeller, parametrar eller indata som dr av relevans for forstdelsen for riskviktningen och de darav
foljande riskexponeringsbelopp som offentliggors for ett tillrdckligt antal gildenarsklasser (ddribland
fallissemang) for att medge en lamplig differentiering av kreditrisk.
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v) Separat for de exponeringsklasser for vilka institut som fatt tillstdnd att anvinda sig av egna LGD och kon-
verteringsfaktorer for berdkning av riskvidgda exponeringsbelopp och for exponeringar for vilka instituten
inte anvinder sddana skattningar: de virden som avses i leden i-iv och som omfattas av tillstdndet.

h) Institutens skattningar av PD-virde i forhéllande till den faktiska andelen fallissemang for varje exponeringsklass
under en lingre period, med separat offentliggorande av variationsvidden for PD-vdrden, motsvarande externa
kreditbetyg, viktat genomsnittligt och aritmetiskt genomsnittligt PD-vérde, antal gdldenirer i slutet av ndrmast
foregdende dr och det dr som granskas, antal fallerade gildenirer inbegripet nya fallerade gildenirer samt arlig
genomsnittlig historisk andel fallissemang.

Instituten ska vid tillimpningen av led b i denna artikel anvinda de exponeringsvirden enligt definitionen i artikel
166.

Artikel 453
Offentliggorande av anvindning av kreditriskreduceringsmetoder
De institut som anvinder kreditriskreduceringsmetoder ska offentliggora f6ljande information:

a) De viktigaste riktlinjerna och metoderna for nettning i och utanfor balansrdkningen samt upplysningar om
i vilken utstrickning sidan nettning utnyttjas.

b) De viktigaste riktlinjerna och metoderna for bedomning och hantering av godtagbara sikerheter.
¢) En beskrivning av de viktigaste typer av sikerheter som institutet accepterar for att reducera kreditrisk.

d) For garantier och kreditderivat som anvinds som kreditriskskydd: information om de huvudsakliga typer av
garantigivare och motparter for kreditderivat och deras kreditvirdighet som anvinds for att minska
kapitalkraven, utom de som anvinds som en del av strukturer for syntetisk viardepapperisering.

e) Information om koncentrationer med avseende pd marknads- eller kreditrisk inom de kreditreducerande
atgdrder som vidtagits.

f) For institut som beraknar riskvidgda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden eller internmetoden: det totala
exponeringsvirdet som inte omfattas av ndgot godtagbart kreditriskskydd och det totala exponeringsvirdet
som omfattas av godtagbart kreditriskskydd efter volatilitetsjusteringar; den information som avses i detta led
ska ldmnas separat for ldn och skuldforbindelser och omfatta en uppdelning av fallerade exponeringar.

g) Den konverteringsfaktor och den kreditriskreducering som hinger samman med exponeringen samt forekomst
av kreditriskreduceringsmetoder med och utan substitutionseffekt.

h) For institut som berdknar riskvidgda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden: exponeringsvirde i eller
utanfor balansrikningen per exponeringsklass fore och efter tillimpning av konverteringsfaktorer och eventuell
tillhorande kreditriskreducering.

i) For institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden: det riskvigda exponerings-
beloppet och kvoten mellan det riskvidgda exponeringsbeloppet och det exponeringsvirde efter tillimpning av
den konverteringsfaktor och den kreditriskreducering som hinger samman med den exponeringen;
informationen i detta led ska offentliggéras separat for varje exponeringsklass.

j) For institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt internmetoden: det riskvigda exponerings-
beloppet fore och efter redovisning av kreditriskreduceringseffekterna av kreditderivat, om instituten har fatt
tillstdnd att anvinda egna LGD-virden och konverteringsfaktorer for berakning av riskvigda exponeringsbelopp
ska de ldmna den information som foreskrivs i denna punkt separat for de exponeringsklasser som omfattas av
detta tillstand.

Artikel 454
Offentliggorande av anvindning av internmitningsmetoder for operativ risk

Institut som anvinder de internmitningsmetoder som anges i artiklarna 321-324 for berdkning av
kapitalbaskraven for operativ risk ska offentliggora en beskrivning av anvindningen av forsikringar och andra
former av riskoverforing for att reducera sddana risker.
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Artikel 455
Anvindning av interna modeller fér marknadsrisk
Institut som berdknar sina kapitalkrav i enlighet med artikel 363 ska offentliggora foljande information:
a) For varje underportfolj
i) sidrdrag hos de anvinda modellerna,

ii) i tillimpliga fall, for de interna modellerna for tillkommande fallissemangs- och migrationsrisk samt
korrelationshandel, de metoder som tillimpats och de risker som mdtts med anviandning av intern modell,
inklusive en beskrivning av den metod institutet anvander for att faststilla likviditetshorisonter, de metoder
som tillimpas for att nd fram till en kapitalbedomning som &r forenlig med den sundhetsstandard som
kravs och de metoder som anvints vid valideringen av modellen,

iii) en beskrivning av det stresstest som tillimpas pd underportfoljen,

iv) en beskrivning av de metoder som anvinds for att gora utfallstest och validera om de interna modellerna
och modellforfarandena 4r noggranna och konsekventa.

b) Den behoriga myndighetens godkinnandespann.
¢) En beskrivning av i vilken utstrickning och med vilka metoder kraven i artiklarna 104 och 105 uppfylls.
d) Hogsta, lagsta och genomsnittliga virden for foljande:

i) De dagliga Value-at-Risk-virdena under rapportperioden och vid rapportperiodens slut.

ii) Stressjusterade Value-at-Risk-virden under rapportperioden och vid rapportperiodens slut.

iii) Riskvirdena for tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker och for den specifika risken for
korrelationshandelsportfoljen under rapportperioden och vid rapportperiodens slut.

e) Elementen i kapitalbaskravet i enlighet med artikel 364.

f) Det vdgda genomsnittet av likviditetshorisonterna for varje underportfolj som omfattas av de interna
modellerna for tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker och for korrelationshandel.

g) En jamférelse av slutvdrdena for Value-at-Risk per dag med den dagliga fordndringen av portfoljens virde vid
utgdngen av foljande affirsdag tillsammans med en analys av eventuella betydande overskridanden under
rapportperioden.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer

med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om
upphévande av direktiv 95/46/EG (allmin dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).”

120. I artikel 456 ska foljande led laggas till:

"k) Andringar av de krav pé offentliggorande som foreskrivs i del 4tta avdelningarna II och III fér att ta hansyn till
utveckling eller dndringar av internationella standarder for offentliggdrande av information.”

121. T artikel 457 ska led i ersittas med foljande:

") Del tvd och artikel 430 endast till foljd av utveckling av redovisningsstandarder eller redovisningskrav, dir
unionsrittsakter beaktas.”

122. Artikel 458 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. Om den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1 i den hir artikeln identifierar forandringar
i intensiteten i makrotillsynsrisker eller systemrisker i det finansiella systemet som kan medfora allvarliga
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negativa konsekvenser for det finansiella systemet och realekonomin i en specifik medlemsstat och som enligt
den myndigheten inte kan hanteras genom andra verktyg for makrotillsyn i denna férordning och i direktiv
2013/36[EU lika effektivt som genom genomforande av stringare nationella dtgdrder, ska den underritta
kommissionen och ESRB. ESRB ska utan drdjsmal vidarebefordra denna underrittelse till Europaparlamentet,
radet och EBA.

Underrittelsen ska dtfoljas av f6ljande dokument och, om sé ar limpligt, inbegripa relevanta kvantitativa eller
kvalitativa uppgifter om:

a) Fordndringarna i intensiteten i makrotillsynsrisker eller systemrisker.

b) Orsakerna till att dessa forandringar skulle kunna utgéra ett hot mot den finansiella stabiliteten pd nationell
nivé eller mot realekonomin.

¢) En forklaring till varfor myndigheten anser att verktygen for makrotillsyn i artiklarna 124 och 164 i denna
forordning och i artiklarna 133 och 136 i direktiv 2013/36/EU skulle vara mindre limpliga och effektiva
for att hantera dessa risker 4n de foreslagna nationella dtgirder som avses i led d i denna punkt.

d) Forslag till nationella atgdrder for nationellt auktoriserade institut, eller en undergrupp av dessa institut,
vilka syftar till att mildra fordndringarna i riskintensiteten och avser

i) nivdn pd kapitalbasen enligt artikel 92,

ii) kraven avseende stora exponeringar enligt artikel 392 och artiklarna 395-403,

iii) likviditetskrav som anges i del sex,

iv) riskvikter mot tillgdngsbubblor i bostadsfastighetssektorn och sektorn for kommersiella fastigheter,
v) kraven pd offentliggorande enligt del atta,

vi) nivdn pa den kapitalkonserveringsbuffert som anges i artikel 129 i direktiv 2013/36/EU, eller

vii) exponeringar inom den finansiella sektorn.

e) En forklaring till varfor den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1 anser att forslagen till dtgarder dr
lampliga, effektiva och proportionella for att hantera situationen.

f) En bedémning av de foreslagna dtgirdernas sannolika positiva eller negativa inverkan pd den inre
marknaden pa grundval av den information som den berdrda medlemsstaten har tillgang till.”

b) Punkterna 4 och 5 ska ersittas med foljande:

4.  Befogenheten att anta en genomforandeakt for att avvisa de foreslagna nationella dtgirder som avses
i punkt 2 d delegeras till rddet, som ska anta den med kvalificerad majoritet pd grundval av ett forslag frin
kommissionen.

Inom en mdnad efter att ha mottagit den underrittelse som avses i punkt 2 ska ESRB och EBA &verlimna sina
yttranden om de frigor som nimns i leden a—f i den punkten till radet, kommissionen och den berdrda
medlemsstaten.

Med storsta beaktande av de yttranden som avses i andra stycket fir kommissionen, om det foreligger robusta,
starka och detaljerade bevis for att dtgirden kommer att ha en negativ inverkan pd den inre marknaden som
uppviger de effekter for den finansiella stabiliteten som blir resultatet av en minskad makrotillsynsrisk eller
systemrisk, inom en ménad foresld radet en genomforandeakt som avvisar de foreslagna nationella atgirderna.

Om kommissionen inte ligger fram ett forslag inom perioden pd en mdnad, fir den berérda medlemsstaten
omedelbart anta de foreslagna nationella dtgirderna for en period pd upp till tvd dr eller tills makrotill-
synsrisken eller systemrisken upphor att existera, om detta sker tidigare.
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Rédet ska fatta beslut om kommissionens forslag inom en manad efter det att forslaget mottagits och motivera
varfor de foreslagna nationella dtgirderna har avvisats eller inte.

Rédet ska enbart avvisa de foreslagna nationella dtgdrderna, om det anser att ett eller flera av foljande villkor
inte uppfylls:

a) Fordndringarna i intensiteten i makrotillsynsriskerna eller systemriskerna dr av sidan karaktdr att de utgor
en risk for den finansiella stabiliteten pé nationell niva.

b) Verktygen for makrotillsyn i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU dr mindre lampliga eller effektiva
ian de foreslagna nationella atgirderna for att hantera den identifierade makrotillsynsrisken eller
systemrisken.

¢) De foreslagna nationella dtgirderna medfor inga oproportionella negativa effekter pa hela eller delar av det
finansiella systemet i andra medlemsstater eller i unionen som helhet, och utgor eller skapar dirmed inga
hinder for en vl fungerande inre marknad.

d) Fragan beror endast en medlemsstat.

Rédet ska i sin bedomning beakta ESRB:s och EBA:s yttranden och grunda sig pa de beligg som lagts fram
i enlighet med punkt 2 av den myndighet som utsetts i enlighet med punkt 1.

Om rédet inte antar ndgon genomforandeakt for att avvisa de foreslagna nationella dtgirderna inom en ménad
efter att ha mottagit kommissionens forslag, fir den berérda medlemsstaten anta atgarderna och tillimpa dem
for en period pd upp till tvd ar eller tills makrotillsynsrisken eller systemrisken upphor att existera, om detta
sker tidigare.

5. Andra medlemsstater kan erkdnna de atgirder som antagits i enlighet med denna artikel och tillimpa dem
pa nationellt auktoriserade institut, som har filialer eller exponeringar som 4r beldgna i den medlemsstat som
har fatt tillstdnd att tillimpa dtgirden.”

¢) Punkterna 9 och 10 ska ersdttas med foljande:

9. Innan det tillstind som utfirdats i enlighet med punkt 4 I6per ut ska den berérda medlemsstaten,
i samrdd med ESRB och EBA, se over situationen och fér i enlighet ddrmed, enligt det forfarande som avses
i punkt 4, anta ett nytt beslut om forlingning av tillimpningsperioden f6r de nationella dtgirderna med hogst
tvd ar varje gdng. Efter den forsta forlingningen ska kommissionen i samrdd med ESRB och EBA minst
vartannat dr dérefter se Gver situationen.

10.  Utan hinder av forfarandet enligt punkterna 3-9 i denna artikel ska medlemsstaterna tillitas att oka
riskvikterna sa att de overstiger dem som faststills i denna forordning med upp till 25 %, for de exponeringar
som anges i punkt 2 d iv och d vii i denna artikel, och skirpa den grins for stora exponeringar som faststills
i artikel 395 med upp till 15 % for en period pa upp till tvd ar eller tills makrotillsynsrisken eller systemrisken
upphor att existera, om detta sker tidigare, forutsatt att villkoren i och kraven pd underrittelse enligt punkt 2
i den hir artikeln dr uppfyllda.”

123. Artikel 460 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta delegerade akter
i enlighet med artikel 462 for att i detalj specificera det allmédnna krav som anges i artikel 412.1. Delegerade
akter som antas i enlighet med den hir punkten ska grundas pa de poster som ska rapporteras i enlighet med
del sex avdelning 1I och bilaga III, och ska specificera under vilka omstindigheter behériga myndigheter ska
aldgga instituten specifika in- och utflodesnivaer for att finga upp de specifika risker de dr exponerade for och
ska respektera de trosklar som anges i punkt 2 i den hir artikeln.

I synnerhet ska kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta delegerade
akter for att specificera likviditetskraven for tillimpningen av artiklarna 8.3, 411-416, 419, 422, 425, 428a,
428f, 428g, 428j, 428k—428n, 428p, 428r, 428s, 428w, 428ae, 428ag, 428ah, 428ak och 451a.”
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b) Foljande punkt ska liggas till:

3. Kommissionen ges befogenhet att dndra denna foérordning genom att anta en delegerad akt i enlighet
med artikel 462 for att dndra forteckningen Gver produkter eller tjanster i artikel 428f.2, om den anser att
tillgdngar och skulder som &r direkt kopplade till andra produkter eller tjinster uppfyller kraven i artikel
428f.1.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket senast den 28 juni 2024.”

124. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 461a
Alternativ schablonmetod fér marknadsrisk

Vid tillimpningen av rapporteringskraven i artikel 430b.1 ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter
i enlighet med artikel 462 i syfte att dndra denna forordning genom att gora tekniska justeringar av artiklarna
325e, 325g-325j, 325p, 325q, 325ae, 325ak, 325am, 325ap-325at, 325av och 325ax, och specificera riskvikten
for undergrupp 11 i tabell 4 i artikel 325ah och riskvikterna for sikerstillda obligationer utfirdade av
kreditinstitut i tredjelinder i enlighet med artikel 325ah samt korrelationen av sikerstillda obligationer utfirdade
av kreditinstitut i tredjelander i enlighet med artikel 325aj och den alternativa schablonmetoden i del tre avdelning
IV kapitel 1a, med beaktande av utvecklingen av internationella tillsynsstandarder.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i punkt 1 senast den 31 december 2019.”

125. Artikel 462 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 462
Utovande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 244.6 och 245.6, i artiklarna 456-460 och
i artikel 461a ska ges till kommissionen tills vidare frdn och med den 28 juni 2013.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 244.6 och 245.6, i artiklarna 456-460 och
i artikel 461a far nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om dterkallelse innebir att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggérs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det péverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat
i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rédet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 244.6 och 245.6, artiklarna 456-460 och artikel 461a ska trida
i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en
period pé tre médnader frin den dag dd akten delgavs Europaparlamentet och rddet, eller om bdde Europapar-
lamentet och rddet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invidnda. Denna period ska forlingas med tre ménader pd Europaparlamentets eller ridets initiativ.”
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126. 1 artikel 471 ska punkt 1 ersittas med foljande:

"l.  Genom undantag frdn artikel 49.1 fir instituten under perioden frdn och med den 31 december 2018 till
och med den 31 december 2024 vilja att inte dra av andelar i forsakringsforetag, dterforsikringsforetag och

forsakringsholdingbolag, om f6ljande villkor dr uppfyllda:
a) Villkoren i artikel 49.1 a och e.

b) De behériga myndigheterna dr nojda med nivdn pd den riskkontroll och de forfaranden for finansiell analys
som specifikt anvinds av institutet for att 6vervaka investeringen i foretaget eller holdingbolaget.

c) Institutets andelar i forsikringsforetaget, dterforsikringsforetaget eller forsikringsholdingbolaget 6verstiger inte
15 % av kdrnprimdrkapitalinstrument som givits ut av forsikringsenheten den 31 december 2012 och under
perioden fran och med den 1 januari 2013 till och med den 31 december 2024.

d) Det andelsbelopp som inte dras av Overstiger inte det belopp som innehades i kdrnprimarkapitalinstrument
i forsakringsforetaget, aterforsikringsforetaget eller forsikringsholdingbolaget den 31 december 2012.”

127. Artikel 493 ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt 1 ska den forsta meningen ersittas med foljande:

"Bestimmelserna om stora exponeringar i artiklarna 387-403 i denna forordning ska inte tillimpas pa
virdepappersforetag vilkas huvudverksamhet uteslutande bestdr i att erbjuda investeringstjanster eller
investeringsverksamhet avseende finansiella instrument enligt punkterna 5, 6, 7, 9, 10 och 11 i avsnitt C
i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, vilka den 31 december 2006 inte omfattades av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG (¥).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av rddets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av rddets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1).”

b) I punkt 3 ska led c ersittas med foljande:

”c) Exponeringar, dven andelar eller andra typer av innehav, som ett institut har gentemot sitt moderforetag,
andra dotterforetag till moderforetaget eller sina egna dotterforetag eller kvalificerade innehav, under
forutsittning att dessa foretag dr foremdl for samma gruppbaserade tillsyn som institutet sjdlvt i enlighet
med denna forordning, direktiv 2002/87/EG eller med motsvarande standarder i ett tredjeland,
exponeringar som inte uppfyller dessa kriterier, oavsett om de ar undantagna fran artikel 395.1 i denna
forordning eller ej, ska behandlas som exponeringar gentemot tredje part.”

128. Artikel 494 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 494
Overgéngsbestimmelser - krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder

1. Under perioden 27 juni 2019-31 december 2021 ska, genom undantag fran artikel 92a, ett institut som
forsatts i resolution och som ir ett globalt systemviktigt institut eller del av ett sddant, vid varje tidpunkt uppfylla
foljande krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder:

a) En riskbaserad kvot pd 16 % som representerar institutets kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt som
procent av det totala riskexponeringsbelopp som berdknas i enlighet med artikel 92.3 och 92.4.

b) En icke riskbaserad kvot pd 6 % som representerar institutets kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt som
procent av det totala exponeringsmadtt som avses i artikel 429.4.

2. Under perioden 27 juni 2019-31 december 2021 ska, genom undantag fran artikel 72b.3, den omfattning
i vilken sidana kvalificerade skuldinstrument som avses i artikel 72b.3 fir inkluderas i kvalificerade skulder
motsvara 2,5 % av det totala riskexponeringsbelopp som beriknats i enlighet med artikel 92.3 och 92.4.
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3. Genom undantag frén artikel 72b.3 ska skulderna, till dess att resolutionsmyndigheten for forsta gdngen
bedémer att villkoren som faststdlls i led ¢ i den punkten dr uppfyllda, riknas som kvalificerade skuldinstrument
upp till ett totalt virde som till och med den 31 december 2021 inte overstiger 2,5 %, och darefter 3,5 %, av det
totala riskexponeringsbelopp som beriknats i enlighet med artikel 92.3 och 92.4, forutsatt att skulderna fullgor
villkoren som faststalls i artikel 72b.3 a och b.”

129. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 494a

Tillimpning av ildre regler avseende emissioner via specialféretag for virdepapperisering

1. Genom undantag frdn artikel 52 ska sddana kapitalinstrument som inte getts ut direkt av instituten riknas
som primarkapitaltillskottsinstrument till och med den 31 december 2021 forutsatt att samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Villkoren i artikel 52.1, utom de villkor som kréver att instrumenten dr utgivna direkt av institutet.

b) Instrumenten ges ut av en enhet inom gruppen enligt del ett avdelning I kapitel 2.

¢) Avkastningen ir omedelbart tillgdnglig for detta institut utan begrinsning och i en form som uppfyller
villkoren som faststalls i denna punkt.

2. Genom undantag frin artikel 63 ska sddana kapitalinstrument som inte getts ut direkt av instituten riknas
som supplementirkapitalinstrument till och med den 31 december 2021 férutsatt att samtliga foljande villkor dr
uppfyllda:

a) Villkoren som faststills i artikel 63.1, utom de villkor som kriver att instrumenten dr utgivna direkt av
institutet.

b) Instrumenten ges ut av en enhet inom gruppen i enlighet med del ett avdelning II kapitel 2.

¢) Avkastningen dr omedelbart tillginglig for detta institut utan begrinsning och i en form som uppfyller
villkoren som faststalls i denna punkt.

Artikel 494b
Tillimpning av ildre regler avseende kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument

1. Genom undantag frin artiklarna 51 och 52 fir instrument som emitterats fore den 27 juni 2019 ridknas som
primérkapitaltillskottsinstrument senast till och med den 28 juni 2025 om de uppfyller villkoren som faststills
i artiklarna 51 och 52, med undantag av de villkor som avses i artikel 52.1 p, q och r.

2. Genom undantag frén artiklarna 62 och 63 fir instrument som emitterats fére den 27 juni 2019 riknas som
supplementirkapitalinstrument senast till och med den 28 juni 2025 om de uppfyller villkoren i artiklarna 62 och
63, med undantag av de villkor som avses i artikel 63 n, o och p.

3. Genom undantag fran artikel 72a.1 a fir skulder som emitterats fore den 27 juni 2019 riknas som
kvalificerade skuldposter om de uppfyller villkoren i artikel 72b, med undantag av de villkor som avses
i artikel 72b.2 leden b ii och f~m.”

130. Artikel 497 ska ersittas med foljande:

"Artikel 497
Kapitalbaskrav fér exponeringar mot centrala motparter

1. Om en central motpart frin tredjeland ansoker om godkinnande i enlighet med artikel 25 i férordning (EU)
nr 648/2012 far instituten betrakta denna centrala motpart som en kvalificerad central motpart frén och med det
datum da den limnade in sin ansokan om godkdnnande till Esma, till och med ett av f6ljande datum:

a) Om kommissionen redan har antagit en sddan genomforandeakt som avses i artikel 25.6 i forordning (EU)
nr 648/2012 med avseende pd det tredjeland dir den centrala motparten dr etablerad och denna
genomforandeakt har tritt i kraft: tva dr efter dagen dd ansékan lamnades in.
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b) Om kommissionen dnnu inte har antagit en sddan genomforandeakt som avses i artikel 25.6 i férordning (EU)
nr 648/2012 med avseende pd det tredjeland ddr den centrala motparten dr etablerad eller om denna
genomférandeakt dnnu inte har tritt i kraft: det av f6ljande datum som infaller forst:

i) Tvé dr efter dagen for genomforandeaktens ikrafttradande.

ii) For centrala motparter som limnade in ansokan efter den 27 juni 2019: tvd dr efter dagen dé ansokan
ldamnades in.

iij) For de centrala motparter som lamnade in ansokan fore den 27 juni 2019: 28 juni 2021.

2. Om en sidan central motpart som avses i punkt 1 i denna artikel, fram till utgdngen av den tidsfrist som
anges i den punkten, inte har en obestdndsfond och inte har nigot bindande arrangemang med sina clearing-
medlemmar som tilldter den att anvinda hela eller en del av den initiala marginalsikerhet som den har mottagit
frin clearingmedlemmarna som om den vore forfinansierade bidrag, ska institutet ersitta formeln for berdkning av
kapitalbaskravet i artikel 308.2 med f6ljande formel:

Koy, = max{chp . DFchp% 8% -2%- IMi}

dar

Ko, = kapitalbaskravet,

Keep = den kvalificerade centrala motpartens hypotetiska kapital som meddelats institutet av den kvalificerade
centrala motparten i enlighet med artikel 50c i férordning (EU) nr 6482012,

DF., = den centrala motpartens forfinansierade finansiella resurser som meddelats institutet av motparten
i enlighet med artikel 50c i férordning (EU) nr 648/2012,

i = index som anger clearingmedlemmen,

M, = den initiala marginalsdkerhet som clearingmedlem i har stillt till den centrala motparten, och

M = det totala virde av den initiala marginalsakerhet som den centrala motparten rapporterat till institutet

i enlighet med artikel 89.5a i férordning (EU) nr 648/2012.

3. Om det under exceptionella omstindigheter, for att undvika storningar pd internationella finansmarknader,
ir nodvindigt och proportionellt, fir kommissionen, genom genomférandeakter och efter det gransknings-
forfarande som avses i artikel 464.2, anta ett beslut for att forlinga Gvergdngsbestimmelserna i punkt 1 i denna
artikel en géng, med tolv ménader.”

131. Iartikel 498.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”1.  Bestimmelserna om kapitalbaskrav i denna forordning ska inte tillimpas pd virdepappersforetag vilkas
huvudverksamhet uteslutande bestdr i att erbjuda investeringstjanster eller investeringsverksamhet avseende
finansiella instrument enligt punktera 5, 6, 7, 9, 10 och 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, vilka
den 31 december 2006 inte omfattades av direktiv 2004/39/EG.”

132. Artikel 499.3 ska utga.

133. Artiklarna 500 och 501 ska ersittas med foljande:

"Artikel 500
Justeringar for massiva forsiljningar

1. Genom undantag frin artikel 181.1 a far ett institut justera sina LGD-estimat genom att helt eller delvis
rikna av effekten av massiva forsiljningar av fallerade exponeringar pé realiserade LGD-virden upp till skillnaden
mellan de genomsnittliga skattade LGD-virden for jamforbara fallerande exponeringar som inte har realiserats
slutgiltigt och de genomsnittliga realiserade LGD-virdena, inbegripet pd grundval av de forluster som realiserats pd
grund av de massiva forsdljningarna, sd snart samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Institutet har underrdttat den behoriga myndigheten om en plan med angivande av omfattningen av,
sammansittningen av och datumen for forsiljningarna av fallerade exponeringar.
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b) Datumen for forsdljningarna av fallerade exponeringar infaller efter den 23 november 2016 men senast den
28 juni 2022.

¢) Det kumulativa virde av fallerade exponeringar som silts sedan datumet for den forsta forsiljningen i enlighet
med den plan som avses i led a har overskridit 20 % av det kumulativa virdet av alla observerade fallissemang

fran och med datumet for den forsta forsiljningen som avses i leden a och b.

Den justering som avses i forsta stycket far enbart utforas till och med den 28 juni 2022, och dess effekter fir vara
lika linge som de motsvarande exponeringarna ingdr i institutets egna LGD-estimat.

2. Instituten ska underritta den behoriga myndigheten utan drojsmal nir det villkor som faststills i punkt 1 ¢
ar uppfyllt.”

Artikel 501

Justering for riskvigda icke-fallerade exponeringar mot sméd och medelstora féretag

1. Instituten ska justera de riskvidgda exponeringsbeloppen (RWEA) for icke-fallerade exponeringar mot ett litet

eller medelstort foretag, vilka beriknas i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 eller 3, beroende pd vad som ir
tillimpligt, enligt f6ljande formel:

RWEA® — RWEA - min{E*; EUR 2 500 000} - 0,7619 +‘maX{E - EUR 2 500 000; 0} - 0,85

E
dir
RWEA* = RWEA justerat med en stodfaktor for sma och medelstora foretag, och
Ex = Det totala skuldbeloppet till institutet, dess dotterforetag, moderforetag och andra dotterforetag till

dessa moderforetag, inklusive eventuella fallerande exponeringar, men exklusive fordringar eller
villkorade fordringar som 4r sikrade genom pantritt i bostadsfastigheter, av det lilla eller medelstora
foretaget eller gruppen av kunder med anknytning till det lilla eller medelstora foretaget.

2. Vid tillimpningen av denna artikel ska foljande gilla:

a) Exponeringen mot ett litet eller medelstort foretag inkluderas i hushalls- eller foretagsklassen eller dr sikrad
genom pantritt i fast egendom.

b) Smd och medelstora foretag ska definieras i enlighet med kommissionens rekommendation 2003/361/EG (*);
bland de kriterier som fortecknas i artikel 2 i bilagan till den rekommendationen ska enbart drsomsittningen
beaktas.

¢) Instituten ska vidta rimliga dtgdrder for att korrekt bestimma E* och erhélla den information som krdvs under

b.

(*) Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt smé
och medelstora foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).”

134. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 501a

Justeringar av kapitalbaskraven for kreditrisken for exponeringar mot enheter som driver eller finansierar
fysiska strukturer eller faciliteter, system och niitverk som tillhandahéller eller stoder visentliga offentliga
tjanster

1. Kapitalkrav for kreditrisk som beréknas i enlighet med del III avdelning II ska multipliceras med en faktor pa
0,75, forutsatt att exponeringen uppfyller samtliga foljande kriterier:

a) Exponeringen ingdr antingen i klassen for foretagsexponeringar eller i tillgdngsklassen specialutlining, med
undantag for fallerande tillgdngar.

b) Exponeringen dr mot en enhet som ar sirskilt inrdttad for att finansiera eller driva fysiska strukturer eller
faciliteter, system och nitverk som tillhandahaller eller stoder visentliga offentliga tjdnster.
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¢) Finansieringskillan for dterbetalningen av ldnet utgdrs till minst tvd tredjedelar av beloppet av den inkomst
som de finansierade tillgdngarna ger upphov till och inte den generella betalningskapaciteten i ett kommersiellt
foretag med mer omfattande verksamhet, eller av subventioner, bidrag eller finansiering som tillhandahélls av
en eller fler av de enheter som fortecknas i punkt 2 leden b i och b ii.

d) Galdendren kan fullgora sina finansiella dtaganden dven under starkt stressade forhallanden, som &r relevanta
for projektets risk.

e) Galdendrens kassafloden ar forutsigbara och ticker alla framtida ldnedterbetalningar under 1anets 1optid.

f) Exponeringens dterfinansieringsrisk ar 1ag eller har reducerats pd lampligt sitt med beaktande av eventuella
subventioner eller bidrag eller eventuell finansiering som tillhandahélls av en eller fler av de enheter som
fortecknas i punkt 2 leden b i och b ii.

g) De avtalsmissiga arrangemangen ger ldngivarna ett omfattande skydd, inbegripet foljande:

i) Om gildenirens inkomster inte utgors av betalningar frdn ett stort antal anvindare ska de avtalsmassiga
arrangemangen innehdlla bestimmelser som effektivt skyddar langivare mot forluster som uppstér till f6ljd

av att projektet avslutas av den part som datagit sig att kopa de varor eller tjdnster som gildeniren
tillhandahaller.

ii) Gildenidren har tillrickliga reservfonder helt i kontanter eller andra finansiella arrangemang med hogt
rankade garantigivare for att ticka kraven pé reserver for oforutsedda utgifter och rorelsekapital under hela
livslingden for de tillgdngar som avses i led b i denna punkt.

i) Langivarna har betydande kontroll over tillgdngarna och den inkomst som gildendren genererar.

iv) Langivarna har, i den omfattning som tillimplig ritt medger, sdkerheter i tillgdngar och avtal som dar
kritiska for infrastrukturbranschen eller alternativa mekanismer pd plats for att sikra sina positioner.

v) Eget kapital stills som sikerhet till langivarna sd att de har mojlighet att ta kontroll 6ver enheten om den
fallerar.

vi) Anvindningen av nettokassafloden fran den l16pande verksamheten efter obligatoriska betalningar fran
projektet i andra syften dn att betala skulder 4r begrinsad.

vii) Det finns kontraktsmissiga begrinsningar avseende gildendrens mojligheter att bedriva verksamhet som
kan vara till nackdel for langivaren, inbegripet begriansningar som innebdr att nya skuldinstrument inte far
emitteras utan befintliga kreditgivares medgivande.

h) Forpliktelsen ar prioriterad fore alla andra fordringar utom lagstadgade fordringar och fordringar fran
motparter for derivat.

i) Om gildendren befinner sig i konstruktionsfasen ska foljande kriterier uppfyllas av investeraren, och om det
finns mer 4n en investerare ska f6ljande kriterier uppfyllas av en grupp av investerare som helhet:

i) Investerarna har tidigare framgdngsrikt Overvakat infrastrukturprojekt samt har finansiell styrka och
relevant sakkunskap.

ii) Investerarna har en lag fallissemangsrisk, alternativt foreligger en lag risk for betydande forluster for
gildendren om investerarna fallerar.

i) Det finns lampliga mekanismer for att ssmmanjamka investerarnas och ldngivarnas intressen.

j)  Gildendren har tillrickliga skyddsatgérder for att sikerstilla att projektet slutfors i enlighet med specifikationer,
budget eller datum for slutforande, inbegripet starka slutférandegarantier eller medverkan av en erfaren
leverantor och limpliga avtalsbestimmelser for avtalsvite.

k) Om driftsriskerna r betydande hanteras de korrekt.
) Gildeniren anvinder beprovad teknik och konstruktion.

m) Alla nodvindiga tillstdnd och godkinnanden har erhallits.
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n)

0)

2.

Gildeniren anvinder endast derivat i riskreduceringssyfte.

Gildendren har bedomt huruvida de finansierade tillgdngarna bidrar till foljande miljomassiga mal:
i) Begrinsning av klimatforandringar.

ii) Klimatanpassning.

i) Hallbar anvindning och skydd av vatten och marina resurser.

iv) Overgang till en cirkuldr ekonomi, forebyggande och &tervinning av avfall.

v) Forebyggande och begrinsning av fororeningar.

vi) Skydd av sunda ekosystem.

Vid tillimpning av punkt 1 e ska de kassafloden som genereras endast anses forutsigbara om en betydande

del av inkomsterna uppfyller foljande kriterier:

a)

3.

Ett av foljande kriterier dr uppfyllt:

i) Intdkterna ar tillgdnglighetsbaserade.

ii) Intikterna omfattas av en avkastningsreglering.

iii) Intdkterna omfattas av ett take-or-pay-avtal.

iv) Nivan pd produktionen eller anvindningen och prisnivin ska var och en for sig uppfylla foljande kriterier:
— De ska vara reglerade.
— De ska vara faststillda i avtal.
— De ska till foljd av lag efterfragerisk vara tillrackligt forutsigbara.

Om gildenirens intikter inte hdnfor sig till ett stort antal anvindare ska den part som dtar sig att kopa de
varor eller tjdnster som gildendren tillhandahaller vara en av foljande:

i) en centralbank, en nationell regering, delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter, forutsatt
att de har asatts en riskvikt pd 0 % i enlighet med artiklarna 114 och 115 eller som av ett externt kreditvar-

deringsinstitut placerats in i kreditkvalitetssteg 3 eller hogre.

ii) Ett offentligt organ som dsatts en riskvikt pd hogst 20 % i enlighet med artikel 116 eller som av ett externt
kreditvarderingsinstitut placerats in i kreditkvalitetssteg 3 eller hogre.

i) En multilateral utvecklingsbank enligt artikel 117.2.
iv) En internationell organisation enligt artikel 118.
v) Ett foretag som av ett externt kreditvirderingsinstitut placerats in i kreditkvalitetssteg 3 eller hogre.

vi) En enhet som kan ersittas utan att det leder till en betydande f6rindring av intdktsnivierna eller till en
betydande dndring av tidpunkten for intakterna.

Instituten ska var sjitte manad rapportera till de behoriga myndigheterna om det totala exponeringsbeloppet

mot infrastrukturprojektenheter, beraknat i enlighet med punkt 1 i denna artikel.

4.

Kommissionen ska senast den 28 juni 2022 rapportera om hur de kapitalbaskrav som faststills i denna

forordning har péaverkat utldning till infrastrukturprojektenheter och 6verlimna denna rapport till Europapar-
lamentet och radet, om det dr lampligt tillsammans med ett lagstiftningsforslag.

5.

a)

Vid tillimpning av punkt 4 ska EBA foreligga kommissionen foljande:

En analys av utvecklingen av trender och villkor pd marknaderna for infrastrukturutldning och projektfi-
nansiering under den period som avses i punkt 4.
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b) En analys av den effektiva risken hos de enheter som avses i punkt 1 b under en fullstindig konjunkturcykel.

¢) Uppgifter om hur kapitalbaskravet i denna forordning overensstimmer med resultaten av analysen enligt leden
a och b i denna punkt.

Artikel 501b
Undantag fran rapporteringskrav

Genom undantag frin artikel 430 fir en behorig myndighet under perioden mellan dagen dd de relevanta
bestimmelserna i denna forordning bérjar tillimpas och det forsta overforingsdatumet for rapporter som
specificeras i de tekniska standarder for genomférande som avses i den artikeln frngd kravet att rapportera
information i det format som faststillts i mallarna i den genomférandeakt som avses i artikel 430.7, om dessa
mallar inte har uppdaterats for att dterspegla bestimmelserna i denna forordning.”

135. I del tio ska foljande artikel inforas efter avdelning II: RAPPORTER OCH GRANSKNINGAR

"Artikel 501c¢
Tillsynsbehandling av exponeringar med avseende pd miljomissiga och/eller sociala mal

EBA ska efter samrdd med ESRB, pd basis av tillgingliga data och slutsatserna frdn kommissionens hognivagrupp
om héllbar finansiering, bedoma huruvida det skulle vara motiverat med en sirskild tillsynsbehandling av
exponeringar med avseende pé tillgdngar eller verksamheter som dr visentligen kopplade till miljomaissiga
och/eller sociala mél. EBA ska framfor allt bedoma foljande:

a) Metoder for bedomning av den effektiva risken hos exponeringar med avseende pa tillgdngar eller verksamheter
som dr visentligen kopplade till miljomassiga och/eller sociala mal jamfort med risken hos annan exponering.

b) Utarbetandet av limpliga kriterier fér bedomning av fysiska risker och Gvergdngsrisker, inbegripet risker
i samband med avskrivningar av tillgdngar till foljd av regleringsindringar.

) De effekter som en sirskild tillsynsbehandling av exponeringar med avseende pa tillgdngar och verksamheter
som dr visentligen kopplade till miljomissiga ochfeller sociala médl kan komma att f& for den finansiella
stabiliteten och bankernas utldning i unionen.

EBA ska ligga fram en rapport om sina resultat for Europaparlamentet, rddet och kommissionen senast den
28 juni 2025

Pd grundval av den rapporten ska kommissionen, om det dr limpligt, ligga fram ett lagstiftningsforslag for
Europaparlamentet och radet.”

136. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 504a
Innehav av kvalificerade skuldinstrument

Senast den 28 juni 2022 ska EBA rapportera till kommissionen om beloppen och férdelningen av innehav av
kvalificerade skuldinstrument bland institut som identifierats som globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut och om potentiella hinder for resolution och spridningsrisken i samband med dessa innehav.

Pa grundval av EBA:s rapport ska kommissionen senast den 28 juni 2023 rapportera till Europaparlamentet och
raddet om den limpliga behandlingen av sddana innehav, atfoljt av ett lagstiftningsforslag om sd 4r lampligt.”
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137. Artikel 507 ska ersittas med foljande:

"Artikel 507
Stora exponeringar

1. EBA ska 6vervaka tillimpningen av undantagen i artikel 390.6 b, artikel 400.1 f-m och artikel 400.2 a, c—g,
i, j och k och senast den 28 juni 2021 limna in en rapport till kommissionen med en bedomning av vilken
kvantitativ paverkan ett upphivande eller en begrinsning av dessa undantag skulle ha. Rapporten ska for vart och
ett av undantagen i dessa artiklar sarskilt bedoma

a) antalet stora exponeringar i varje medlemsstat som omfattas av undantaget,
b) antalet institut i varje medlemsstat som anvinder undantaget,
c) det aggregerade exponeringsbelopp som undantas i varje medlemsstat.

2. Senast den 31 december 2023 ska kommissionen limna in en rapport till Europaparlamentet och radet om
tillimpningen av de undantag som avses i artiklarna 390.4 och 401.2 betriffande metoderna for berdkning av ex-
poneringsvirdet for transaktioner for virdepappersfinansiering, och i synnerhet behovet av att beakta dndringar av
internationella standarder dir metoderna for denna berikning faststalls.”

138. I artikel 510 ska foljande punkter liggas till:

4. EBA ska overvaka det belopp av stabil finansiering som krévs for att ticka den finansieringsrisk som hinger
samman med de derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II samt kreditderivat under den ettdrsperiod som omfattas
av den stabila nettofinansieringskvoten, i synnerhet den framtida finansieringsrisken for dessa derivatkontrakt
enligt artiklarna 428s.2 och 428at.2, och senast den 28 juni 2024 limna in en rapport till kommissionen om
mojligheten att anta en hogre faktor for berdkning av stabil finansiering eller ett mer riskkinsligt métt. I den
rapporten ska dtminstone foljande bedomas:

a) Mojligheten att skilja mellan derivatkontrakt med respektive utan stillda marginalsikerheter.
b) Mojligheten att upphiva, hoja eller ersitta kravet i artiklarna 428s.2 och 428at.2.

¢) Mojligheten att pd ett mer Gvergripande sitt dndra behandlingen av derivatkontrakt vid berdkning av den
stabila nettofinansieringskvoten, enligt artiklarna 428d, 428k.4 och 428s.2, artikel 428ag a och b,
artiklarna 428ah.2, 428al.4 och 428at.2 och artikel 428ay a och b for att bittre finga upp den finansieringsrisk
som dr forbunden med dessa kontrakt under den stabila nettofinansieringskvotens ettarsperspektiv.

d) De foreslagna indringarnas paverkan pd beloppet av stabil finansiering som krdvs for institutens
derivatkontrakt.

5. Om internationella standarder péaverkar behandlingen av derivatkontrakt i bilaga II och kreditderivat for
berikning av den stabila nettofinansieringskvoten ska kommissionen, vid behov och med beaktande av den
rapport som avses i punkt 4, dndringarna av internationella standarder samt maéngfalden inom banksektorn
i unionen, ldgga fram ett lagstiftningsforslag for Europaparlamentet och rddet om hur behandlingen av
bestimmelserna om derivatkontrakt i bilaga II och kreditderivat for berdkning av den stabila nettofinansie-
ringskvoten enligt del sex avdelning IV kan dndras for att bittre beakta de finansieringsrisker som ér kopplade till
de transaktionerna.

6. EBA ska overvaka vilket belopp av stabil finansiering som kravs for att ticka den finansieringsrisk som ar
kopplad till transaktioner for viardepappersfinansiering, inbegripet de tillgdngar som mottagits eller givits i dessa
transaktioner, och till transaktioner utan sikerhet med en dterstdende 16ptid pd mindre dn sex manader med
finansiella kunder, och senast den 28 juni 2023 limna in en rapport till kommissionen om hur limplig denna
behandling &r. I den rapporten ska dtminstone f6ljande bedomas:

a) mojligheten att tillimpa hogre eller lagre stabila nettofinansieringsfaktorer pa transaktioner for vardepappersfi-
nansiering med finansiella kunder och pé transaktioner utan sikerhet med en dterstdende 16ptid kortare 4n sex
ménader med finansiella kunder, for att bittre ta hinsyn till deras finansieringsrisk under den stabila nettofinan-
sieringskvotens ettarsperspektiv och till potentiella spridningseffekter mellan finansiella kunder,
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b) mojligheten att tillimpa behandlingen i artikel 428r.1 g pa transaktioner f6r virdepappersfinansiering for vilka
sakerhet stillts i form av andra typer av tillgdngar,

¢) mojligheten att tillimpa stabila finansieringsfaktorer pd poster utanfér balansrikningen som anvinds
i transaktioner for virdepappersfinansiering som ett alternativ till behandlingen i artikel 428p.5,

d) lampligheten i den asymmetriska behandlingen mellan skulder med en aterstdende loptid pd mindre dn sex
mdnader ddr langivarna dr finansiella kunder, som omfattas av en faktor for tillgianglig stabil finansiering pé
0 % i enlighet med artikel 428k.3 ¢, och tillgdngar som uppstar fran transaktioner med en aterstdende 16ptid pad
mindre 4n sex ménader med finansiella kunder som omfattas av ett krav pa en faktor for stabil finansiering pé
0%, 5 % eller 10 % i enlighet med artiklarna 428r.1 g, 428s.1 c och 428v b,

e) den effekt som inférandet av hogre eller lagre faktorer for berikning av kravet péd stabil finansiering for
transaktioner for virdepappersfinansiering, i synnerhet med en dterstdende loptid pd mindre 4n sex ménader
med finansiella kunder, har pd marknadslikviditeten for de tillgdngar som erhdllits som sikerhet i de
transaktionerna, sirskilt for stats- och foretagsobligationer,

f) den effekt som de foreslagna dndringarna har pd det stabila finansieringsbelopp som krivs for dessa instituts
transaktioner, sirskilt for transaktioner for virdepappersfinansiering med en dterstidende 16ptid pd mindre dn
sex ménader med finansiella kunder dir statsobligationer erhalls som sikerhet i de transaktionerna.

7. Senast den 28 juni 2024 ska kommissionen, vid behov och med beaktande av den rapport som avses
i punkt 6, eventuella internationella standarder och mangfalden inom banksektorn i unionen, ligga fram ett
lagstiftningsforslag for Europaparlamentet och rddet om hur en édndring kan goras av bestimmelserna om
behandlingen av transaktioner for virdepappersfinansiering, inbegripet de tillgdngar som mottagits eller givits i de
transaktionerna, samt av behandlingen av transaktioner utan sikerhet med en kortare 16ptid 4n sex manader med
finansiella kunder, for berdkning av den stabila nettofinansieringskvoten enligt del sex avdelning IV, om den anser
detta lampligt med tanke pé effekten av befintlig behandling av institutens stabila nettofinansieringskvot och for att
bittre ta hdnsyn till finansieringsrisken i de transaktionerna.

8.  Senast den 28 juni 2025 ska de faktorer for berdkning av kravet pa stabil finansiering som tillimpas pa de
transaktioner som avses i artiklarna 428r.1 g, 428s.1 ¢ och 428v b hojas fran 0 % till 10 %, frén 5 % till 15 %
respektive frdn 10 % till 15 % sdvida inte annat anges i en lagstiftningsakt som antagits pd grundval av ett forslag
fran kommissionen i enlighet med punkt 7 i den har artikeln.

9.  EBA ska overvaka det belopp av stabil finansiering som kravs for att ticka den finansieringsrisk som hinger
samman med instituts innehav av virdepapper for att sidkra derivatkontrakt. EBA ska rapportera om behandlingens
lamplighet senast den 28 juni 2023. I den rapporten ska dtminstone foljande bedémas:

a) Behandlingens eventuella inverkan pé investerarnas formdga att dstadkomma exponering mot tillgdngar och
behandlingens inverkan pa kredittillgdngen i kapitalmarknadsunionen.

b) Mojligheten att tillimpa justerade krav avseende stabil finansiering pd virdepapper som innehas for att sikra
derivat som antingen helt eller delvis finansieras genom initial marginalsikerhet.

¢) Mojligheten att tillimpa justerade krav avseende stabil finansiering pa virdepapper som innehas for att sikra
derivat som inte finansieras genom initial marginalsdkerhet.

10.  Senast den 28 juni 2023 eller ett dr efter en Gverenskommelse om internationella standarder som utarbetats
av BCBS, beroende pé vilket som infaller forst, ska kommissionen, om sa ar lampligt och med beaktande av den
rapport som avses i punkt 9, eventuella internationella standarder som utarbetats av BCBS, mdngfalden inom
unionens banksektor och kapitalmarknadsunionens syften, ligga fram ett lagstiftningsforslag for Europapar-
lamentet och rddet om hur man skulle kunna dndra bestimmelserna om behandlingen av institutens innehav av
virdepapper for att sikra derivatkontrakt for berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten enligt del sex
avdelning IV, om den anser detta limpligt med tanke pd den befintliga behandlingens inverkan pd institutens
stabila nettofinansieringskvot och for att ta battre hdnsyn till den finansieringsrisk som hinger samman med dessa
transaktioner.

11.  EBA ska bedoma huruvida det skulle vara motiverat att sinka faktorn for berdkning av kravet pa stabil
finansiering for tillgdngar som anvinds for att tillhandahalla clearing- och avvecklingstjinster for ddelmetaller
sdsom guld, silver, platina och palladium eller tillgdngar som anvinds for att tillhandahélla finansieringstran-
saktioner for ddelmetaller sisom guld, silver, platina och palladium med en 16ptid pd 180 dagar eller mindre. EBA
ska 6verldimna sin rapport till kommissionen senast den 28 juni 2021.”
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139. Artikel 511 ska ersittas med foljande:

"Artikel 511
Bruttosoliditet

1. Kommissionen ska senast den 31 december 2020 ligga fram en rapport for Europaparlamentet och radet
om huruvida

a) det dr lampligt att infora ett paslag pa bruttosoliditetskravet for andra systemviktiga institut, och

b) definitionen och berdkningen av det sammanlagda exponeringsmadttet som avses i artikel 429.4, inbegripet
behandlingen av centralbanksreserver, dr lamplig.

2. For den rapport som avses i punkt 1 ska kommissionen beakta den internationella utvecklingen och
internationellt 6verenskomna standarder. Den rapporten ska om sé ir lampligt dtf6ljas av ett lagstiftningsforslag.”

140. Artikel 513 ska ersittas med foljande:

"Artikel 513
Makrotillsynsregler

1. Senast den 30 juni 2022 och vart femte &r darefter ska kommissionen, efter att ha samrdtt med ESRB och
EBA, se over huruvida makrotillsynsreglerna i denna foérordning och i direktiv 2013/36/EU dr tillrackliga for att
minska systemrisker i sektorer, regioner och medlemsstater och bland annat bedéma

a) huruvida de nuvarande verktygen for makrotillsyn i denna forordning eller i direktiv 2013/36/EU ir
verksamma, effektiva och genomblickbara,

b) huruvida tickningen och de tinkbara graderna av overlappning mellan de olika verktygen for makrotillsyn mot
liknande risker i denna férordning och i direktiv 2013/36/EU 4r adekvata och vid behov foresla nya makrotill-
synsregler,

¢) hur internationellt 6verenskomna standarder for systemviktiga institut samspelar med bestimmelserna i denna
forordning och i direktiv 2013/36/EU, och vid behov foresld nya regler, med beaktande av dessa internationellt
overenskomna standarder,

d) huruvida andra typer av instrument, sdsom ldntagarbaserade instrument, bor liggas till de verktyg for
makrotillsyn som foreskrivs i denna férordning och i direktiv 2013/36/EU for att komplettera kapitalbaserade
instrument och mojliggéra harmoniserad anvindning av instrumenten pd den inre marknaden, med beaktande
av huruvida harmoniserade definitioner av dessa instrument samt rapportering av respektive data pd
unionsniva ska vara en forutsittning for inforandet av sddana instrument,

e) huruvida det krav pa bruttosoliditetsbuffert som avses i artikel 92.1a bor utvidgas till systemviktiga institut som
inte ar globala systemviktiga institut, huruvida dess kalibrering bor skilja sig frn kalibreringen for globala
systemviktiga institut samt huruvida dess kalibrering bor vara beroende av institutets systemvikt,

f) huruvida de nuvarande frivilliga Omsesidiga makrotillsynsdtgarderna bor omvandlas till obligatorisk
omsesidighet och huruvida den nuvarande ESRB-ramen for frivillig omsesidighet 4r en ldmplig grund for detta,

g) hur behoriga makrotillsynsmyndigheter inom unionen och pd nationell nivd kan forses med verktyg for att
hantera nya systemrisker som uppstér frn exponering av kreditinstitut utanfor banksektorn, framfor allt pa
derivat- och virdepappersfinansieringsmarknaderna och inom kapitalforvaltnings- och forsakringssektorn.

2. Kommissionen ska senast den 31 december 2022 och vart femte ar direfter, pd grundval av samrdd med
ESRB och EBA, rapportera till Europaparlamentet och rddet om den bedémning som avses i punkt 1 och vid
behov 6verlimna ett lagstiftningsforslag till Europaparlamentet och rédet.”
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141. Artikel 514 ska ersittas med foljande:

"Artikel 514
Metod for berikningen av exponeringsvirdet for derivattransaktioner
1. EBA ska senast den 28 juni 2023 rapportera till kommissionen om inverkan och den relativa kalibreringen

av de metoder som anges i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitten 3, 4 och 5 for berakning av exponeringsvirdena
for derivattransaktioner.

2. Péd grundval av EBA:s rapport ska kommissionen vid behov ldgga fram ett lagstiftningsforslag om dndring av
de metoder som faststills i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitten 3, 4 och 5.”

142. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 518a

Oversyn av korsvisa fallissemangsklausuler

Senast den 28 juni 2022 ska kommissionen se 6ver och bedoma huruvida det dr lampligt att kvalificerade skulder
kan skrivas ned utan att korsvisa fallissemangsklausuler i andra kontrakt utloses, i syfte att i storsta mojliga
utstrickning effektivisera skuldnedskrivningsverktyget och bedoma huruvida en bestimmelse som utesluter

korsvisa fallissemangsklausuler som avser kvalificerade skulder bor ingd i de villkor eller kontrakt som reglerar
andra skulder. Oversynen och bedémningen ska vid behov atfoljas av ett lagstiftningsforslag.”

143. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 519b
Kapitalbaskrav for marknadsrisk

1. Senast den 30 september 2019 ska EBA limna en rapport om hur internationella standarder for att berakna
kapitalbaskraven for marknadsrisk paverkar instituten i unionen.

2. Senast den 30 juni 2020 ska kommissionen, med beaktande av resultaten av den rapport som avses i punkt
1 och de internationella standarder och metoder som beskrivs i del tre, avdelning IV, kapitel 1a och 1b, till
Europaparlamentet och rddet limna en rapport och ett lagforslag, om sd ar lampligt, om hur man internationella
standarder om lampliga kapitalbaskrav fér marknadsrisk ska genomforas.”

144. 1 del tio ska foljande avdelning inforas:
"AVDELNING IIA

GENOMFORANDE AV REGLER

Artikel 519¢
Verktyg for efterlevnad
1. EBA ska utveckla ett elektroniskt verktyg vars syfte ska vara att forenkla institutens efterlevnad av denna

forordning och av direktiv 2013/36/EU samt av sddana tekniska standarder for tillsyn, tekniska standarder for
genomforande, riktlinjer och mallar som antagits for genomforandet av denna forordning och det direktivet.

2. Det verktyg som avses i punkt 1 ska dtminstone gora det mojligt for instituten att
a) snabbt identifiera de bestimmelser som ir relevanta for institutet med tanke pa dess storlek och affirsmodell,

b) folja de dndringar som gors i lagstiftningsakter och i relaterade genomférandebestimmelser, riktlinjer och
mallar.”

145. Bilaga II ska dndras i enlighet med bilagan till denna férordning.
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Artikel 2
Andringar av foérordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pd foljande sitt:
1. Tartikel 50a ska punkt 2 ersittas med foljande:

2. En central motpart ska berdkna sitt hypotetiska kapital pa foljande sitt:

Keer = Z EAD; - RW - kapitalrelation

ddr

Keer = hypotetiskt kapital,

i = index som anger clearingmedlemmen,

EAD, = den centrala motpartens exponeringsbelopp mot clearingmedlem i, inbegripet clearingmedlemmens
egna transaktioner med den centrala motparten, kundtransaktioner som garanteras av clearing-
medlemmen och virdet av alla sikerheter som stillts till den centrala motparten, inbegripet clearing-
medlemmens forfinansierade bidrag, mot de transaktionerna, till obestdndsfonden, med avseende pa
virderingen vid slutet av tillsynsrapporteringsperioden innan den marginalsikerhet som kravts for
det sista marginalsikerhetskravet den dagen har vixlats,

RW = en riskvikt pd 20 %, och

kapitalkvot = 8 %".

2. Artikel 50b ska ersittas med foljande:

"Artikel 50b
Allminna regler for berdkning av K.,
Vid berdkning av K, enligt artikel 50a.2 ska foljande bestimmelser tillimpas:
a) Centrala motparter ska berdkna virdet av de exponeringar de har mot sina clearingmedlemmar pé foljande sitt:
i) For exponeringar som foljer av de kontrakt och transaktioner som fortecknas i artikel 301.1 a och ¢
i férordning (EU) nr 575/2013 ska centrala motparter beridkna virdet i enlighet med den metod som faststlls
i del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 3 i den forordningen genom att anvidnda en marginalriskperiod pa 10

bankdagar.

ii) For exponeringar som f6ljer av de kontrakt och transaktioner som fortecknas i artikel 301.1 b i forordning
(EU) nr 575/2013 ska centrala motparter berdkna virdet (EAD)) i enlighet med foljande formel:

EAD, = max{EBRM, — IM, — DF; 0}

dir

EAD, = exponeringsvirdet,

i = index som anger clearingmedlemmen,

EBRM, = exponeringsvirdet fore riskbegransning, vilket 4r lika med den centrala motpartens
exponeringsvirde mot clearingmedlem 1i till foljd av alla kontrakt och transaktioner med denna
clearingmedlem, berdknat utan beaktande av den sdkerhet som stillts av denna clearingmedlem,

M, = den initiala marginalsidkerhet som clearingmedlem i har stallt till den centrala motparten,

DF, = clearingmedlem i:s forfinansierade bidrag till obestandsfonden.

Alla virden i denna formel ska avse virderingen vid slutet av dagen innan den marginalsikerhet som kravts
for det sista marginalsikerhetskravet den dagen har vixlats.
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iii) Vid sddana situationer som avses i artikel 301.1 andra stycket tredje meningen i forordning (EU) nr 575/2013
ska centrala motparter berdkna virdet for de transaktioner som avses i forsta meningen i det stycket i enlighet
med formeln i led a ii) i den hir artikeln, och faststilla EBRM, i enlighet med del tre avdelning V i den
forordningen.

b) Nettningsmingderna for institut som omfattas av (EU) nr 575/2013 dr desamma som de som definieras i artikel
272.4 i den f6rordningen.

¢) En central motpart som har exponeringar mot en eller flera centrala motparter ska behandla dessa exponeringar
som om de vore exponeringar mot clearingmedlemmar och ta med eventuella marginalsikerheter eller
forfinansierade bidrag som erhéllits frén dessa centrala motparter i berikningen av K.,

d) En central motpart som har ett bindande avtalsmissigt arrangemang med sina clearingmedlemmar som tillater
den att anvinda hela eller en del av den initiala marginalsakerhet som den har mottagit fran clearingmedlemmarna
som om den var ett forfinansierat bidrag, ska vid berdkningen enligt punkt 1 betrakta denna initiala marginal-
sikerhet som forfinansierade bidrag och inte som en initial marginalsikerhet.

e) Om en sikerhet hills for ett konto som innehéller mer 4n en typ av de kontrakt och transaktioner som avses
i artikel 301.1 i forordning (EU) nr 575/2013 ska de centrala motparterna allokera den initiala marginalsikerhet
som tillhandahallits av deras clearingmedlemmar eller kunder, beroende pé vad som ir tillimpligt, proportionerligt
i forhdllande till de fallerade exponeringarna for respektive typ av kontrakt och transaktioner som berdknas
i enlighet med led a i denna punkt, utan att ta med den initiala marginalsikerheten i berdkningen.

f) Centrala motparter som har mer 4n en obestandsfond ska utfora berdkningen f6r var och en av obestindsfonderna
separat.

g) Om en clearingmedlem tillhandahdller kundclearingtjinster, och clearingmedlemmens transaktioner och
sikerheter hdlls pd underkonton som dr separerade frin de for clearingmedlemmens egna affirsverksamhet ska
den centrala motparten utfora berdkningen for EAD, for varje underkonto separat, och berdkna clearing-
medlemmens totala EAD, som summan av fallerade exponeringar pd kundens underkonton och fallerade
exponeringar pd underkonton i foérhallande till clearingmedlemmens affirsverksamhet.

h) Om DF, inte ir delat mellan kundens underkonton och clearingmedlemmens underkonton for den egna affarsverk-
samheten ska de centrala motparterna, vid tillimpning av led f, allokera DF, per underkonto enligt respektive del
som den initiala marginalsikerheten for det underkontot har i forhéllande till den totala initiala marginalsikerhet
som clearingmedlemmen stllt eller som stillts for clearingmedlemmens rdkning.

i) Centrala motparter fir inte utfoéra berdkningarna enligt artikel 50a.2 om obestdndsfonderna endast omfattar
kontanttransaktioner.

Vid tillimpning av led a ii) i denna artikel ska den centrala motparten anvinda den metod som anges i artikel 223
i forordning (EU) nr 575/2013 med de schabloniserade volatilitetsjusteringar som anges i artikel 224 i den
forordningen for att berdkna exponeringsvardet.”

3. T artikel 50c.1 ska leden d och e utgé.
4. T artikel 50d ska led ¢ utga.
5. Tartikel 89 ska punkt 5a ersittas med foljande:

”"5a.  Under den 6vergdngsperiod som anges i artikel 497 i férordning (EU) nr 575/2013 ska en central motpart
som avses i den artikeln, i den information som den ska rapportera i enlighet med artikel 50c.1 i den hir
forordningen rapportera det totala virdet av den initiala marginalsikerhet, enligt definitionen i artikel 4.1.140
i forordning (EU) nr 575/2013, som den har erhallit frdn sina clearingmedlemmar, forutsatt att bada foljande villkor
ar uppfyllda:

a) Den centrala motparten har ingen obestdndsfond.

b) Den centrala motparten har inte ndgot bindande arrangemang med sina clearingmedlemmar som tilliter den att
anvinda hela eller delar av den initiala marginalsikerhet som den har mottagit frin dessa clearingmedlemmar som
om den vore forfinansierade bidrag.”
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Artikel 3

Ikrafttridande och tillimpning

1. Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning.

2. Denna forordning ska tillimpas frin och med den 28 juni 2021, med de undantag som fortecknas i punkterna 3—

3. Foljande led i artikel 1 i denna f6rordning ska tillimpas fran och med 27 juni 2019.
a) Led 1 som innehéller bestimmelserna om tillimpningsomrade och om tillsynsbefogenheter.

b) Led 2 som innehéller definitionerna, sévida de inte enbart avser bestimmelser som i enlighet med denna artikel géller
fran och med ett annat datum i enlighet med denna artikel, varvid de ska gilla frin och med detta andra datum.

¢) Leden 3 b, 6 ¢, 8, 9 avseende artikel 13 i forordning (EU) nr 575/2013, led 12, avseende artikel 18.1 andra stycket
i forordning (EU) nr 575/2013, leden 14-17, 19-44, 47, 128 och 129 som innehéller bestimmelserna om
kapitalbas och bestimmelserna om inforande av de nya kraven pé kapitalbas och kvalificerade skulder.

d) Led 9 avseende de bestimmelser om effekten av nya virdepapperiseringsregler, som faststills i artikel 14 i forordning
(EU) nr 575/2013.

e) Led 57, som innehéller bestimmelserna om riskvikter for multilaterala utvecklingsbanker, och led 58, som innehaller
bestimmelserna om riskvikterna for internationella organisationer.

f) Led 53, avseende artikel 104b i forordning (EU) nr 575/2013, leden 89 och 90, led 118, avseende artikel 430b
i forordning (EU) nr 575/2013, och led 124 som innehaller bestimmelserna om rapporteringskraven for
marknadsrisker.

g) Led 130 som innehéller bestimmelserna om kapitalbaskrav f6r exponeringar mot centrala motparter.
h) Led 133, avseende bestimmelserna om massiva forsaljningar som avses i artikel 500 i férordning (EU) nr 575/2013.

i) Led 134, avseende artikel 501b i forordning (EU) nr 575/2013, som innehdller bestimmelserna om undantag frin
rapportering.

j) Led 144 som innehéller bestimmelserna om verktyget for efterlevnad.

k) De bestimmelser som kraver att de europeiska tillsynsmyndigheterna eller ESRB ligger fram forslag till tekniska
standarder och rapporter for kommissionen, de bestimmelser i denna forordning som kraver att kommissionen
utarbetar rapporter samt de bestimmelser i denna forordning som ger kommissionen befogenhet att anta delegerade
akter eller genomforandeakter, de bestimmelser om 6versyn och lagstiftningsforslag och de bestimmelser som kraver
att de europeiska tillsynsmyndigheterna utfirdar riktlinjer, ndmligen leden 2 b, led 12 avseende artikel 18.9
i forordning (EU) nr 575/2013, led 18 b, led 31, avseende artikel 72b.7 i forordning (EU) nr 575/2013, led 38,
avseende artikel 78a.3 i forordning (EU) nr 575/2013, led 57 b, led 60, avseende artikel 124.4 och 124.5
i forordning (EU) nr 575/2013, led 63, avseende artikel 132a.4 i forordning (EU) nr 575/2013, led 67, avseende
artikel 164.8 och 164.9 i férordning (EU) nr 575/2013, led 74, avseende artiklarna 277.5 och 279a.3 i forordning
(EU) nr 575/2013, led 89, avseende artikel 325.9 i férordning (EU) nr 575/2013, led 90, avseende artikel 325u.5,
325w.8, 325ap.3, 325az.8 och 325az.9, 325bd.7, 325be.3, 325bf.9, 325bg.4, 325bh.3, 325bk.3, 325bp.12
i férordning (EU) nr 575/2013, led 93, avseende artikel 390.9 i forordning (EU) nr 575/2013,

led 94, led 96 avseende artikel 394.4 i forordning (EU) nr 575/2013, led 98 b, led 104, avseende artikel 403.4
i férordning (EU) nr 575/2013, led 109 b, led 111 b, led 118, avseende artiklarna 430.7 och 430.8, 430b.6 och
430c i forordning (EU) nr 575/2013, led 119, avseende artiklarna 432.1 och 431.2 och 434a i férordning (EU)
nr 575/2013, led 123, led 124, led 125, led 134, avseende artikel 501a.4 och 501a.5 i forordning (EU)
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nr 575/2013, led 135, led 136, led 137, led 138, led 139, led 140, led 141, avseende artikel 514.1 i férordning (EU)
nr 575/2013, led 142 och led 143.

Utan att det paverkar forsta stycket led f, ska bestimmelserna om offentliggérande och om rapportering tillimpas fran
och med dagen for tillimpning av det krav som offentliggorandet eller rapporteringen ror.

4.  Foljande led i artikel 1 i denna forordning ska tillimpas frén och med den 28 december 2020.

a) Leden 6 a, 6 b och 6 d, 7 samt 12, avseende artikel 18.1 forsta stycket och artikel 18.2-18.8 i forordning (EU)
nr 575/2013 som innehéller bestimmelserna om konsoliderad tillsyn.

b) Led 60, som innehdller bestimmelserna om exponeringar genom pantritt i fast egendom, led 67, som innehéller
bestimmelserna om forlust vid fallissemang, och led 122 som innehéller bestimmelserna om makrotillsynsrisker
eller systemrisker identifierade pd medlemsstatsniva.

5. Artikel 1.46 b i denna forordning, som innehdller bestimmelserna om inférande av det nya kapitalbaskravet for
globalt systemviktiga institut, ska tillimpas frin och med den 1 januari 2022.

6. Led 53, avseende artikel 104a i forordning (EU) nr 575/2013, och artikel 1.55 och 1.69, som innehdller
bestimmelserna om inforande av nya kapitalbaskrav for marknadsrisk, ska tillimpas frén och med den 28 juni 2023.

7. Artikel 1.18 i denna forordning, avseende artikel 36.1 b i forordning (EU) nr 575/2013, som innehéller
bestimmelsen om undantaget frén avdrag for forsiktigt varderade programvarutillgdngar, ska tillimpas frén och med tolv
ménader efter den dag dé de tekniska standarder for tillsyn som avses i artikel 36.4 i forordning (EU) nr 575/2013
trider i kraft.

8. Artikel 1.126 i denna foérordning, som innehaller bestimmelserna om undantag frdn avdrag av kapitalandelar, ska
tillimpas retroaktivt frdn och med den 1 januari 2019.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfdrdad i Bryssel den 20 maj 2019.
Pd Europaparlamentets vignar Pd radets vignar

A. TAJANI G. CIAMBA
Ordftrande Ordférande
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BILAGA

Bilaga II ska dndras pa foljande sitt:

1. I punkt 1 ska led e ersittas med f6ljande:
”e) Ranteoptioner.”

2. I punkt 2 ska led d ersittas med f6ljande:
”d) Valutaoptioner.”

3. Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3. Kontrakt liknande dem i punkterna 1 a—e och 2 a-d i denna bilaga avseende andra referensposter eller
referensindex. Detta ska som ett minimum avse alla instrument som specificeras i punkterna 4-7, 9, 10 och 11
i avsnitt C i bilaga I i direktiv 2014/65/EU vilka inte ingdr i punkterna 1 eller 2 i denna bilaga.”
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