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De finlandska placeringsfondernas faktablad skall utvecklas att bli nagot
mer overskadliga

De finlandska placeringsfondernas faktablad motsvarar till stérsta delen de krav som
stalls p4 dem. Manga fondbolag behéver dock annu forbattra bland annat
beskrivningarna av fondernas investeringsinriktning.

Beskrivningen av fondens investeringsinriktning ska tydligt och lattbegripligt uppge hur
och var fonden placerar sina medel. Tyngdpunkten i beskrivningen ska ligga pa vilken
typ av investeringsverksamhet fonden verkligen idkar. Beskrivningar av vad fonden
utifrdn sina stadgar kunde gora, men som den i praktiken anda inte gor, far inte belasta
beskrivningen. Beskrivningen av investeringsinriktningen ar inte annu tillrackligt
overskadlig och exakt i alla undersokta faktablad. | en del faktablad anvands ocksa
frammande termer och inexakta uttryck i beskrivningarna av investeringsinriktningen.

Vidare ar det ndédvandigt for fondbolagen att fasta uppmarksamhet vid de
rekommenderade investeringsperioderna som framfoérs i faktabladen. Alla bolag uppger
inte den rekommenderade perioden i den form som faststélls i Europeiska
kommissionens férordning. Manga bolag hade aven faststallt en rekommenderad
period om fem ar for aktiefonder oberoende av pa vilken marknad fonden investerar.
Finansinspektionen anser att rekommendationen om investeringsperiod bor basera sig
pa en fondspecifik dokumenterad riskbedomning. Bedomningen bor ge en realistisk
beskrivning av den fondspecifika risken. Kunden ska utifran rekommendationen fa en
uppfattning om hur lang investeringsperiod kunden ska vara installd pa for att
forhallandet mellan investeringens avkastning och risk med rimlig sannolikhet ska vara
rationellt. Finansinspektionen uppmanar fondbolagen att se 6éver och bedéma hur
lampliga de rekommenderade investeringsperioder som tillampas for respektive fond ar
i forhallande till den typ av marknad pa vilken investeringsfonderna som de forvaltar
investerar.

| beskrivningen av risk-avkastningsprofilen i faktabladen berattar flera bolag d&ven om
risker som inte nédvandigtvis ar vasentliga for just den fonden. Det finns skal for
fondbolagen att i fortsattningen fasta uppmarksamhet vid att avsnittet fokuserar pa att
beskriva vasentliga risker i samband med fondens investeringsverksamhet.

Manga fondbolag namner TER-kvoten i avsnittet Avgifter i faktabladet. TER-kvoten,
eller total expense ratio, anvandes i de forenklade fondprospekten men ersattes i
faktabladen av nyckeltalet arliga avgifter. TER-kvoten ingar inte i faktabladet, i det
anvands endast nyckeltalet arliga avgifter. Finansinspektionen rekommenderar att
fondbolagen anvander nyckeltalet arliga avgifter aven i fondprospektet och
marknadsforingsmaterialet.

| undersokningen gick Finansinspektionen igenom 84 fonders faktablad. Fran varje
finlandskt fondbolag hade minst en fond valts till undersdkningen. Faktabladet ersatte
det férenklade fondprospektet nar direktivet UCITS- IV om placeringsfonder tradde i
kraft sommaren 2011. Placeringsfonderna maste boérja anvanda faktablad senast den 1
juli 2012.
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Faktabladet ar ett formbundet dokument om fondens viktigaste egenskaper som ges till
investeraren. Det ska innehalla koncis och tydlig information om fondens
investeringsinriktning, risker, kostnader, tidigare vardeutveckling och andra faktorer
som ar viktiga ur investerarens synvinkel.

Europeiska kommissionens férordning® faststéller i detalj hurdant faktabladet ska vara.

Syftet med férordningen ar att informationen om investeringsmojligheter ar konsekvent
och jamforbar. Aven Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMAS)

foretradare Europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR) har utfardat detaljerade
anvisningar om innehallet i faktabladet.

1 Beskrivning av investeringsinriktning
1.1 Krav som faststalls i férordningen

| faktabladet ska pa ett tydligt och lattbegripligt satt beskrivas hur och var fonden
placerar sina medel. Tyngdpunkten i beskrivningen ska ligga pa vilken typ av
investeringsverksamhet fonden verkligen idkar. Beskrivningar av vad fonden utifran
sina stadgar kunde gora, men som den i praktiken &nda inte gor, far inte belasta
beskrivningen. | beskrivningen av investeringsinriktningen namns endast de av fondens
investeringsobjekt som har en vasentlig inverkan pa fondens utveckling, inte alla
instrument i vilka investeringar enligt stadgarna kan goras.

1.2 Observationer

Beskrivningen av investeringsinriktningen ar inte annu tillréckligt exakt i alla faktablad.
Till exempel for blandfonder uppges inte alltid vad &r variationen i praktiken for
viktningen mellan olika tillgangsklasser i fondens investeringar. En upprepning av de
granser som namns i stadgarna ger inte alltid en tillrackligt exakt bild av fondens
investeringsinriktning i praktiken.

Méanga faktablad inneholl aven till exempel uttrycket "fonden kan med hjalp av derivat
skydda sig mot valutakursrisk”. Detta beskriver inte tillréckligt exakt for investeraren om
fonden skyddar sina investeringar i princip alltid, tillfalligt eller om det endast handlar
om en mojlighet som stadgarna erbjuder men som dock inte utnyttjas.

| en del faktablad anvandes termer som ar etablerade inom finansbranschen men
frammande for kunderna. Till dessa horde bland annat begrénsningar av
kreditklassificeringar och risknyckeltal, exempelvis duration och modifierad duration.

| fraga om fondernas jamforelseindex namns i allméanhet endast namnet och om det ar
ett avkastningsindex.

Dessutom inleder manga fondbolag beskrivningen av investeringsinriktningen genom
att nAmna att fonden investerar i enlighet med bestdmmelserna i lagen om
placeringsfonder och fondens stadgar.

! Kommissionens forordning 583/2010 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rorande
basfakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nar faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahalls p& annat varaktigt medium &n papper eller pa en webbplats.
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1.3 Finansinspektionens bedémning

Avsikten ar att faktabladet ska ge en koncis, tydlig och lattbegriplig beskrivning av hur
och var fonden placerar sina medel. Det ska inte ge en utforlig beskrivning av fondens
investeringsmdjligheter utan av fondens verkliga investeringsverksamhet i praktiken vid
den aktuella tidpunkten. Beskrivningen ska inte inledas med ett omndmnande om att
fonden investerar i enlighet med stadgarna och lagen om placeringsfonder utan med att
uppge vilka som ar fondens viktigaste investeringsobjekt. Uttrycken som anvéands ska
vara sa exakta och entydiga som majligt. Det racker till exempel inte med att
presentera bokstavsserier som beskriver kreditklassificeringarna. Det ar en god praxis
att forklara kreditklassificeringarna (exempelvis lan med bra kreditklassificering eller 1an
med hog risk). Om det &r nédvandigt att anvanda svara termer, till exempel duration
och modifierad duration, ska de forklaras pa allmansprak.

Fondens jamforelseindex ska garna aven beskrivas utférligare &n endast med namnet.
Kunden bdr kanna till vilken typ av marknad indexet beskriver (till exempel aktier i
europeiska smabolag eller japanska féretagslan med hog risk). Vidare finns det skal att
namna om det handlar om ett avkastnings- eller prisindex och vad detta innebar.

2 Rekommenderad investeringsperiod

2.1 Krav som faststélls i férordningen
Det ar obligatoriskt att uppge fondens rekommenderade investeringsperiod endast i det
fall att det i fondprospektet eller marknadsféringsmaterialet namns en rekommenderad
minimiinvesteringsperiod eller minimiperioden for innehav utgor en vasentlig del av

investeringsstrategin.

Alltid nar en rekommenderad minimiinvesteringsperiod uppges i faktabladet ska den
uppges i den form som faststélls i Europeiska kommissionens férordning nr 583/2010.

"Rekommendation: Denna fond lampar sig kanske inte for investerare som amnar avsta
frén sina andelar i fonden inom [period].”

2.2 Observationer

Manga bolag uppgav den rekommenderade minimiinvesteringsperioden pa ett annat
satt &n vad som beskrivs i férordningen.

Manga bolag hade aven faststallt en rekommenderad period om fem &r for alla sina
aktiefonder oberoende av pa vilken typ av marknad fonden investerar.

2.3 Finansinspektionens beddmning

Den rekommenderade investeringsperioden ska uppges i den form som faststalls i
férordningen.

Rekommendationen om investeringsperiod bor basera sig pa en fondspecifik
dokumenterad riskbedémning. Beddmningen ska ge en realistisk beskrivning av
fondens risk. Kunden ska utifrdn rekommendationen fa en uppfattning om hur lang
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investeringsperiod kunden ska vara installd pa for att forhallandet mellan
investeringens avkastning och risk med rimlig sannolikhet ska vara rationell.
Finansinspektionen uppmanar fondbolagen att se dver och bedéma hur [Ampliga de
rekommenderade investeringsperioder som tillampas for respektive fond ar i
forhallande till den typ av marknad pa vilken investeringsfonderna som de forvaltar
investerar.

3 Risk-avkastningsprofil
3.1 Krav som faststélls i forordningen

Fondens risk-avkastningsprofil ska faststéallas enligt de anvisningar som Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMAS) foretradare Europeiska
vardepapperstillsynskommittén (CESR) utfardat.?

Fondbolag ska kontinuerligt félja upp volatiliteten som faststéller fondens syntetiska
risk-avkastningsindikator. Den syntetiska risk-avkastningsindikatorn ska justeras om
fondens volatilitet under de foregéende fyra manaderna fore justeringstidpunkten varje
vecka eller varje manad har legat utanfor det intervall som motsvarar den tidigare
riskklassen.

| samband med risk-avkastningsprofilen ska man lagga till en verbal redogérelse dver
de risker som ar vasentliga for fonden och de risker som risk-avkastningsindikatorn inte
beaktar i tillracklig man.

3.2 Observationer
Manga fondbolag raknar for sakerhets skull upp en stor mangd tilltankta risker.

3.3 Finansinspektionens bedémning
Fondbolagen ska foér de olika fonderna gora en analys av de vasentliga riskerna i
anknytning till deras investeringsverksamhet. Till exempel motpartsrisken eller den

operativa risken ska vara vasentlig for fonden om den namns i faktabladet.

Fondbolagen ska @ven undvika att namna generella risker i likhet med "ovantade
handelser” i beskrivningen av riskerna.

Om placeringsfonden lanar ut vardepapper som den ager ska riskerna i anknytning till
lAnearrangemangen och arrangemangen for hantering av riskerna namnas i
faktabladet. Om det &r nodvandigt kan faktabladet innehalla en hanvisning till
fondprospektet.

2 CESR/10-673 CESR:s anvisningar for berdkning av den syntetiska risk-avkastningsindikatorn som ska uppges i
faktabladet.
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4 Uppgivande av avgifter
4.1 Krav som faststalls i forordningen

| avsnittet Avgifter ska kunden fa en tydlig uppfattning om de provisioner som tas ut av
kunden eller for fondens kapital. Alla delkomponenter i avgiftsstrukturen ska uppges sa
tydligt som mdjligt for att investerarna ska kunna bedéma avgifternas samverkan.

4.2 Observationer
Manga fondbolag namner TER-kvoten (total expense ratio) i avsnittet avgifterer.
4.3 Finansinspektionens beddmning

TER-kvoten hor inte till faktabladet, i det anvands endast nyckeltalet arliga avgifter.
Finansinspektionen rekommenderar att fondbolagen anvander nyckeltalet arliga
avgifter aven i fondprospektet och marknadsféringsmaterialet.

Nar fondens avgifter presenteras i fondprospektet eller marknadsféringsmaterialet ska
kunden ges en lattforstaelig och tydlig helhetsbild av fondens avgiftsstruktur. For fonder
som tar ut en avkastningsbunden provision ska man utéver grunden for faststallandet
av provisionen aven uppge den avkastningsbundna provisionen i procent som tagits ut
under senaste fulla rakenskapsperiod.

Finansinspektionen rekommenderade tidigare att exempel pa faststallande av den
avkastningsbundna provisionen tas upp i det férenklade fondprospektet. Eftersom
forenklade fondprospekt inte langre gors upp, rekommenderar Finansinspektionen att
fondbolagen tar upp exempel pa vilken provision som tas ut i fondprospekten. Det ar
aven bra att i faktabladet namna att fondprospektet innehaller ytterligare information om
avkastningsbunden provision.

Beloppet for avkastningsbunden provision kan askadliggoras i fondprospektet med
hjalp av bade exempel och information om avkastningsbundna provisioner som tagits
ut under tidigare ar.

Om de realiserade avgiterna pa grund av fondens korta historia eller en faktor som
forandrats inte ger en tillforlitlig bild av fondens avgiftsstruktur, ska kunden informeras
om det.

| fraga om fonder som investerar i andra fonder racker det inte med att i
marknadsforingsmaterialet uppge endast de provisioner som matarfonden uppbér.
Kunden ska ges en tydlig bild av fondens avgitsbelastning nar mottagarfondernas
provisioner beaktas.

5 Tidigare avkastnings- eller vardeutveckling

5.1 Krav som faststélls i férordningen

Fondens tidigare avkastnings- eller vardeutveckling ska beskrivas med stapeldiagram
for de senaste tio &ren. Om fondforetagets tidigare avkastnings- eller vardeutveckling
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existerar for en kortare period &n fem hela kalenderar, ska informationen ges endast for
de fem senaste aren. De &r for vilka information saknas ska presenteras tomma utan
andra omnamnanden an artalet.

| indikatorn presenteras endast hela kalenderar.
5.2 Observationer

| en del faktablad anvands inte kalenderar i stapeldiagrammen eller indikatorn
innehaller ett fel antal ar.

5.3 Finansinspektionens bedémning

Fondens tidigare avkastnings- eller vardeutveckling ska presenteras i enlighet med de
krav som forordningen stéller.

6 Fortsatta atgarder

Finansinspektionen anser att det ar viktigt att fondbolagen beaktar de nu gjorda
observationerna och Finansinspektionens bedémningar och uppdaterar faktabladen
enligt behov.

Finansinspektionen rekommenderar ytterligare att fondbolagen speciellt i frdga om
placeringsfonder som efterbildar sammanséttningen av index i faktabladet beaktar
ESMAs anvisningar om ETF och 6vriga arenden i anknytning till UCITS-fonder, som
utfardades den 18 december 2012 och tradde i kraft den 18 februari 2013.
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