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Finansinspektionens direktions beslut om tillampning av
makrotillsynsverktyg

Finansinspektionens direktion har pa sitt sammantrade den 29 juni 2020
beslutat halla kvar det kontracykliska buffertkravet enligt 10 kap. 4 § i
kreditinstitutslagen (610/2014) pa 0,0 %. Dartill har direktionen beslutat
andra den maximala beldningsgraden enligt 15 kap. 11 § i
kreditinstitutslagen genom att aterstalla den lagstadgade basnivan pa
90 %. Genom beslutet av den 19 mars 2018 om den maximala
belaningsgraden sanktes den maximala belaningsgraden med 5
procentenheter for andra an forstagangskopare.

Finansinspektionens direktion upphaver ocksa sitt beslut av den 28
mars 2018, som fattades med stdd av 65e § i lagen om
Finansinspektionen, om godkannande av det systemriskbuffertkrav (pa
1 %) som Eesti Pank stéllde den 30 juni 2016.

| det radande exceptionella laget ar det viktigt att kreditinstituten i
enlighet med Finansinspektionens rekommendationer gor en noggrann
kvar-att-leva-pa kalkyl for dem som anhaller om bostadslan.

Beslutsmotivering
Kontracykliskt buffertkrav

Coronaviruspandemin som snabbt spridit sig i varlden i borjan av aret
har betydande negativa konsekvenser for den ekonomiska utvecklingen
globalt och i Finland. Recessionen bidrar ocksa till att forsamra
forutsattningarna for finansiell stabilitet.

Informationsvardet av det primara riskmattet for det kontracykliska
buffertkravet - trendavvikelsen avseende den privata sektorns
kreditstock och nominella BNP - &r begransat i det radande laget.
Bruttonationalprodukten vantas krympa kraftigt inom den narmaste
framtiden, medan férandringen i kreditstocken sannolikt &r mindre till
foljd av den privata sektorns 6kade behov av annan finansiering, fastan
ocksa investeringarna samtidigt minskar.

I likhet med tidigare varden var vardet av det primara riskmattet tydligt
negativt vid slutet av 2019. Effekterna av coronaviruspandemin
aterspeglas annu inte i de kompletterande makrotillsynsindikatorerna
med undantag for indexet for finansiell stress, som steg kraftigt i mars
2020. Det stigande stressindexet och de rddande exceptionella
omstandigheterna stoder bedomningen att det kontracykliska
buffertkravet ska hallas kvar pa 0 %.

Maximal belaningsgrad

Den maximala belaningsgraden for bostadslan begréansar bostadslanets
belopp till hdgst 90 % (och vid forstagangskop av bostad till hogst 95 %)
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av vardet av sakerheterna vid den tidpunkt da lanet beviljas. For att
begrénsa en exceptionell 6kning av riskerna for den finansiella
stabiliteten kan Finansinspektionens direktion besluta att sanka dessa
maximibelopp med hdgst 10 procentenheter. Direktionen kan ocksa
besluta att begransa godtagbarheten av andra sékerheter an
realsakerheter for berakning av belaningsgraden.

Den 19 mars 2018 fattade Finansinspektionens direktion beslut om att
sanka den maximala belaningsgraden for andra an férstagangskopare
med 5 procentenheter for att stavja hushallens skuldséattning. Beslutet
tradde i kraft den 1 juli 2018.

Coronapandemin har betydande konsekvenser fér den reala ekonomin.
Det osakra ekonomiska laget har minskat bostadshandeln och beloppet
av bostadslan som beviljats hushall. Hushallens utestaende
bostadsfinansiering i forhallande till inkomsterna beddéms oka i takt med
att hushallens inkomster minskar. Bostadsmarknaden visar inga tecken
pa dverhettning, utan den makroekonomiska utvecklingen kan
ytterligare minska aktiviteten pa marknaden betydligt och eventuellt
ocksa leda till att bostadspriserna sjunker i hela Finland. Utvecklingen
pa bostadsmarknaden kan dock fortfarande skilja sig mellan
tillvaxtcentra och dvriga Finland.

Det ar motiverat att aterstalla den maximala belaningsgraden pa
basnivan for andra an forstagangskopare for att stodja verksamheten
pa bostadsmarknaden och i den reala ekonomin i det radande
exceptionella laget. Under det senaste aret har ca 3/4 av nya
bostadslan raknat i euro varit andra bostadslan an lan for kop av forsta
bostad. Lattnader i den maximala beldningsgraden for dessa lan skulle
kunna oka bade efterfragan pa bostader och den totala efterfragan
jamfort med en situation dar den skéarpta belaningsgraden halls i kraft.
Bidraget till efterfragan kan for sin del utjamna nedgangen i
bostadshandeln och i ekonomin och déarigenom minska hotet om en
exceptionell 6kning av riskerna for den finansiella stabiliteten.
Sammantaget bedoms atgarden dock ha en ratt obetydlig inverkan i
nulaget.

Hushallens skuldsattning ar alltjamt rekordhdg och kan rent av oka
ytterligare under radande forhallanden, da amorteringsfrinet har
beviljats for manga bostadslan. Coronapandemikrisen har lett till
permitteringar och uppséagningar, som kan férsvaga de skuldsatta
hushéllens skuldbetalningsférméga. Andringen av den maximala
belaningsgraden paverkar inte skuldbordan fér de hushall som tidigare
upptagit bostadslan men den kan minska eventuella stérningar som
skuldsatta hushall kan drabbas av och konsekvenserna av dem. Det ar
motiverat att aterstalla den maximala belaningsgraden pa basnivan for
att framja stabiliteten pa arbetsmarknaden.

Beslutet att sanka den maximala belaningsgraden i mars 2018 fattades
mot bakgrund av att hushallens skuldséttning betraktades som en
exceptionell risk for den finansiella stabiliteten vars 6kning maste
stavjas. Hushallens hoga skuldsattning utgor alltjamt en viktig strukturell
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sarbarhet och bor atgardas pa langre sikt genom den maximala
belaningsgraden och andra makrotillsynsverktyg. Under raddande
omstandigheter ar behovet att avvarja ovan namnda cykliska risker for
att sékerstalla den finansiella stabiliteten storre an behovet att avveckla
strukturella risker i hushallens skuldséttning, varfor det &r motiverat att
aterstalla den maximala beldningsgraden pa basnivan.

| det radande osékra laget ar det viktigt att kreditinstituten i enighet med
Finansinspektionens rekommendationer gor en noggrann kvar-att-leva-
pa kalkyl for dem som anhaller om bostadslan. En noggrann bedémning
av betalningsformagan minskar kreditrisken i nya bostadslan. Kraftiga
storningar pa bostadsmarknaden kan det oaktat ha negativa
konsekvenser for konsumtionsbeteendet hos kraftigt skuldsatta hushall.

Upphéavande av beslutet om det estniska systemriskbuffertkravet

Den 28 mars 2018 beslutade Finansinspektionens direktion i enlighet
med 65 e § i lagen om Finansinspektionen om godkannande av det
systemriskbuffertkrav (Systemic Risk Buffer) pa 1,0 % som Eesti Pank
stallde den 30 juni 2016, sa att kravet motsvarar buffertkravet enligt 10
kap. 4 § pa balansposter och ataganden utanfor balansrakningen i
Estland for kreditinstitut som auktoriserats i Finland. Beslutet fattades i
enlighet med Europeiska systemrisknamndens (ESRB)
rekommendation av den 24 juni 2016.

Till f6ljd av coronaviruspandemin fattade Eesti Pank den 6 april 2020
beslut om en tillfallig sénkning av systemriskbuffertkravet pa 1,0 % till
0,0 % fran och med den 1 maj 2020. ESRB beslutade den 2 juni 2020
att avfora det systemriskbuffertkrav pa 1,0 % som stéllts av Eesti Pank
fran atgardsforteckningen enligt ESRB:s rekommendation
(ESRB/2015/2) om beddmningen av gransoverskridande effekter och
frivillig msesidighet for makrotillsynsatgarder.

Till féljd av Eesti Panks och ESRB:s beslut upphaver
Finansinspektionens direktion sitt beslut av den 28 mars 2018 gallande
det systemriskbuffertkrav som stallts av Eesti Pank.
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