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Salassa pidettävä JulkL 24.1 § 12 k
makrovakauspäätöksen julkistamiseen

      asti

Finanssivalvonta
PL 103
00101 Helsinki

Viite Lausuntopyyntönne 3.8.2017 (FIVA 4/02.08/2017)

LAUSUNTO FINANSSIVALVONNAN JOHTAJAN PÄÄTÖSESITYKSESTÄ 
JOHTOKUNNALLE MAKROVAKAUSVÄLINEISTÄ

Finanssivalvonta  on  pyytänyt  sosiaali-  ja  terveysministeriöltä  lausuntoa
Finanssivalvonnan  johtajan  päätösesityksestä  makrovakausvälineistä
Finanssivalvonnan johtokunnan päätöksentekoa varten.

Finanssivalvonnan  johtaja  esittää,  että  Finanssivalvonnan  johtokunta  asettaa
luottolaitostoiminnasta  annetun  lain  10  luvun  4  §:ssä  mainitun  muuttuvan
lisäpääomavaatimuksen edelleen 0,0 %:n tasolle. 

Esityksen  mukaan  tämän  hetkisten  arvioiden  perusteella  ei  ole  tarvetta  lain
luottolaitostoiminnasta  15  luvun  11  §:ssä  mainitun  asuntoluottojen
enimmäisluototussuhteen  alentamiseen  tai  luototussuhdetta  laskettaessa
huomioon otettavien vakuuksien rajoittamiseen, kuten ei myöskään muiden ei-
käytössä olevien makrovakausvälineiden soveltamiseen. Keskeiset indikaattorit
eivät viittaa välittömään tarpeeseen kiristää enimmäisluototussuhteen ehtoja.

Muuttuvan  lisäpääomavaatimuksen  ensisijaisena  perusteena  käytettävä
luottokannan  ja  BKT:n  suhteen  trendipoikkeaman  tuorein  havainto  vuoden
2017 ensimmäiseltä neljännekseltä on negatiivinen, −8,0 prosenttiyksikköä, ja
antaa muuttuvalle lisäpääomavaatimukselle ohjearvon 0,0 %. Trendipoikkeama
on  negatiivinen  (-5,7  prosenttiyksikköä)  myös  käytettäessä  vaihtoehtoista
sulautettua luottokantakäsitettä, josta on poistettu mm. yritysten väliset lainat. 

Kotitalouksien  velkaantuneisuus  on  edelleen  korkealla  tasolla,  vaikka
velkaantuneisuuden kasvu on vaimentunut. Kokonaisuudessaan nämä ja muut
täydentävät  riskimittarit  (mm.  kokonaistalouden  kehitys,  luotonannon
kasvuvauhti,  asuntohintojen  kehitys,  riskien  hinnoittelu  ja  pankkien
haavoittuvuudet)  eivät  esityksen  mukaan  kuitenkaan  viittaa  sellaiseen
rahoitusjärjestelmän  riskien  kasvuun,  joka  edellyttäisi  muuttuvan
lisäpääomavaatimuksen  kasvattamista  pankkien  suhdanneluonteisen
riskinsietokyvyn parantamiseksi.

Sosiaali- ja terveysministeriö yhtyy Finanssivalvonnan johtajan esitykseen. 
Sosiaali- ja terveysministeriö kiinnittää edelleen huomiota kotitalouksien 
korkeaan velkaantuneisuuden tasoon. Mahdollinen korkojen tuntuvampi nousu 
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kasvattaisi velanhoitorasituksen monilla kotitalouksilla huomattavan suureksi. 
Sosiaali- ja terveysministeriö pitää tärkeänä, että Finanssivalvonta seuraa 
kotitalouksien velkaantuneisuuskehitystä tehostetusti ja pyrkii tarvittaessa eri 
keinoin hillitsemään kotitalouksien velkaantumista.    

Kansliapäällikön sijaisena osastopäällikkö Jaana Koski

Erityisasiantuntija Ilari Keso
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Ylimatemaatikko Tarja Taipalus/STM


		ilari.keso@stm.fi
	2017-08-09T09:41:46+0300
	STM:n asianhallintajärjestelmä: Sähköisesti allekirjoitettu | Signerad elektroniskt | Signed digitally


		jaana.koski@stm.fi
	2017-08-09T14:43:02+0300
	STM:n asianhallintajärjestelmä: Sähköisesti allekirjoitettu | Signerad elektroniskt | Signed digitally




