=N P -
bo,dxﬁ 4 ‘1% ‘ Muistio 1(3)
2 | SP 71/C11.2/2016
%18 n %
- éf“ 10.2.2016
q-"cq";sgg%?' Salassa pidettavii JulkL24 § 12 k

Julkinen Finanssivalvonnan johtokunnan
asiaa koskevan paatoksen julkistamisen
jalkeen.

Suomen Pankin lausunto Finanssivalvonnan johtajan esitykseen makrovakaus-
vilineiden kaytosti 3.2.2016

Finanssivalvonta on pyytdnyt Suomen Pankkia toimittamaan kirjallisen lausunnon
johtajan paatosesityksestd makrovakausvilineistd Finanssivalvonnan johtokunnan
paatoksentekoa varten.

Finanssivalvonnan paijohtaja esittii, ettd Finanssivalvonnan johtokunta
e asettaa muuttuvan lisdpadomavaatimuksen edelleen 0,0 %:n tasolle, ja

e ehdottaa EKP:lle merkittdvien suomalaisten luottolaitosten asuntolainasalkun
keskiméairiisten riskipainojen korottamista mikrovalvonnan keinoilla tasolle, joka
huomioi stressitestien perusteella luottolaitoksille aiheutuneet luottotappiot, seka
arvioi missd méarin luottolaitosten riskipainovaatimuksia olisi korotettava
jarjestelmariskien huomioimiseksi.

Esitys luottolaitoslain 15 luvun 11 §:ssi sdddetyn enimmaisluototussuhteen tason
mahdollisesta alentamisesta tehddan lainkohdan tultua voimaan 1.7.2016.

1 Makrovakausnikymit

Keveistd rahoitusoloista ja alhaisista koroista huolimatta tilanne Suomen asunto- ja
luottomarkkinoilla on sdilynyt melko vakaana. Yritysluottojen kasvua rajoittavat ennen
kaikkea niiden alhainen kysyntd ja pidemmaian aikavilin pitkdn aikavilin vaimeat
kasvundkymait. Pankkien luotonannossa on vaarana, ettd siinid painottuu kotitalouksille
suuntautuva asuntoluototus muun luotonannon kustannuksella.

Luotto/BKT-suhteen trendipoikkeama viittaa muuttuvan lisdpddomavaatimuksen
ohjearvon korotustarpeeseen 0,25 prosenttiin, missd on kuitenkin merkittdva pudotus
verrattuna marraskuuhun. Luottosuhdanteen tila on kuitenkin vaimea ja myoskidian
tdydentévat riskimittarit eivat ole edelleenkiin koholla.

Kotitalouksien velkaantumistaso on korkea suhteessa heikkoihin pidemmén aikavalin
kasvundkymiin. Suomen pankkijarjestelmd on keskittynyt ja rahoituksen hankinta
painottuu markkinavarainhankintaan. Lisdksi tiedetdén, ettd hiiriét asuntomarkkinoilla
ovat yleisin vakavan finanssikriisin syistd ja ettd ylivelkaantuminen alistaa
kansantalouden hiiriéille ja siten hidastaa talouskasvua keskipitkilla aikavalilla.
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Tilanne ei ole siten makrovakauspolitiikan ndkokulmasta ongelmaton. Kotitalouksien
velkaantuminen on Suomessa vield kohtuullisella tasolla eikd asuntojen hintakehitys
osoita ainakaan selvida ylikuumenemisen merkkeja. Suomen kansantalous on kuitenkin
haavoittuvainen ja ylivelkaantumisen ja asuntohintojen liiallisen nousun seuraukset
olisivat todenn#kéisesti vaikeasti hallittavissa taloutemme haavoittuvuuksien (julkisen
talouden alijaidma, kestdvyysvaje ja nopea velkaantumien sekid kilpailukykyongelmat)
vuoksi.

90 %:n enimmaisluototussuhde asuntoluotoissa astuu voimaan 1.7. Taimén voi jossakin
madrin odottaa ehkdisevan asuntoluotonannon, kotitalouksien velkaantumisen ja
asuntojen hintojen kasvua sekd pienentdvan pankkien luottotappioita vahvistamalla
kotitalouksien taseasemaa.

2 Yhteensopivuus muun talouspolitiikan kanssa

Rahaolot ovat koko euroalueella erittdin keveidt. Vuoden 2014 kesdkuusta lahtien kaytt6on
otetut EKP:n rahapoliittiset toimet ovat selvisti edisténeet yritysten ja kotitalouksien
lainansaannin helpottumista ja luotonannon lisdantymista koko euroalueella. Heikkojen
inflaationakymien vuoksi korot tulevat EKP:n neuvoston arvioiden mukaan pysyméaian
alhaisina pitkddn ja pankkien keskuspankkiluottojen kustannus ja saatavuus kevedna.
Tammikuussa EKP:n neuvosto totesi, ettd "rahapolitiikan mitoitusta on syyta arvioida
uudelleen ja tarvittaessa tarkistaa maaliskuun rahapolitiikkakokouksessa, jotta voidaan
varmistaa inflaatiovauhdin palautuminen hieman alle kahteen prosenttiin".

Suomen Pankki arvioi, ettd euroalueen rahapolitiikan viritys on sopusoinnussa Suomen
talouden kehityksen kanssa. Suomen talouden nopeaa toipumista ei ole kuitenkaan
odotettavissa silla merkittavi osa talousongelmistamme ovat rakenteellisia.

3 Johtopiidtokset

Suomen Pankki katsoo, ettd pitkddn jatkuva kevyt rahapolititkka edellyttidd makro-
vakauspolititkan vdlineiden asteittaista kdyttéénottoa.

Suomen Pankki katsoo, ettd on tarkoituksenmukaista asettaa muuttuva lisdpadoma-
vaatimus edelleen o (nollan) prosentin tasolle. Kiytettivissd olevat mittarit eivat
edelleenkddn viittaa sellaiseen rahoitusjirjestelmin haavoittuvuuksien kasvuun, joka
edellyttdisi muuttuvan lisipddomavaatimuksen kasvattamista.

Suomen Pankki tukee esitystd, ettd luottolaitoslain 15 luvun 11 §:ssd sdddetyn
enimmadisluototussuhteen tason mahdollisesta alentamisesta tehdddn lainkohdan tultua
voimaan 1.7.2016.
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Suomen Pankki suosittaa, ettd Finanssivalvonnan johtokunnan tulisi pddttad
toimenpiteistd vdhintadn 10 %:n sitovan pankkikohtaisen alarajan asettamisesta
asuntolainsalkun keskimadrdiselle riskipainolle sekd varautua nostamaan alarajaa
myohemmin. Sitovan alarajan asettaminen asuntolainojen riskipainoille on
makrovakausndkokulmasta perusteltua sen varmistamiseksi, ettd pankkisektori
kokonaisuudessaan asettaa riskipainot riittdvian varovaisesti sellaiselle tasolle, ettd se
ottaa huomioon asuntoluottomarkkinoilla muodostuvat jarjestelmiriskit. Paatoksen
kanssa sopusoinnussa olevat mikrovalvontandkékulman riskit tulevat arvioiduksi
erikseen Finanssivalvonnan ja EKP:n toimesta.

Toimenpidesuositus perustuu Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan makrovakaus-

raporttiin sekd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan asiantuntijoista koostuvan
valmisteluryhmén toimenpidesuosituksiin, joihin my6s makrovakausryhmé on yhtynyt.

SUOMEN PANKKI
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