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Vastaanottaja
BlackRock, Inc.
12 Throgmorton Avenue
London EC2N 2DL
United Kingdom
Asia
Julkisen huomautuksen antaminen
1 Paatos Finanssivalvonta antaa Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 40

§:n nojalla BlackRock, Inc:lle julkisen huomautuksen.

BlackRock, Inc. on laiminlyényt noudattaa arvopaperimarkkinalain
(495/1989) 2 luvun 9 §:ssd saadettya liputusvelvollisuutta jattamalla iimoit-
tamatta 10.5.2012 tapahtuneesta viiden prosentin liputusrajan alittumi-
sesta ilman aiheetonta viivytysta. Liputusilmoitus oli toimitettu vasta
12.9.2013 Finanssivalvonnalle ja 13.9.2013 Outotec Oyj:lle. Liputusilmoi-
tus olisi pitéanyt tehda 10.5.2012.

Asiassa on sovellettu laiminlyénnin tapahtumahetkella voimassa olleita
saannoksia. Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta annetun
lain 752/2012 voimaantulosdannoksen mukaan tekoon ja laiminlyéntiin,
joka on tehty ennen lain voimaantuloa 1.1.2013, sovelletaan lain voimaan
tullessa voimassa olleita sdannoksia.

Finanssivalvonnan johtokunta on paattanyt julkisen huomautuksen anta-
misesta kokouksessaan 22.5.2015.

2 Kuuleminen Finanssivalvonta on varannut 2.2.2015 paivatylla kirjeellaan BlackRock,
Inc:lle hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti ennen asian ratkaisemista
tilaisuuden lausua mielipiteensa asiasta seka antaa selityksensé sellai-
sista vaatimuksista ja selvityksista, jotka saattavat vaikuttaa asian ratkai-
suun.

BlackRock, Inc. ja BlackRock Investment Management (UK) Limited (jal-
jempana yhdessé BlackRock) ovat 2.3.2015 antaneet yhteisen vastauk-
sen kuulemiskirjeeseen.
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3 Paatoksen perustelut
3.1 Liputusvelvollisuus ja -ilmoitus
3.1.1. Sovellettavat sadnndkset'

Arvopaperimarkkinalain (495/1989, jaliempéana AML) 2 luvun 9 §n 1 mo-
mentin mukaan osakkeenomistajan on ilmoitettava osuutensa (omistus-
osuus) yhtiélle ja Rahoitustarkastukselle, kun se saavuttaa tai ylittaa
taikka vahenee alle kahdeskymmenesosan, kymmenesosan, kolmen kah-
deskymmenesosan, viidesosan, neljdsosan, kolmen kymmenesosan, puo-
let tai kahden kolmasosan (raja) sellaisen suomalaisen yhtién danimaa-
rastd tai osakkeiden kokonaismaaréasta, jonka osake on otettu julkisen
kaupankaynnin tai sitd Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
vastaavan kaupankéynnin kohteeksi (/iputusilmoitus). Osakkeenomista-
jaan rinnastetaan muu henkild, jonka tdssd momentissa tarkoitettu ja 2
momentissa saadetyllé tavalla laskettu omistusosuus saavuttaa tai ylittaa
saadetyn rajan taikka vahenee sen alle. [--] Osakkeenomistajan ei tarvitse
tehda liputusiimoitusta, jos ilmoituksen tekee yhteiso tai saétio, jonka
maaraysvallassa osakkeenomistaja on.

AML 2 luvun 9 §:n 2 momentin mukaan laskettaessa omistusosuutta
osakkeenomistajan omistusosuuteen luetaan osakkeenomistajan maa-
raysvallassa olevan yhteisén ja saation omistusosuus, osakkeenomistajan
ja sen méaaraysvallassa olevan yhteison elédkesaétion ja eldkekassan
omistusosuus sekd muu omistusosuus, jonka kaytosté osakkeenomistaja
voi yksin tai yhdessé kolmannen kanssa paéattaa tekemansé sopimuksen
nojalla tai muutoin.

AML 2 luvun 9 §n 3 momentin mukaan liputusilmoitus on tehtava ilman
aiheetonta viivytystd sen jalkeen, kun osakkeenomistaja tiesi tai hanen
olisi pitényt tietda oikeustoimesta, jonka vuoksi hédnen omistusosuutensa
saavuttaa tai ylittaa séadetyn rajan taikka vdhenee sen alle. [--]

3.1.2 Liputusilmoitus BlackRock Investment Management (UK) Limited (jaljempénéa BlackRock
UK) toimitti laatimansa liputusilmoituksen 12.9.2013 Finanssivalvonnalle
ja 13.9.2013 Outotec Oyj:lle, joka julkisti 13.9.2013 porssitiedotteen omis-
tusosuuden muuttumisesta.

Liputusilmoituksen mukaan liputusvelvollisen BlackRock, Inc:n valillinen
osuus NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa julkisen kaupankéynnin kohteena
olevan Outotec Oyj:n daniméaarasta ja osakkeiden kokonaismaarésta oli
10.5.2012 alittanut viiden prosentin liputusrajan (4,98 %).

1 \Voimassa laiminlyénnin tapahtumahetkella. Arvopaperimarkkinalaki (495/1989) on kumottu uudella arvopape-
rimarkkinalailla (746/2012), joka on tullut voimaan 1.1.2013.
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Liputusilmoituksen mukaan osakkeisiin liittyvié &nioikeuksia hallittiin
BlackRock, Inc:n maéraysvallassa olevan BlackRock UK:n kautta. Black-
Rock UK ei ollut tehnyt erillista liputusilmoitusta.

BlackRock UK:n 20.4.2012 tekema viiden prosentin ylitysté koskenut lipu-
tusilmoitus oli tehty tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoasiakkaiden puo-
lesta.

3.1.3 BlackRockin 2.3.2015 antama vastaus kuulemiskirjeen johdosta

BlackRock, Inc. ei kiisté liputusilmoituksen toimittamista myéhéassé Fi-
nanssivalvonnalle ja Outotec Oyj:lle. BlackRockin mukaan raportointijar-
jestelma halytti 10.5.2012 liputusrajan alittumisesta, mutta johtuen inhimil-
lisesta erehdyksesta halytysilmoituksen osittain manuaalisessa kasittely-
prosessissa, liputusiimoitusta ei lahetetty méaaraajassa. BlackRock kuvaa
lisaksi vastauksessaan toimenpiteitd, joihin se oli oma-aloitteisesti ryhty-
nyt liputusilmoitusprosessin ja -kontrollien parantamiseksi.

3.1.4 Finanssivalvonnan kanta

AML 2 luvun 9 §:n mukaan liputusvelvollisuus koskee osakkeenomistajan
lisaksi myds osakkeenomistajaan rinnastettavaa henkiléd. Osakkeenomis-
tajaan rinnastettavaksi katsotaan henkilg, joka suoraan tai vélillisesti voi
kayttaa osakkeisin liittyvia hallinnoimis- ja varallisuusoikeuksia.

Emoyhtié BlackRock, Inc:n maéardysvallassa oleva BlackRock UK voi
kayttaa Outotec Oyj:n osakkeisiin liittyvaa aanivaltaa. Finanssivalvonta
toteaa taten, ettd BlackRock, Inc. on liputusvelvollinen osakkeenomista-
jaan rinnastettavana henkilona. BlackRock UK ei ollut tehnyt omasta tai
BlackRock, Inc:n puolesta liputusilmoitusilmoitusta iiman aiheetonta viivy-
tysta.

BlackRock, Inc. on laiminlyényt noudattaa AML 2 luvun 9 §:ssé& s&adettya
liputusvelvollisuutta jattamalla ilmoittamatta 10.5.2012 tapahtuneesta vii-
den prosentin liputusrajan alitumisesta ilman aiheetonta viivytysta Finans-
sivalvonnalle ja Outotec Qyj:lle. Liputusilmoitus on toimitettu vasta
12.9.2013 Finanssivalvonnalle ja 13.9.2013 kohdeyhtié Outotec Oyj:lle.
Liputusilmoitus olisi pitanyt tehd& 10.5.2012. Liputusilmoitus oli myéhassa
yksi vuosi nelja kuukautta.

0Osoite Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki e Vaihde 010 831 51 e Faksi 010 831 5328  www.finanssivalvonta.fi
Adress Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors ¢ Vaxel 010 831 51  Fax 010 831 5328 ¢ www.finansinspektionen.fi
Address Snellmaninkatu 6, P.0. Box 103, FI-00101 Helsinki, Finland e Telephone +358 10 831 51 ¢ Fax +358 10 831 5328 * www.fin-fsa.fi



Toimituskirja 4(7)

FINANSSIVALVONTA Vi ) Finanssivalvonnan

FINANSINSPEKTIONEN M johtokunnan

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHRITY : piitoksesti
26.5.2015 FIVA 1/02.04/2015
Julkinen

3.2 Julkisen huomautuksen antaminen ja julkistaminen
3.2.1 Sovellettavat sdinnékset?

Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, jaljempéana Fival) 5 §:n 9
kohdan mukaan muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan sita,
joka arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 ja 10 §:n nojalla on velvollinen jul-
kistamaan osakkeiden tai osuuksien hankinnan tai luovutuksen.

FivaL 40 §:n 1 momentin mukaan Finanssivalvonta voi antaa valvottavalle
ja muulle finanssimarkkinoilla toimivalle julkisen huomautuksen, jos tama
tahallaan tai huolimattomuudesta menettelee finanssimarkkinoita koske-
vien saannodsten tai niiden nojalla annettujen maaraysten vastaisesti. [--]
Huomautus voidaan antaa edellyttden, ettei asia kokonaisuutena harkiten
anna aihetta ankarampiin toimenpiteisiin.

Fival 40 §:n 5 momentin mukaan julkista huomautusta ei voida antaa, jos
valvottava, muu finanssimarkkinoilla toimiva tai muu 2 momentissa tarkoi-
tettu henkild on valittémasti virheen tai laiminlyénnin havaittuaan oma-
aloitteisesti ryhtynyt asiassa riittaviin korjaaviin toimenpiteisiin eika virhe
tai laiminlyonti ole vakava tai toistuva.

Fival 40 §:n 6 momentin mukaan julkinen huomautus julkistetaan Finans-
sivalvonnan paattamalla tavalla. Jos virhe tai laiminlyénti on vahainen, Fi-
nanssivalvonta voi paattaa, ettd huomautusta ei julkisteta.

3.2.2 BlackRockin 2.3.2015 antama vastaus kuulemiskirjeen johdosta

BlackRock katsoo, ettei julkisen huomautuksen antamiselle ole perusteita,
koska BlackRock, Inc. ei ole menetellyt tahallisesti tai huolimattomasti, ja
koska liputusviivastys johtui yksittaisesta kertaluonteisesta inhimillisesta
virheesta. BlackRock toteaa, etté liputusilmoitus toimitettiin oma-aloittei-
sesti valittémasti virheen havaitsemisen jalkeen Finanssivalvonnalle ja
Outotec Oyj:lle, joten se on ryhtynyt Fival. 40 §:n 5 momentin tarkoittamiin
korjaaviin toimenpiteisiin ja toimenpiteisiin vastaavien viivastyksien esta-
miseksi. BlackRockin mukaan kyse ei ole vakavasta tai toistuvasta laimin-
lyénnista.

BlackRockin mukaan liputusviivastysta on pidettava Fival 40 §:n 6 mo-
mentin tarkoittamana vahaisena laiminlyontina ja se pyytaa, ettd mahdolli-
nen hallinnollinen seuraamus tulisi taten jattaa julkistamatta.

2 \/oimassa laiminlyénnin tapahtumahetkella. 1.1.2013 voimaan tulleen Fival:n muutosta (752/2012, hallinnolli-
sen seuraamusjarjestelman muutokset) koskevan voimaantulosdénnoksen mukaan tekoon ja laiminlydntiin,
joka on tehty ennen lain voimaantuloa, sovelletaan lain voimaan tullessa voimassa olleita saannoksia.
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3.2.3 Finanssivalvonnan kanta

BlackRock, Inc. on Fival 5 §:n 9 kohdan tarkoittama muu finanssimarkki-
noilla toimiva.

BlackRock, Inc. ei ole kiistanyt liputusilmoituksen toimittamista mythassa
Finanssivalvonnalle ja Outotec Oyj:lle. Finanssivalvonta toteaa, etta
BlackRock, Inc:n olisi pitéanyt havaita liputusilmoituksen lahettamaétta jatta-
minen, joten sen menettely on ollut huolimatonta. Finanssivalvonta viittaa
edella kohdassa 3.1.4 esitettyyn ja toteaa julkisen huomautuksen antami-
sen edellytyksien tayttyneen. Koska kyse on yksittaisen liputusilmoituksen
viivastymisesta, Finanssivalvonta katsoo, ettei asia kokonaisuutena harki-
ten anna aihetta julkista huomautusta ankarampiin toimenpiteisiin.

Finanssivalvonta toteaa, ettéd BlackRock, Inc:n olisi pitanyt tehda liputusil-
moitus arvopaperimarkkinalaissa sdadetyn méaraajan mukaisesti eli ilman
aiheetonta viivytysta. BlackRock teki liputusilmoituksen oma-aloitteisesti,
mutta sdadetyn méaaraajan jalkeen. Kyseinen méaaraaika on ehdoton, jo-
ten sen noudattamisen laiminlyontia ei voida korjata FivaL 40 §:n 5 mo-
mentissa tarkoitetulla tavalla. Finanssivalvonta toteaa, ettd tapaukseen ei
voida siten soveltaa Fival 40 §:n 5 momenttia julkisen huomautuksen an-
tamatta jattamisesta.

Finanssivalvonta toteaa, etta liputusséaantelyn tavoitteena on edistaa liik-
keeseenlaskijan omistus- ja danivaltarakenteen seka siina tapahtuvien
muutosten lapinakyvyytta. Liputusvelvollisuuden perusteella julkistettavat
tiedot voivat myés vaikuttaa kohdeyhtion arvopaperien arvoon. Liputusvel-
vollisuuden tarkoitus huomioon ottaen liputusilmoituksen viivastymista yh-
della vuodella neljalla kuukaudella ei voida pitaa vahaisena laiminlyontina.
Finanssivalvonta katsoo néin ollen, etté edellytyksié julkisen huomautuk-
sen julkistamatta jattamiselle ei ole olemassa.

FINANSSIVALVONTA

N
L2~ i L
Anneli Tuominen Pirjo'Kyyrénen

johtaja johtava lakimies
johtokunnan sihteeri

Lisatietoja antaa lakimies Tuula Tauru, puh. 010 831 5257

Liite Valitusosoitus
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Liite pdatokseen
Valitusosoitus

Tahan paatokseen tyytyméatdn saa hakea siihen muutosta markkinaoikeudelta valituk-
sella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtava 30 péaivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipéivéa ilmenee todistuk-
sesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatés on postitettu tavallisena
kirjeena, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) paivéan kuluessa postituspaivasta,
jollei muuta ilmene. Jos paatds on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim. saantitodis-
tusta vastaan jollekin muulle henkilélle kuin paatoksen saajalle (sijaistiedoksianto), kat-
sotaan paatoksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kolmantena paivéna saantitodis-
tuksen osoittamasta paivasta.

Valituskirjelmé on toimitettava valitusajan kuluessa markkinaoikeudelle.
Valituskirjelméssa, joka on osoitettava markkinaoikeudelle, on ilmoitettava

1. paatos, johon muutosta haetaan,

2. miltd kohdin paatokseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4. valittajan nimi ja kotikunta seka

5. puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat iimoitukset voi-
daan valittajalle toimittaa.

Jos valittajan puhevaltaa kayttaa hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensa tai jos
valituksen laatijana on joku muu henkild, valituskirjelmassa on liséksi iimoitettava ta-
man nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjeIma.
Valituskirjelmaan on liitettéava

1. péaates, johon muutosta haetaan, alkuperaisena tai jéljenndksena,
todistus siitd, mina paivana paatés on annettu tiedoksi, tai muu selvi-
tys valitusajan alkamisen ajankohdasta seka

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niité ole jo
aikaisemmin toimitettu paatéksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettava valituskirjelmaan valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut
hanta suullisesti markkinaoikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavustajan tulee esit-
taa valtakirja ainoastaan, jos markkinaoikeus niin maaraa.
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Jos viranomaiselle toimitetussa sdhkoisessé asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimi-
vallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Markkinaoikeus voi kuitenkin mé&a-
réta valtakirjan toimitettavaksi, jos silla on aihetta epaéilléd asiamiehen toimivaltaa tai sen
laajuutta.

Valituskirjelma voidaan toimittaa markkinaoikeudelle henkilékohtaisesti, postitse mak-
settuna postildhetyksena taikka asiamiesta tai lahettia kayttéden. Postittaminen tai kirjel-
man toimittaminen lahetin vélityksella on lahettajan vastuulla. Valituksen on saavuttava
markkinaoikeuteen viimeistaan valitusajan viimeisena péaivana ennen aukioloajan paat-
tymista. ‘

Valituskirjelma voidaan toimittaa myos sahkodisessd muodossa. Séhkdisen asiakirjan
tulee olla perilla siten, ettd se on ennen valitusajan paattymista késiteltdvassa muo-
dossa markkinaoikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelmassa. Séhkdinen viesti
toimitetaan viranomaiselle 1&hettdjan omalla vastuulla.

Valittajalta peritaan markkinaoikeudessa oikeudenkayntimaksu 244 euroa. Tuomiois-
tuinten ja eraiden oikeushallintoviranomaisten suoritteista perittévistd maksuista anne-
tussa laissa (701/1993) on erikseen s&aadetty eraista tapauksista, joissa maksua ei pe-
rita.

Yhteystiedot

Markkinaoikeus

Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 43300

Faksi 029 56 43314

Sahkoposti markkinaoikeus@oikeus.fi
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