Stresstestet av finanssektorn 2013

Finansinspektionen genomférde varen 2013 ett nationellt
stresstest tillsammans med bankerna, férsakringsbolagen
och finanskonglomeraten. Syftet med stresstestet var att
analysera foretagens forlusttéackningsformaga och kapital-
tacknings- och solvensutveckling i en pafallande negativ
omvérld. | stresstestet deltog alla inlaningsbankerna, de
storsta férsékringsbolagen (10 liv-, 11 skade- och 7 arbets-
pensionsforsékringsbolag) och fyra finlandska finanskonglo-
merat.

Resultaten av stresstestet visar att de olika sektorerna som
helhet betraktat klarade den mycket svaga omvarld som
scenariot speglar, men inom varje sektor kan en betydande
spridning av effekterna mellan féretagen konstateras.

Stresstestscenario och metoder

Stresstestet genomfordes s att foretagen tog fram be-
rékningar av effekterna av det givna scenariot pa sitt eget
resultat och sin kapitaltdckning respektive solvens enligt
Finansinspektionens anvisningar. Finansinspektionen
gjorde ockséa egna kontrolloerakningar, som jamférdes med
foretagens svar (Kontrollberédkningarna av bankernas svar
genomfordes i samarbete med Finlands Bank sarskilt i fraga
om kreditrisken). Resultaten av kontrollberékningarna lag
huvudsakligen i linje med foretagens egna beréakningar.

Scenariot stracker sig éver aren 2013-2015 och omfattar

sammanlagt 14 nyckelvariabler som speglar realekonomin,
tillgéngsposter och réantemarknaden. Det skildrar en péfal-
lande negativ och osannolik, men inte otankbar omvarld.

| scenariot drabbas ekonomin i Finland av en langvarig re-
cessionsliknande situation sedan fortroendet pa marknaden
rasat. Produktionen i Finland krymper under tre pa varandra
foljande ar och arbetslosheten dkar snabbt. Konsumtionen
avtar, da sparandet Okar for att skapa beredskap for mins-
kade inkomster. Tillgangsvardena sjunker betydligt, de korta
rantorna ar fortsatt laga och de langa réntorna stiger brant.
Prisdkningstakten ar snabb i jamférelse med den évriga
ekonomin, da beskattningen samtidigt maste skarpas och
de offentliga utgifterna skéras ned.

Bankernas och finanskonglomeratens svar géllde hela
stresstestperioden, men for forsékringsbolag berdknades
stresstestet denna gang endast for en plotslig chock. |
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scenariot ingick ocksé en kénslighetsberakning i form av

en berdkning av bankernas kreditriskkoncentrationer som
byggde pa antagandet att tre stora motparter skulle fallera.
Effekterna pa séval bankernas kapitaltdckning som férsék-
ringsbolagens solvens beraknades enligt gallande regelverk.

| stresstesterna under de senaste aren har Finansinspek-
tionen stravat efter kontinuitet i det avseendet att antagan-
det om omvarldsférsamringen alltid ska vara av samma
magnitud. Arets stresstest fangade upp en betydande del
av riskerna i féretagen under tillsyn, men inte alla. Stresstes-
tet av bankerna fokuserade pé resultat och kapitaltackning,
medan likviditetsriskerna lamnades utanfor stresstestet.
Finansinspektionen anvander andra metoder for I6pande
beddmning av likviditetsriskerna. Stresstestet av forsak-
ringsbolagen géllde framfér allt placeringsriskerna och
effekterna péa solvensen.

| svaren pé stresstestet fick inte hansyn tas till exempel till
eventuella utgiftsanpassningar, portféljomlaggningar eller
andra atgérder som pa ledningens beslut vidtagits med
anledning av den omvarld som stresstestet speglar. Dessa
anvisningar lamnades for att svaren skulle vara sa jamfor-
bara som majligt.

Stresscenariot skulle tira pa bankernas Ionsamhet

Bankernas totala nedskrivningsforluster pa lan skulle som
hogst under scenariodret 2014 vara mer an tredubbelt sé
hdga som de realiserade nedskrivningsforlusterna 2012.
Kumulativt skulle nedskrivningarna under tre ar uppga till
1,5 % av den totala utlaningen till allmanheten och den of-
fentliga sektorn. Det ar framfor allt foretagslan som skulle ge
upphov till nedskrivningsforluster. Det laga ranteantagandet
i scenariot innebar att framfor allt hushallens lanekostnader
skulle ligga kvar pa en relativt Iag niva. Nedskrivningsfor-
lusterna skulle stiga till 2,0 % av den totala utlaningen om
koncentrationsrisken i stressberakningen realiseras.

Den omfattande koncerninterna garanti for eventuella ned-
skrivningsforluster pa foretagsldn som Nordea Bank Finland
fick av sin moderbank i slutet av 2012 minskar i avsevard
grad banksektorns nedskrivningsforluster i stresstestet.
Garantin innebar att en del av kreditforlusterna dverfors pa
moderkoncernen fran den finlandska dotterbanken. Utan
garantin skulle nedskrivningarna (om koncentrationsrisken
inte realiseras) kumulativt uppga till 2,4 % av utlaningen till
allménheten och den offentliga sektorn.




Resultaten visar att de totala intékterna inom banksektorn
skulle minska kumulativt med nastan en fjardedel (23 %)
under stresstestperioden. Merparten av detta kan tillskrivas
minskade nettoprovisionsintakter under en svar ekonomisk
recession. | siffran ingar ockséa den garantiprovision som
Nordea Bank Finland betalat for garantin. Den viktigaste
intaktsposten for bankerna, dvs. rantenettot, skulle under
det forsta stressaret sjunka med drygt 9 % och darefter
vara stabilt, vilket speglar bankernas antagande om att
utldningen skulle krympa i det konjunkturlage som scenariot
speglar. Bankernas rantenetto har redan minskat betydligt i
utgangslaget pa grund av de sjunkande rantorna.

Pa grund av okade nedskrivningsforluster och séamre in-
téktsutveckling skulle bankernas Idnsamhet sjunka betyd-
ligt fran utfallet 2012. Det totala resultatet for banksektorn
skulle alltjamt vara positivt, men resultatet for vissa banker
skulle vanda till férlust under inverkan av stresscenariot.

Den totala kapitaltdckningsgraden for banksektorn skulle i
stresstestet sjunka med sammanlagt ca tva procentenheter
under de tva forsta aren om den interna garantin till Nordea
Bank Finland inte beaktas. Karnprimarkapitalet for sektorn
skulle vara fortsatt starkt och ligga pa ca 14 %. Kapitaltack-
ningsgraderna och férandringarna i dem skulle skilja sig
mellan bankerna. | genomsnitt skulle bankernas kapitaltack-
ning dock hélla sig kvar nara den goda nivan fér 2012 och
ocksaé ligga 6ver de forestdende nya minimikapitalkraven.

| férsakringsbolagen skulle anpassningar av place-
ringsverksamheten behévas

Placeringsintékterna for alla férsakringsbolag skulle i
stresstestscenariot bli klart negativa. Aktierisken ar fort-
farande den stdrsta enskilda placeringsrisken, men i det
radande konjunkturlaget &r ockséa rantebeddmningarna
forknippade med stdrre risker &n vanligt. | bolagens place-
ringsfordelningar finns stora skillnader mellan riskvikterna
och framfor allt kreditriskbeddmningarna skiljer sig mer an
tidigare mellan bolagen, vilket har en betydande inverkan pa
stresstestresultaten.

Liv- och skadeforsékringsbolagens placeringsforluster skulle
i stresstestet uppga till sammanlagt 5,0 miljarder euro, vilket
skulle utgéra 59 % av sektorernas sammanlagda verksam-
hetskapital i utgéngsléget. Overlag skulle bolagens solvens
ligga kvar pa en nojaktig niva, men en del av bolagen skulle
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bli tvungna att géra — delvis stora — anpassningar av sin pla-
ceringsverksamhet for att uppratthalla en tillfredsstallande
solvens. Arbetspensionsbolagens placeringsforluster skulle
uppga till 13,2 miljarder euro, dvs. 72 % av solvenskapitalet
i utgangslaget. Ocksa pensionsbolagens sammanlagda
solvens skulle motsta det negativa stresscenariot, men inte
utan anpassningar av placeringsverksamheten.

Stresstester ar ett verktyg for risk- och
stabilitetstillsyn

Finansinspektionen genomfor arligen ett jamforbart
stresstest for att kunna bilda sig en s& mangsidig och en-
hetlig bild som majligt av foretagens kapitalisering i forhal-
lande till risktagandet och for att kunna beddma behovet av
eventuella atgarder for att starka riskhanteringsformagan.
Stresstesterna bildar ocksa ett led i den I6pande analysen
av det finlandska finanssystemets forméaga att motstéa en
hdgst ogynnsam men inte otankbar omvarldsutveckling.

Finansinspektionen har analyserat svaren tillsammans med
foretagen under tillsyn. Svaren har kompletterats med yt-
terligare upplysningar och preciseringar.

Pa foretagsniva utnyttjas svaren i den samlade kapi-
talboedémningen, dar den tjanar som ett centralt matt

i beddmningen av att kapitaltdéckningen ar tillfredsstal-
lande. Stresstestet bildar en likvardig jamfoérelsegrund for
foretagens riskhanteringsformaga och visar darmed pa
eventuella rekapitaliserings- eller andra anpassningsbehov.
Detta diskuteras individuellt med varje féretag under tillsyn.
| samband med den samlade kapitalbeddmningen ana-
lyserar Finansinspektionen ockséa bankernas och forsék-
ringsbolagens egna stresstester for att sékerstélla en god
riskhantering och intern kapitalutvardering i bankerna och
forsékringsbolagen.

Resultaten av stresstesterna ligger ocksa till grund for Fi-
nansinspektionens egna tillsynsprioriteringar. Stresstest kan
blotta svagheter eller dkade risker i finanssektorn eller hos
foretagen under tillsyn.

Upplysningar ldmnas av
bitradande direktor Jukka Vesala, telefon 010 831 53 74.
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Stresstestscenario

Variabler 2012 2013 2014 2015

utfall stresscenario stresscenario stresscenario
1. BNP, real, &rlig férandring -0,2 % -5,0 % -5,0 % -3,0 %
2. Arbetsloshet, arligt genomsnitt 7,7 % 10,0 % 13,0 % 15,0 %
3. Konsumentprisindex, arlig forand- 2,8 % 2,5 % 2,5% 2,5%
ring
4. Privat konsumtion, arlig forandring 0,7% -6,0 % -6,0 % -3,0 %
5. Bostadspriser, arlig forandring 1,7 % -12,0 % -13,0 % -7,0 %
6. Affarslokaler, varde, arlig forandring -0,6 % -12,0 % -13,0 % -7,0 %
7. Aktieindex OMX Helsinki Cap, arlig 9,6 % -35,0 % -15,0 % 0,0 %
forandring
8. Aktieindex MSCI Europe, arlig 11,8 % -30,0 % -15,0 % 0,0 %
foradring
9. Aktieindex S&P 500, arlig forandring 13,4 % -30,0 % -15,0 % 0,0 %
10. Aktieindex Topix, arlig férandring 18,0 % -30,0 % -15,0 % 0,0 %
11. 3-man. Euribor, % vid arets slut 0,2 % 0,2 % 0,2 % 0,2 %
12. Finska statens 10-ariga bench- 1,5 % 5,5 % 6,2 % 6,1 %
marklan, ranta vid arets slut
13. Tyska statens 10-ariga bench- 1,3 % 3,0 % 3,5 % 4,0 %
marklan, ranta vid arets slut
14. Foretagsobligationer, spread, kre- 145,0 300,0 350,0 350,0

ditbetyg A1, baspunkter vid arets slut

Kélla: Finansinspektionen.

OBS!

| variablerna 3, 5 och 6 avser érlig forandring arets genomsnitt.

| variablerna 7-14 anges forandringen fran arsslut till arsslut eller vardet vid arets slut.

| férsékringsbolagens berékningar antas att scenariot for 2013 i sin helhet speglar en plétslig chock.
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Konsekvenser av stresstestscenariot, sektorerna sammanlagt

Utfall Stresstestscenario

2012 2013 2014 2015
Bankerna totalt
Totala intakter, mn euro 6 344 4 874 4 801 4 881

varav rantenettot, mn euro 3 067 2779 2748 2 760

Nedskrivningsforluster pa lan, 331 819 1013 791
mn euro
Rorelsevinst fore skatt, mn euro 2 502 600 372 658
Kapitaltackningen beréknad pa 15,1 % 14,0 % 13,8 % 14,2 %
obegransat primart kapital
(Core Tier 1, kérnpriméarkapital)
Kapitaltackningen beréknad pa 16,1 % 14,8 % 14,4 % 14,9 %
priméart kapital
Total kapitaltdckning (priméart och 17,0 % 15,3 % 14,9 % 15,2 %
supplementart kapital), %
Finanskonglomeraten totalt
Total kapitalbas/kapitalkrav 1,87 1,65 1,48 1,54

Kélla: svaren till stresstestscenariot for finanssektorn.

Det lagstadgade primérkapitalkravet for banker &r 4 % och det totala kapitalkravet 8 %.
Enligt de nya kapitaltdckningsreglerna stiger karnkapitalkravet till 4,5 % (till 7 % inklusive kapitalkonserveringsbufferten) fran
nuvarande 2 %.
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Konsekvenser av stresstestscenariot, sektorerna sammanlagt

Utfall 2012 Stresstestscenario
Livforsakringsbolagen totalt
Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde, 2370 -3 639
mn euro
Solvensstallning: verksamhetskapital/verksamhetskapitalets 5,4 2,0
minimibelopp
Solvensniva (%): solvenskapital/korrigerad ansvarsskuld 25 % 10 %
Skadeforsakringsbolagen totalt
Nettointékter av placeringsverksamheten till verkligt varde, 1033 -1 398
mn euro
Solvensstalining: verksamhetskapital/verksamhetskapitalets 42 2,1
minimibelopp
Solvensniva (%): solvenskapital/korrigerad ansvarsskuld 46 % 30 %
Arbetspensionsférsdkringsbolagen totalt
Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde, 6 855 -13 232
mn euro
Solvensstalining: solvenskapital/minimikapitalkrav 7,1 3,5
Riskbaserad solvensstalining: solvenskapital/solvensgrans 2,3 1,2
Solvensniva (%): solvenskapital/ansvarsskuld 25 % 11 %

Kélla: svaren till stresstestscenariot for finanssektorn.

Det lagstadgade solvenskravet for samtliga férsékringsbolag &r minst 1.
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