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Kokonaistuotot

Ylijadmaan oikeuttavat yksildlliset Aktia Henki- Lahi- Mandatum Nordea OP-Henki- Sp-
saastovakuutukset laskuperustekoroittain Henkivakuutus Fennia Tapiola* Life Henkivakuutus vakuutus ** Henkivakuutus
4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50/7,20 % -
3,50 % 3,50 % 3,50 % - 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,50 % - 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %
1,50 % - 1,50 % - 1,70 % - - 1,50 % -
1,00 % - 1,00 % - - - - - -
0,00 % - - - 1,50 % 0,00 % 0,65 % - 1,00 %
Ylijadmaan oikeuttavat yksildlliset Aktia Henki- Kaleva * Lahi- WEQEW)! Nordea OP-Henki- Sp-
elakevakuutukset laskuperustekoroittain Henkivakuutus Fennia Tapiola* Life Henkivakuutus vakuutus ** Henkivakuutus
4,50 % 4,50 % 4,50 % - 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50/7,20 % -
3,50 % 3,50 % 3,50 % - 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,50 % - 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %
1,50 % - - - 1,70 % - - 2,00 % -
1,00 % 1,00 % 1,20 % - - - - - -
0,00 % - - - - 0,73 % 0,95 % - 1,50 %
Ylijaamaan oikeuttavat ryhméaelakevakuutukset Aktia Henki- Kaleva * Lahi- Mandatum Nordea OP-Henki- Sp-
laskuperustekoroittain Henkivakuutus Fennia Tapiola* Life ** Henkivakuutus vakuutus Henkivakuutus
4,25 % - - - 4,25 % 4,25 % - - -
3,50 % 3,50 % 3,50 % - 3,50 % 3,50/5,78 % - 3,50 % -
2,50 % 2,50 % 2,50 % - 2,50 % 2,50/4,78 % - 2,50 % -
2,00 % - 2,00 % - - - - - -
1,50 % - - - 1,78 % 1,50 % - 2,00 % -
1,00 % 2,00 % 1,20 % - 1,70 % - - - -
0,50 % - - - - 0,50 % - 2,00 % -
0,00 % - 1,20 % - - 0,00 % - - 1,50 %
* Keskinainen vakuutusyhtio.

** Ei sisalla Suomi-yhtiosta siirtyneita eriytettyja vakuutuskantoja / Suomi-yhtiésta siirtyneet eriytetyt vakuutuskannat. Kohtuusperiaateselvitys 2021
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Kohtuusperiaatteen saantely

Vuoden 1933 vakuutusyhtiolaki
— Yhtion lisaetuperusteet tuli laatia pitden silméalla lahinna perusteiden kohtuullisuutta.
— Lain perusteluissa viitattiin vain kohtuullisuuteen vakuutettujen valilla

Vuoden 1995 vakuutusyhtidlaki (EU-sopeutus)

— Hallituksen esityksen perusteluissa mainittiin ensimmaisen kerran, etta ylijgdmaa voidaan jakaa myaos
voitonjakona omistajille.

— Todettiin, ettd kohtuusperiaatesaantely haluttiin sailyttaa laissa lahinna, jotta valvontaviranomainen voi
tarvittaessa estaa turvaavuusperiaatteen soveltamisesta syntyvan ylijadman siirtymisen kohtuuttomassa
maarin omistajille ja ylijjaaman jakoon osallisten eri vakuutuksenottajaryhmien epéatasapuolisen kohtelun

Vuoden 2008 vakuutusyhtiolaki

— Hallituksen esityksen perusteluissa toistettiin omistajanakékulma.

Vuoden 2010 vakuutusyhtiolaki (Solvenssi Il)

— Erityinen tyéryhma pohti kohtuusperiaatesadnndsten muuttamistarvetta. Tydoryhma ei tehnyt esitysta
kohtuusperiaatesadnndsten muuttamiseksi.
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Kohtuusperiaatetavoitteet

* Vuoden 2008 vakuutusyhti6lain perusteluissa on esitetty esimerkki siita, minkélaisia yhtididen
tavoitteiden tulisi olla:

— Lain perusteluissa on esitetty esimerkki siitd, minkalaisia yhtididen tavoitteiden tulisi olla:
"Yhtio voisi esimerkiksi kertoa, etta sen tavoitteena on jakaa mahdollista ylijaamaa siten, etta vakuutuksenottaijille
jaettava ylijadma muodostuu tasaiseksi ja etta yhtio pyrkii jakamaan vakuutuksille kokonaistuottoa
(laskuperustekorko ja asiakashyvitys yhteensa), joka ylittdd vakuutussopimusta maturiteetiltaan vastaavan

riskittoman koron keskimaarin x prosentilla, ja vuosittainen vaihtelu asiakashyvitysten tasossa pyritdan pitamaan
valilla x prosenttia - y prosenttia.”

 Lain perusteluiden mukaisen kokonaistuoton kaytto arvioinnissa ei ole paras mahdollinen
— Kokonaistuotto ei ota huomioon vakuutuksesta perittyja kuluja, jotka vaihtelevat tuotteesta toiseen.

— Kokonaistuotto ei ota huomioon ylijadman jakautumista yhtibn omistajien ja vakuutuksenottajien/vakuutettujen
valilla.
 Fivan viestit kohtuusperiaateselvityksissa

- Informaatiota ylijagaman jakautumisesta vakuutuksenottajien {a omistajien kesken ei ole annettu siten, etta
vakuutuksenottaja voisi arvioida ylijgaman jaon kohtuullisuutta.
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Kohtuusperiaatteen toteutuminen

* Vuoden 2010 tydryhmassa keskusteltiin mallista, jossa tietty prosentuaalinen osa yhtion ylijaamasta
jaettaisiin aina vakuutuksenottajille.

— Vakuutusalan kanta oli, ettd vakuutuksenottajat ja vakuutetut saavat riskitonta tuottoa paremmat edut, jos
yhtion ei tarvitse karttaa riskisijoituksia.

Lain perusteluissa esitetyn esimerkin kelpoisuutta tulisi kulloinkin arvioida erikseen suhteessa
kohtuusperiaatesdanndsten tavoitteisiin.

— Vuoden 2008 jalkeen markkinat ja yhtididen ansaintalogiikka muuttunut. Riskittoméat korot olivat pitkadan jopa
negatiivisia.

— Eréissa vakuutuslajeissa tyypillista, etta vakuutuksenottajana on jokin yritys. Talloin vakuutettu ei ole
hyo6tynyt vakuutusta otettaessa sovellettavasta diskonttokorosta.

- Paaoman tehokkuuden nimissa paaomia siirretty omistajille eivatka nay vakuutusten tuotoissa.
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Kohtuusperiaate ja inflaatio

Korkomarkkinoiden muuttuessa myds lisdedut kasvavat

— Yhtiot sitoneet kohtuusperiaatetavoitteensa korkopapereiden tuottoon
— Saastovakuutukset 5 vuotta
— Elakevakuutukset 10 vuotta

Finanssivalvonta antoi vuonna 2014 (3/2014) kannanoton ehtojen muuttamisesta.

— Finanssivalvonta totesi kuitenkin, ettd oikeus muuttaa vakuutusehtoja on voimassa vain niin kauan kuin
korkotaso pysyy matalana.

Inflaatiosuojaa ei ole, mutta inflaatio aiheuttaa paineita vakuutettujen taholta korkeampiin
lisdetuihin.
Ensi vuoden lisdetuja tulee arvioida jo muuttuneiden markkinoiden pohjalta.
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Inflaatio

Kuluttajahintaindeksi, vuosimuutos-%, Suomi
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Inflaatio Euroopassa 5&6/2022 ja 9&10/22

Euroalue 8,6 % - 6/2022 Euroalue 10,6 % - 10/2022

Inflation in September/October 2022
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Inflaation taustat

* Pitkda matalan inflaation aikakausi

- Korona ja sen jalkeinen aika
— Korona-aikana liikkumisrajoitusten takia inflaatio matala
— Koronan jalkeen ongelmia tuotantoketjuissa ja tyon tarjonnassa

* Vengjan hyokkayssota Ukrainassa
— Rajoitusten takia energian ja raaka-aineiden hintojen nousu
— Vaikuttaa seurannaisena monien muiden hyddykkeiden ja palveluiden hintoihin

« Palkkainflaatio
— EI viela merkittava

* Inflaatioon pyritaan vaikuttamaan rahapolitiikalla, ks.

— Tuomas Valimaki: Epatavanomaisen rahapolitikan syy, tavoite, toteutus ja seuraus Aktuaaritoiminnan
kehittdmissaatio 13.11.2019)

— Euro&Talous: Mita on rahapolitiikan normalisointi?
* Mervi Toivanen: Inflaatio (Suomen Aktuaariyhdistyksen kuukausikokous 8.12.2022)
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https://www.actuary.fi/uutiset/tapahtumat/syysseminaari-13.11.2019-ekp-n-maarallisen-elvytyksen-syyt-ja-seuraukset/Valimaki_syysseminaari_20191113.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/3/mita-on-rahapolitiikan-normalisointi/

Inflaatio ja vakuutustoiminta

 Inflaation mallintaminen
— Stokastinen mallintaminen
— Inflaatioshokit
— Inflaation vaikutukset korkoihin
— Inflaation vaikutukset sijoitusjakaumiin
— Inflaation mallintaminen sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin
— Asiantuntijaharkinta

* Laskentaoletukset
— Kustannusinflaatio
— Korvausinflaatio
— Korvausten maksuviive ja inflaatio
— Korvausten volyymit ja inflaatio
— Paattymisoletukset ja takaisinostot
— Maksut ja inflaatio
— Asiakashyvitykset

« Laskentaoletusten realistisuutta arvioitava jatkuvasti
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Vakavaraisuuden kehitys / henkivakuutus
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