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1 Vastuuvapauslauseke

Taman ohjeen tarkoituksena on opastaa maksulaitosten taloudellisia toimintaedellytyksia mallintavan
taulukkolaskentatyokirjan kayttoon, analysointiin ja soveltamiseen. Ohjeet sisaltavat otteita saadok-
sista, joista osaan on tehty tulkinnan ja soveltamisen helpottamiseksi muutoksia. Nama muutokset eivat
korvaa tai muuta lahteen alkuperaista sisaltoa, eika tama ohje itsessaan ole lainvoimainen. Ohjeet hei-
jastelevat niiden laadintahetkelld voimassa olevia saadoksia ja ohjeita seka Finanssivalvonnan niista te-
kemia tulkintoja. Ohjeiden sisaltoon voidaan tehda muutoksia ilman ennakkoilmoitusta.

Toimilupahakemukseen liitettavien selvitysten tueksi on laadittu kaksi erillista taulukkolaskentatyokir-
jaa; toinen maksulaitoksia ja toinen sahkdrahayhteisoja varten. Vaikka tyokirjat on kohdennettu eri toi-
milupatyypeille, niihin sovelletaan paaosin samoja ohjeistuksia. Tasta syysta tyokirjoja kasitellaan tassa
ohjeessa padosin yhtena kokonaisuutena, jaljempana nimella tydkirja.

Tassa ohjeessa kasiteltava tyokirja on laadittu seka toimilupaa hakevan yhtion etta Finanssivalvonnan
kaytettavaksi toimilupahakemukseen liitettavien selvitysten mallintamisen ja tulkitsemisen yhteydessa.
Tyokirjan sisaltoon ja toiminnallisuuksiin voidaan tehda muutoksia ilman ennakkoilmoitusta. Tyokirjan
kayttaja vastaa sen soveltamisesta ja tulkinnasta seka mahdollisten puutteiden ja virheiden korjaami-
sesta, mikali niita ilmenee kayton yhteydessa.

2 Taustaa

Tassa ohjeessa kasiteltavan taulukkolaskentatyokirjan tarkoituksena on auttaa mallintamaan maksulai-
tosten ja sahkorahayhteisojen toimilupahakemukseen liitettavia selvityksia. Tyokirja ei siten korvaa Fi-
nanssivalvonnan nettisivuilta loytyvia raportoinnissa ja jatkuvassa valvonnassa kaytettavia taulukoita
MA, ML, MJ, MU ja MV, vaan sita sovelletaan toimiluvan hakemisen tai sen muutoksen yhteydessa.

Tyokirjan osat on laadittu taloudellisten toimintaedellytysten laskemiseksi ja raportoimiseksi Valtiova-
rainministerion asetuksen (1040/2017, jaliempdna myods MLVMA) 10 §:n kohtien 2) - 4) vaatimusten mu-
kaisesti. Toimilupaa hakevan maksulaitoksen tulee tyokirjan taydentamisen lisaksi tehda liiketoiminta-
suunnitelma MLVMA:n 10 §:n 1) kohdan tayttamiseksi. Lisaksi osa MLVMA:n 10 §:n kohdista 2) - 4) edellyt-
taa tyokirjan taydentamisen ohella tekstimuotoista kuvausta, jotka tulee toimittaa Finanssivalvonnalle
joko asetuksen 10 §:n kohdan 1) mukaisen liiketoimintasuunnitelman osana tai erillisina dokumentteina.
Vaadittavia tekstimuotoisia selvityksia ovat muun muassa maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden hallin-
nan jarjestamisen kuvaukset.

MLVMA:n 10 §&:n mukaan maksulaitoksen taloudellisten toimintaedellytysten arvioimiseksi toimilupaha-
kemukseen on liitettava toimintasuunnitelma, jonka tulee sisaltaa:

1) liiketoimintasuunnitelma ja kuvaus toiminnalle asetetuista tavoitteista seuraavalle kolmelle vuo-
delle, joista kdy ilmi aiottu liiketoiminta, tarjottavat palvelut, arvioitu markkinaosuus, asiakas-
kunta, riskialuekohtaiset riskinottotasot, henkildsto ja palkitsemisjarjestelmat;

2) kannattavuusarviot ja -tavoitteet seka tulos- ja tase-ennusteet ja niiden perusteet seuraavalle
kolmelle vuodelle;

3) arvio omien varojen riittdvyydesta seuraavalle kolmelle vuodelle ja suunnitelma riittédvan vakava-
raisuuden ja maksuvalmiuden varmistamiseksi;


https://www.finanssivalvonta.fi/saantely/maarays-ja-ohjekokoelma/toiminnan-aloittaminen/08_2016/
https://www.finanssivalvonta.fi/saantely/maarays-ja-ohjekokoelma/toiminnan-aloittaminen/08_2016/
https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/2017/1040
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4) selvitys paaoman saatavuudesta (pddomasuunnitelma), laskelmat pddomavaatimusten taytty-
misesta ja kuvaus vakavaraisuuden hallinnan jarjestamisesta.

2.1 Vaihtoehtoiset skenaariot

Tyokirjassa on taydennettavana perusennusteen lisaksi kaksi vaihtoehtoista skenaariota (ts. stressattua
skenaariota), joita sovelletaan MLVMA 10 §:n 1 momentin 2) - 4) kohtien mukaan tehtaviin kannattavuus-
ja vakavaraisuusarvioihin. Perusennusteen lisaksi ndiden kahden vaihtoehtoisen skenaarion osalta tulee
esittaa tulos- ja tase-ennusteet, omien varojen ennusteet ja omien varojen vaatimusten ennusteet vii-
meisimmalle toteutuneelle vuodelle ja sita seuraaville kolmelle vuodelle. Taustatiedoissa tulee kuvata
kunkin skenaarion osalta keskeiset taustaoletukset ja niissa tehdyt muutokset ja niiden vaikutukset.

Stressattu skenaario 1 voi kuvata esimerkiksi tilannetta, jossa liiketoiminnan kasvu hidastuu maltillisesti.
Stressattu skenaario 2 voi kuvata haastavampaa tilannetta, jossa esimerkiksi kasvu hidastuu jyrkemmin,
tai kasvun hidastumisen ohella myos kasvaneet kustannukset aiheuttavat liiketoiminnan haasteita. Ha-
kija maarittelee nama vaihtoehtoiset skenaariot itse niin, etta ne ovat yhtion lilkketoiminnalle potentiaa-
listen riskien kannalta perusteltuja.

2.2 Tulos- ja tase-ennusteet ja omat varat

Hakijan tulee tayttaa Perustiedot-valilehdelle yhtiota koskevat perustiedot, kuten yhtion toiminimi seka
merkinta siitd, onko kyseessa toimiluvan hakeminen vai jo toimilupaa harjoittavan yhtion toimiluvan
muutos.

Tase- ja Tuloslaskelma-valilehdille hakijan tulee tayttaa ja tarvittaessa lisata tase-, tulos- ja kuluerat ra-
portointitaulukoihin kullekin vuodelle perusskenaariossa seka kahdessa vaihtoehtoisessa skenaariossa.
Tase- ja Tuloslaskelma-valilehdet on toteutettu Finanssivalvonnan nettisivuilta l6ytyvan MA-
lomakemallin mukaisesti. Myohemmin tyokirjassa esimerkiksi oman padaoman eria tai kiinteita yleiskus-
tannuksia ei ole johdettu tase- ja tuloslaskelma valilehdilta muille valilehdille, joilla kyseisia eria on kasi-
telty. Hakija voi tarvittaessa itse johtaa nama yhteydet valilehdelta toiselle. On kuitenkin varmistettava,
etta esimerkiksi kulujen ja vahennysten kohdalla valilehdilla Summamenetelmd ja Omat varat ja vakava-
raisuus luvuissa on oikea etumerkki (-).

Ylla mainittujen valilehtien lisaksi Luottoriski-valilehti taytetaan vain, mikali yhtiolta poikkeuksellisesti
vaaditaan suurempaa omien varojen maaraa luottoriskin kattamiseksi. Tata kasitellaan jaljempana osi-
ossa 8.

Vakavaraisuusarviot ja -ennusteet on toteutettu tyokirjassa vakavaraisuuslaskelmina, joista ilmenee
omien varojen erat, vahennykset, omien varojen vaade vaihtoehtoisilla laskentatavoilla laskettuna ja
omien varojen ylijaama. Hakijan tulee taydentaa ja tarvittaessa lisata yhtion omat varat muodostavat
erat kullekin vuodelle perusskenaariossa seka kahdessa vaihtoehtoisessa skenaariossa tyokirjan valileh-
delle Omat varat ja vakavaraisuus. Hakijan tulee taydentaa muun muassa osakepaaoman tai muun vas-
taavan rahamaaraisen yhtiopanoksen maara, edellisten tilikausien seka tulosennusteen mukainen kulu-
van tilikauden voitto tai tappio seka vaadittavat vahennykset, kuten aineettomat hyodykkeet. Maksulai-
toksen, joka harjoittaa maksulaitoslain (297/2010, jaljempana myos MLL) 9 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tua muuta lilketoimintaa, omien varojen maarasta vahennetaan osakkeista, osuuksista, rahamaaraisista
yhtiopanoksista ja padomalainoista maara, joka vastaa maksupalveluiden osuutta maksulaitoksen



https://www.finanssivalvonta.fi/saantely/maarays-ja-ohjekokoelma/toiminnan-aloittaminen/08_2016/
https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/2010/297#chp_5__sec_29
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liikkevaihdosta. Lisatietoa paaomaerista ja niiden luokittelusta on l6ydettavissa mm. EU:n vakavaraisuus-
asetukseen liittyvista maarayksista ja ohjeista (5/2019), luvusta 4. Tulee erityisesti huomata, etta vahin-
taan 75 prosenttia ensisijaisesta padaomasta on oltava EU:n vakavaraisuusasetuksen (575/2013) 50 artik-
lan mukaisesti ydinpadomaa (CET1) ja toissijainen padoma saa olla enintaan yksi kolmasosa ensisijai-
sesta padomasta. Tata seikkaa kasitellaan jaljempana osiossa 7.

Jokaisella valilehdella hakija on vastuussa raportoitavien erien lisdamisesta tai poistamisesta laskenta-
taulukoihin siina maarin kuin on tarpeellista todenmukaisen kuvan antamiseksi.

2.3 Laskentavuodet

Tyokirjan laadintahetkella kaikille valilehdille on oletuksena taydennettyna vuodet 2025, 2026 e, 2027 e
ja 2028 e, joissa e viittaa ennusteeseen. Nama vuodet tulee vaihtaa tyokirjan tayttohetken ajankohtaa
vastaavaksi vuosiksi niin, etta ensimmainen raportoitava vuosi on viimeisin toteutunut vuosi ja kolme
seuraava vuotta ovat sitad seuraavat ennustettavat vuodet.

EBA:n antaman maksutapahtumasidonnaista menetelmaa koskevan vastauksen (2021 6241) mukaan
hetkelld, jolloin omat varat lasketaan, yleensa kuukauden lopussa, toisen maksupalveludirektiivin
(2015/2366, jallempana myos PSD2) artiklassa 9 tarkoitettu edellinen vuosi tarkoittaa taytta kahdentoista
kuukauden ajanjaksoa, joka edeltaa laskentahetkea. Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan tama ei kui-
tenkaan koske summamenetelmaa, johon sovelletaan edellista tilikautta. Nain ollen, raportoitavissa
vuosissa on huomioitava, etta

a) Tase jatuloslaskelman osalta taulukoihin tdydennetaan viimeisimman toteutuneen tilikauden
liikketoiminnan kirjanpidollisiin arvoihin perustuvat luvut, seka tata seuraavat liiketoiminnallisiin
ennusteisiin perustuvat kolme seuraavaa tilikautta. Tama koskee myds luottoriskia seka paa-
omasuunnitelmaa ja omia varoja (valilehti Omat varat ja vakavaraisuus).

b) Kulusidonnaisella menetelmalld omien varojen vaade lasketaan samoille vuosille kuin tiedot ra-
portoidaan kohdassa a). Taulukkoon taydennettavat kiinteat yleiskustannukset lasketaan omien
varojen laskentahetkea edeltavalta kahdentoista kuukauden ajanjaksolta.

c) Maksutapahtumasidonnaisella menetelmalld omien varojen vaade lasketaan samoille vuosille
kuin tiedot raportoidaan kohdassa a). Toteutuneiden maksutapahtumien maara lasketaan
omien varojen laskentahetkea edeltavalta kahdentoista kuukauden ajanjaksolta.

d) Summamenetelmalld omien varojen vaade lasketaan samoille vuosille kuin tiedot raportoidaan
kohdassa a). Summamenetelman osalta taulukkoon taydennettavat summan erat (korkotuotot,
korkokulut, saadut palkkiot ja palvelumaksut sekda muun varsinaisen toiminnan tuotot) laske-
taan 12 kuukauden havainnointijakson perusteella edellisen tilikauden paattyessa. Summa on
laskettava edelliselta tilikaudelta.

Hakija saattaa tarvita erillisen Excel-tyokirjan vuositason lukujen laskemiseksi, mutta kasiteltavaan tyo-
kirjaan luvut tulee raportoida taulukoiden osoittamalla vuositason tiheydella ja tuhannen euron tark-
kuudella.


https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/saantely/maarayskokoelma/2019/05_2019/mok_5_2019_m4.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R0575
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/qna/view/publicId/2021_6241
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015L2366&from=fi
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3 Omien varojen laskemisessa kaytettavat menetelmat

Maksulaitoslain 29 §:n mukaisesti tyokirjassa on maaritettyna taman ohjeen kohdissa 3.1, 3.2 ja 3.3 esite-
tyt kolme laskentamenetelmaa omien varojen vaateen laskemiseksi. Jos hakija tarjoaa MLL 1 §:n 2 mo-
mentin 1-5 kohdan mukaisia maksupalveluita, tyokirjaan tulee tdydentaa laskelmat yhtion omien varo-
jen riittavyydesta kaikilla kolmella seuraavaksi esitettavalla MLL 29 §:n tarkoittamalla laskentamenetel-
malla. Kukin laskentamenetelma on kaavoitettu tyokirjaan valmiiksi, jolloin hakijan tulee muuttaa tyo-
kirjassa kaytettyja kaavoja vain, mikali tama on valttamatonta kaavan oikeellisuuden tai valilehdilla
maaritettyjen yhteyksien toimivuuden kannalta.

Tyokirjassa kuhunkin 3.1, 3.2 ja 3.3 kohdissa esitetyn laskentamenetelman tuottamaan paaomavaatee-
seen on valilehdellda Omat varat ja vakavaraisuus lisatty sahkorahan liikkeeseenlaskusta aiheutuva lisa-
vaade (vain sahkorahayhteisoita koskeva tyokirja) seka luottoriskista aiheutuva lisdvaade omien varojen
kokonaisvaateen maarittamiseksi. Luottoriskista aiheutuva paaoman lisdvaade on lisatty myos paaoman
ehdottomaan vahimmaismaaraan. Vain sahkoisen rahan liikkeeseenlaskua tai siihen liittyvia maksupal-
veluita tarjoavan sahkorahayhteison omien varojen vaateeseen tai ehdottomaan vahimmaisvaateeseen
ei ole lisatty luottoriskista aiheutuvaa lisdvaadetta, silla MLL:n 10 §:n mukaisesti sahkodrahayhteiso ei saa
myontaa luottoa varoista, jotka se on ottanut sahkoisen rahan liikkeeseenlaskua vastaan.

3.1 Kulusidonnainen menetelma

Maksulaitoslain 29 §:n mukaisesti kulusidonnaisella menetelmalla tarkoitetaan menetelmas, jossa
omien varojen maara on vahintaan kymmenen prosenttia edellisen vuoden kiinteista yleiskustannuk-
sista. Tyokirjaan taydennettavat kiinteat yleiskustannukset tulee laskea taulukossa osoitettua vuotta
edeltavalta 12 kk:n periodilta kohdan 2.3 mukaisesti.

MLL:n 29 §:ssa esitetaan, etta Finanssivalvonta voi mukauttaa edella mainittua vaatimusta maksulaitok-
sen edellisen vuoden jalkeen tapahtuneen liiketoiminnan merkittavan muutoksen perusteella. Jos mak-
sulaitos on harjoittanut toimintaa alle 12 kuukautta, omien varojen on oltava vahintaan kymmenen pro-
senttia likketoimintasuunnitelman mukaisista kiinteista kustannuksista. Finanssivalvonta voi erityisesta
syysta edellyttaa, etta liiketoimintasuunnitelma tarkistetaan.

Hakijan tulee taydentaa kuluennusteet tyokirjan valilehdella Kulusidonnainen sijaitsevan taulukon riville
Kiintedt yleiskustannukset seka lisata alle perustelut ennustelle ja skenaarioiden taustaoletuksille. Taus-
tatiedoissa tulee kuvata kunkin skenaarion osalta keskeiset taustaoletukset ja niissa tehdyt muutokset ja
niiden vaikutukset.

3.2 Maksutapahtumasidonnainen menetelma

Maksulaitoslain 29 §:n 3 momentissa tarkoitetun maksutapahtumasidonnaisen menetelman mukaisesti
laskettu omien varojen maara on suhteellinen osuus maksulaitoksen edellisena vuonna toteuttamien
maksutapahtumien yhteismaarasta.

Valtiovarainministerion asetuksen (1039/2017) 2 § esittaa, etta maksulaitoksen omien varojen maaran on
oltava vahintaan yhta suuri kuin alla kohdissa 1) - 5) tarkoitettujen erien summa kerrottuna kohdassa 3.4
maaritellylla porrastuskertoimella.

Summa, josta maksulaitoksen omien varojen maara lasketaan toteutettujen maksutapahtumien maaran
perusteella, lasketaan seuraavasti:


https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/2017/1039
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1) 4,0 prosenttia toteutettujen maksutapahtumien maarasta viiteen miljoonaan euroon
asti;

2) 2,5 prosenttia siita toteutettujen maksutapahtumien maarasta, joka ylittaa viisi miljoo-
naa euroa, muttei ylita 10 miljoonaa euroa;

3) 1 prosentti siita toteutettujen maksutapahtumien maarasta, joka ylittaa 10 miljoonaa
euroa, muttei ylita 100 miljoonaa euroa;

4) 0,5 prosenttia siita toteutettujen maksutapahtumien maarasta, joka ylittaa 100 miljoo-
naa euroa, muttei ylitd 250 miljoonaa euroa; seka

5) 0,25 prosenttia siita toteutettujen maksutapahtumien maarasta, joka ylittaa 250 miljoo-
naa euroa.

Toteutettujen maksutapahtumien maaralla tarkoitetaan yhta kahdestoistaosaa maksulaitoksen arviota
edeltdvana vuonna toteuttamien maksutapahtumien kokonaismaarasta. Hakijan tulee tayttaa tama luku
ennusteajanjaksolle kolmelle eri skenaariolle tyokirjan valilehdelle Maksutapahtumasidonnainen taulu-
kon riville Toteutettujen maksutapahtumien mddrd.

Hakijan tulee kirjata taulukon alle perustelut ennusteille ja skenaarioille. Taustatiedoissa tulee kuvata
kunkin skenaarion osalta keskeiset taustaoletukset ja niissa tehdyt muutokset ja niiden vaikutukset.

3.3 Summamenetelma

Laskettaessa maksulaitoksen omien varojen maaraa summamenetelmaa kayttaen kukin MLL:n 29 §:n 4
momentissa esitetty ja alla kohdassa a) tarkoitettu tekija sisallytetddan summaan positiivisena tai negatii-
visena lukuna Valtiovarainministerion asetuksen (1039/2017) 3 §:n mukaisesti. Satunnaisia tuottoja ei
oteta huomioon summaa laskettaessa. Kulut, jotka aiheutuvat ulkoistamisen perusteella kolmansien tar-
joamista palveluista, saadaan vahentaa summasta silloin, kun kulut maksetaan yritykselle, joka kuuluu
maksulaitoslain mukaisen valvonnan piiriin.

a) MLL:n 29 &:n 4 momentin ensimmaisen virkkeen ja PSD2:n 9 artiklassa maaritellyn menetelman C mu-
kaisesti, omien varojen laskentaan summamenetelmalla sovelletaan seuraavien erien summaa:

i) korkotuotot;

ii) korkokulut;

iii) saadut palkkiot ja palvelumaksut; ja

iv) muut varsinaisen toiminnan tuotot.

Summa lasketaan 12 kuukauden valein edellisen tilikauden tietojen perusteella. Hakijan tulee taydentaa
kohdassa a) esitetyt erat tyokirjan valilehdelle Summamenetelmd taulukon niille osoittamille riveille.


https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/2017/1039
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Maksulaitoksen summamenetelman mukaisen omien varojen maaran on oltava vahintaan yhta suuri
kuin maara, joka saadaan kertomalla ylla kohdassa a) esitetty summa alla kohdassa b) esitetylla kertoi-
mella ja ndin saatu tulos kohdassa 3.4 esitetylla porrastuskertoimella.

b) Valtionvarainministerion asetuksen (1039/2017) mukaisesti, summamenetelmassa kaytettava kerroin
maaraytyy seuraavasti:

1) 10 prosenttia summan maarasta 2,5 miljoonaan euroon asti,

2) 8 prosenttia siita summan maarasta, joka ylittaa 2,5 miljoonaa euroa, muttei ylita viitta
miljoonaa euroa;

3) 6 prosenttia siitd summan maarasta, joka ylittaa viisi miljoonaa euroa, muttei ylita 25
miljoonaa euroa;

4) 3 prosenttia siitd summan maarasta, joka ylittaa 25 miljoonaa euroa, muttei ylita 50 mil-
joonaa euroa; seka

5) 1,5 prosenttia siitd summan maarasta, joka ylittaa 50 miljoona euroa.

Tyokirjaan sovellettu summamenetelman mukainen omien varojen laskentatapa perustuu taman ohjeen
laadintahetkella vallitseviin Finanssivalvonnan tulkintoihin PSD2:n 9 artiklan menetelmasta C, MLL:n 29
§:n 4 momentista seka Valtiovarainministerion asetuksen (1039/2017) 3 §:sta. Finanssivalvonnan tulkin-
nan mukaan edella kohtien a) ja b) mukaisesti laskettua omien varojen maaraa kerrottuna kohdan 3.4
porrastuskertoimella verrataan lukuun, joka on 80 prosenttia kohdassa a) esitetyn summan edellisen
kolmen tilikauden keskiarvosta.

Esimerkiksi vuoden 2025 omien varojen laskentaan sovellettava summa lasketaan tilikau-
den 2024 lukujen pohjalta kohdassa a) esitettyjen erien summana MLL:n 29 §:n 4 momen-
tin mukaisesti. Tastd summasta lasketaan omien varojen maara vuodelle 2025 kohdan b)
kertoimien ja kohdan 3.4 porrastuskertoimen avulla. Nain laskettua vuoden 2025 omien
varojen maaraa verrataan lukuun, joka on 80 prosenttia tilikausien 2022, 2023 ja 2024 sum-
mien (kohta a) keskiarvosta. Mikali summamenetelman mukainen omien varojen maara
on pienempi kuin 80 prosenttia edellisten kolmen tilikauden summien keskiarvosta, sovel-
letaan jalkimmaista lukua omien varojen vaateena.

Kohdassa a) esitettyjen erien tdydentamisen lisdaksi hakijan tulee taydentaa joko liiketoiminnan todelli-
siin lukuihin tai arvioihin perustuva edellisen kolmen tilikauden summan keskiarvo 80 % kertoimella tyo-
kirjan valilehdelle Summamenetelmdi riville 80 % edellisen kolmen tilikauden keskiarvosta. Hakijan tulee
lisata tyokirjan summamenetelmaa kasittelevalle valilehdelle myos perustelut ennusteille ja skenaarioi-
den taustaoletuksille samaan tapaan kuin maksutapahtumasidonnaisen ja kulusidonnaisen menetel-
man osalta.

3.4 Porrastuskerroin

Edella kohdissa 3.2 ja 3.3 tarkoitettu porrastuskerroin on Valtiovarainministerion asetuksen (1039/2017)
mukaisesti:


https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/2017/1039
https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/2017/1039?language=fin
https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/2017/1039
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1) 0,5, jos maksulaitos tarjoaa yksinomaan rahanvalitysta;

2) 1,0, jos maksulaitos tarjoaa MLL:n 1 §:n 2 momentin 1-4 kohdassa tarkoitettua maksu-
palvelua.

Hakijan tulee taydentaa oikea porrastuskerroin Maksutapahtumasidonnainen- ja Summamenetelmd -va-
lilehdille sille osoitetuille riveille.

4 Vahimmaispadoma

Maksulaitoksella on oltava EU:n vakavaraisuusasetuksen 26 artiklan 1 kohdan a-e alakohdissa tarkoitet-
tuja ydinpaaomaeria vahintaan:

1) 20 000 euroa, jos maksulaitos tarjoaa yksinomaan rahanvalitysta;
2) 50 000 euroa, jos maksulaitos tarjoaa yksinomaan maksutoimeksiantopalvelua;

3)125 000 euroa, jos maksulaitos tarjoaa MLL:n 1 §:n 2 momentin 1-4 kohdassa tarkoitet-
tua maksupalvelua. (890/2017)

Sahkorahayhteison osakepadaoman, osuuspaaoman, peruspaaoman tai yhtiopanoksen on oltava vahin
taan 350 000 euroa. (899/2011)

Paaoma on oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettaessa. (899/2011)

Hakijan tulee taydentaa tama vahimmaispaaoma tyokirjan valilehdella Omat varat ja vakavaraisuus si-
jaitsevaan taulukkoon riville Omien varojen ehdoton vahimmdéismddérd. Sahkorahayhteisoja koskevassa
tyokirjassa tama vaade on merkitty valmiiksi.

Maksulaitoksella on riskiensa kattamiseksi oltava omia varoja vahintaan maara, joka on laskettu jonkin
edella kohdissa 3.1-3.3 esitetyn Finanssivalvonnan hyvaksyman menetelman mukaisesti. Maksulaitok-
sen omien varojen maaran tulee kuitenkin aina olla vahintaan vahimmaispadaoman suuruinen.

5 Paaomasuunnitelma

Yhtion tulee tdydentaa Pddomasuunnitelma-valilehdelle suunnitellut padomitukset, jotka takaavat yh-
tion vakavaraisuuden seka perusskenaariossa etta stressitilanteissa. Taulukon tarkoituksena on taustoit-
taa valilehdella Omat varat ja vakavaraisuus esitettyjen omien varojen kehitysta ja kuvata, miten paa-
omaa on suunniteltu hankittavaksi eri vuosina ja eri skenaarioissa. Taulukkoon taydennettavien tietojen
lisaksi padoman saatavuutta tulee kuitenkin kuvata hakemusaineistossa myos kirjallisessa muodossa,
esimerkiksi liilketoimintasuunnitelman yhteydessa.

Hakijan tulee taydentaa kunkin skenaarion jokaiselle vuodelle suunniteltu padomitussumma seka paa-
omitustapa, kuten padomasijoitus, paaomalaina tai osakeanti. Jos tapoja on useampia, tulee tauluk-
koon lisata tarvittava maara seka paaomituksen rahallista arvoa etta padomitustapaa kuvaavia riveja.
Taulukon alle tulee lisaksi perustella ennusteet ja stressiskenaarioiden taustat. Ndin varmistetaan, etta
hakijalla on realistinen suunnitelma padaoman saatavuuden varmistamiseksi.


https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/saadoskokoelma/2017/890
https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/saadoskokoelma/2011/899
https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/saadoskokoelma/2011/899
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6 Sahkorahayhteison omien varojen vahimmaismaara

Sahkorahayhteisolla on oltava jatkuvasti omia varoja jonkin aiemmin esitetyn laskentamenetelman tuot-
taman paaomavaateen lisaksi vahintaan maara, joka vastaa kahta prosenttia sahkorahayhteison liikkee-
seen laskeman sahkoisen rahan keskimaarasta, kuitenkin niin, etta padaomaa on aina vahintaan 350 000
euroa. Sahkorahayhteisoa koskevan tyokirjan valilehdella Sdhkorahayhteisén 2 % vaade on taman paa-
oman lisdvaateen laskemiseksi taytettava taulukko.

Maksulaitoslain 30 a §:n mukaisesti, edella tarkoitettu liikkeessa olevan sahkoisen rahan keskimaara las-
ketaan kuuden edeltavan kalenterikuukauden aikana kunkin kalenteripaivan lopussa liikkeessa olevan
sahkoiseen rahaan liittyvan yhteenlasketun takaisinmaksuvelvollisuuden keskiarvona. Tama luku tay-
dennetaan Sdhkorahayhteison 2 % vaade -valilehden riville Sdhkdisen rahan keskimddrd.

Jos yhtio tarjoaa vain sahkoisen rahan liikkeeseenlaskua tai sahkoisen rahan lilkkeeseenlaskuun liittyvia
maksupalveluita, lasketaan yhtion omien varojen minimimaara vain sahkorahadirektiivin (2009/110/EY)
5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetulla menetelmalla D, eli 2 % liikkeeseen lasketun sdhkorahan maarasta.
Tata vaadetta koskeva padgoman vahimmaismaara lasketaan Omat varat ja vakavaraisuus -valilehden
taulukkoon Sdhkérahayhteisé (vain sdhkoisen rahan liikkeeseenlasku), ja tata vastaava yhteenveto koo-
taan valilehdelle Yhteenveto (2 % vaade). Kumpikin ndista tyokirjan osioista jatetaan tyhjaksi, mikali ky-
seessa ei ole pelkastaan sahkoisen rahan liikkeeseenlaskua tai sahkoisen rahan lilkkkeeseenlaskuun liitty-
vid maksupalveluita tarjoava sahkorahayhteiso.

Mikali yhtio tarjoaa sahkorahan liikkeeseenlaskun lisaksi maksupalveluita, jotka eivat liity sahkorahaan,
kuten luottoa, rahanvalitysta tai maksutiliin liittymatonta maksunvalitysta, lasketaan yhtion omien varo-
jen minimimaara sahkorahadirektiivin 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti yhtiolle valitun omien varojen las-
kumenetelmalla lisattyna kahden prosentin sahkorahavaateella. Jos yhtidlle valittu laskumenetelma on
maksutapahtumasidonnainen menetelma, menetelmalla laskettuun maaraan otetaan huomioon vain ne
maksutapahtumat, jotka eivat liity sahkorahan maksunvalitykseen.

7 Paaoman laadun ja osuuksien tarkistaminen

Omat varat ja vakavaraisuus -valilehden laatutarkistusosion tavoitteena on varmistaa, etta hakijan omat
varat tayttavat toimiluvan myontamisen edellytyksena olevat laadulliset vaatimukset. Tarkistus perus-
tuu maksulaitoslain 27 &:n ja 28 §:n mukaisiin padomavaatimuksiin seka EU:n vakavaraisuusasetuksen
50 artiklan ja 4 artiklan 1 kohdan 118 alakohdan mukaisiin omien varojen koostumusvaatimuksiin. Tar-
kistus suoritetaan sen varalta, etta hakijalla olisi kokonaisuudessaan omia varoja (T1+T2) vahimmaispaa-
oman edellyttama maara, mutta padoman laatu ei tayttaisi maksulaitoslaissa ja EU:n vakavaraisuusase-
tuksessa asetettuja ehtoja.

Tarkistuksessa arvioidaan seuraavat maksulaitoslain 27 § ja 28 §:ssa esitetyt seikat:
7.1 Ensisijaisen padoman laatu

Vahintaan 75 prosenttia ensisijaisesta padomasta (T1) tulee olla ydinpdadgomaa (CET1).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:32009L0110
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7.2 Toissijaisen padaoman rajoitus

Toissijaisen padoman (T2) maara saa olla enintdan yksi kolmasosa ensisijaisesta paa-
omasta.

7.3 Vahimmaispaaoma

Maksulaitoksen ydinpadoman (CET1) tulee olla véhintaan jokin MLL:n 5 luvun 27 §:n koh-
dissa 1) - 3) esitetyista maarista, ja sahkorahayhteison osakepadaoman tai vastaavan raha-
maaradisen yhtiopanoksen tulee olla vahintaan 350 000 euroa MLL:n 27 §:n mukaisesti.

Mikali jokin edella mainituista vaatimuksista ei tayty, katsotaan, etta paaomaa ei ole laadullisesti oike-
assa suhteessa tai riittavasti toimiluvan myontamiseksi. Tyokirjan kaavat eivat jaljempana huomioi paa-
omaerien suhdetta toisiinsa, niiden osuuksia kokonaispaaomasta tai niiden laatua suhteessa paagoma-
vaatimuksiin. Mikali taulukon tarkistus osoittaa, etta jokin ehdoista ei tayty, eivdit myohemmin tehtavat
laskelmat padaoman yli- tai alijaamasta anna todenmukaista kuvaa yhtion vakavaraisuudesta.

On siis esimerkiksi mahdollista, etta

a) tyokirjassa laskettu oma padaoma on alijaamainen suhteessa padomavaateeseen, vaikka
tarkistustaulukon kaikki ehdot tayttyisivat, tai

b) tyokirjassa laskettu oma paaoma on ylijadamainen suhteessa pddomavaateeseen, vaikka
kaikki tarkistustaulukon ehdot eivat tayttyisi.

7.4 Esimerkki

a) Hakija tarjoaa vain sahkdisen rahan likkkeeseenlaskuun liittyvia maksupalveluita ja on
merkinnyt osakepadomaa vaadittavat 350 000 euroa toimilupaa haettaessa. Mikali kuiten-
kin liilkkeeseen lasketun sahkorahan keskimaarasta laskettava 2 % vaade ylittaa 350 000
euroa, on yhtion oma paaoma alijadmainen, mikali muita padomaeria ei ole. Ndin ollen
paaoman laadulliset vaatimukset tarkistustaulukossa tayttyvat, mutta omien varojen
maara ei ole riittava suhteessa toiminnan laajuuteen.

b) Toimilupaa hakevan maksulaitoksen ydinpadoma (CET1) on pienempi kuin vahimmais-
vaatimuksen edellyttama maara (20 000 €, 50 000 € tai 125000 €), mutta silla on muita paa-
omaeria (AT1 ja T2) siten, etta kokonaispaaomavaatimus (suurempi vahimmaisvaateesta
ja laskentamenetelman mukaisesta vaateesta) tayttyy. Talldin yhtion pddoma on maaralli-
sesti ylijaamainen, mutta toimilupaa ei voitaisi myontaa padaoman laadullisten puutteiden
vuoksi.

Nain ollen seka laatutarkistustaulukkoa etta padaoman yli- ja alijaamaa koskevia laskelmia tulee tarkas-
tella yhdessa osana laajempaa kokonaisuutta.

8 Luottoriski

Hallituksen esityksessa (172/2009) todetaan, etta maksupalveludirektiivissa ei saadeta erikseen luotto-
riskin kattamiseksi tarvittavien omien varojen maarasta, koska maksulaitosten luotonantoon ei liity


https://www.finlex.fi/fi/hallituksen-esitykset/2009/172

i by —
3

e |N'FSA Ohje 11(12)

?’f_ FINANSSIVALVONTA 20.1.2026
SP/FIVA-EI RAJOITETTU
Maksupalvelut ja jarjestelmavalvonta Julkinen

luottoriskia samassa mielessa kuin luottolaitosten luotonantoon. Nadin ollen maksulaitokselle asetetut
omien varojen vaatimukset, joita on kasitelty edelld, kattavat periaatteessa myos maksupalveluihin liit-
tyvan luotonannon riskit.

Esityksessa (172/2009) todetaan myds, ettd maksulaitoksen myontamiin luottoihin voi kuitenkin liittya,
yhdessa muun maksupalvelutoiminnan riskien kanssa, poikkeuksellisen suuria riskeja, joiden katta-
miseksi omien varojen maaraytymisessa maksulaitoksen soveltaman menetelman mukaan maaraytyvaa
omien varojen maaraa ei voi pitaa riittavana. Esitys (172/2009) ehdottaa, etta nain voisi olla esimerkiksi
tilanteissa, joissa maksamatta jaaneet luotot ovat saannollisesti poikkeuksellisen suuret toimialan keski-
maaraan nahden tai myonnetyt luotot poikkeuksellisen suuria asiakkaiden tulo- ja varallisuustasoon
nahden. Nain ollen Finanssivalvonta voi, vain poikkeustilanteissa ja erikseen perusteltuna, vaatia haki-
jalta tavanomaista suurempaa omien varojen maaraa.

Mikali Finanssivalvonta katsoo, etta luotonmyontamisesta aiheutuu tarve vaatia lisapadaomaa, hakijan
tulee taydentaa luottoriskia koskevat taulukot valilehdella Luottoriski yhtion taseen ja sovellettavien ris-
kipainotusten perusteella. Luottoriskin laskentataulukot on toteutettu Finanssivalvonnan nettisivuilta
oytyvan MV03-lomakemallin mukaisesti. Taulukossa raportoidaan luottoriskisdaantelyn mukaisesti riski-
painotetuista erista johdettu omien varojen vaatimus, joka lasketaan ns. kahdeksan prosentin (8 %)
saannon mukaisesti. Hakijan on ilmoitettava taseen erat ja taseen ulkopuoliset erat sopimuksen mukai-
sen vastuun ja arvonalentumisten osalta nettovastuun laskemiseksi. Hakijan on jaoteltava erat luotto-
vasta-arvokerrointen mukaan ja maaritettava riskipainotetut erat, joiden pohjalta omien varojen vaati-
mus lasketaan.

Luottoriski-valilehden koontitaulukosta on nadin ollen kaikkien valilehden taulukoiden taydentamisen
jalkeen nahtavissa kunkin vuoden luottoriskista aiheutuva omien varojen vaade, joka jaljempana sum-
mataan laskentamenetelmalla laskettujen omien varojen vaateeseen tai vahimmaispaaomaan. Luotto-
riskin osalta on tehty yksinkertaistus, jonka myo6ta luottoriskista aiheutuva omien varojen vaade laske-
taan vain yhden skenaarion mukaisesti kaikille neljalle vuodelle. Nain laskettua omien varojen vaadetta
sovelletaan myohemmin kaikkiin kolmeen skenaarioon.

Finanssivalvonnan oikeudella vaatia sovellettavaa menetelmaa suurempaa omien varojen maaraa
myonnetyista luotoista aiheutuvien lisariskien kattamiseksi on kolmen vuoden enimmaismaaraaika,
jonka jalkeen maksulaitoksen omien varojen riittavyys tulee viimeistaan arvioida uudelleen. Luottoris-
kista aiheutuva paaoman lisavaade tulee asettaa lisaksi niin, etta lisdvaateen maara ei ylita EU:n vakava-
raisuusasetuksen 92 artiklan 3 kohdan a alakohdassa mainittujen riskien kattamiseksi vaadittavaa maa-
raa.

Luottoriskin raportoinnista ja siihen liittyvista laskentamenetelmista on saadetty EU:n vakavaraisuusase-
tuksen artiklassa 107. Standardimenetelmaa on kuvattu tarkemmin asetuksen luvussa 2 seka liitteessa 1,
ja sisaista IRB-menetelmaa luvussa 3. Tarkempia ohjeita luottoriskin raportoinnista on koottuna myos
EU:n vakavaraisuusasetukseen liittyvissa maarayksissa ja ohjeissa (5/2019), luvuissa 6, 7 ja 8.

9 Yhteenvetotaulukoiden ja -kuvaajien tulkinta

Tyokirjan kolme (sahkdrahayhteison osalta neljd) viimeista valilehtea toimivat yhteenvetoina kustakin
vaihtoehtoisesta laskentamenetelmasta ja niiden perusteella lasketusta omien varojen yli- tai alijaa-
masta. Neljas yhteenvetovalilehti sahkorahayhteisoja koskevassa tyokirjassa on osoitettu vain hakijoille,
jotka tarjoavat ainoastaan sahkoisen rahan lilkkkeeseenlaskua tai siihen liittyvia maksupalveluja.


https://www.finlex.fi/fi/hallituksen-esitykset/2009/172
https://www.finlex.fi/fi/hallituksen-esitykset/2009/172
https://www.finanssivalvonta.fi/saantely/maarays-ja-ohjekokoelma/toiminnan-aloittaminen/08_2016/
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/saantely/maarayskokoelma/2019/05_2019/mok_5_2019_m4.pdf
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Kullakin valilehdella on ensin koottuna hakijan omat varat perusskenaariossa. Tama taulukko tulee pai-
vittda vastaamaan Omat varat ja vakavaraisuus -valilehdella esitettyja padomaeria niin, etta alin rivi ku-
vastaa yhtion omia varoja kokonaisuudessaan. Alempi taulukko puolestaan kuvaa yhtién omien varojen
vaateen valitun laskentamenetelman mukaan laskettuna, seka havainnollistaa varikoodein hakijan
omien varojen riittavyytta. Kuvaajat valilehden oikeassa laidassa havainnollistavat omien varojen riitta-
vyyden visuaalisessa muodossa.

Mikali omien varojen yli- tai alijadmaa kuvaava solu seka kuvaajassa esitetty pylvas on variltaan punai-
nen, ovat omat varat alijaamaiset eivatka siten riittavat suhteessa toiminnan laajuuteen. Vihrea vari vas-
taavasti osoittaa ylijaamaiset omat varat. Kuvaajasta on nahtavissa myos omien varojen maaran kehitys
ennusteajanjaksolla ja eri skenaarioiden valilla trendiviivan mukaisesti. Tulee kuitenkin huomioida, etta
mikali jokin vuosista, erityisesti ensimmainen tai viimeinen vuosi, on jatetty tyhjaksi, ei trendiviiva osoita
oikeaa kehityssuuntaa. Trendiviiva auttaa tulkitsemaan, onko yhtion padomasuunnitelma ja omien varo-
jen kehitys realistinen ja oikeansuuntainen ennusteajanjaksolla ja eri skenaarioissa.

12 (12)



	Ohje maksulaitosten taloudellisten toimintaedellytysten analyysiin
	1 Vastuuvapauslauseke
	2 Taustaa
	2.1 Vaihtoehtoiset skenaariot
	2.2 Tulos- ja tase-ennusteet ja omat varat
	2.3 Laskentavuodet

	3 Omien varojen laskemisessa käytettävät menetelmät
	3.1 Kulusidonnainen menetelmä
	3.2 Maksutapahtumasidonnainen menetelmä
	3.3 Summamenetelmä
	3.4 Porrastuskerroin

	4 Vähimmäispääoma
	5 Pääomasuunnitelma
	6 Sähkörahayhteisön omien varojen vähimmäismäärä
	7 Pääoman laadun ja osuuksien tarkistaminen
	7.1 Ensisijaisen pääoman laatu
	7.2 Toissijaisen pääoman rajoitus
	7.3 Vähimmäispääoma
	7.4 Esimerkki

	8 Luottoriski
	9 Yhteenvetotaulukoiden ja -kuvaajien tulkinta


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize false

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /ENU ([Based on 'Kirjapaino'] [Based on '[High Quality Print]'] Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 8.503940

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



