o

2 FIN-FSA

' FINANSSIVALVONTA

4

<

Valvottavatllalsuus 4 12.;

Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
4,12.2025 1



Tilaisuuden ohjelma
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9.00-9.05

Tilaisuuden avaus
toimistopaallikko Maija Vartiainen

Riskiperusteinen valvonta-avaruus
valvontapaallikko Ilkka Nummelin

9.25-9.55

Jatkuvan valvonnan erityisteemat ja nostot vuodelta 2025
vanhempi valvoja Annika Lindl6f ja johtava valvoja Tiina Granlund

9.55-10.15

Havaintoja rahanpesun estamisen ja pakotteiden noudattamisen
valvonnasta
toimistopaallikko Pekka Vasara

10.15-11.15

Solvenssi Il -muutokset: suhteellisuuskehikko, hallintojarjestelma
ja vakavaraisuuslaskenta
johtava juristi Milla Mustamaki ja vanhempi matemaatikko liro Marttila

11.15-11.30

Tauko (15 min.)

11.30-11.45

Menettelytapavalvonnan ajankohtaiset
vanhempi valvoja Aleksi Koivunen

11.45-12.15

Laskennallisista veroista ja niiden vaimennusvaikutuksen
laskennasta
johtava matemaatikko Toni Blomster

12.15

Tilaisuus paattyy
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Riskiperusteinen valvonta-avaruus

valvontapaallikko Ilkka Nummelin i
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Sisalto

 Mita Finanssivalvonnan valvonta on ja mita se ei ole?
» Kaiken takana on riskiperusteisuus

* Suunniteltu valvonta vs. reaktiivinen valvonta

* Valvonta-avaruus (suunniteltu valvonta)

 Valvonta vuonna 2026
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Mita Finanssivalvonnan valvonta on ja mita se ei ole?

 Yhtion vastuulla on varmistua siita, etta sen toiminta tayttaa jatkuvasti lainsaadannon
vaatimukset.

* Yhtio voi informoida ja esitella Finanssivalvonnalle merkittavaksi katsomaansa hanketta tai
asiaa. Informoinnista huolimatta yhtio vastaa aina itse toimintansa lainmukaisuudesta.

* Finanssivalvonta voi antaa ennakkohyvaksynnan/suostumuksen toimeen vain, jos laissa on
siita nimenomaisesti saadetty.

* Muilta osin Finanssivalvonnan suorittama valvonta on paaasiallisesti jalkikateista.

 Valvonnassa pyritaan ensi sijaisesti varmistumaan siita, etta yhtio on itse organisoinut ja
jarjestanyt toimintansa siten, etta sen paatoksenteko, johtaminen, sisainen valvonta ja
riskienhallintajarjestelma riittavalla tavalla tunnistavat, arvioivat ja hallitsevat yhtion
lilketoiminnasta aiheutuvat riskit (myos eteenpain katsottaessa).
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”Valvontamme tavoitteena on vakaa toiminta ja vakuutettujen etujen turvaaminen”

Kuvat on luotu tekoalylla.
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Kaiken takana on riskiperusteisuus

 Vahinko- ja henkivakuutusyhtioiden valvonta on riskiperusteista ja kullekin valvottavalle
maaritetty valvontaluokka ohjaa ylatasolla valvonnan intensiteettia.

— Valvontaluokkien soveltuvuutta ja muutostarpeita arvioidaan saannollisesti.
* Valvottavakohtainen valvontaluokka (1-4) muodostuu vaikuttavuus- ja riskiluokista (=matriisi).

 Vaikuttavuusluokka (1-4) maaraytyy kvantitatiivisista ja kvalitatiivisista tekijoista
— Mm. markkinaosuus sektorista tai vakuutusluokasta, ryhmarakenne, rajat ylittava toiminta

* Myos riskiluokka (1-4) maaraytyy kvantitatiivista ja kvalitatiivista tekijoista:

— Tunnusluvut: SCR-suhde, MCR-suhde, yhdistetty kulusuhde, liikekulusuhde, vakuutusmaksutulon
muutos, uuden maksutulon osuus, kokonaispaaoman tuotto

— Muut: hallinto (hallintojarjestelmaan liittyvat havainnot) ja menettelytapavalvonta.
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Valvontaluokkamatriisi

2

~

[e)

=

'_:,?) lI-valvontaluokka

& valvontaluokka

1 2 3 4
Vaikuttavuusluokka
¢ fo FlN-FSA Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU

: FINANSSIVALVONTA 4.12.2025 8



Suunniteltu valvonta vs. reaktiivinen valvonta

* Valvonta voidaan jakaa suunniteltuun valvontaan ja reaktiivisen valvontaan.

— Suunnitellulla valvonnalla tarkoitetaan valvottavaan kohdistuvaa etukateen maaritettyjen toimien
mukaista valvontaa.

— Reaktiivisella valvonnalla tarkoitetaan hakemuksia, ilmoituksia ja muita laissa erikseen tunnistettuja
valvojan toimia.

* Suunniteltu valvonta pohjautuu jokaisesta valvottavasta laadittavaan valvontasuunnitelmaan,
joka pitaa sisallaan kyseessa olevaan valvottavaan vuoden aikana kohdistettavat valvonnalliset
toimet.

— Valvontaluokka maarittaa suunnitellun valvonnan intensiteetin.

— Valvontasuunnitelmasta voidaan poiketa, mikali se arvioidaan riskiperusteisesti perustelluksi tai tilanne
sita muutoin edellyttaa.
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Valvonta-avaruus (suunniteltu valvonta)

/ Valvonnan toimenpiteet \

g Valvonnan pohja-aineisto Valvontamallin Valvonnan lopputuotteet =
= mukainen valvonta =
= « Viranomaisraportointi (kvantitatiivinen - Valvontakirje <)
= ja kvalitatiivinen) « Tarkastusraportti &
= « Saannolliset valvottavatapaamiset . Valvojan arvio =
L » Hallituksen poytakirjat ja keskeisten Selvityspyynnot « Kvartaali- ja vuosiyhteenvedot 5
= toimintojen raportointi (sisdinen) =3
o « Ad hoc -tapaamiset . Valvottavatiedotteet o
© « Analyysit

o & Tarkastukset g

+ Reaktiivisen valvonnan havainnot
Teemat
Sisdinen dokumentointi Valvontatiimit Riski- ja valvontaluokan sadnnéllinen arviointi
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Valvonta vuonna 2026

* Ryhmavalvonta edelleen valvonnan fokuksessa
— Hallintojarjestelma, riskit ja raportointi
* Riski- ja vakavaraisuusarvion kattavuus ja hyodynnettavyys

« Tarkastukset ja teema-arviot (vahvistetaan virallisesti Finanssivalvonnan sivuilla)
— Tarkastukset: Tuotehallintajarjestelmat (POG), sisainen valvonta ja ICT-riskit

— Teema-arvio: Keskeisten toimintojen organisointi ja resursointi, tulevia johdon toimenpiteita koskevat
oletukset seka LAC TP:n laskenta, Private capital (equity ja credit), viranomaisraportoinnin
jarjestaminen ja laadunvarmistus.

* ESG-valvonta
* Solvenssill- ja IRRD-saantelymuutosten vaikutukset valvontaan
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ja nostot vuodelta 2025

vanhempi valvoja Annika Lindl6f ja johtava valvoja Tiina Granlund

Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
4,12.2025 12



Teema-arvio vahinl ==

henklvakuutusyhtlmden varOJen IE lkolen
arvostamisen sisaisen valvonnan kattavuudest

vanhempi valvoja Annika Lindlof )
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Alustus

* Finanssivalvonta kartoitti vahinko- ja henkivakuutusyhtioiden varojen ja velkojen arvostamisen
sisaisen valvonnan tilaa.

» Tavoitteena oli selvittaa, miten vahinko- ja henkivakuutusyhtiot ovat jarjestaneet varojen ja
velkojen arvostamisen sisaisen valvonnan seka tarkastella yhtididen jarjestelmien ja valvonnan
tehokkuutta ja naihin liittyvan dokumentaation kattavuutta.

» Teema-arvio toteutettiin kyselylla, johon osallistui 22 vakuutusyhtiota.

 Vastausten perusteella yhtidoiden varojen ja velkojen arvostamisen sisaisessa valvonnassa on
merkittavia eroavaisuuksia ja puutteita.

» Keskeisimmat puutteet liittyivat sisaisen valvonnan toteutustapaan ja kattavuuteen,
dokumentaation laatuun seka resurssien riittavyyden arviointiin.

4
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Sisaisen valvonnan toteutustapa ja
kattavuus

Tehokkaat jarjestelmat ja valvonta varmistavat, etta yhtion varojen ja velkojen arvojen estimaatit ovat

luotettavia ja asianmukaisia

Hyvia kaytanteita:

* Riskienhallinta- ja aktuaaritoiminnot kohdistavat
saannollista valvontaa varojen ja velkojen
arvostamisen prosesseihin.

¢ Compliance-toiminnon suunnitelma kattaa myos
varojen ja velkojen arvostamisen prosessit.

* Valvontatoimien selkea rajaaminen ja hyvat
lahtotiedot tukevat valvontaa.

* Palveluntarjoajan riskienhallinta ja sisaisen
valvonnan jarjestelmien riittavyytta varmistetaan

ulkoistettujen toimien osalta riittavalla valvonnalla.

55 FIN-FSA

' FINANSSIVALVONTA

Tyypillisimmat havainnot:

* Vuosittainen tilintarkastus luetellaan yhtion omana
sisaisena valvontana.

* Compliance-toiminto ei kohdista valvontaa osa-
alueeseen.

* Yhtioiden valvonnan jarjestelyjen kokonaiskuva jai
epaselvaksi.
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Sisaisen valvonnan dokumentaation
laatu

Kattavat ohjeet ja jarjestelma varmistavat toteutusta

Hyvia kaytanteita: Tyypillisimmat havainnot:
* Selkeasti ja riittavan seikkaperaisesti * Kokonaiskuva jarjestelmista jai puutteelliseksi.
doI§umentzldtu’lc"kr?ty./.tte.:t’ia\./lenl!ghries’ielm|in henkilét * Dokumentaatiossa ei esiteta riittavan
.on;m.egllfum: P?t"' ahtotie T(J?n T’d e.et,.\k/a.i ud ten "o seikkaperaisesti kaytettavien jarjestelmien
Ja.ke't aT ek avansd, seka valldointikriteeriston Ja ominaisuuksia, lahtotietojen lahteita,
-atkatauiun kuvaus. vastuuhenkiloita ja heidan tehtaviansa, eika kuvata
* Yleinen toimenpidesuunnitelma mahdollisten validointikriteeristoa ja -aikataulua.
ha\'/a.lt;:wen puutteiden korjaamiseksi [Gytyy * Kaikkia prosesseja ja menettelyja ei ole kirjattu
onjetsta. toimintaperiaatteisiin tai ohjeisiin, tai ne jaavat liian

yleiselle tasolle.
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Sisaisen valvonnan resurssien
riittavyyden arviointi

.

Tehtavankuvaukset tukevat resurssien riittavyyden arviointia

Hyvia kaytanteita:

* Varojen ja velkojen arvostamiseen osallistuvien
resurssien maarallisen ja laadullisen riittavyyden
arvioinnin lisaksi yhtiot arvioivat resurssien tarvetta
koko toiminnon osalta, johon resurssit kuuluvat.

» Selkeasti maaritetyt ja dokumentoidut
tehtavankuvaukset ja vastuut edistavat resurssien
arviointia.

55 FIN-FSA
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Tyypillisimmat havainnot:

Ei ole arvioitu erikseen varojen ja velkojen
arvostamiseen osallistuvien resurssien maarallista
ja laadullista riittavyytta.

Resurssien maaralliselle ja/tai laadulliselle
riittavyyden arvioinnille ei ole maaritelty kriteereja.

Selkeasti maaritetyt ja dokumentoidut
tehtavankuvaukset ja vastuut puuttuvat.

Jarjestelmallinen raportointi hallitukselle resurssien
maarallisesta ja laadullisesta riittavyydesta puuttuu.

Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Vaihtoehtoisten arvostusmenetelmien
valvonta puuttuu
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Vaihtoehtoisia arvostusmenetelmiakin tulee valvoa

Hyvia kaytanteita: Tyypillisimmat havainnot:

* Vaihtoehtoisiin arvostusmenetelmiin ja niiden * Vaihtoehtoisia arvostusmenetelmia ei valvota.
dokumentaatioon kohdistetaan tarkastuksia,
valvontatoimia ja -kontrolleja seka verifiointeja
saannollisin valiajoin.
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Vakuutusyritysryhmien =

hallintojarjestelmatvat

johtava valvoja Tiina Granlu nd
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Ryhmien hallintojarjestelman tarkastelu osana tehostetumpaa ryhmavalvontaa

* Vakuutusyhtioita koskevassa saantelyssa asetetaan
lukuisia velvoitteita nimenomaisesti
vakuutusyritysryhmille.

* Finanssivalvonta arvioi kevaalla 2025 ryhmien
hallintojarjestelmien jarjestamistapaa ja erityisesti
keskeisten toimintojen jarjestamista ryhmatasolla.
— Ryhmavalvonnassa oli noussut esiin erityisesti

ryhmien hallintojarjestelmiin seka ryhmien
sisaisiin liiketoimiin ja ulkoistuksiin liittyvia
nakokulmia.

— Valvottavatiedote 12.8.2025 - 49/2025:
Vakuutusyritysryhmien hallintojérjestelmdt
valvontafokuksessa: kartoitus nosti esille useita
kehityskohteita

* Tarkastelun pohjana:

— vuosien 2023 ja 2024 saannolliset
valvontaraportit (RSR)

— jatkuvassa valvonnassa esiin nousseet havainnot

i,-aé"(:) FIN_FSA Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/valvottavatiedotteet/2025/vakuutusyritysryhmien-hallintojarjestelmat-valvontafokuksessa-kartoitus-nosti-esille-useita-kehityskohteita/
https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/valvottavatiedotteet/2025/vakuutusyritysryhmien-hallintojarjestelmat-valvontafokuksessa-kartoitus-nosti-esille-useita-kehityskohteita/
https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/valvottavatiedotteet/2025/vakuutusyritysryhmien-hallintojarjestelmat-valvontafokuksessa-kartoitus-nosti-esille-useita-kehityskohteita/

Ryhman saannollisen valvontaraportin hallintojarjestelmaa koskevan osion
laadussa kehitettavaa

* Ryhman saannolliseen valvontaraporttiin sovelletaan samoja sisaltovaatimuksia kuin
yksittaisten vakuutusyritysten saannolliseen valvontaraporttiin.

— Lisaksi saantelyn edellyttamia lisatietoja.
» Raporteissa havaittiin merkittavia eroavaisuuksia ryhmien valilla niin hallintojarjestelmaa

koskevien tietojen laajuudessa kuin laadussa.
— Raportin tulee sisaltaa kaikki sellaiset tiedot, joiden perusteella valvontaviranomaiset voivat saada

kattavan kasityksen ryhman hallintojarjestelmasta..
— Raportissa tulee antaa kaikki olennaiset tiedot hallintojarjestelmasta, mukaan lukien tiedot sopivuus-
ja luotettavuusvaatimusten noudattamisesta, keskeisten toimintojen jarjestamisesta ja toiminnasta

seka ulkoistusjarjestelyista.
— Raportin tulisi itsessaan sisaltaa riittavat tiedot kattavan kasityksen saamiseksi.

Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Keskeisten toimintojen jarjestamistavassa ryhmatasolla parannettavaa

* Ryhmien tavoissa jarjestaa ryhmatason keskeiset toiminnot havaittiin suuria eroja seka laajoja
puutteita ryhmatason roolien ja tehtavien tunnistamisessa ja eriyttamisessa.

— Ryhman emoyhtion hallituksen tulee varmistaa ryhman hallintojarjestelman riittavyys ja ajantasaisuus,
mihin lukeutuvat myos ryhman keskeiset toiminnot.

* Ryhman keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden sopivuus- ja luotettavuusilmoituksia
tai toimintojen ulkoistamisilmoituksia ei oltu aina toimitettu Finanssivalvonnalle.
— Myos merkittavista muutoksista ilmoitettava.

* Jos keskeisia toimintoja ulkoistetaan ryhman sisalla, ylimman emoyrityksen tulisi

dokumentoida, mitka toiminnot liittyvat mihinkin yritykseen, ja varmistaa, etteivat tallaiset
jarjestelyt vaikuta haitallisesti keskeisten toimintojen hoitamiseen yrityksen tasolla.

— Varmistuttava erityisesti eturistiriitojen valttamisesta seka riittavasta resursoinnista.
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Ryhman ja ryhmaan kuuluvien vakuutusyhtioiden hallintojarjestelmien
erottamisessa toisistaan parannettavaa

* Ryhmien saannollisten valvontaraporttien perusteella ei ole aina pystytty varmistumaan siita,
etta hallintojarjestelman eri tasot olisi riittavalla tavalla eroteltu toisistaan.

* Kohonnut riski esimerkiksi, jos

— ylimpana emoyrityksena oli vakuutusyhtio > saattaa kasvattaa riskia ryhman hallintojarjestelman
sekaantumisesta vakuutusyhtioemon omaan hallintojarjestelmaan.

— ryhman emoyritys toimii palvelutarjoajana ryhmaan kuuluvalle vakuutusyhtiolle
ulkoistamisjarjestelyissa.

— samat henkilot ovat vastuussa tai hoitavat samanaikaisesti tehtavia seka ryhma- etta vakuutusyhtion
tasolla ja/tai palveluntarjoajana ulkoistusjarjestelyissa.

* Ylimman emoyrityksen hallituksen vastuulla arvioida ja varmistua keskeisten toimintojen

vastuualueiden maarittelysta ja eriyttamisesta seka maarallisten ja laadullisten resurssien
riittavasta kohdentamisesta.
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Ryhmien itsearviointi ja kehitystoimenpiteet

* Ryhmien tulisi arvioida oman hallintojarjestelmansa tilaa ja tunnistaa mahdollisia
kehitystarpeita suhteessa Finanssivalvonnan tarkastelussa esille nousseisiin huomioihin.

* Ryhman ylimman emon tulee seurata ja saannollisin valiajoin arvioida hallintojarjestelmansa
riittavyytta ja tehokkuutta seka toteuttamaan asianmukaiset toimenpiteet puutteiden
korjaamiseksi.

— Ryhman ylimman emon hallituksen tulisi maarittaa hallintojarjestelman sisaisen arvioinnin laajuus ja

toteuttamistiheys ottaen huomioon liiketoiminnan luonne, laajuus ja monimutkaisuus yksittaisten
yritysten ja ryhman tasolla seka ryhman rakenne.

* Finanssivalvonta kay lapi huomioitaan valvottavakohtaisesti osana ryhmien jatkuvaa
valvontaa.

* Finanssivalvonta painottaa ryhmavalvonnan piiriin kuuluvien riskialueiden tarkastelua myos
tulevassa valvonnassaan.
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Havaintoja rahanpesun estimis It ,
pakotteiden noudattamisen valvonnasta

toimistopaallikko Pekka Vasara i
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Rahanpesun estamisen ja pakotteiden noudattamisen maisema on muutoksessa

Pakotteet muodostavat “sadepilven”

AMLA osoittaa maalin ja tavoitteet FATF maarittaa kansainvalisten standardien
tason ja vaatimukset

nnnon

D mm

00 0 )]

Finanssivalvonta

Rahanpesulaki muutoksessa: Rahanpesuasetus, AMLA asetus, 6. rahanpesudirektiivi jne.
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Reslin uudistus/ Fivan lausunto / eraita nostoja

* Vakuutusyhtioiden pitaminen rahanpesun ilmoitusvelvollisina: ...

Finanssivalvonta pitaa tarkeana, etta koko vakuutussektori on edelleen pakotesaantelyn ja
kansallisia jaadyttamispaatoksia koskevan saantelyn piirissa.

» Naiden saannosten velvoitteiden tayttaminen edellyttaa myos sita, etta vakuutusyhtiot ja
tyoelakeyhtiot tunnistavat asiakkaansa ja etta niilla on myos tehokkaat toimintaperiaatteet,
menettelytavat ja sisainen valvonta seka riittavat riskienhallintamenetelmat.

* Asiakkaan tuntemisella edelleen merkitysta talousrikollisuuden/harmaan talouden jne suhteen.

 Poistuvatko riskit kokonaan, vaikka rahanpesusaantely lakkaisi?
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Lahtotiedot

« Rahanpesun estamisen toiminta on riskiperusteista. Keskeinen tietolahde on vuosittain
toteutettava rahanpesun riskiarvio (RA) tiedonkeruu.

* Rahanpesun estamisen strategiassa seka henkivakuutus- etta vahinkovakuutussektorit on
arvioitu melko merkittavaan riskiin (riskiluokka 2)

* RAtiedonkeruussa raportoivat yhtiot : Vahinko- ja henkiyhtididen lukumaara:
34 vahinkovakuutusyhtiota (ei ulkomaisia sivuliikkeita)
8 henkivakuutusyhtiota (ei ulkomaisia sivuliikkeita)

» Keskeinen tieto koskee hallintakeinojen toteutumista, mutta tiedonkeruu perustuu
itsearvioinnille!
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Henkivakuutussektorin rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen riskiarvio 2025

* Finanssivalvonta on julkaissut 17.6.2025 yhteenvedon sektorikohtaisesta riskiarviosta sen

valvonnassa oleviin henkivakuutusyhtioihin liittyvista rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
riskeista.

— Edellinen riskiarvio joulukuussa 2020

* Henkivakuutussektoriin kokonaisuudessa kohdistuva seka rahanpesun etta terrorismin

rahoittamisen riskin on arvioitu olevan melko merkittava (2) eli toiseksi alin neliportaisella
asteikolla.

* HUOM! Vahinkovakuutussektorista ei ole tehty sektorikohtaista riskiarviota!
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Henkivakuutussektorin rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen riskiarvio 2025

Henkivakuutussektorin

* tuotteita ja palveluita kokonaisuutena koskeva riskitaso on arvioitu tasolle melko merkittava
(2)
— sijoitus- ja saastotuotteiksi tarkoitetut saastohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset kohottavat
sektorin rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen riskia.

* maantieteelliseen sijoittautumiseen liittyva riski on arvioitu olevan vahemman merkittava (1)
* asiakkaisiin liittyva riski on arvioitu olevan vahemman merkittava (1)

* jakelukanaviin liittyva riski on arvioitu olevan merkittava (3)
— Asiamiesten suuri lukumaara lisaa osaltaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen riskia.
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Henkivakuutussektorin rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen riskiarvio 2025 -
riskienhallinnassa kehitettavaa

 Vahaiset resurssit rahanpesun ja terrorisimin rahoittamisen estamiseen liittyvissa toiminnoissa
voivat heikentaa riskienhallintaa

* Asiakkaan tunteminen

— tuntemistietojen paivittamisessa on viiveita >paivittamattomat tiedot kohottavat riskia

— ulkoistaminen tai kolmannen osapuolen kayttaminen asiakkaan tunnistamiseen kohottaa riskia >
riskienhallinta korostuu

 Sektorin sisalla on suuria eroja epailyttavien liiketoimien havaitsemisessa seka rahanpesun
selvittelykeskukselle tehtyjen ilmoitusten maarassa

» Finanssivalvonta kehottaa henkivakuutusyhtioita varmistamaan, etta niilla on riittavat ja
oikeasuhtaiset hallintakeinot suhteessa tunnistettujen rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
riskien vahentamiseksi ja hallitsemiseksi
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Eraita nostoja pakoteasioiden osalta

Ennakkotieto vuoden 2024 Finanssivalvonnan pakoteriskiarviosta: seka vahinkovakuutus- etta
henkivakuutussektorin riskia lasketaan merkittava (3) -> melko merkittava (2)

* Riskiarvion laatiminen myos pakoteriskista
 Asiakaskannan skriinaukset pakotelistoja vasten
« Lakisaateiset vakuutukset vs. pakotteet

— Mahdollisuus hakea poikkeuslupaa EU pakotteista ja "comfort letter” kolmansien maiden pakotteista
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Yleiskatsaus ja muutosten etenemisen aikataulu
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Muutoksia EU:n tarkeimpaan vakuutusalan saadokseen

* Solvenssi Il -muutosdirektiivi tuli voimaan 29.1.2025 ja sen soveltaminen alkaa 30.1.2027.

* Nain ollen jasenvaltioiden on saatettava direktiivi osaksi kansallista lainsaadantoa viimeistaan
29.1.2027.

— Direktiivin taytantoonpano edellyttaa muutoksia mm. vakuutusyhtiolakiin, ulkomaisista
vakuutusyhtioista annettuun lakiin ja tyoelakevakuutusyhtioista annettuun lakiin.

— Myos vakuutusyhtiolain nojalla annettuja asetuksia muutetaan.

 Solvenssi Il -muutosdirektiivi edellyttaa myos muutoksia komission delegoituun asetukseen
(EU/2015/35).

* EIOPAlla mandaatti antaa direktiivia taydentavaa alemman asteista saantelya.

* Finanssivalvonta osallistuu kansalliseen lainvalmisteluun seka EIOPA-tyohon painottaen
erityisesti valvonnan kannalta tarkeita kysymyksia.
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Direktiivin kansallinen taytantoonpano etenee aikataulussa

 Sosiaali- ja terveysministerio valmistelee
direktiivin taytantoonpanon edellyttamia
lakimuutoksia.

* Luonnos hallituksen esitykseksi talla
hetkella lausunnolla Lausuntopalvelu.fi:ssa.

— Lausuntoaika paattyy 14.1.2026.

 Hallituksen esitys annetaan eduskunnalle
kevaalla.

» Lakimuutokset tulevat voimaan paaosin
direktiivin soveltamisajankohdasta lukien.

— Valvojalle kuitenkin jo 1.7.2026 alkaen
valtuutus antaa suostumus
volatiliteettikorjauksen ja korkokayraan
liittyvan vaiheistuksen kaytolle.
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Suoraan sovellettava komission delegoitu asetus muuttuu vastaavilta osin

» Komissio on julkaissut muutokset Solvenssi Il -direktiivia taydentavaan suoraan sovellettavaan
delegoituun asetukseen (EU/2015/35).

» Asetusmuutokset odottavat neuvoston ja parlamentin hyvaksymista, seka julkaisua EU:n
Virallisessa lehdessa.

— Julkaisu arviolta H1/2026.
* Soveltaminen alkaa samanaikaisesti Solvenssi Il -muutosdirektiivin kanssa, eli 30.1.2027.

* Uutena delegoidussa asetuksessa saadetaan mm. suhteuttamistoimenpiteiden kayton
tarkemmista edellytyksista muille kuin pienille ja ei-monimutkaisille vakuutusyhtioille.

* Muutoksia mm. riskimarginaalin ja paaomavaatimusten laskentaan, vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen seka saannolliseen valvontaraportointiin.

* Delegoidun asetuksen muutokset liittyvat paaosin Sll-muutosdirektiiviin, mutta osittain myos
komission saasto- ja sijoitusunionia koskeviin tavoitteisiin.

» Taustalla EIOPAn nakemykset delegoidun asetuksen muutostarpeista, mutta osittain
muutokset menevat huomattavasti pidemmalle kuin EIOPA on neuvonannoissaan suositellut.

-;‘ﬁ) IN-FSA Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
E 5 FINANSSIVALVONTA 4122025 37



Alemman asteinen saantely taydentaa ykkos- ja kakkostasoa

Solvenssi Il -muutosdirektiivi sisaltaa EIOPAlle useita mandaatteja teknisille
saantelystandardeille, neuvonannoille ja ohjeille.

— Osa taysin uusia, mutta myos voimassa olevien kokonaisuuksien paivitysta.
* EIOPA on tyodssaan pyrkinyt mahdollisimman yksinkertaiseen ja tarkkarajaiseen saantelyyn.

« Komission tavoitteena lisaksi vahentaa saantelya neljanneksella

— Komission depriorisointeja koskevalla listalla myos Solvenssi Il -muutoksiin liittyvaa alemman asteista
saantelya.
— Depriorisoituja saadoksia ei anneta lahivuosina, mahdollisesti myohemmin?

» EIOPAtiedottaa saantelykokonaisuuksien konsultaatioista ja hyvaskymisesta.

 Finanssivalvonta julkaisee valvottavatiedotteen EIOPANn ohjeista ns. noudata tai selita
-prosessin yhteydessa.
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Uusi suhteellisuuskehikko
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Solvenssi Il -direktiivilla luodaan uusi suhteellisuuskehikko

* Yksi keskeisista Solvenssi Il -muutosdirektiivin tavoitteista on suhteellisuusperiaatteen
vahvistaminen.
* Direktiivilla luodaan uusi pienen ja ei-monimutkaisen vakuutusyhtion (pem-yhtio) kasite.

— Vakuutusyhtiot, jotka tayttavat laissa saadetyt edellytykset, voivat valvojalle tehtavan ilmoituksen
perusteella kayttaa kaikkia pem-yhtiagille sallittuja suhteuttamistoimenpiteita.

* Muut kuin pem-yhtiot voivat tietyin edellytyksin valvojan suostumuksella hyodyntaa yhta tai
useampaa suhteuttamistoimenpidetta.

* Lisaksi direktiivin taytantoonpanon yhteydessa on paadytty kansallisesti siihen, etta pienen
vakuutusyhtion kasitteesta vakuutusyhtiolaissa luovutaan.

- Jatkossa voivat hyodyntaa samoja helpotuksia kuin pienet ja ei-monimutkaiset vakuutusyhtiot.

« Suhteellisuusperiaate sailyy paaosin ennallaan.
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Suhteuttamistoimenpiteita on seuraavissa vakuutusyhtiolain saannoksissa

Hallintojarjestelmaa koskevien
kirjallisten toimintaperiaatteiden

harvennettu arviointi (VYL 6 luvun 8 §).

ORSA vain joka toinen vuosi seka
viipymatta, jos yhtion riskiprofiili on

muuttunut merkittavasti (VYL 6 luvun
12a8)

' FINANSSIVALVONTA

Poikkeus keskeisten toimintojen
riippumattomuutta koskevaan
saannokseen (VYL 6 luvun9a §)

Vapautus
ilmastonmuutosskenaarioiden
arvioinnista (VYL 6 luvun 12 c §).

Sallitaan parhaan estimaatin
laskennassa turvaavan
deterministisen arvostuksen kaytto
niiden henkivakuutusvelvoitteiden
osalta, joihin liittyy sellaisia optioita ja
takuita, joita ei pideta olennaisina
(VYL 10 luvun 10 §).

Vapautus maksuvalmiusriskin
hallintaa koskevan suunnitelman
laatimisesta (VYL 6 luvun 10 b §)

Tilintarkastajan suorittaman
tarkastuksen ei tarvitse ulottua 10
luvun mukaiseen varojen ja velkojen
arvostamiseen; kaytettavissa vain
pem-yhtidille (VYL 7 luvun 6 §)

Saannollinen valvontaraportti (RSR)
kolmen - viiden vuoden valein (VYL 25
luvun3a§)

Vapautus ORSAn makrovakautta
koskevista lisdaarvioista (VYL 6 luvun 12
§).

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevan kertomuksen markkinoiden
ammattilaisille tarkoitetun osan
julkaisu harvennetuin valein;
kaytettavissa vain pem-yhtioille (VYL 8
aluvun5§).

4.12.2025
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Pienet ja ei-monimutkaiset

1. Pem-yhton kriteerit tayttava vakuutusyhtio voi

tehda ilmoituksen Finanssivalvonnalle.

» Liitteeksi mm. selvitys siita, etta se tayttaa
kriteerit, seka siita, mita
suhteuttamistoimenpiteita yhtio aikoo
hyodyntaa.

2. Finanssivalvonnalla on 2 kk (4 kk) aikaa antaa

suostumus pem-luokittelulle tai vastustaa
luokittelua laissa saadetyin perustein.

« Paatos on perusteltava.
Finanssivalvonta voi laissa maaritellyissa
tilanteissa kieltaa tietyn
suhteuttamistoimenpiteen kayton.

IN-FSA

INANSSIVALVONTA

Suhteuttamistoimenpiteisiin liittyva ilmoitus- ja hakemusmenettely

Muut kuin pienet ja ei-monimutkaiset

1.

Muu kuin pem-yhtion kriteerit tayttava
vakuutusyhtio voi tehda hakemuksen yhden tai
useamman suhteuttamistoimenpiteen
hyodyntamisesta Finanssivalvonnalle.
Finanssivalvonnan on 2 kk:n (4 kk:n) kuluessa
paatettava, hyvaksyyko vai hylkaako se yhtion
hakemuksen taikka jonkin hakemukseen
sisaltyvan suhteuttamistoimenpiteen kayton.

» Lisaselvityksen pyytaminen keskeyttaa

maaraajan kulumisen.

« Hyvaksyntaan voidaan liittaa ehtoja.
Finanssivalvonta voi paattaa muuttaa
suostumusta tai peruuttaa sen, jos
vakuutusyhtion riskiprofiili on muuttunut.
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Yleisesti pienen ja ei-monimutkaisen vakuutusyhtion luokittelusta

Pienen ja ei-monimutkaisen vakuutusyhtion luokittelun edellytyksista tullaan saatamaan
jatkossa vakuutusyhtiolain uudessa 2 a luvussa.

 Edellytykset ovat kumulatiivisia, eli niiden kaikkien tulee tayttya.
— Valvojalla ei tassa ole harkintavaltaa.

 Edellytysten tulee tayttya luokittelua valittomasti edeltavana kahtena perakkaisena tilikautena.

— Jos vakuutusyhtio on saanut toimiluvan alle kaksi vuotta sitten, edellytyksia tarkastellaan edellisen
tilikauden perusteella.

* Vakuutusyhtio ei voi myoskaan suunnitella sellaisia strategisia muutoksia, jotka saattaisivat
tulevaisuudessa johtaa edellytysten tayttamatta jaamiseen.

* Lisaksi ryhmille, vakuutuskytkosyhtioille seka toiminnaltaan pienille yhtidille omat edellytykset
» Naita ei kasitella tassa esityksessa.

 Laissa saadetaan myos luokittelun ehdottomista esteista.
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Pienen- ja ei monimutkaisen vakuutusyhtion luokittelun edellytykset (1/2)

» Vahinko- ja henkivakuutustoiminnan osalta on seka yhtenevia etta eroavia kriteereja.

» Voidakseen tulla luokitelluksi PEM-yhtioksi, seka henki- etta vahinkovakuutusyhtioiden on taytettava
valittomasti ennen luokittelua seuraavat kriteerit kahtena perakkaisena tilikautena:

1. yhtion vuotuinen bruttomaarainen vakuutusmaksutulo muissa ETA-valtiossa harjoitetusta
lilketoiminnasta on pienempi kuin jompikumpi seuraavista:

— 20000 000 euroa; tai
— 10 prosenttia yhtion vuotuisen bruttomaaraisen vakuutusmaksutulon kokonaismaarasta;

2. seuraavien summa on enintaan yhta paljon kuin 20 prosenttia sijoitusten kokonaismaarasta:
— markkinariskiosion padaomavaatimus;

— vastapuoliriskiosion paaomavaatimus arvopaperistamisiin, johdannaisiin, saamisiin vakuutusedustajilta ja
muuhun sijoitusomaisuuteen liittyvien niiden riskien osalta, jotka eivat sisally korkomarginaaliriskiin;

— kaikki paaomavaatimukset, joita voidaan soveltaa aineettomaan omaisuuteen tehtaviin sijoituksiin, joita
markkinariski- ja vastapuoliriskiosiot eivat kata;

3. yhtion vuotuinen bruttomaarainen vakuutusmaksutulo jalleenvakuutustoiminnasta on enintaan
50 prosenttia sen vuotuisen bruttomaaraisen vakuutusmaksutulon kokonaismaarasta; ja

4. yhtio tayttaa vakavaraisuuspaaomavaatimuksen.
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Pienen- ja ei monimutkaisen vakuutusyhtion luokittelun edellytykset (2/2)

* Henkivakuutusyhtioiden erityiset kriteerit:

5. yhtion korkoriskin paaomavaatimus on enintaan yhta paljon kuin viisi prosenttia
bruttomaaraisesta vastuuvelasta;

6. yhtion henkivakuutustoiminnasta johtuva vastuuvelka jalleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioilta saatavia korvauksia vahentamatta on enintaan 1 000 000 000 euroa;

* Vahinkovakuutusyhtioiden erityiset kriteerit:

5. kolmen viimeksi kuluneen vuoden vahinkovakuutustoiminnan keskimaarainen yhdistetty
kulusuhde, josta on vahennetty jalleenvakuutusten osuus, on alle 100 prosenttia,

6. yhtion vuotuinen bruttomaarainen vakuutusmaksutulo vahinkovakuutustoiminnasta on
enintaan 100 000 000 euroa;

7. vakuutusluokista annetun lain vahinkovakuutusluokkiin 5-7, 11, 12, 14 ja 15 kuuluvan
bruttomaaraisen vakuutusmaksutulon summa on enintaan 30 prosenttia
vahinkovakuutustoiminnan vuotuisesta bruttomaaraisesta vakuutusmaksutulosta.
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Suhteuttamistoimenpiteiden yleiset maaralliset ja laadulliset edellytykset

* Komission delegoidussa asetuksessa saadetaan - Suhteuttamistoimenpiteiden yleiset laadulliset
niista edellytyksista, joiden tayttyessa valvoja voi edellytykset ovat samat kaikille
hyvaksya muun kuin pem-yhtion suhteuttamistoimenpiteille.
suhteuttamistoimenpiteen kayton.

* Yleiset maaralliset edellytykset ovat samat kaikille * Suhteuttamistoimenpiteiden yleiset laadulliset

suhteuttamistoimenpiteille ja niiden on tarkoitus edellytykset
rajata systeemisesti merkittavat yhtiot pois — Yhtio pystyy kestamaan kaikkia nykyisia ja tulevia
suhteuttamistoimenpiteiden piirista. riskeja
* Suhteuttamistoimenpiteiden yleiset maarilliset — Yhtioon ei kohdistu meneillaan olevia
edellytykset ovat valvontatoimenpiteita
— Henkivelvoitteiden vastuuvelka enintaan 12 000 000 — Yhtion liiketoimintamalli on ei-monimutkainen,
000 EUR; tuotevalikoima on hallittava ja sijoitukset riittavan

— Vahinkovakuutuksen bruttomairiinen yksinkertaisia.

vakuutusmaksutulo enintaan 2 000 000 000 EUR; tai
— Markkinaosuus enintaan 5 %
 Valvoja voi poikkeuksellisesti hyvaksya

suhteuttamistoimenpiteen kayton, vaikka jokin
maarallinen raja ylittyisi.
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Esimerkkeja suhteuttamistoimenpiteiden erityisista edellytyksista

Keskeisten toimintojen yhdistaminen

« Valvojalla ei erityisia ratkaisemattomia huolenaiheita yhtion hallintojarjestelmaan liittyen

« Keskeisista toiminnoista vastaavat henkilot omaavat riittavat tiedot, taidot ja kokemuksen eika yhdistaminen
vaaranna heidan kykyaan hoitaa tehtaviaan.

« Valvojan tulee olla vakuuttunut siita, etta keskeisten toimintojen erillisyyden kustannukset olisivat
suhteettomia yhtiolle.

ORSA joka toinen vuosi ja viipymatta tarvittaessa

« Yhtio ei tarvitse tiheampaa valvojan arviointia;

« Valvojalla ei erityisia ratkaisemattomia huolenaiheita yhtion hallintojarjestelmaan liittyen;

« Vakavaraisuuspaaomavaatimus ylittyy riittavalla marginaalilla;

« Edellisen ORSAN tiedot ovat olleet riittavat;

« Yhtio pystyy nayttamaan valvojaa tyydyttavalla tavalla, ettei ORSAn harvennus heikenna yhtion
riskienhallintajarjestelmaa; ja

« Yhtio yllapitaa tehokasta prosessia riskiprofiilinsa monitoroimiseksi sen varalta tulisiko ORSA tehda
harvennuksesta huolimatta, seka silla on riittavat resurssit ad hoc ORSAnN toteuttamiseksi.
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Hallintojarjestelmaa koskevat muutokset
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Hyvamaineisuuden sisallosta saadetaan jatkossa lakitasolla

* Solvenssi Il -muutosdirektiivin mukaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto-
ja valvontaelinten jasenten on aina oltava hyvamaineisia, ja heilla on oltava yhteisesti riittavat
tiedot, taidot ja kokemus tehtaviensa hoitamiseksi.

— Direktiivin mukaan hallinto-, johto- ja valvontaelinten jasenet eivat saa olla tuomittuja rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen liittyvasta vakavasta tai toistuvasta rikoksesta tai muusta rikoksesta, joka
asettaisi kyseenalaiseksi heidan hyvan maineensa, vahintaan kymmenen edellisen vuoden aikana.

* Voimassa olevan vakuutusyhtiolain mukaan hallituksen jasenen ja toimitusjohtajan seka
keskeisista toiminnoista vastaavien henkiloiden on oltava hyvamaineisia ja heilla on oltava
riittava ammattipatevyys, mutta voimassa oleva laki ei sisalla hyvamaineisuuden maaritelmaa.

 Jatkossa vakuutusyhtidlaissa sama hyvamaineisuuden maaritelma tulee koskemaan kaikkia,
joilta edellytetaan hyvamaineisuutta.

 Valvojalle lisaksi valtuus vaatia henkilo siirrettavaksi pois hallituksen jasenen tai keskeisesta
toiminnosta vastaavan henkilon tehtavasta, jos sopivuutta ja luotettavuutta koskevat
edellytykset eivat enaa tayty.
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Hyvamaineisuuden sisaltoon vain pienia tarkennuksia

Voimassa olevan Finanssivalvonnan maarays- VYL uuden saannoksen mukaan

ja ohjekokoelman (6/2015) mukaan hyvamaineisena pidetaan henkiloa, jota

hyvamaineisena pidetaan henkiloa, jota v ei ole lainvoimaisella tuomiolla tuomittu

v’ ei ole tuomittu ehdottomaan kymmenen viimeisen vuoden aikana
vankeusrangaistukseen viimeksi kuluneen vankeusrangaistukseen, tai
kymmenen vuoden aikana. v kolmen viimeisen vuoden aikana

v" ehdolliseen vankeusrangaistukseen tai sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka
yhdyskuntapalveluun viimeksi kuluneen voidaan katsoa osoittavan hanen olevan
viiden vuoden aikana ilmeisen sopimaton tehtavaan.

v ei ole tuomittu sakkoon viimeksi kuluneen » Henkiloa ei kuitenkaan pideta
kolmen vuoden aikana, hyvamaineisena, jos han on muutoin

v eiole saanut huomautusta tehtivasnsa aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut
asetetulta valvontaelimelta. olevansa ilmeisen sopimaton.
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Yleisia hallintovaatimuksia koskevia tasmennyksia

* Nykysaantelyn perusteella vakuutusyhtion hallintojarjestelma ja kirjalliset toimintaperiaatteet on
pidettava ajantasaisina, ja niita on arvioitava saannollisesti ja vahintaan kerran vuodessa

* Muutosdirektiivissa edellytetaan, etta vuosittain tehtavan hallintojarjestelman sisaisen
arvioinnin on jatkossa sisallettava vakuutusyhtion johdon kokoonpanon, toimivuuden ja

hallinnon asianmukaisuus.
 Vastaava tasmennys tehdaan VYL 6 luvun 8 §:aan.

Poikkeus: Pem-yhtiot ja suhteuttamistoimenpiteelle valvojan suostumuksen saaneet yhtiot voivat tehda
kirjallisten toimintaperiaatteiden arvioinnin harvemmin kuin vuosittain, kuitenkin vahintaan joka viides

VUOSI.

HUOM! Hallintojarjestelmaa koskeva arviointi on silti tehtava vuosittain. Finanssivalvonta voi edellyttaa
my0s toimintaperiaatteiden vuosittaista arviointia, jos siihen on perusteltu syy.
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Jatkossa yhtioilla on oltava monimuotoisuutta koskevat toimintaperiaatteet

* Muutosdirektiivin mukaan vakuutusyhtiolla on oltava toimintaperiaatteet hallituksen
monimuotoisuuden edistamisesta

— Toimintaperiaatteissa on asetettava sukupuolten tasapuoliseen edustukseen liittyvat maaralliset
tavoitteet.

e Uusi VYL6luvun8a8§.

* Lisaksi EIOPAlta uusi ohje monimuotoisuutta koskevista toimintaperiaatteista.
— Ohjeessa tasmennetaan mm. monimuotoisuuden kasitetta

* Ohjeen mukaan yhtion tulee vuosittaisen hallintojarjestelman arvioinnin yhteydessa arvioida
myos monimuotoisuutta koskevien tavoitteiden saavuttamisen tilanne.

* Lisaksi ohjeen mukaan yhtiolla on oltava toimintaperiaatteet henkiloston monimuotoisuuden
varmistamiseksi seka syrjinnan ehkaisemiseksi.

* Huom! Hallituksen jasenen ammatillista patevyytta ja kokemusta koskevat vaatimukset sailyvat
muuttumattomina.
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Keskeisten toimintojen riippumattomuuden vahvistaminen

Direktiivissa vahvistetaan myos keskeisten toimintojen riippumattomuutta.

Vakuutusyhtion riskienhallintatoiminnon, saantojen noudattamista valvovan toiminnon,
sisaisen tarkastuksen ja aktuaaritoiminnon on oltava toisistaan riippumattomia.

Vakuutusyhtion on nimitettava eri henkilot vastaamaan kyseisista toiminnoista.
UusiVYL6 luvun9a8§.

Poikkeus: Pem-yhtioissa tai suhteuttamistoimenpiteelle valvojan suostumuksen saaneissa yhtioissa
keskeisesta toiminnoista vastaava henkilo voi vastata myos muusta keskeisesta toiminnosta, paitsi
sisaisesta tarkastuksesta, hoitaa mita tahansa muuta tehtavaa tai toimia yhtion hallituksen jasenena, jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:

1) mahdollisia eturistiriitoja hallitaan asianmukaisesti; ja

2) keskeisista toiminnoista vastaavien henkiloiden tehtavien yhdistaminen tai tehtavan yhdistaminen
johdon jasenyyteen ei vaaranna henkilon kykya hoitaa tehtaviaan.
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Yhtioiden on tehtava kestavyysriskien hallintaa ja maksuvalmiusriskin hallintaa
koskevat suunnitelmat

 Kestavyysriskien hallinnan suunnitelma:
— Suunnitelman on oltava riittava suhteessa liiketoimintaan laatuun ja laajuuteen.

— Suunnitelmassa on oltava toimenpiteita ja maarallisia tavoitteita, joiden avulla hallitaan sellaisia taloudellisia
riskeja, jotka aiheutuvat kestavyystekijoista lyhyella, keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla.

— Suunnitelman maaralliset tavoitteet on vuosittain julkaistava.

— Jos yhtioon sovelletaan kirjanpitolain 7 luvussa saadettya kestavyysraportointia, on suunnitelman oltava
johdonmukainen sen suunnitelmien kanssa (kirjanpitolaki 7 luku 4 § 1 momentti 4 kohta).

 Maksuvalmiusriskin hallintaa koskeva suunnitelma:

— Tehtava lyhyen aikavalin maksuvalmiusanalyysi, jossa ennustetaan yhtion varoihin ja velkoihin liittyvat
tulevat ja lahtevat kassavirrat.

— Finanssivalvonnan pyynnosta suunnitelman on katettava myos keskipitka ja pitka aikavali.

— Yhtioiden on kehitettava ja pidettava ajan tasalla maksuvalmiuden riskitekijoita kuvaavia mittareita
mahdollisten maksuvalmiusstressitilanteiden tunnistamiseksi, seuraamiseksi ja hallitsemiseksi.

Poikkeus: Pem-yhtididen ja suhteuttamistoimenpiteelle valvojan suostumuksen saaneiden yhtididen ei
tarvitse tehda maksuvalmiusriskin hallinnan suunnitelmaa.
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Makrovakaus osaksi riski- ja vakavaraisuusarviota seka sijoitusstrategiaa

* Osanariski- ja vakavaraisuusarviota (VYL 6 luku 12 §) seka sijoitusstrategiasta paattamista (VYL 6 luku 20 f §).

1. Arviointi makrotaloudellisesta tilanteesta ja kehityksesta.
— Huomioiden yhtion riskien luonne ja toiminnan laatu ja laajuus.

2. Finanssivalvonnan perustellusta pyynnosta arvioitava:

a.  makrovakautta koskevia huolenaiheita, jotka voivat vaikuttaa vakuutusyhtion riskiprofiiliin, hyvaksyttyihin riskirajoihin,
lilketoimintastrategiaan, vakuutustoimintaan tai sijoituspaatoksiin seka kokonaisvakavaraisuuden tarpeeseen;

— Huolenaiheita ovat mm. luottosykliin, laskusuhdanteeseen, sijoitustoiminnan laumakayttaytymiseen tai liiallisiin
toimialatason riskikeskittymiin liittyvat tulevaisuuden epasuotuisat skenaariot ja riskit.

b.  yhtion toimintoja, jotka voivat vaikuttaa makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehitykseen, ja jotka voivat muuttua
jarjestelmariskin aiheuttajiksi.

— Arvion tuloksena saadut nakokohdat on huomioitava sijoituspaatoksissa.
* Arvioinnissa on huomioitava ainakin korkojen ja korkomarginaalien taso; rahoitusmarkkinoiden indeksien taso;

inflaatio; sidonnaisuus muihin rahoitusmarkkinoiden toimijoihin; seka ilmastonmuutos, pandemiat, muut
laajamittaiset tapahtumat ja muut katastrofit, jotka voivat vaikuttaa vakuutusyhtioihin.

Poikkeus: Valvoja ei voi pyytaa Pem-yhtioita ja suhteuttamistoimenpiteelle valvojan suostumuksen
saaneita yhtioita tekemaan 2. kohdan mukaista arvioita riski- ja vakavaraisuusarviossa.
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Volatiliteettikorjauksesta
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Volatiliteettikorjauksen kayttaminen
(VYL 10 luku 8 a §)

» Laskiessaan parasta estimaattia vakuutusyhtio voi Finanssivalvonnan ennalta antamalla
suostumuksella soveltaa korkokayraan kunkin valuutan osalta volatiliteettikorjausta, jos
1. tietyn valuutan volatiliteettikorjausta sovelletaan yhtion kaikkiin sellaisiin kyseisen valuutan

maaraisiin vakuutus- ja jalleenvakuutusvelvoitteisiin, joissa kyseisten velvoitteiden parhaan
estimaatin laskennassa kaytetty asiaankuuluva riskiton korkokayra ei sisalla vastaavuuskorjausta; ja

2. yhtio osoittaa Finanssivalvonnalle, etta silla on kaytossa asianmukaiset menettelyt
volatiliteettikorjauksen laskemiseksi.

 Finanssivalvonta voi vaatia vakuutusyhtiota lopettamaan volatiliteettikorjauksen soveltamisen,
jos yhtio ei enaa tayta ennakkohyvaksynnan edellytyksia.
— Kun yhtio tayttaa taas kyseiset edellytykset, se voi hakea Finanssivalvonnalta uudestaan suostumusta.

 Volatiliteettikorjausta ennen taman lain voimaantuloa soveltava yhtio voi jatkaa sen
soveltamista ilman Finanssivalvonnan ennalta antamaa suostumusta edellyttaen, etta yhtio
noudattaa edella mainittuja edellytyksia taman lain voimaantulopaivasta alkaen.
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Sosiaali- ja terveysministerion asetus volatiliteettikorjauksen laskemisesta

 Volatiliteettikorjaus valuutalle cu on VAcu =85 % * CSSRcu * RCScu

* CSSRcu on yhtion luottomarginaalin herkkyyssuhde (per valuutta).

— Kuvastaa yhtion (tietyn valuutan) omaisuuserien herkkyytta luottomarginaalien muutoksille suhteessa
yhtion (vastaavan valuutan maaraisen) vakuutusteknisen vastuuvelan herkkyyteen korkojen
muutoksille.

— Arvovalilla [0, 1].
* RCScu on riskikorjattu marginaali (per valuutta).

— Laskenta perustuu oletuksena viitesalkkuun.

— Marginaali (spread) lasketaan valtion joukkovelkakirjalainojen keskimaaraisen valuuttamarginaalin ja
muiden kuin valtion joukkovelkakirjalainojen valuuttamarginaalin arvopainotettuna summana (per
valuutta).

— Riskikorjauksena tasta vahennetaan osuus, joka perustuu realistiseen arvioon omaisuuseriin liittyvasta
odotetusta tappiosta, odottamattomasta luottoriskista tai muusta riskista.
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Riskikorjatun marginaalin yhtiokohtainen korjaus

* Riskikorjattu marginaali RCScu voidaan Finanssivalvonnan ennalta antamalla
suostumuksella laskea viitesalkun sijasta yhtiokohtaisesti yhtion omiin velkainstrumentteihin
perustuen.

— Lasketaan samalla tavalla kuin viitesalkkuun perustuva riskikorjattu marginaali, mutta kayttaen yhtion
kyseisen valuutan velkainstrumentteihin tehdyista sijoituksista koostuvan salkun asiaankuuluvien
alaluokkien painotuksia ja keskimaaraista duraatiota koskevia yhtiokohtaisia tietoja.

» Saaolla korkeintaan 5 % viitesalkkuun perustuvaa riskikorjattua marginaalia suurempi.
* Soveltamisen ehdot:

1. riskikorjattu (viite)marginaali on ylittanyt yhtiokohtaisesti lasketun riskikorjatun marginaalin
neljan edeltaneen kvartaalin aikana; ja

2. yrityksen asiaankuuluviin omaisuuseriin liittyvat tiedot ovat riittavan laadukkaita, jotta
kyseinen korjaus voidaan laskea luotettavasti ja vakaasti.

* Yhtiokohtaisen marginaalin soveltaminen on on lopetettava valittomasti, jos se kahtena
perakkaisena kvartaalina ylittaa viitesalkkuun perustuvan riskikorjatun marginaalin.
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Makrotason volatiliteettikorjaus

 Valuutan ollessa euro (cu = euro), volatiliteettikorjausta korotetaan maakohtaisella (co)
makrotason volatiliteettikorjauksella: VAeuro + VAeuro,macro,co

* VAeuro,macro,co =85 % * CSSReuro * max[ RCSco - 1,3 * RCSeuro; 0) * wco
— CSSReuro on yhtiokohtainen luottomarginaalin herkkyyssuhde euron osalta.
— RCSeuro on euron riskikorjattu marginaali.
— RSCco on euron maakohtainen riskikorjattu marginaali.

— Lasketaan kuten RCSeuro, mutta perustuen viitesalkkuun, joka on edustava niiden omaisuuserien
osalta, joihin vakuutusyhtiot sijoittavat kattaakseen kyseisen maan vakuutusmarkkinoilla myytyjen
euromaaraisten tuotteiden vakuutusvelvoitteet.

— wco on maakohtainen korjauskerroin = max(min(((RCSco* - 0,6 %)/0,3 %); 1); 0),

— RCSco™ = RSCco kerrottuna velkainstrumentteihin tehtyjen sijoitusten prosenttiosuudella suhteessa
maassa co toimiluvan saaneiden vakuutusyhtididen hallussa olevien omaisuuserien
kokonaismaaraan.

* Jos vakuutusyhtio soveltaa yhtiokohtaista korjausta riskikorjattuun marginaaliin, volati-
liteettikorjausta ei saa korottaa makrotason volatiliteettikorjauksella.
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Menettelytapavalvonnan tarkoitus ja tehtava

* Menettelytapavalvonta on vakuutettujen etujen
turvaamista

* Tavoitteenaon

* Varmistaa, etta palveluntarjoajien toimintatavat
ovat lain ja hyvan tavan mukaisia

 Lisata henkildasiakkaiden luottamusta
valvottavien ja finanssimarkkinoiden toimintaan

* Paapaino on yleisessa valvontatyossa, jolla pyritaan
vaikuttamaan laajojen joukkojen etuihin

* Menettelytapavalvontaa ovat mm.

* Erilliset, yhtiokohtaiset valvontatoimet kuten
tarkastukset

* Laajemmat koko alaa koskevia selvitykset tai
teema-arviot

« Taustaseuranta ja yhteistyo yhtiovalvonnan
kanssa

* Asiakasyhteydenotot eli valitukset, tiedustelut,
hallintokantelut

2
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Sahkoinen asiointi finanssisektorin asiakkaille

Finanssisektorin asiakkaiden yhteydenotot =

Finanssisektorin kuluttaja-asiakkaita palvelee verkkosivuston Kuluttajalle-osio, josta loydat ohjeita

kuluttajille. Ongelmien ilmetessa ole ensi sijassa yhteydessa palveluntarjoajaasi.

Kuluttaja-asiakkaan ongelmat palveluntarjoajan kanssa

Jos sinulla on ongelmia finanssisektorin palveluntarjoajan kanssa, tutustu verkkosivuston
Kuluttajalle-osiossa sijaitsevaan osioon Ongelmat palveluntarjoajan kanssa.

Finanssivalvonta ei ratkaise yksittaisiad asiakkaan ja palveluntarjoajan vélisia ongelmia. Mikali asia ei
ratkea asiakkaan ja palveluntarjoajan valilla, asiakkaan tulee olla
yhteydessd Kuluttajaneuvontaan tai Vakuutus- ja rahoitusneuvonta FINEen!" .

Havaintoja finanssisektorin palveluntarjoajista voi toimittaa Finanssivalvonnan sdhkdisen asioinnin
kautta. Finanssivalvonta ottaa nama havainnot harkintansa mukaan huomioon valvonnassaan.

Sahkoinen asiointi finanssisektorin asiakkaille:

e vahva tunnistautuminen

* sihkdpostitunnistautuminen”

* anonyymi asiointit”

Jollet l6yda etsimaési tietoa eika sinun ei ole mahdollista asioida sdhkaisesti, voit ottaa yhteytta
puhelinnumeromme 09 183 5360, joka on avoinna tiistaisin ja keskiviikkoisin klo 9-11 ja torstaisin klo
13-15 (paitsi kiirastorstaina ja uudenvuodenaattona sen osuessa torstaille).
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Asiakasvalitusten mittaaminen
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Asiakasvalitusten mittaaminen (1/2)

Finanssivalvonnalla on valvonnallinen tarve muodostaa kattava kokonaiskuva
menettelytapoja koskevien epakohtien muodostamista riskeista.

Eri tietolahteita analysoimalla Finanssivalvonta muodostaa nakemyksen
asiakasvalitusaiheista, jotka koskettavat laajoja asiakasryhmia.

1. Asiakkaan yhtiolle suoraan tehdyt valitukset.
2. Yhtioiden itse keraamat vakuuttamisvirheraportit
3. FINEn asiat ja riita-asiat.

Finanssivalvonta on tavannut valvottavia vuoden 2025 aikana.
Valvottavatapaamiset jatkuvat vuonna 2026.
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Havaintoja asiakasvalitusten mittaamisesta kuluvalta vuodelta (2/2)

Raportointi ja mittaaminen

* Raportoinnin luotettavuuden arvioiminen korostuu erityisesti sellaisissa tapauksissa, missa valituksen
kirjaaminen vaatii manuaalista tyota.

Asiakasvalitusten sisalto

Suurin osa asiakasvalituksista liittyy yhtion korvaustoimintaan.

Vakuutuslajeista henkilovakuutuksiin liittyvat valitukset ovat korostuneet.

It-jarjestelmien toimimattomuus ja niissa piilevat ongelmat lisaavat valitusten maaraa.

Asiakasvalitukseksi kirjataan myds sellaiset valitukset, joissa valttamatta ei vaadita rahallista korvausta.
Muutoksenhaku

* Vaikuttaasilta, etta yhtididen omat asiakasasiamiehet saavat ratkaistua suuren osan tapauksista ennen
ulkopuoliseen muutoksenhakuelimeen ohjautumista.

* FINE on volyymiltaan merkittavasti suurempi kuin KRIL. Oikeudenkayntien maara on hyvin pienta.
Valitusten kasittely ja tuotehallinta

* Vaikuttaa silta, etta asiakasvalituksia raportoidaan johdolle saanndallisesti.

* Tuotteen sopivuutta koskevia havaintoja saatetaan kirjata tuotehallintadokumenttiin.
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Automaattisen ratkaisumenettelyn selvitystyo
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Automaattisen ratkaisumenettelyn selvitystyo

 Finanssivalvonnassa selvitettiin vuonna Vahinkovakuutussektorilla
2025 viiden tyoelaketoimijan, neljan
vahinkovakuutusyhtion ja 12
tyottomyyskassan lakisaateisten

vakuutusten paatoksenteon yhteydessa

kdytettavan automaattisen * Useimmiten yhtiot hyodyntavat
ratkaisumenettelyn kayttoa. automaatiota etenkin vakuutuksen

myontamisessa, maksujen maarittelyssa
seka korvausprosessin vaiheissa, jotka
laadullisesti voidaan ratkaista
automaattisesti hallintolain ja muun asiaa
koskevan lainsaadannon mukaan

* Automaattisen paatoksenteon
hyodyntaminen vaihtelee huomattavasti
yhtioittain ja vakuutuslajeittain.

» Tarkoituksena oli saada yleiskuva siita,
kuinka paljon, ja milla edellytyksilla
lakisaateiseen vakuutustoimintaan
liittyvissa ratkaisuissa kaytetaan
hallintolaissa tarkoitettua automaattista
ratkaisumenettelya.
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Automaattisen ratkaisumenettelyn valvontaa jatketaan osana
menettelytapavalvontaa

v,

Selvitystyon perusteella ilmeni, etta automaattinen ratkaisutoiminta on ollut kaytossa
lakisaateisten vakuutusten paatosprosesseissa, ja vuoden 2023 lainsaadantomuutos on
aiheuttanut toimintojen ja asiakirjahallinnon paivitysta vastaamaan lainsaadannon
vaatimuksia.

Selvityksessa, jossa liikuttiin yleisella tasolla, ei noussut esiin suoranaisia menettelytapoihin
liittyvia puutteita lainsaadantomuutosten taytantoonpanossa. Vastausten mukaan mahdolliset
menettelytapoihin liittyvat virhetilanteet on kyetty paasaantoisesti estamaan etukateisella ja
huolellisella varautumisella ja testaamisella.

Erityisesti asiakkaansuojanakokulmaan liittyen Finanssivalvonta suosittaa, etta kaikki
lakisaateisia paatoksia automaattisessa ratkaisumenettelyssa antavat toimijat kiinnittavat
huomioita hallintolaissa ja tiedonhallintalaissa saadettyihin menettelyn julkistamista ja siita
tiedottamista koskeviin vaatimuksiin seka erityisesti asian yleisen tason tiedottamiseen.
Monipuolisella ja avoimella tiedottamisella vastataan etuudensaajien oikeusturvaodotuksiin.
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Lakisaateisten korvauslajien seuranta

e . . . .
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Lakisaateisten korvauslajien kasittelyn maaraajat, koko sektori, R12 (1/2)

10/2024-09/2025
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99,5 % —
99,0 % /\
98,5 %
98,0 %
97,5 %
97.0% Havaittujen puutteiden taustalla vaikuttaa olevan edelleen
pddasiassa henkilostoon liittyvdt syyt.
96,5 %
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Liikenteen hylkaavat paatokset (2/2)

4
[}
%

4

H

Liikenteen hylkaavien paatosten
raportoinnin tavoitteena on varmistaa
korvauskasittelyn maaraaikojen ja
oikeusturvan toteutuminen kaikissa
valituskelpoisissa paatoksissa, myos
osaratkaisuiden osalta.

Finanssivalvonta on havainnut
eroavaisuuksia yhtididen
hylkypaatosprosenteissa.

Finanssivalvonta on tarkastellut liikenteen
henkilokorvausten hylkypaatosten
raportointia ja keskustelleet asiasta
muutaman valvottavan kanssa.

2 FIN-FSA

INANSSIVALVONTA

Korvauslinja vaikuttaa yhtenaiselta.

Havaitut erot hylkypaatosprosenteissa
nayttaisivat johtuvan raportointiteknisista
eroista, ei niinkaan korvauslinjan
eroavaisuudesta.

Erityisesti osaratkaisuiden kirjaamisessa
voi olla erilaisia kaytantoja, jotka
aiheuttavat eroavaisuuksia
hylkypaatosprosentteihin. Osahylyn
raportoituminen osana myonteista
paatosta palvelee tarkoitustaan
maaraaikojen noudattamisen
seurannassa.

Kielteiset paatokset ovat usein tyolaampia
ja alttiimpia viivastyksille, joten niiden
merkitys raportoinnissa on olennainen.
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Laskennallisista veroista ja niider
vaimennusvaikutuksen laskennasta

johtava matemaatikko Toni Blomster i

Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
4,12.2025 74



Maarallinen arviointi

— Lahes koko alan kattavuus kyselylla

— Jatkokeskustelut osajoukon kanssa aloitettu
marraskuussa, jatkuvat alkuvuoteen

Laadullinen arviointi
— Kansallinen kahtiajako LAC DT-laskennassa

— Keskustelu aiheesta EIOPA:n SCR/OF-
tyoryhmassa

— Pohjoismaisten valvojien Nordic Non-Life
Actuarial meeting

— Erillisia keskusteluja CBI:n, DnB:n ja BaFin:in
kanssa

52 FIN-FSA

' FINANSSIVALVONTA

* Suunnittelu ja kehittaminen

— Laskennallisten verovelkojen laskenta yleisesti
melko oikein

— Laskennallisten verojen
vaimennusvaikutuksen laskenta suurin
muutosaihe

— Paine laskennallisten verosaamisten kayttoon
saattaa lisaantya teema-arvion myota

— LAC TP vuoden 2026 tutkimuksen kohde
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Laskennallisten verojen arvostaminen

* Delegoitu asetus 15 artikla laskennallisten verojen arvostamisesta

1. Yhtion on kirjattava ja arvostettava laskennalliset verot kaikista varoista ja veloista, jotka kirjataan vakavaraisuus-
tai verotarkoituksiin.

2. Laskennalliset verot (pl. kayttamattomat verohyvitykset ja verotuksellisista tappioista syntyvat verosaamiset)
lasketaan SlI- ja verotustarkoituksessa arvostettujen varojen ja velkojen arvojen valisena erotuksena.

3. Todennakoinen tulevaisuuden verotettava tulos saatavilla on edellytys asetettavaa laskennallista verosaamista
vastaan kayttamattomien verotappioiden tai -saatavien jaksotuksen saantely huomioiden.

* Verosaamisten LAC DT-kaytossa on perusteltava valvojalle niiden saatavuus (Art. 207 2a).
Syntyy jatkuvaa lisaraportointia seka valvojalle etta yleisolle artiklojen 311 ja 297 mukaisesti.

» Erityisesti verosaamisiin liittyen tulee huomioida taloudellinen ja vakavaraisuusasema realistisesti valittdman
tappion jalkeen, kayttamatta liian optimistisia oletuksia (”post-stress recognition test”).
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Lakipykal

VYL LUKU 11§ 15 (artikla 108)

tarkoittaa SCR*-riskeista (= BSCR + LAC TP + OP risk) johtuvien
odottamattomien tappioiden mahdollista korvautumista
samanaikaisella laskennallisten verovelkojen vahenemisella

(shall reflect potential compensation of unexpected losses
through a simultaneous decrease in .. deferred taxes)

Delegoitu asetus 207 artikla:

1. Korjaus = laskennallisten verojen arvonmuutos, joka on
seuraustay.o. erien (SCR*) valittomasta tappiosta

2. Kohdan 1. laskennallisten verojen arvostukset tehdaan DA
15 artiklan kohtien 1. ja 2. mukaisesti.

5. Kohdan 1 tappio on kohdistettava tappioiden syiden
mukaisesti riskeihin, jotka otetaan huomioon
paaomavaatimuksessa.

* Kohdennuksen on oltava yhdenmukainen
standardikaavan osioiden ja alaosioiden sen
vaikutuksen kanssa, joka niilla
perusvakavaraisuuspaaomavaatimukseen.

FINANSSIVALVONTA

at laskennallisten verojen vaimennusvaikutuksen korjauksesta

Shokkien vaikutusta laskennallisiin veroihin
on arvioitava.

— Laskennallisten verojen tilanne aluksi = SCR*-shokki =
lask. verojen tilanne jalkeen

Kuinka shokki vaikuttaa lask. veroihin?

— SCR*-shokki =riskienhallinnan heinia, laskennalliset
verovelat = taloushallinnon tms.?

— Laskennalliset verosaamiset: ”Post-stress recognition” testi
= eri osastojen tyon integrointia

— Kohdentamista syiden mukaan ei ole tasmallisesti
kiinnitetty saadoksissa

- Riskeja ei kuitenkaan saa kohdentaa BSCR-laskennasta
epayhdenmukaisesti laskennallisille veroveloille.

* ”Consistent with the contribution of the modules and sub-
modules of the BSCR”

— Haetaan mahdollisimman realistista ratkaisua
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Muu saadosmateriaali B
vaimennusvaikutuksen korjauksesta

* Guidelines on loss-absorbing capacity of technical * Good Practices
provisions and deferred taxes (EIOPA-B0oS-14/177) — Single Equivalent Scenario -kohdentamismenetelm3
— GL 6: Laskenta tasolla, joka kuvastaa verojarjestelmien — Muutkin menetelmit voivat olla perusteltuja

olennaisia saannoksia . - . o
— Tasoitusmaaran osalta laskuperusteilla on kaytannossa

keskeinen merkitys shokin verovaikutuksen laskennassa

— GLT7:Shokki - Sll-tase -> veroseuraukset ajallisena — Varsinainen vastuuvelka edellyttd huolellista pohdintaa
erotuksena FAS & SlI. siitd, syntyyko eri stresseiss3 olennaista eroa vero- ja
Suomessa yksinkertainen 20 % veroaste erille. vakavaraisuuslaskentojen arvoihin silta osin kuin niihin

kohdistuu stressivaikutusta

— DA Artiklan 83 mukainen verovaikutusten poisjattaminen ei

— GL 8: tappio allokoitava tase-erille riittavan tarkasti ) . X : .. ..
PP tarkoita, etta verovaikutusta ei LAC DT:ssa syntyisi.

o S . Tarkoittaa sita, etta itse skenaariopohjaista shokkia
on estaa vaimennuksen kaksinkertainen laskeminen.
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Valahdyksia 2026:een

Korjauksia LAC DT-laskentoihin

- Q4/2026 ehdoton takaraja - aikaa aika paljon.
— Jos ”anteliaan” LAC DT:n laskennan muuttaminen

tiukemmaksi aiheuttaa laskennallisten verosaamisten

lisakayttoonottoa, on niiden tapahduttava annetussa

aikaikkunassa, huomioiden myos valvojan perehtyminen

dokumentaatioon.

— Jos laskennallisten verosaamisten “recognition test”

taseella ja ”post-stress recognition test” SCR:ssa

valvojan suuntaan osoittautuu liian aikaa vievaksi:

Guideline 13 sallii jattaa LAC DT:n laskennasta

todennakoisiin laskennallisiin verosaamisiin liittyvan

ulottuvuuden pois. Talloin esim. ”post-stress

recognition test”:in kayttoa ei tarvitsisi annetussa

ajassa tuottaa.
— Delegated Regulation (EU) 2019/981

2 FINANSSIVALVONTA

Tasmennyksia:

Aineettomat hyoddykkeet, esimerkiksi ohjelmistot
eivat kuulu Sll-taseelle, vain FAS-taseelle.

— Laskennallista verovaikutusta voinee syntya
laskennallisen verosaamisen muodossa.

— Hankalaa, mutta tulee kuitenkin perustella
valvojalle.

— Perustelun tulee olla lapinakyvaa ja
ymmarrettavissa.

Muutokset ORSA-, RSR- ja SFCR-prosesseihin
muistettava myos.

Mahdollisiin tasoitusmaaran laskuperusteisiin
tehtaviin muutoksiin pitaa myos varata aikaa.
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