2 FIN-FSA

5 FINANSSIVALVONTA

Finanssivalvonnan selvitys

jalleenvakuutuksista

matemaatikko liro Marttila

Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
29.11.2024 1



FIN-FSA

‘t’_ FINANSSIVALVONTA

"—

Jalleenvakuutus - ajankohtainen
i valvontateema

Vahinkovakuutusyhtioiden
jalleenvakuutusjarjestelyt ovat olleet
Finanssivalvonnan syvaanalyysin kohteena
vuoden 2024 aikana.

— Selvityksen pohjalla havainnot
riskienvahentamisvaikutusten ja
vastapuoliriskin laskennasta seka jv-
markkinan kiristymisesta.

— Selvityksessa on arvioitu mm. jv-jarjestelyjen
rakenteita, riskia vahentavia ominaisuuksia ja
tehokkuuksia seka vakavaraisuuslaskennan
oikeellisuutta.
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Jalleenvakuutus - ajankohtaine

valvontateema

* Markkinat ovat kohdanneet haasteita viime vuosien aikana

— mm. koronapandemia, ilmastonmuutos ja ESG, geopoliittisen riskit, korkojen ja inflaation nousu seka suuria
palovahinkoja ja luonnonkatastrofeja.

» Jalleenvakuutusmarkkinat ovat kiristyneet ja kapasiteetti on pienentynyt.

— Mm. jv-hinnat ja omavastuut nousseet, sopimusehdot ja tarjonta muuttuneet, seka datavaatimukset tiukentuneet.
» Jalleenvakuutusmarkkinoiden kiristymisesta on seurannut vaikutuksia ensivakuuttamiseen
» Muutokset voivat johtaa perusteriskin kasvuun.

— Riski sille, etta riskienvahentamismenetelman kattama riski ei vastaa vakuutusyhtion ottamaa riskia.

* Riskienvahentamistekniikat tulevat olemaan EIOPAnN valvonnan prioriteettina vuonna 2025.

— Hyva huomata EIOPAn julkaisut riskienvahentamistekniikoiden kaytosta (2021) ja kolmansien maiden
jalleenvakuuttajien valvonnasta (2024).
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Menevan jalleenvakuutuksen tulos - sykli jalleenvakuutusmarkkinoilla

Yhdistetty kulusuhde Suurvahinkoja,
jv-markkinat kiristyvat
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_ Jalleenvakuuttajien osuus korvausmenosta + Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet
- Jalleenvakuuttajien osuus maksutuotoista
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* Yhtion jalleenvakuutusjarjestelyt huomioidaan
paaomavaatimuksen laskennassa, kuitenkin
vain delegoidun asetuksen kriteerien

tayttyessa.
» Mikali ehdot eivat tayty,
riskienvahentamistekniikkaa ei tule huomioida
(tdysimaaraisena) paaomavaatimuksen

laskennassa.
 Jarjestelyjen tulee olla lainvoimaisia ja

taytantoonpanokelpoisia, tehokkaita, eika
niiden riskia vahentavaa vaikutusta tule

huomioida moninkertaisesti.
* Sopimusjarjestelyilla on varmistettava, etta

suojan laajuus ja riskinsiirto on selvasti

maaritelty ja kiistaton.
- Onko sopimusehtoja, jotka haittaavat riskin
tosiasiallista siirtymista?
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* Vahintaan seuraavan 12 kk. ajan voimassa olevat

Riskienvahentamistekniikoiden huomioiminen vakavaraisuuslaskennassa
jarjestelyt voidaan huomioida taysimaaraisesti. Tata

lyhyemmat sopimukset huomioidaan suhteessa

jaljella olevan voimassaoloajan pituuteen.
— Mikali paattyva jarjestely on markkinatilanne ja aiempi
historia huomioiden tarkoitus korvata samankaltaisella

jarjestelylla, riskinvahentamisvaikutus voidaan ehtojen

tayttyessa huomioida taysimaaraisena.
* Vastapuolena toimivan jalleenvakuutusyhtion on

oltava joko:
— Sll-vakavaraisuuskehikkoa noudattava vakuutus- tai

jalleenvakuutusyhtio,

— sellaisen kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyhtio, jonka vakavaraisuussaantelyn

katsotaan olevan ekvivalentti Sll-vakavaraisuuskehikon

kanssa, tai
— sellainen ei-ekvivalentti kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyhtio, jonka Sll-mukainen luottoluokka

(credit quality step) on 3 tai parempi.

Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
29.11.2024

5



Riskienvahentamistekniikat pienentavat merkittavasti katastrofiriskien
paaomavaatimuksia

Riskienvahentamistekniikoiden vaikutus katastrofiriskien padomavaatimuksiin
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Jalleenvakuuttamisen riskienvahentamisvaikutuksen tulee nakya
vastapuoliriskin kasvuna

 Vastapuoliriskissa jalleenvakuuttajan tappio-osuus (Loss Given Default, LGD) lasketaan
(useimmiten) kaavalla LGD = 50% * Recoverables + 25% * RM,.,.

— Recoverables tarkoittaa parasta estimaattia jalleenvakuuttajan saamisista.
- RM,., tarkoittaa jalleenvakuuttajan jalleenvakuutusjarjestelyjen riskia vahentavaa vaikutusta.

 Fivan alkuvuodesta toteuttaman riskimitigaatiokyselyn perusteella RM-komponentti on
yhteensa sektorilla noin kymmenkertainen saamisten parhaaseen estimaattiin nahden.

LGD:n komponentit Fivan kyselyn perusteella
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Jalleenvakuutusjarjestelyjen arvioiminen on

_

jatkuva prosessi

« Jalleenvakuutusjarjestelyjen
riskienvahentamisvaikutusten arvioimiseen on

kiinnitettava erityista huomiota markkinoiden /
sopimusten muuttuessa.

* Aktuaaritoimen jalleenvakuutuslausunnossa
tulisi huomioida muutokset
jalleenvakuutusjarjestelyissa ja arvioida
erityisesti riskia merkittavasti siirtavien
jarjestelyjen sopivuutta ja tehokkuutta.

— Vakavaraisuuslaskennan RM-laskennan tulisi
lahtea jalleenvakuutusjarjestelyjen tasolta.
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ORSAssa tulisi arvioida
jalleenvakuutusjarjestelyjen vaikutusta
(vahintaankin) yhtion kokonaisriskiprofiiliin,
standardikaavan soveltuvuuden ja
kokonaispadaomavaatimuksen nakokulmasta.

Jalleenvakuutussopimukset ovat teknisia ja
yksityiskohtaisia = sopimusten
riskienvahentamisvaikutusten arvioiminen vaatii
ensi- ja jalleenvakuuttamisen asiantuntijoiden,
juristien, aktuaaritoimen seka riskienhallinnan
yhteistyota.

Vahinko- ja henkivakuutus / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
29.11.2024 8



