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1 Teema-arvion tausta, tavoitteet ja yhteenveto

1.1 Taustaa teema-arviosta

Finanssivalvonta toteuttaa vuosina 2023-2024 teema-arvion liittyen sijoitusrahastojen ja erikoissi-
joitusrahastojen (jaliempana myds rahastot) kestavyysriskien huomioimiseen ja kestavyystietoi-
hin. Teema-arvio on osa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) koordinoimaa yh-
teisté valvontatoimenpidettd (Common Supervisory Action, CSA)."

Finanssivalvonta lahetti kesdkuussa 2023 kaikille rahastoyhtidille ja erikoissijoitusrahastoja hoita-
ville vaihtoehtorahastojen hoitajille (jaliempana myds yhtiét) kyselyn liittyen niiden hallinnoimien
rahastojen kestavyystietoihin ja kestavyysriskien huomioimiseen. Lisaksi Finanssivalvonta lahetti
samasta aiheesta kahdeksalle yhtiélle laajemman kyselyn sisaltden myds avoimia kysymyksia ja
pyynndn toimittaa lisamateriaalia kuten esimerkiksi rahastodokumentaatiota ja yhtion sisaisia oh-
jeistuksia.

! https.//www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-assess-disclosures-and-sustainability-risks-investment-fund
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Teema-arvio on jaettu kahteen osa-alueeseen siséltaen:
1. viherpesuriskin estamistd koskevat kysymykset ja
2. muut kestavyysriskien huomioimista ja kestavyystietojen tiedonantovelvoitteita koskevat
kysymykset.

Tassa teema-arvion ensimmaista osaa koskevassa raportissa kuvataan viherpesuriskiin liittyvien
kysymysten havainnot. Viherpesuriskiin liittyvat aihealueet, joita raportissa kasitellaan ovat:
o viherpesuriskin huomiointi yhtién toiminnassa
viherpesuriskin huomioiminen eturistiriitatilanteissa
ESG-tunnusten kayttod
kaytettyjen tietolahteiden laadun varmistus ja niihin liittyvat rajoitukset
rahastojen nettonolla- ja hiilineutraalisuusvaitteet
omistajaochjaukseen liittyvat kaytannét ja vaitteet

Teema-arvion toisen osan kysymysten havainnoista tulemme raportoimaan erikseen syksylla
2024.

1.2 Teema-arvion tavoitteet

Teema-arvion tavoitteena on arvioida, miten yhtiét noudattavat kestavan rahoituksen tiedonanto-
velvoiteasetusta (EU 2019/2088, jaljempana SFDR-asetus)? ja ympériston kannalta kestavaa ta-
loudellista toimintaa koskevaa taksonomia-asetusta (EU 2020/852, jaliempana taksonomia-ase-
tus)® seka Euroopan komission SFDR delegoitua asetusta (EU 2022/1288, jaliempana komission
SFDR delegoitu asetus)*. Lisaksi kestavyysriskien integroinnin osalta teema-arviossa on huomi-
oitu suoraan sovellettavien asetusten nojalla annettu kestavyysriskeja koskeva alemman asteinen
saantely.

Teema-arvion tarkeimmat tavoitteet ovat:
e arvioida, noudattavatko yhtiot sovellettavaa saantelya kaytannossa;
o Kkerata lisatietoja rahastoihin liittyvista viherpesuriskeista; ja
¢ tunnistaa olennaisia valvonta- ja sdantelytoimia viherpesuriskin hallinnoimiseksi®

1.3 Yhteenveto teema-arvion keskeisimmista havainnoista

o Kaikilla laajaan kyselyyn osallistuneilla yhti6illa havaittiin jotakin puutteita eri tiedonanto-
velvoitteiden osissa, vaikka komission SFDR delegoitu asetus maarittelee tarkkaan mita

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088 kestévyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (jéljempéné SFDR-
asetus).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852 kestévéé sijoittamista helpottavasta kehyksesté ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta
(jéliempéné taksonomia-asetus).

4 Komission delegoitu asetus (EU) 2022/1288 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088 tiydentdmisesta teknisilld sééntelystandar-
deilla, joissa tdsmennetdén “ei merkittdvaéa haittaa” -periaatteeseen liittyvien tietojen siséllon ja esitystavan yksityiskohdat, kestévyysindikaattoreihin ja
haitallisiin kestévyysvaikutuksiin liittyvien tietojen sisélté, menetelmét ja esitystapa sekd ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kesta-
vien sijoitustavoitteiden edistdmiseen liittyvien tietojen sisélté ja esitystapa ennen sopimuksen tekemisté annettavissa asiakirjoissa, verkkosivustoilla ja
mééréaikaiskatsauksissa (jéliempéné komission SFDR delegoitu asetus).

5 https.//www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-assess-disclosures-and-sustainability-risks-investment-fund
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1.4

kussakin dokumentissa ja verkkosivuilla on kerrottava. Tietoja oli annettu my®os liian ylei-
sella tasolla.

e Suurin osa yhtidista vastasi huomioivansa viherpesuriskin toiminnassaan, mutta kaikki yh-
tidt eivat kuitenkaan olleet maaritelleet riskia yhtion sisaisissa toimintaohjeissa tai riskien-
hallintaperiaatteissaan.

o ESG-tunnuksia kaytettiin myos rahastoissa, joiden tavoitteena ei ole SFDR-asetuksen mu-
kaisten kestavyysominaisuuksien edistaminen tai kestavien sijoitusten tekeminen. Tama
voi lisata viherpesuriskia.

o Kaikilla yhtiéilla oli joitakin puutteita yhtion verkkosivuilla annettavista rahastokohtaisissa
tiedoissa liittyen tietojen ja tietolahteiden laadun varmistukseen seka tietolahteiden rajoi-
tuksiin.

e Suurimmalla osalla yhtidista oli omistajaohjausperiaatteet rahastojen kestavyystavoittei-
den saavuttamiseksi. Yhtiét kuitenkin kertoivat sijoittajille puutteellisesti rahastokohtaisista
omistajaohjausperiaatteistaan ja toteutuneista omistajaohjauksen toimistaan.

Taustaa saantelysta

SFDR-asetuksen soveltaminen alkoi padosin 10.3.2021. Asetus velvoittaa antamaan kestavyy-
teen liittyvia tietoja seka rahastohoitajista etta rahastotuotteista. Komission SFDR delegoitu ase-
tus tuli voimaan paaosin 1.1.2023.

Taksonomia-asetuksen tiedonantovelvoitteet ovat kahden ensimmaisen ymparistotavoitteen el
ilmastotavoitteiden osalta olleet voimassa 1.1.2022 1ahtien. Tiedonantovelvollisuus laajeni
1.1.2024 1ahtien koskemaan taksonomia-asetuksen neljad muuta ymparistétavoitetta, jotka liitty-
vat vesistoon, kiertotalouteen, ympariston pilaantumisen ehkaisyyn ja biologiseen monimuotoi-
suuteen. Taman lisaksi taksonomia-asetus sisaltaa maaramuotoiset lausumat kaytettavaksi sil-
loin, kun rahaston sijoitukset eivat huomioi ymparistén kannalta kestavia taloudellisia toimintoja
koskevia kriteereja.®

Kestavyyteen liittyvia tietoja annettaessa finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on var-
mistettava, ettd SFDR-asetuksessa ja komission delegoidussa asetuksessa vaaditut tiedot ovat
helposti saatavilla ja etta ne eivat ole harhaanjohtavia. Tiedot on annettava maksutta seka syrji-
mattomalla, nakyvalla, yksinkertaisella, tiiviilla, kattavalla, oikeudenmukaisella ja selkealla tavalla.
Finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on esitettava ja muotoiltava vaaditut tiedot help-
polukuisella tavalla sekad kaytettava luettavissa olevan kokoisia kirjaimia ja tyylia, joka helpottaa
tietojen ymmartamista.” Finanssimarkkinatoimijalla tarkoitetaan muun muassa rahastoyhtigita ja
vaihtoehtorahastojen hoitajia.®

Lisaksi rahastonhoitajille on tullut uusia velvoitteita kestavyysriskien huomioimisesta yhtion sijoi-
tustoiminnassa ja riskienhallinnassa. Nama velvoitteet ovat implementoitu rahastoyhtitita koske-
viin Finanssivalvonnan maarayksiin ja ohjeisiin (3/2011, jaliempana MOK 3/2011)°.

6 Taksonomia-asetus 6-7artikla.

7 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 2 artikla 1 kohta.

8 SFDR-asetus 2 artikla 1 kohtaa.

9 Méaéaréykset ja ohjeet (3/2011) Sijoitusrahastotoiminnan jérjestdminen ja menettelytavat (jéljempénd MOK 3/2011).



20.3.2024

FIN-FSA

FINANSSIVALVONTA

Julkinen

finanssivalvonta.fi

4 (21)

1.5

Vaihtoehtorahastojen hoitajia koskevat velvoitteet ovat komission delegoidussa asetuksessa
(231/2013, jaliempana AlFM-asetus).°

Yhteenveto rahastojen SFDR-asetuksen mukaisista tiedonantovaatimuksista:

_ SFDR 6 artikla SFDR 8 artikla SFDR 9 artikla

Kohderyhma Kaikki sijoitus- ja vaihtoehtorahastot Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia Rahastot, joiden tavoitteena on kestavien
ominaisuuksia edistavétrahastot sijoitusten tekeminen
Velvoitteet Kuvattava tapa, jolla kestévyysriskit otetaan huomioon  Annettava mm. kuvaus edistettavista E/S- Annettava mm. kuvaus kestévasta sijoitustavoitteesta,
sijoituspaatoksissé, ja vaikutukset, joita kestévyysriskit ominaisuuksista, sijoi iasta, varojen ei merkittavaa haittaa —periaatteen tayttymisesta,
todennékaisestiaiheuttavat rahaston tuottoon allokaatiosta ja siitd, onko vertailuarvioksi nimetty sijoitusstrategiasta, menetelmistéja
kestavyyteen liittyva indeksi kestavyysindikaattoreista tavoitteen saavuttamiseksi,
Jos kestavyysriskit eivat merkityksellisia, kuvattava taksonomia-asetuksen mukaisten sijoitusten
syyt sihen osuudesta sekd mahdollisesta indeksisté ja sen
vastaavuudesta rahaston tavoitteen kanssa
Tiedonantotapa Rahastoesite tai AIFML 12 luvun 4 §:n mukaiset Rat it tai ol isiin ja riittaviin tietoihin Rahastoesitteeseentai olennaisiin ja riittéviin tietoihin

Muuta huomioitavaa

olennaiset ja riittavat tiedot

Taksonomia-asetuksen 7 artiklan mukainen pakollinen
lausuma

SFDR7 artikla haitallisten kestévyysvaikutusten (PAI)
huomicimisesta rahastotasolla

litettava RTS (EU) 2022/1288liitteen |l mukainen
tiedonantolomake

Taksonomia-asetuksen 6 artiklan mukainen lausuma
(ja tarvittaessa myés 5 artiklan tiedonantovaatimukset
kestévista sijoituksista) ja SFDR 7 artikla haitallisten
kestéavyysvaikutusten huomioimisesta rahastotasolla —
siséltyvét RTS tiedonantolomakkeeseen

litettdvd RTS liitteen |/l mukainen tiedonantolomake

Taksonomia-asetuksen 5 artiklan
tiedonantovaatimukset ja SFDR 7 artikla haitallisten
kestévyysvaikutusten huomicimisesta rahastotasolla —
siséltyvét RTS tiedonantolomakkeeseen

Maaraaikaiskatsaukset Sumtusrahast()jen lahastoyhtlmden usalta SRL15 Sijoitusrahastojen rahastoyhtididen osalta SRL 15
luvun 7 §:ssa tarkoi i luvun 7 §:ssé tarkoitetussa vuosikertomuksessa;
AIFML 11 luvun 1 §n mukalseen tllmpaatokseen ja AIFML 11 luvun 1 §:n mukaiseen tilinpaatokseen ja
toimintakertomukseen on liitettdva ympéristoon ja toimintakertomukseen on liitettdva kestévia sijoituksia
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistamista koskevat tiedot (SFDR 11 artikla ja RTS liitteen V
koskevat tiedot (SFDR 11 artikla ja RTS liitteen 1V mukainen tiedonantolomake)
mukainen tiedonantolomake)

Verkkosivut

SFDR 10 artiklassa edellytetyt tiedot ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvistda ominaisuuksista (RTS 24-36
artikla)

SFDR 10 artiklassa edellytetyt tiedot kestavista
sijoituksista (RTS 37-49 artikla)

Kuva 1. Yhteenveto rahastojen SFDR-asetuksen mukaisista tiedonantovaatimuksista.

Taustaa rahastojen kestavyystiedoista

Kuvassa alla kuvataan, miten suomalaiset rahastot antavat tietoja SFDR-asetuksen mukaisesti.
Kuvasta kdy myds ilmi eroavaisuudet rahastotyyppien valilla eli sijoitusrahastojen, erikoissijoitus-
rahastojen ja muiden vaihtoehtorahastojen SFDR-tiedonantojen valilla. Kuvan tiedot perustuvat
Finanssivalvonnan vuonna 2023 tekemaan vuosikyselyyn ja lisaksi tietoja on taydennetty rahasto-

hakemusten yhteydessa saatuihin tietoihin.

0 Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU tdydentdmisesté poikkeuksien, yleisten
toimintaedellytysten, séilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan osalta (jéljiempdné AIFM-asetus).



#2 FIN-FSA

2 FINANSSIVALVONTA

finanssivalvonta.fi

20.3.2024 Julkinen

5 (21)

Rahastojen SFDR-tiedonantovelvoitteet joulukuussa 2023

Artiklan 8 mukainen rahasto
AUM 81,28 mrd. euroa

UCITS-rahastot

Ei tiedossa
AUM 0,02 mrd. euroa
Artiklan 9 mukainen rahasto 0,02%
AUM 8,18 mrd. euroa 3 rahastoa
6,13%
41 rahastoa

n 6 mukainen rahasto
59,08 mrd. euroa
44,31%
138 rahastoa
Artiklan 8 mukainen

Kaikki rahastot

Ei tiedossa
AUM 4,31 mrd. euroa
2,37%

Artiklan 9 mukainen rahasto 143 rahastoa
AUM 17,76 mrd. euroa
1%

141 rahastoa

409 rahastoa

44,70%
387 rahastoa

Erikoissijoitusrahastot

Ei tiedossa
AUM 0,31 mrd. euroa
1,05%

12 rahastoa

Artiklan 9 mukainen rahasto
AUM 7,41 mrd. eurca
25,57%
17 rahastoa

rtiklan 6 mukainen rahasto

AUM 9,29 mrd. euroa
32,07%

93 rahastoa

rtiklan 6 mukainen rahasto
AUM 78,47 mrd. euroa

Artiklan 9 mukainen rahasto
AUM 2,18 mrd. eurca

83 rahastoa

Muut vaihtoehtorahastot

Ei tiedossa

AUM 3,99 mrd. euroa
20,42%

128 rahastoa

ukainen rahasto
,10 mrd. euroa
51,76%

'8 rahastoa

11,15%

AUM 66,06 mrd. eur
49,54%

Artiklan 8 mukainen
Artiklan 8 mukainen rahasto AUM 3,26 mrd. euroa
,68%

234 rahastoa
AUM 11,97 mrd. euroa
%

89 rahastoa
64 rahastoa

SFDR-tiedonantovelvoitteet

M Artiklan 6 mukainen rahasto M Artiklan 8 mukainen rahasto Artiklan 9 mukainen rahasto M Ei tiedossa

Lahde: Finanssivalvonta ja Suomen Pankki.

Kuva 2. Suomalisten rahastojen SFDR-tiedonantovelvoitteet joulukuussa 2023

2 Viherpesun maaritelma

Euroopan valvontaviranomaiset (ESA:t), eli Euroopan pankkiviranomainen (EBA), Euroopan va-
kuutus- ja lisdelakeviranomainen (EIOPA) ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
(ESMA), ovat julkaisseet valiraportit vinerpesun estamisesta finanssimarkkinoilla. Naissa rapor-
teissa ESA:t esittavat mm. yhteisen ylatason ndkemyksen viherpesun maaritelmasta. ESA:t maa-
rittelevat viherpesun kaytantona, jossa kestavaan kehitykseen liittyvat lausunnot, vaitteet, toimet
tai viestinta eivat heijasta selkeasti ja oikeudenmukaisesti kokonaisuuden — yhtién, hankkeen,
tuotteen tai palvelun - taustalla olevia kestavan kehityksen ominaisuuksia. Tama kaytanté voi olla
harhaanjohtavaa kuluttajille, sijoittajille tai muille markkinatoimijoille." Viherpesuun viitataan EU:n
saantelyssa joissakin yhteyksissa'?, mutta vinerpesua ei ole maaritelty tarkemmin saantelyn ta-
solla.

Valiraportin tarkoitus oli tukea viherpesuriskin parempaa ymmartamista ja arvioimista, jotta voi-
daan tunnistaa mitka kestavan sijoituksen arvoketjun alueet ovat alttimpia viherpesuriskille. ESA:t

" ESMA Progress Report on Greenwashing (31.5.2023, ESMA30-1668416927-2498).

2 Muun muassa taksonomia-asetuksen johdanto-osan 11 perustelukappale, komission delegoidun asetuksen (2022/1288) johdanto-osan 16 perustelu-
kappale ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2021/1253 delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 muuttamisesta kestavyystekijoiden, -riskien ja -mielty-
mysten siséllyttdmiseksi tiettyihin sijoituspalveluyritysten toiminnan jérjestédmisté koskeviin vaatimuksiin ja toiminnan harjoittamisen edellytyksiin johdanto-
osan 7-8 perustelukappale. Lista ei ole tyhjentavéa.
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tulevat toukokuussa 2024 julkaisemaan viherpesuriskia koskevan loppuraportin. Finanssivalvonta
suosittaa kaikkia toimijoita tutustumaan naihin raportteihin.

3 Viherpesuriskin huomiointi yhtion toiminnassa

31

3.2

Kriteeri

Rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahastojen hoitajien on otettava huomioon kestavyysriskit tayttaes-
saan toiminnan jarjestamiseen liittyvia velvoitteitaan. Toiminnan jarjestaminen kasittdd muun mu-
assa ajantasaiset paatdksentekomenettelyt ja organisaatiorakenne, henkildiden vastuualueet ja
tehtavienjako seka sisaiset valvontajarjestelmat seka sisaiset ja ulkoiset raportointi- ja tiedonvali-
tysjarjestelyt seka toimintaansa liittyvien tietojen yksityiskohtainen ja jarjestelmallinen sailyttami-
nen. Rahastoyhtion ja vaihtoehtorahastojen hoitajan on suhteutettava vaatimukset toimintansa
luonteen, laajuuden, painopisteiden ja vaativuuden ja riskiprofiilin mukaisesti.'®

Rahastoyhtidilla ja vaihtoehtorahastojen hoitajilla on oltava asianmukaiset ja dokumentoidut ris-
kienhallintaperiaatteet, joiden avulla voidaan tunnistaa niiden hoitamiin sijoitus- ja vaihtoehtora-
hastoihin kohdistuvat riskit. Riskienhallintaperiaatteita on sovellettava kdytannodn liiketoiminnassa
ja paivitettava saannollisesti. Riskienhallintaperiaatteiden on kasitettdva menettelyt, joiden avulla
rahastoyhtid ja vaihtoehtorahastojen hoitaja voi arvioida kuhunkin hoitamaansa rahastoon kohdis-
tuvat markkina-, likviditeetti-, kestavyys- ja vastapuoliriskit seka kaikki muut riskit, mukaan lukien
operatiiviset riskit, jotka voivat olla olennaisia kunkin sen hoitaman rahaston kannalta. '

SFDR-asetuksen 1 artiklan 22 kohdan mukaan kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistéon, yhteis-
kuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla
sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus.

Havainnot
Viherpesuriskin maarittdminen

Laajempaan kyselyyn osallistuneilta kahdeksalta yhtioilta kysyttiin, miten ne maarittavat viherpe-
suriskin. Kaikki kahdeksan yhtiéta vastasivat viherpesuriskin liittyvan rahastoista annettavaan
vaaraan tai harhaanjohtavaan tietoon. Rahastoja koskevia tietoja voidaan liioitella ja niitd voidaan
markkinoida kestavampana ja ymparistoystavallisempana kuin ne todellisuudessa ovat. Viherpe-
sua voi tapahtua myds jattamalla kertomatta olennaista tietoa tai huomioimatta asiakkaan kesta-
vyysmieltymyksia riittavasti. Muutama toi myos esille, etta viherpesu voi johtua myos yhtion sisai-
sesta toiminnasta tai siita, ettei yhtio todellisuudessa noudata asettamiaan vastuullisuusperiaat-
teita. Yksi yhtio toi esille saantelyn tulkinnanvaraisuuden, jolloin tulkinnan selventyessa rahaston
kestavan sijoituksen kriteerit eivat tayttyisikaan.

3 MOK 3/2011 luku 4.2 kohdat 9—14 ja AIFM-asetus 57 artikla.
4 MOK 3/2011 luku 8.1 kohdat 3-4 ja AIFM-asetus 40 artikla.
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Viherpesuriskin huomiointi yhti6issé ja hallintakeinot

Kyselyn perusteella kaikki yhtiét lukuun ottamatta kahta yhtiéta (24/26) ottavat huomioon viherpe-
suriskin toiminnassaan.

Laajempaan kyselyyn osallistuneista kahdeksasta yhtidsta kaksi yhtidta mainitsi huomioivansa
viherpesuriskin kaikilla tasoilla koko konsernissa. Toinen naista yhtidistd huomioi sen konsernita-
son riskienhallintaohjeistuksen kautta ja toinen markkinointiohjeensa ja yhtion arvojen kautta. Yksi
yhti6 vastasi myds arvioivansa saannodllisesti ulkopuolisten palveluntarjoajien ESG-tiedon laatua
ja kaytettavia valineita seka tuovansa viherpesuriskin esille sdanndllisissa koulutuksissa ja vies-
tinnassa sijoitustiimille seka laajemminkin organisaatiossa.

Suurin osa kahdeksasta yhtidsta tiedosti viherpesuriskin huomioimisen rahastodokumenttien ja
markkinointimateriaalin laadinnassa, mutta vain osalla naista oli tahan liittyvaa yhtion sisaista oh-
jeistusta. Yhtididen sisaisissa ohjeistuksissa viherpesuriskia huomioitiin kahden yhtién osalta etu-
ristiriitojen hallintaohjeissa ja tuotehallintamenettelyissa seka kahden yhtion osalta markkinoin-
tiohjeistuksessa. Kolme yhtiéta ei ollut kuvannut viherpesuriskia sisaisissa ohjeissaan laisinkaan.

Suurin osa yhtidista (18/26) ilmoitti kayttavansa jotakin suojatoimia tai viherpesuriskia lieventavia
toimia. Kuudella yhtiolla ei ollut suojatoimia laisinkaan kaytossa ja kaksi yhtiota ei huomioinut vi-
herpesuriskeja toiminnassaan.

Seuraavassa taulukossa on esitetty, minkalaisia erilaisia suojatoimia tai viherpesuriskia lieventa-
via toimia yhtiét ilmoittivat kayttavansa.
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3.3

Mita suojatoimia tai lieventamistekijoita yhtiolla on kaytossa
mahdollisen viherpesuriskin varalta?
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Sisdinen ohjeistus viherpesun riskista

Sisdiset viherpesun riskin arviointimenetelmat

Sisdinen koulutus viherpesuriskista

Sertifiointi-, luokittelu- tai merkintamenettely

Viherpesun riskin huomioiminen palkka- ja palkkiopolitiikassa

Median kysymyksia koskevat sisdiset menettelyt

Asiakkaiden valituksia koskevat sisdiset menettelyt

Sisdiset menettelyt ja neuvoa-antavat elimet tuoteviestinnan
luotettavuuden ja yhdenmukaisuuden varmistamiseksi

Muu, mika?

Yhtididen maara, kpl
Kuva 3. Yhtioiden kayttamat suojatoimet ja lieventamistekijat viherpesuriskin varalta

Huomioon ottaen, ettd vastausten mukaan suurin osa yhtidistd huomioi viherpesuriskin toiminnas-
saan, kaikki yhtiot eivat kuitenkaan olleet maaritelleet riskia yhtion sisaisissa toimintaohjeissa tai
riskien arviointimenetelmissaan. Eniten suojatoimia oli asiakasvalitusprosesseissa ja sisaisissa
prosesseissa koskien tuotteista annettavan tiedon luotettavuuden ja johdonmukaisuuden varmis-
tamista. Monikaan yhtidista ei myodskaan tunnistanut viherpesuriskia palkitsemispolitikassaan,
vaikka SFDR-asetuksen 5 artiklan mukaan yhtididen on sisallytettava siihen kestavyysriskien
huomioiminen.

Finanssivalvonnan nakemys

Havaintojen perusteella yhtiot huomioivat myos viherpesuriskin, mutta aika suppeasti, mika voi
johtua selkean viherpesua koskevan maaritelman puuttumisesta saantelysta. SFDR-asetus sisal-
taa maaritelman kestavyysriskista, joka tulee huomioida kaikessa rahastotoiminnassa. Finanssi-
valvonta katsoo, ettd viherpesuriskia ei voi arvioida pelkastdan kestavyysriskin nakdkulmasta,
vaan sita tulisi arvioida samalla tavalla kuin muitakin rahastoon kohdistuvia olennaisia riskeja,
operatiiviset riskit mukaan luettuina. Finanssivalvonnan mukaan viherpesuriski voi esimerkiksi olla
merkittdva maineriski tai compliance-riski, joka voi kohdistua yhtiéon tai rahastoon.
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Yhtididen tulee arvioida toimintansa luonnetta laajemmin ja tunnistaa, etta viherpesuriski voi koh-
distua niin yhtion toimintaan kuin tuotteeseen. Tunnistamisen Iahtokohtana tulee olla, etta yhtio
on maaritellyt ja arvioinut kattavasti kestavyytta ja vinerpesua koskevat riskit toiminnassaan. Riit-
tavaa ei ole, etta yhti6 toteaa vain huomioivansa viherpesuriskin toiminnassaan ja tuotteissaan,
jos siltd puuttuu riskeja koskevat selkeat hallinta- ja valvontamenettelyt. Yhti6lla tulee olla riittavat
valvontajarjestelmat ja -menettelyt, jotta se voi varmistua riskien huomioinnin toteutumisesta yh-
tion kestavyysstrategian ja sijoituspaatdksia koskevien toimintaperiaatteiden mukaisesti.

Hyvan hallinnon tavoitteena tulisi olla, etta kestavyystekijat ja -riskit on integroitu nakyvasti yhtion
toimintaan, yhtion sisaisiin periaatteisiin ja toimintaohjeisiin ja niita hallitaan useilla eri hallintakei-
noilla. Lahtokohtana tulisi olla, etté viherpesuriskit ja niihin liittyvat hallintakeinot olisivat vahin-
taankin maaritelty yhtion riskienhallintaperiaatteissa muiden riskien ohella.

Finanssivalvonta arvioi kestavyysriskien huomioimista tarkemmalla tasolla teema-arvion toisessa
15
osassa.

4 Viherpesuriskiin liittyvat eturistiriidat

4.1

4.2

Kriteerit

Rahastoyhtioilla ja vaihtoehtorahastojen hoitajilla on oltava toimintaperiaatteet ja menettelytavat,
joilla ne tunnistavat, valttavat ja hallitsevat kestavyystekijoihin liittyvia eturistiriitoja. Eturistiriitoja
voi syntya mm. silloin, kun kestavyysriskeja integroidaan yhtidn prosesseihinsa, jarjestelmiin tai
siséiseen valvontaan.®

Eturistiriitatilanteita koskevat toimintaperiaatteet on laadittava kirjallisesti ja niissa on otettava
huomioon yhtién koko, toiminnan jarjestaminen seka liiketoiminnan laatu, laajuus ja monimuotoi-
suus."

Havainnot

Finanssivalvonta arvioi yhtididen eturistiriitaperiaatteita ja vastauksia ainoastaan viherpesuriskin
nakokulmasta. Valvottavista lahes kaksi kolmasosaa (16/26) ei huomioinut viherpesuriskiin liitty-
via eturistiriitatilanteita menettelytavoissa ja sisaisissa ohjeissa.

Myés laajempaan kyselyyn osallistuneet kahdeksan yhtiéta olivat tunnistaneet huonosti mahdolli-
sia viherpesuriskiin liittyvia eturistiriitoja. Ne yhtidt (2/8), jotka olivat huomioineet viherpesuriskin
eturistiriitoja koskevassa ohjeessaan, olivat tunnistaneet mahdollisia eturistiriitatilanteita viherpe-
suriskiin littyen mm. henkiloston palkitsemisen ja henkilokohtaisten liiketoimien osalta seka sijoi-
tusstrategioihin ja harhaanjohtavaan myyntiin liittyen.

5 Teema-arvion toisen osan kysymysten havainnoista tulemme raportoimaan erikseen syksylld 2024.
6 MOK 3/2011 luku 4.9 ja AIFM-asetus 30 artikla.
7 MOK 3/2011 luku 4.9 ja AIFM-asetus 31 artikla.
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Yhtiét mainitsivat keinoina havaita eturistiriitatilanteita mm. ESG-asiantuntijoiden nakemyksen
edellyttdmisen uusia tuotteita kehitettdessa ja konserniyhtididen eri roolien huomioimisen esimer-
kiksi tuotekehittajana ja sijoitusneuvoja.

4.3 Finanssivalvonnan nakemys

Yhti6illa tulee olla kaytdssaan menettelytavat, joilla ne tunnistavat eturistiriidat, jotka voivat aiheut-
taa viherpesua. Tallaisia eturistiriitoja voivat olla esimerkiksi henkildston palkitsemisesta tai henki-
I6kohtaisista liiketoimista aiheutuvat eturistiriidat, vaarinmyynnista tai sijoitusstrategioiden vaaris-
telysta johtuvat eturistiriidat tai eturistiriidat saman yhtion hallinnoimien eri rahastojen valilla.®

Yhtididen tulee sisallyttaa kestavyystekijat ja niihin liittyvat riskit eturistiriitoja koskeviin kirjallisiin
toimintaperiaatteisiin. Toimintaperiaatteiden tulee sisaltdd menettelytavat eturistiriitojen tunnista-
miseen ja estamiseen ja valvontaperiaatteet. Toimintaperiaatteita tulee arvioida saanndllisesti ja
pitda ajan tasalla.

Menettelytapojen tulee sisaltaa ohjeistus siita, minkalaisia toimenpiteita havaittu eturistiriita edel-
Iyttda ja miten havaituista eturistiriidoista raportoidaan. Yleisesti eturistiriitoja koskevien ohjeiden
lisaksi yhtidilla tulee olla ohjeet viherpesuriskiin liittyvien eturistiriitatilanteiden tunnistamiseen,
jotta niitd pystytdan havaitsemaan ja niihin voidaan puuttua. Yhti6illa, joilla rahaston salkunhoito
on ulkoistettu, eturistiriitoja koskevien toimintaperiaatteiden tulee kasittdd myos ulkoistettuun toi-
mintoon liittyvat viherpesuriskin ndkékulmasta tunnistetut eturistiriidat.

Finanssivalvonta suosittaa, ettd valvottavan hallitus hyvaksyy em. eturistiriitatilanteiden valtta-
mista ja hallintaa koskevat toimintaperiaatteet.'

5 Erilaisten ESG-tunnusten kaytto annettaessa tietoja rahastoista

5.1 Kriteerit

Finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on varmistettava, ettd SFDR-asetuksessa vaa-
ditut tiedot ovat helposti saatavilla ja ettd ne eivat ole harhaanjohtavia, ja annettava ne maksutta
seka syrjimattdmalla, nakyvalla, yksinkertaisella, tiiviilla, kattavalla, oikeudenmukaisella ja selke-
alla tavalla. Finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on esitettava ja muotoiltava tassa
asetuksessa vaaditut tiedot helppolukuisella tavalla seka kaytettava luettavissa olevan kokoisia
kirjaimia ja tyylia, joka helpottaa tietojen ymmartamista.2°

8 Komission delegoitu asetus (EU) 2021/1255 delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 muuttamisesta kest&vyysriskien ja kestavyystekijéiden osalta,
Jjotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huomioon johdanto-osan 5 perustelukappale ja komission delegoitu direktiivi (EU) 2021/1270
direktiivin 2010/43/EU muuttamisesta kestévyysriskien ja kestévyystekijoiden ottamiseksi huomioon siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) osalta johdanto-osan 5 perustelukappale.

9 MOK 3/2011 luku 4.9.

20 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 2 artiklan 1 kohta.
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5.2

Finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on varmistettava, ettei nilden markkinointivies-
tinta ole ristiriidassa SFDR-asetuksen nojalla annettavien tietojen kanssa.?'

Havainnot

Suurin osa yhtidista (21/26) kayttaa rahastoissaan erilaisia ESG-tunnuksia antaessaan tietoja ra-
hastoistaan tai rahastojen markkinoinnissa. ESG-tunnuksilla tarkoitetaan tdssa yhteydessa erilai-
sia kestavyyteen tai ESG:hen liittyvia merkkeja, palkintoja, luokituksia tai sertifikaatteja. Viisi yh-
tidta ilmoitti, etteivat ne kayta erillisia ESG-tunnuksia ja naista kolmella ei ole SFDR-asetuksen 8
tai 9 artiklan mukaisia rahastoja laisinkaan.

Taulukossa on kuvattu, minkalaisia ESG-tunnuksia yhtiot ilmoittivat kayttavansa. Selvasti eniten
kaytettiin ESG-luokituksia (rating), mutta myds ESG-merkkeja (label) ja -sertifikaatteja kaytettiin.

Yhtis, kpl
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ESG-merkki ESG-palkinto ESG-luokitus ESG-sertifikaatti

Kuva 5. Yhtididen kayttamat ESG-tunnukset.

Yhtiét ilmoittivat kayttdvansa muun muassa MSCI:n ja Morningstarin kestavyysluokitteluita,
GRESB-luokituksia seka erilaisia ymparistoon, kiinteistdihin tai metsiin liittyvia sertifikaatteja
(esim. FSC, PEFC, BREEM, LEED). MSCI-luokituksia tai -arvosanoja kayttavista yhdeksasta yhti-
Osta osalla niihin liittyi laajempi ja yksityiskohtaisempi erillinen raportti ja osa ilmoitti vain MSCI-
arvosanan yksittaisena tietona muun rahastoinformaation ohella (esim. rahaston kuukausikat-
sauksessa). Kahdella yhtiolla oli myds kaytéssa MSCI-luokituksen liséksi Morningstarin vastuulli-
suusluokitus. ESG-merkkeina vastauksissa mainittiin esimerkiksi Joutsenmerkki ja Austrian Eco-
label. Pari yhtiéta piti myds SFDR-asetuksen 8 tai 9 artiklan tietoa ESG-merkkina.

21 SFDR-asetus 13 artiklan 1 kohta.
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ESG-tunnuksia kayttavista yhtidista (12/21) reilu puolet kayttaa naita kaikissa rahastoissaan,
myds niissa rahastoissa, joiden tavoitteena ei ole SFDR-asetuksen mukaisten kestavyysominai-
suuksien edistaminen tai kestavien sijoitusten tekeminen.

5.3 Finanssivalvonnan nakemys

SFDR-asetus itsessaan ei maarittele hyvaksyttavia ESG-tunnuksia. Finanssivalvonta katsoo, etta
yhti6t voivat kayttaa rahastoissaan ESG-tunnuksia tai antaa enemman tietoa rahaston sijoitusten
kestavyydesta kuin saantely edellyttda, mikali ne antavat oikean ja totuudenmukaisen kuvan ra-
hastosta, eivatka lisatiedot johda sijoittajaa harhaan. Yhtididen tulee varmistua siita, etteivat kes-
tavyydesta annettavat lisatiedot ole ristiriidassa SFDR-asetuksen perusteella annettavien tietojen
kanssa.

Erilaisten ESG-tunnusten tai yhtion saamien ESG-palkintojen kayttdminen annettaessa tietoja ra-
hastoista tai rahastojen markkinoinnissa voivat muodostua harhaanjohtaviksi, mikali niiden todel-
lista merkitysta liioitellaan tai niille annetaan liilkaa painoarvoa ilman todellista yhteytta markkinoi-
tavaan rahastoon.?? Harhaanjohtavana kaytantona voidaan pitdd myos rahaston 8 tai 9 artiklan
mukaiseen SFDR-luokitukseen viittaamista ansaittuna ESG-merkkina ja sen ylikorostamista,
koska sen perusteella ei voida yksistdan arvioida rahaston sijoitusten kestavyysastetta.?® Yhtioi-
den tulisikin arvioida ESG-tunnusten kayttéa ja niiden tarkoituksenmukaisuutta suhteessa rahas-
ton sijoitusstrategian ja -tavoitteisiin. Sen lisaksi, etta tiedot eivat saa olla ristiridassa SFDR-
asetuksen mukaan annettavien tietojen kanssa, yhtiét voisivat myo6s arvioida tunnusten taustalla
olevien kriteereiden tuomista esille rahaston SFDR-dokumentaatiossa, mikali yhtié on sitoutunut
noudattamaan niitd. Tama lisaisi sijoittajien mahdollisuutta tehda oma arvio ESG-tunnusten mer-
kityksesta.

Finanssivalvonta katsoo, ettd ESG-tunnusten esittdminen muissa kuin SFDR-asetuksen 8 ja 9
artiklojen rahastojen tiedoissa voi olla harhaanjohtavaa, jos niiden perusteella sijoittaja voi ym-
martaa ostavansa ns. vihreampaa tuotetta kuin rahaston sijoitusstrategian tarkoituksena on. Mi-
kali yhtié antaa laajasti ESG-tietoja tallaisesta rahastosta, josta ei edellytetd annettavan SFDR-
asetuksen mukaisia tietoja, yhtion tulee arvioida, mika on annettavien ESG-tunnusten seka ESG-
tietojen tarkoitus suhteessa rahaston sijoitusstrategiaan.

6 Verkkosivuilla annettava tiedot tietolahteista, tietojen laadun
varmistuksesta ja tietoihin liittyvista rajoituksista

6.1 Kriteerit

Finanssimarkkinatoimijoiden on kuvailtava tuotekohtaisesti verkkosivun osiossa "Tietolahteet ja
tietojen kasittely” kaikkia seuraavia seikkoja: a) tietolahteet, joita kaytetdan rahoitustuotteen edis-
tdman kunkin ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvan ominaisuuden toteutumiseksi; b) tietojen

22 ESMA Progress Report on Greenwashing (31.5.2023, ESMA30-1668416927-2498) kohta 41.
25 ESMA Progress Report on Greenwashing (31.5.2023, ESMA30-1668416927-2498) kohta 104.
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6.2

laadun varmistamiseksi toteutetut toimenpiteet; c) kuvaus siita, miten tietoja kasitellaan; d) arvioi-
tavien tietojen osuus.?*

Lisaksi finanssimarkkinatoimijoiden on kuvailtava verkkosivun osiossa "Menetelmia ja tietoja kos-
kevat rajoitukset” kaikkia seuraavia seikkoja: a) 24 artiklan g alakohdassa tarkoitettuja menetel-
mia ja 24 artiklan h alakohdassa tarkoitettuja tietolahteitéd koskevat rajoitukset ja b) kuvaus siita,
miten tallaiset rajoitukset eivat vaikuta siihen, miten rahoitustuotteen edistamat ymparistéon tai
yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet toteutuvat.?®

Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden (MOK 3/2011) luvussa 4.11 kuvataan, ettd rahastoyh-
tién laatimat analyysit ja ennusteet, joiden perusteella tehdaan sijoituspaatdksia, on tehtava aino-
astaan sellaisten tietojen pohjalta, jotka ovat seka maarallisesti etta laadullisesti luotettavia ja
ajantasaisia.?®

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, etta niilla on riittavat tiedot varoista,
joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoitetaan, seka varojen riittdva tuntemus. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kayttéon, pantava taytantdéon ja sovellettava asianmu-
kaista huolellisuutta koskevia kirjallisia politiikkoja ja menettelyja seka toteutettava tehokkaita jar-
jestelyja sen varmistamiseksi, etta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun tehtavat sijoituspaa-
tokset tehdaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tavoitteiden, sijoitusstrategian ja tarvittaessa riski-
rajojen mukaisesti.?’

Havainnot
Havainnot perustuvat laajempaan kyselyyn osallistuneiden kahdeksan yhtién vastauksiin.

Havainnot verkkosivuilla annettavista tiedoista liittyen tietojen ja tietolahteiden laadun var-
mistukseen

Yksi yhtio ei ole kuvannut verkkosivuillaan saantelyn edellyttdmia rahastokohtaisia tietoja.

Kaksi yhtiota ei ole verkkosivuilla annettavissa rahastokohtaisissa tiedoissa kuvannut erikseen
kenen ulkopuolisen tietolahteen tuottamia tietoja kaytetdan ESG-tietojen analysoinnin yhtey-
dessa.

Kaksi yhtiota ei ole kuvannut, mita toimenpiteita yhtio suorittaa varmistaakseen tietojen laadun.
Osa yhtidista ovat kuvanneet toimenpiteet hyvin yleisella tasolla ja lyhyesti. Liittyen kuvauksiin
verkkosivuilla "Miten tietoja kasitelldan” olivat nama tiedot annettu myds hyvin yleisella tasolla ja
epatarkasti muutaman yhtion osalta esimerkiksi, etta tietoja kasitellaan huolellisesti tai lapinaky-
vasti. Kukaan kahdeksasta yhtiosta ei ole kertonut verkkosivuilla tarkkaa osuutta siita, mika on
arvioitavien tietojen osuus.

Havainnot siitd, miten varmistetaan, ettd ESG-indikaattorit ja data ovat yhteneviisiad rahas-
ton strategian, kestivyysindikaattorien ja sitoumusten kanssa

24 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 32 ja 45 artikla.
25 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 33 ja 46 artikla.
26 MOK 3/2011 kohdat 73-74.

27 AIFM-asetus 18 artikla 2 ja 3 kohta.
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6.3

Yhtioitd pyydettiin kuvaamaan, miten on varmistettu ESG-indikaattorien ja datan yhtenaisyys seu-
raavien tekijoiden kanssa: a. kestavyysominaisuudet/-tavoitteet, b. indikaattorit kyseisten ominai-
suuksien/tavoitteiden saavuttamisen mittaamiseksi ja c. sijoitusstrategian sitovana osana tehdyt
sitoumukset. Yhtididen vastausten yksityiskohtaisuus vaihteli paljon. Muutama yhti¢ vastasivat,
etta sijoitusten ESG-tietoja analysoidaan ja seurataan suhteessa asetettuihin tavoitteisiin, indi-
kaattoreihin ja sijoitusstrategian sitoumuksiin koskien poissulkukriteereihin ja PAl-indikaattoreihin.
Seurantaa tehdaan neljan yhtion vastausten mukaan seka ennen sijoittamista etta sijoituksen ai-
kana. Muutamalla yhtiélla on jarjestelmiin asetettu automaattiset rajoitukset esimerkiksi yhtiéihin,
joihin ei voi sijoittaa yhtién poissulkukriteerien mukaan. Yksi yhtié on asettanut selkeat raja-arvot
useammalle seurattavalle indikaattorille esim. analysoinut ESG-dataa ja tdman perusteella luoki-
tellut yhtiét ennalta maaritetyn asteikon mukaan seka asettanut SFDR-asetuksen 8 artiklan mu-
kaisille rahastoille minimirajan ESG-luokitukselle.

Havainnot verkkosivuilla annettavista tiedoista liittyen menetelmien ja tietoldhteiden rajoi-
tuksiin

Menetelmia ja tietolahteitd koskevien rajoitusten osalta yhden yhtién verkkosivuilla olevasta ku-
vauksesta ei ollut tunnistettavissa yhtion havaitsemia rajoituksia. Kuvauksesta ei mydskaan kay-
nyt ilmi, miten yhtio varmistaa, etteivat rajoitukset vaikuta rahaston edistamien ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseen. Myos useammalla muulla yhtiolla kuvaus
toimenpiteista tallaisiin rajoituksiin puuttumiseksi oli niin yleisella tasolla, ettei pelkdn kuvauksen
perusteella pystynyt varmistumaan siita, etteivat rajoitukset vaikuta rahaston edistamien ominai-
suuksien toteutumiseen.

Yhtidita pyydettiin laajemmassa kyselyssa kuvaamaan kontrollikeinoja, joita heilld on kaytdssaan
varmistamaan rahaston edistamien ominaisuuksien toteutuminen. Osa yhtidista toi kuvaukses-
saan naita keinoja tarkemmin esille kuin mita verkkosivuilla annetuissa tiedoissa oli kerrottu. Yhti-
Oiden vastauksissa kontrollikeinoina mainittiin vertailu eri tietolahteiden valilla ja puutteellisen tie-
don tdydentaminen muilla menetelmilla ja tietolahteilla. Sijoituskohteista suoraan saatavan tiedon
lisdksi hyddynnetdan myds ulkopuolisten palveluntarjoajien tietolahteitd. Muutama yhtié nosti vas-
tauksessaan esille ulkopuolisten palveluntarjoajien due diligence -selvityksen liittyen tiedon laa-
tuun, kattavuuteen, metodologiaan ja luotettavuuteen. Yksi yhtid edellyttaa lisédksi ulkopuolisten
palveluntarjoajien sitoutuvan yhtidon maarittelemiin toimintaperiaatteisiin.

Finanssivalvonnan nakemys

Verkkosivuilla annettavat tiedot liittyen tietolahteisiin, tietolahteen laadun varmistukseen ja tieto-
lahteiden rajoituksiin ovat rahastokohtaisia tietoja. Tietojen kuvauksissa tulee huomioida eri ra-
hastojen sijoituspolitiikka ja luonne, joka saattaa vaikuttaa tietolahteiden kayttéon, tietojen laadun
varmennukseen ja tietolahteiden rajoituksiin ja niiden vaikutuksiin.

Saantely edellyttaa, etta ulkopuolisen tietolahteen tiedot kerrotaan avoimesti verkkosivuilla rahas-
tokohtaisten tietojen yhteydessa otsikon "Tietolahteet ja tietojen kasittely” alla osioissa "Kestavyy-
teen liittyvien tietojen antaminen”.

Yhtiolla on oltava prosessi siita, miten jatkuvasti arvioidaan kaytettavissa olevien tietojen maaral-
lista ja laadullista luotettavuutta ja ajantasaisuutta. Kyseisten kohtien varmistaminen saattaa edel-
Iyttda useamman kuin yhden tarkistustoimenpiteen kayttda. Yhtién verkkosivuilla tulee olla
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kuvaus siitd, miten tietolahteiden laatua testataan ja arvioidaan. Kuvauksessa tulee kertoa suori-
tettavat konkreettiset toimenpiteet tietolahteiden laadun arviointia varten.

Hyvia kaytant6ja konkreettisista toimenpiteista datan laadun varmistamiseksi ovat esimerkiksi,
etta verrataan eri palvelutarjoajien tietoja toisiinsa, verrataan ulkopuolisen tietojen tasoja odotet-
tuihin tasoihin ja tarkistetaan tietojen toimivuutta ja tulosta jarkevyystestien avulla. Liséksi jos saa-
tuihin tietoihin tehddan manuaalisia muutoksia, on hyva kayttaa neljan silman katselmoinnin peri-
aatetta ja erotella vastuut riittdvan monelle henkildlle.

Saantely edellyttaa myos, etta verkkosivuilla kuvataan, miten tietoja kasitellaan. Finanssivalvon-
nan nakemyksen mukaan kuvauksen tulee olla riittdvan selkea ja sisaltaa tarkka kuvaus siita, mi-
ten tietoja kaytetaan sisaisesti ja kasitelldan. Lisaksi yhtididen on kerrottava arvioitavien tietojen
osuus. Finanssivalvonnan nakemyksen mukaan yhtion on hyva kertoa, mita tarkoitetaan arvioita-
vina tietoina, koska nadma tiedot voivat vaihdella riippuen siita, mita tietoa yhti¢ kayttaa kestavyys-
riskien ja -tekijdiden analysoinnissa.

Finanssivalvonta pitda myds tarkeana, etta yhtié kykenee tunnistamaan mahdolliset rajoitukset,
jotka liittyvat kaytettyihin tietolahteisiin tai menetelmiin, joilla mitataan sita, miten rahaston edista-
mat ymparisto- tai yhteiskunnalliset ominaisuudet tai tavoitteet toteutuvat. Jos rajoituksia havai-
taan, yhtidlla on oltava prosessi sen varmistamiseksi, etteivat tallaiset rajoitukset vaikuta rahaston
edistdmien ominaisuuksien tai tavoitteiden toteutumiseen. Menetelmia ja tietolahteitd koskevat
rajoitukset on myo6s kuvattava sijoittajille selkealld ja ymmarrettavalla tavalla.

Viherpesua voi tapahtua myds silloin, kun sijoittajille jatetddn antamatta olennaista tietoa liittyen
kaytettyyn ESG-dataan tai -mittareihin. Kaytettyja tietolahteitad ja menetelmia koskevien rajoitus-
ten ilmoittamatta jattdminen muodostaa riskin sijoittajansuojalle seka estaa tuotteiden ja finanssi-
markkinatoimijoiden keskinaisen vertailun.?®

Rahaston, joka edistda kestdvyysominaisuuksia tai -tavoitteita, tulee seurata indikaattoreita, joilla
varmistetaan, etta rahaston kyseinen sijoitusstrategia toteutuu. Seurattavia indikaattoreita varten
tarvitaan tietoa eri tietolahteista ja tietojen laadun varmistus ja rajoitusten tunnistaminen on tarkea
osa kyseista prosessia. Lisdksi varmistaakseen, etta kaytettava tieto ja mitattavat indikaattorit ja
rahaston sijoitusstrategia ovat johdonmukaisia, yhtion on tarkeatd myds asettaa raja-arvot maari-
tetyille indikaattoreille. Kyseisia indikaattoreita tulee analysoida ja seurata jatkuvasti sijoituksen
aikana seka ennen sijoittamista.

Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan edella kuvatut tiedot tulee my6s kuvata yhtion riskien-
hallintaperiaatteissa.

7 Rahastojen nettonolla- tai hiilineutraalisuustavoitteet

71 Kriteerit

Jos rahoitustuotteen tavoitteena on vahentaa hiilipaastéja, ennen sopimuksen tekemista annetta-
viin tietoihin on sisallytettava yksityiskohtainen selvitys siitd, mika on tavoitteena oleva alhaisten

28 ESMA Progress Report on Greenwashing (31.5.2023, ESMA30-1668416927-2498) kohta 52.
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hiilipaastojen taso Pariisin sopimuksen? ilmaston Iampenemista koskevien pitkan aikavalin tavoit-
teiden saavuttamiseksi. Jos kaytettavissa ei ole EU:n ilmastosiirtymaa koskevaa vertailuarvoa tai
EU:n Pariisin sopimuksen mukaista vertailuarvoa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2016/1011%° mukaisesti, ennen sopimuksen tekemista annettaviin tietoihin on sisallytettava
yksityiskohtainen selvitys siita, miten hiilipaastéjen vahentamista koskevan tavoitteen saavuttami-
nen aiotaan jatkuvasti varmistaa Pariisin sopimuksen ilmaston [ampenemista koskevien pitkan
aikavalin tavoitteiden saavuttamiseksi.®!

Siirtyminen vahahiiliseen, kestavampaan ja resurssitehokkaaseen kiertotalouteen kestavan kehi-
tyksen tavoitteiden mukaisesti on keskeinen tekija EU:n talouden pitkan aikavalin kilpailukyvyn
varmistamisessa. lImastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen no-
jalla hyvaksyn Pariisin sopimuksen (jaliempana Pariisin sopimus) pyritdan torjumaan ilmaston-
muutosta muun muassa varmistamalla, etta rahoitusvirrat tukevat vahan kasvihuonekaasupaas-
toja tuottavaa ja ilmastonmuutoksen kestavaa kehitysta. Pariisin sopimus tuli voimaan
4.11.2016.%2

Verkkosivuilla on annettava niiden rahoitustuotteiden osalta, joiden tavoitteena on hiilipaastéjen
vahentaminen, ilmoitus siita, etta vertailuarvo tayttaa asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan 23 a
alakohdassa tarkoitetun ilmastosiirtymaa koskevan EU:n vertailuarvon tai kyseisen asetuksen 3
artiklan 23 b alakohdassa tarkoitetun Pariisin sopimuksen mukaisen EU:n vertailuarvon vaatimuk-
set, ja linkki osoitteeseen, jossa naiden vertailuarvojen laskemiseen kaytetyt menetelmat ovat
saatavilla.®

Jos ilmastosiirtymaa koskevaa EU:n vertailuarvoa tai Pariisin sopimuksen mukaista EU:n vertai-
luarvoa ei ole saatavilla, yhtién verkkosivuilla osiossa "Kestavan sijoitustavoitteen saavuttaminen”
on todettava, etta nain on, ja selitettava, miten varmistetaan jatkuvat toimet hiilipaastéjen vahen-
tamistd koskevan tavoitteen saavuttamiseksi, jotta voidaan saavuttaa Pariisin sopimuksen tavoit-
teet. Finanssimarkkinatoimijoiden on selitettava, missa maarin rahoitustuote tayttaa delegoidussa
asetuksessa (EU) 2020/181834 vahvistetut menetelmavaatimukset.®

Maaraaikaiskatsauksissa tulee antaa tiedot siita, miten hiilipaastdjen vahentamista koskeva ta-
voite on vastannut Pariisin sopimusta, ja kuvaus siitd, miten rahoitustuote on edistanyt maaraai-
kaiskatsauksen kattamalla kaudella Pariisin sopimuksen tavoitteiden saavuttamista, myds ilmas-
tosiirtymaa koskevien EU:n vertailuarvojen tai Pariisin sopimuksen mukaisten EU:n vertailuarvo-
jen, ESG-tekijdiden ja vertailuarvojen hallinnoijien delegoidun asetuksen (EU) 2020/1818 mukai-
sesti huomioon ottamien kriteerien osalta.®

29 Neuvoston pédétés (EU) 2016/1841, annettu 5 pédivénéa lokakuuta 2016, ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen
nojalla hyvéksytyn Pariisin sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282, 19.10.2016, s. 1).

30 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011 rahoitusvélineissé ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehi-
tyksen mittaamisessa kaytettavistd indekseista ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seké asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta. Tarkempaa
tietoa SFDR-asetuksen 9 artiklan 3 kohdan vertailuarvoista on komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2020/1818 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2016/1011 tdydentdmisestéd EU:n ilmastosiirtyméaé koskevien vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen véa-
himmaisvaatimusten osalta.

31 SFDR-asetus 9 artiklan 3 kohta.

32 SFDR-asetus johdanto-osan 2. perustelukappale.

33 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 49 artiklan 1 kohdan b alakohta.

34 Komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2020/1818 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 tdydentédmisestd EU:n ilmasto-
siirtyméé koskevien vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen véhimmaéisvaatimusten osalta.

35 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 49 artiklan 3 kohta.

36 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 59 artiklan 1 kohdan ¢ alakohta.
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7.2

7.3

Havainnot

Nelja yhtiota (4/26) on vastannut, etta yhtidilla on rahastoja, joissa esitetdan nettonolla- tai hiili-
neutraalisuustavoitteet. Yksi naista yhtidista on vastannut kyseiseen kysymykseen hoitamansa
SFDR-asetuksen 8 artiklan mukaisen rahaston osalta, joka edistaa hiilipaastéjen vahentamista
yhtena ymparistéominaisuutena. Kolme yhtiéta on vastannut hoitamansa SFDR-asetuksen 9 ar-
tiklan mukaisen rahaston osalta, jonka tavoitteena on vahentaa hiilipaastoja.

Kyseisesta kolmesta yhtiosta yhden yhtion vastauksen mukaan rahastolla on hiilineutraalisuusta-
voite, mutta rahasto ei peilaa tavoitetta Pariisin sopimuksen tavoitteiden saavuttamiseen.

Jos yhtio oli vastannut, ettd hoitamansa rahaston kohdalla esitetdan nettonolla- tai hiilineutraali-
suustavoitteita, yhtiolta kysyttiin, annetaanko alla olevan taulukon tiedot rahaston nettonolla- tai
hiilineutraalisuustavoitteesta. Taulukossa on kuvattu tiedot kolmen yhtién vastausten perusteella,
joilla oli SFDR-asetuksen 9 artiklan mukainen rahasto. Liséksi taulukkoon on lisatty havainnot yh-
desta laajaan kyselyyn osallistuneesta yhtidsta, joka vastasi, ettei silla ole rahastoja, joissa esite-
taan nettonolla- tai hiilineutraalisuustavoitteita, mutta Finanssivalvonnan mukaan yhtiélla on kui-
tenkin SFDR-asetuksen 9 artiklan 3 kohdan mukainen rahasto.

Osuus yhtioistd, jotka vastanneet etta rahaston
dokumentaatiossa (EU 2022/1288 liitteissa lll ja V)

Annetut tiedot nettonolla- tai hiilineutraalisuustavoitteen saavuttamisesta: on annettu seuraavat tiedot

varojen kattavuus / aikajanne seka valitavoitteet 3/4

sijoitussalkkuun liittyvien paastojen mittausmenetelmat (ja niiden mahdolliset
rajoitukset, seka lahtétasolla ettd kehityksen seurannassa) 4/4

nettonollatavoitteiden saavuttamiseksi suunnitellut toimet (pddoman
uudelleenkohdentaminen, osakkeenomistajavaikuttaminen ja dialogi

sijoituskohteena olevan yhtién kanssa, muu) 4/4
mahdolliset esteet (sijoituskohteena olevien yhtididen osallistumattomuus) ja

niihin liittyvat lieventamistekijat 2/4
sijoitussalkkuun liittyvien paastéjen ennusteissa kaytetyt viitearvot 1/4

Kuva 6. Rahastoista annetut tiedot nettonolla- tai hiilineutraalisuustavoitteen saavuttamisesta.

Maaraaikaiskatsauksissa kaksi yhtiota ja verkkosivuilla kolme yhtiéta ovat antaneet saantelyn
edellyttamat tiedot, jotka on kuvattu kohdassa 7.1 Kriteerit. Yhden yhtion rahastosta ei ollut viela
julkistettu maaraaikaiskatsausta.

Finanssivalvonnan nakemys

Saantely edellyttaa, ettd jos rahaston tavoitteena on kestavien sijoitusten tekeminen ja hiilipaasto-
jen vahentaminen, tulee rahaston antaa SFDR-asetuksen 9 artiklan 3 kohdan mukaisesti yksityis-
kohtainen selvitys siitd, mik& on tavoitteena oleva alhaisten hiilipaastdjen taso Pariisin sopimuk-
sen ilmaston lampenemista koskevien pitkan aikavalin tavoitteiden saavuttamiseksi. Kyseinen tie-
toa tulee antaa ennen sopimuksen tekemista annettavissa tiedoissa, maaraaikaiskatsauksissa ja
verkkosivuilla.
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ESO:jen julkaisemien kysymysten ja vastausten (jaliempana Q&A) mukaan, jos rahasto seuraa
passiivisesti SFDR-asetuksen 9 artiklan 3 kohdan mukaista vertailuarvoa, yhtion ei tarvitse antaa
yksityiskohtaista selvitysta siita, miten varmistetaan hiilipaastdjen vahentamistavoitteen saavutta-
minen suhteessa Pariisin sopimuksen tavoitteisiin, koska naiden tuotteiden tavoitteena katsotaan
olevan kestavat sijoitukset SFDR-asetuksen 2 artiklan 17 kohdan mukaisesti.

Toisaalta, jos rahasto ei kdyta 9 artiklan 3 kohdan mukaista vertailuarvoa, tiedoissa on selvitet-
tava yksityiskohtaisesti hiilipaastdjen vahentamistavoitteen saavuttamisen varmistaminen suh-
teessa Pariisin sopimuksen tavoitteisiin.®® Yhtididen on selitettava, miksi yhti¢ katsoo aktiivisesti
hoitamiensa ja hiilipdastdjen vahentadmiseen keskittyvien rahastojensa, jotka eivat noudata tiu-
kasti 9 artiklan 3 kohdan mukaista vertailuarvoa, tavoitteena on kestavien sijoitusten tekeminen. 3°

Finanssivalvonta pitda hyvana kaytantona, etta rahaston nettonolla- tai hiilineutraalisuustavoit-
teesta annetaan seuraavat tarkemmat tiedot:
e varojen kattavuus tai aikajanne seka valitavoitteet
o sijoitussalkkuun liittyvien paastdjen mittausmenetelméat (mihin standardeihin paastojen
mittausmenetelmat perustuvat, paastdjen mittausmenetelmien mahdolliset rajoitukset
seka lahtotasolla etta kehityksen seurannassa)
¢ nettonollatavoitteiden saavuttamiseksi suunnitellut toimet (padoman uudelleenkohdenta-
minen, omistajavaikuttaminen ja dialogi sijoituskohteena olevan yhtidn kanssa)
e mahdolliset esteet (sijoituskohteena olevien yhtididen osallistumattomuus) ja niihin liittyvat
lieventamistekijat
¢ sijoitussalkkuun liittyvien paastdjen ennusteissa kaytetyt viitearvot

ESO:jen julkaiseman Q&A:n mukaan SFDR-asetuksen 8 artiklan rahoitustuote voi edistaa hiili-
paastdjen vahentamista yhtena ymparistbominaisuutena. Q&A:ssa tdsmennetaan kuitenkin, etta
sijoittajalle annettavat tiedot eivat kuitenkaan saa johtaa sijoittajaa harhaan luulemaan, etta tama
nakokohta on osa tuotteen tavoitetta ja etta tuotteen tavoitteena on kestava sijoitus 9 artiklan 3
kohdan mukaisesti. *° Lisaksi SFDR-asetuksen artiklassa 13 edellytetaan, ettd markkinointivies-
tinta ei ole ristiriidassa SFDR-asetuksen nojalla annettavien tietojen kanssa.

Saantelyssa ei ole tarkemmin maaritetty, miten nettonolla- tai hiilineutraalisuustavoitteita tulee
kayttda. Annettava tieto tulee kuitenkin olla selkeata, eika saa olla harhaanjohtavaa. Rahaston-
hoitajat voivat harkita eurooppalaisen kestavyysraportointistandardien (European Sustainability
Reporting Standards, ESRS) E1-74" kohdassa kuvattujen méaaritelmien huomioimista. Nettonolla-
tavoitteet maaritellaan siten, ettd ne kattavat kasvihuonekaasujen bruttopaastdjen seka kasvihuo-
nekaasujen poistumien ja varastoinnin vahennykset (investointikohteiden omassa toiminnassa
seka niiden arvoketjussa), mutta eivat sisalla hiilihyvityksia. Hiilineutraaliusvaittdmat on maaritelty
kattamaan seka edella mainitut etta hiilihyvitykset.

37 Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated
Regulation (EU) 2022/1288) kysymys V.9.

38 SFDR-asetus 9 artikla 3 kohta.

39 Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated
Regulation (EU) 2022/1288) kysymys V.9.

40 Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated
Regulation (EU) 2022/1288) kysymys V.8.

41 Komission delegoitu asetus (EU) 2023/2772 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU tdydentdmisesté kestévyysraportointistandar-
dien osalta.
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Vaitteet rahaston vahahiilisesta strategiasta ovat harhaanjohtavia, jos rahaston sijoituksilla on to-
dellisuudessa korkeat hiilipaastét.*? Vinerpesua voi myos olla se, etté rahastolta puuttuu asianmu-
kaiset ja selkeat kynnysarvot, vertailuarvot tai taustaoletukset liittyen mitattaviin ESG-tekijoihin.
Esimerkiksi sijoitustuotteen tai vertailuarvon hiilijalanjalkimittari lasketaan ottamatta huomioon
Scope 3 -paastdja ja sita verrataan yhteenlaskettuun vertaisarvoon, jossa Scope 3 -paastot ote-
taan huomioon suurimmalla osalla vertaisryhman jasenista.*® Hiilipaastot voidaan jakaa Scope 1,
Scope 2 ja Scope 3 -paastdihin. Scope 3 -paastdihin sisaltyy epasuorat paastot, jotka syntyvat
yrityksen toiminnan seuraukseni mutta eivat ole suoraan yrityksen omistuksessa tai hallinnassa,
eli arvoketjusta ja hankinnoista aiheutuvat paastot kuten raaka-aineiden hankintojen paastot seka
matkustamisen ja kuljetusten aiheuttamat paastot.

8 Omistajaohjauksen periaatteet

8.1

8.2

Kriteerit

Sijoitusrahastolain mukaan rahastoyhtiélla on oltava omistajaohjaukset periaatteet ja niista on il-
moitettava rahastoesitteessa.** Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaan vaihtoehto-
rahastojen hoitajan on laadittavat porssiyhtiditd koskevat omistajanohjauksen periaatteet ja julkis-
tettava ne verkkosivuillaan.*®

Finanssimarkkinatoimijan on laadittava ilmoitus paaasiallisista haitallisista vaikutuksista ( jaljem-
pana PAl-iimoitus) ja siséllytettava julkaisemaansa PAl-ilmoitukseen yhteenveto direktiivin
EU/2007/36 artiklan 3 g mukaisista omistajaohjausperiaatteista, jos rahaston sijoituskohteena on
saannellylla markkinalla noteerattuja osakkeita.

Toteutuneista omistajaohjaukseen liittyvista toimista on myods kerrottava yhtion verkkosivuilla kes-
tavyyteen liittyvissa rahastokohtaisissa tiedoissa*’ ja rahoitustuotteiden maaraaikaiskatsauksiin
sisaltyvissa mallipohjissa*®.

Havainnot

Kolmannes yhtidista (8/26) ilmoitti, etta niilla ei ollut kaytdssa omistajaohjauksen periaatteita ra-
hastojen kestavyystavoitteiden saavuttamiseksi. Naista kolmella (3/8) oli kuitenkin SFDR-
asetuksen 8 artiklan mukaisia rahastoja. Yhtiét mainitsivat omistajaohjauksen keinoina mm. aani-
oikeuden kayttamisen yhtiékokouksissa, keskustelut yhtididen johdon kanssa ja osallistuminen
sijoittajien yhteisiin vaikuttamisaloitteisiin.

42 ESMA Progress Report on Greenwashing (31.5.2023, ESMA30-1668416927-2498) kohta 96.

43 ESMA Progress Report on Greenwashing (31.5.2023, ESMA30-1668416927-2498) kohta 54.

44 Sjjoitusrahastolaki (213/2019) 10 luvun 8 ja 9 §.

45 L aki vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) 7 luvun 6 a §.

46 SFDR-asetus 4 artiklan 2 kohdan ¢ alakohta ja komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 8c artikla.
47 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 35 ja 48 artikla.

46 Komission SFDR delegoitu asetus 2022/1288 liitteet 1V ja V.
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8.3

Kaikilla kahdeksalla laajaan kyselyyn osallistuneilla yhtidlla oli omistajaochjausperiaatteet rahasto-
jen kestavyystavoitteiden saavuttamiseksi. Rahastojen kestavyystavoitteisiin liittyvat omistajaoh-
jausperiaatteet ovat paasaantdisesti (7/8) mainittu rahastojen sijoitusstrategiassa. Niista yhtiosta,
joilla on kaytdssa kyseiset periaatteet, ainoastaan yksi yhtié ilmoitti, ettei vaikuttamista ole mai-
nittu rahastojen kestavyysstrategiassa.

Kolme yhti6ta (3/8) kertoi, etta rahastojen omistajaochjausperiaatteet ovat samat kuin yhtiétason
periaatteet. Muilla yhtidilla rahastojen omistajaohjausperiaatteet eroavat esimerkiksi siten, etta
rahastokohtaisesti on painotettu eri vaikuttamiskeinoja.

Kolme laajaan kyselyyn osallistuneista yhtidista kuvasi PAl-iimoituksissa kestavyystavoitteisiin
liittyvat omistajaohjausperiaatteet saantelyn mukaisesti. Muiden yhtididen PAI-ilmoituksista puut-
tui osa tiedoista, mm. maininta omistajaohjausperiaatteissa huomioiduista haitallisten vaikutusten
indikaattoreista, kuinka omistajaohjausperiaatteita paivitetaan tai lyhyt yhteenveto muista vaikut-
tamisperiaatteista. Yksi yhtié ei huomioi paaasiallisia haitallisia vaikutuksia, joten PAl-iimoituksen
mukaisia tietoja ei ole julkaistu.

Yksi yhtio julkaisi rahastokohtaisissa maaraaikaiskatsauksissa tietoa toteutetuista omistajaohjauk-
sen toimista ja vaikutuksista sdantelyn edellyttdmalla tavalla. Nelja yhti6ta kertoi omistajaohjauk-
sen toimista yleisesti. Naista kolme ei kertonut tarkempia rahastokohtaisia tietoja aanestyskayt-
taytymisesta. Osa yhtidista ei kertonut maaraaikaiskatsauksiin sisaltyvissd mallipohjissa omistaja-
ohjauksesta lainkaan.

Yksikaan yhtidista ei kertonut toteutuneista omistajaohjauksen toimista verkkosivujen rahastokoh-
taisissa kuvauksissa saantelyn edellyttamalla tavalla.

Finanssivalvonnan niakemys

SFDR-saantely edellyttda entista tarkempien rahastokohtaisten tietojen antamista SFDR-
asetuksen mukaisissa tiedonantovelvoitekohdissa. SFDR-saantely edellyttaa, etta yhtiot kertovat
rahastojen kestavyystavoitteisiin liittyvistd omistajaohjausperiaatteista PAl-ilmoituksissa, rahasto-
kohtaisissa maaraaikaiskatsauksissa ja verkkosivuillaan.

PAIl-ilmoituksissa tulee olla yhteenveto keinoista, joilla yhtiot pyrkivat vaikuttamaan rahastojensa
omistamien yhtididen toimintaan. Yhteenvedon tulee sisaltaa tieto mahdollisesta aanestyspolitii-
kasta yhtidkokouksissa. Lisaksi yhtididen tulee yhteenvedossa kertoa omistajaohjausperiaatteissa
huomioitavat paaasialliset haitallisten vaikutusten indikaattorit ja tieto siitd, miten yhti6 toimii, mi-
kali valitut vaikuttamiskeinot eivat toimi tavoitteen mukaisella tavalla. Yhteenvedon tulee sisaltaa
myds mahdolliset muut vaikuttamiskeinot kuin osakeomistukseen perustuvat keinot.

Kun omistajaohjaus on osa sijoitusstrategiaa, se edellyttda selkean tiedon antamista tasta sijoit-
tajille. Jos omistukseen liittyva vaikuttaminen on osa rahaston kestavyystavoitteisiin liittyvaa sijoi-
tusstrategiaa, myds rahastotasolla ennen sopimuksen tekemistd annettavissa tiedoissa tulee ker-
toa konkreettisemmin ko. rahaston vaikuttamistavoitteista, vaikuttamiskeinoista ja indikaatto-
reista. Taman voi tuoda esiin esimerkiksi kohdassa "Mita sijoitusstrategiaa tdssa rahoitustuot-
teessa noudatetaan?”.
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Rahastokohtaisissa maaraaikaiskatsauksissa tulee kertoa kyseiseen rahastoon kohdistuneista
omistajaohjauksen toimista ja vaikutuksista samassa yhteydessa kuin kuvataan, millaisia toimia
raportointikaudella on toteutettu rahaston tavoitteiden saavuttamiseksi. Lisaksi verkkosivuilla on
rahastokohtaisissa kestavyyteen liittyvissa tiedoissa kerrottava toteutetuista omistajaohjauksen
toimista, miten kyseisen rahaston vaikuttamistoimet ovat toteutuneet suhteessa PAI-
ilmoituksessa ja ennen sopimuksen tekemista annetuissa tiedoissa ilmoitettuihin tietoihin esimer-
kiksi mika vaikutus danestyskayttaytymisella on ollut. Tarkemmin rahastokohtaisesta danestys-
kayttaytymisesta voi kertoa myds erillisessa dokumentissa, johon on annettu toimiva suora linkki.

ESMA:n raportin mukaan erityisen alttiita vinerpesuriskeille ovat vaitteet, jotka koskevat rahasto-
yhtion tai rahastonhoitajan vaikuttamista rahaston sijoituskohteena oleviin yhtioihin. Erilaiset 1a-
hestymistavat ja erot tietosisalldissd koskien omistajaohjauksesta annettavia tietoja voivat johtaa
siihen, etta sijoittaja ei kykene vertailemaan omistajaohjauksen ja vaikuttamisen laatua eri rahas-
tojen ja rahastohoitajien valilla. Viherpesuriskin vahentaminen edellyttaad selkeiden ja yndenmu-

kaisten tietojen antamista siita, miten rahastossa pyritdan vaikuttamaan sijoituskohteisiin ja miten
vaikuttaminen on toteutunut kaytdnnossa.*

49 ESMA Progress Report on Greenwashing (31.5.2023ESMA30-1668416927-2498) kohdat 40, 100, 110



	1  Teema-arvion tausta, tavoitteet ja yhteenveto
	1.1  Taustaa teema-arviosta
	1.2  Teema-arvion tavoitteet
	1.3  Yhteenveto teema-arvion keskeisimmistä havainnoista
	1.4  Taustaa sääntelystä
	1.5  Taustaa rahastojen kestävyystiedoista

	2  Viherpesun määritelmä
	3  Viherpesuriskin huomiointi yhtiön toiminnassa
	3.1  Kriteeri
	3.2  Havainnot
	3.3  Finanssivalvonnan näkemys

	4  Viherpesuriskiin liittyvät eturistiriidat
	4.1  Kriteerit
	4.2  Havainnot
	4.3  Finanssivalvonnan näkemys

	5  Erilaisten ESG-tunnusten käyttö annettaessa tietoja rahastoista
	5.1  Kriteerit
	5.2  Havainnot
	5.3  Finanssivalvonnan näkemys

	6  Verkkosivuilla annettava tiedot tietolähteistä, tietojen laadun varmistuksesta ja tietoihin liittyvistä rajoituksista
	6.1  Kriteerit
	6.2  Havainnot
	6.3  Finanssivalvonnan näkemys

	7  Rahastojen nettonolla- tai hiilineutraalisuustavoitteet
	7.1  Kriteerit
	7.2  Havainnot
	7.3  Finanssivalvonnan näkemys

	8  Omistajaohjauksen periaatteet
	8.1   Kriteerit
	8.2  Havainnot
	8.3  Finanssivalvonnan näkemys


