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1 Kyselyn tausta ja tarkoitus

1.1 Tausta ja tarkoitus

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088 kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitus-
palvelusektorilla (jaljempana SFDR-asetus) soveltaminen alkoi pddosin 10.3.2021 ja siihen liittyvan Euroopan komis-
sion delegoidun asetuksen (EU) 2022/1288 (jdljempana komission SFDR delegoitu asetus) soveltaminen alkoi
1.1.2023.! Euroopan valvontaviranomaiset ovat julkaisseet konsolidoidun Q&A:n 2 SFDR-saantelyn soveltamisesta.

Finanssivalvonta toteutti kevaalla 2024 kestavyyteen liittyvien tietojen antamiseen liittyvan kyselyn henkivakuutus-
yhtidille (8 kpl), yli 100 vakuutetun lisdelakesaatidille ja -kassoille (9 kpl), luottolaitoksille (9 kpl sis. 3 pankkiryhmaa),
rahastonhoitajille (39 kpl), sijoituspalveluyrityksille (38 kpl) ja vakuutusmeklareille (98kpl). SFDR-asetus maarittelee
edella mainitut valvottavat finanssimarkkinatoimijoiksi ja/tai rahoitusneuvojiksi seka asettaa velvoitteita sen perus-
teella. Rahoitusneuvojia koskevia velvoitteita sovelletaan vain niihin valvottaviin, jotka tarjoavat sijoitus- tai vakuu-
tusneuvontaa.

Kyselyn tarkoituksena oli selvittaa, miten Finanssivalvonnan valvottavat noudattavat SFDR-asetuksen mukaisia tie-
donantovelvoitteita. Kyselyn vastauksia kaytettiin myds raportoinnissa Euroopan valvontaviranomaisille SFDR-
asetuksen 18 artiklan mukaista kertomusta varten.

Taman raportin vastaukset perustuvat kyselyn kohteena olevien valvottavien vastauksiin liittyen SFDR-asetuksen 3,
4 ja 5 artiklojen soveltamiseen. Finanssivalvonnan havaintojen perusteella valvottavien vastaukset eivat kaikilta osin
vastaa saantelyn soveltamisen todellista tilaa. Tama raportti ei kata kaikkien kysymysten vastauksia, koska osa vas-
tauksista huomioidaan Euroopan valvontaviranomaisten vuosiraportissa 2024, ja osa kysymyksista oli tuotekohtai-
sia.

Raportissa tuodaan esille merkittavimmat havainnot seka aihealueittain saantelyn kriteerit ja kyselyn perusteella
tulleet vastaukset kaavioina. Vakuutusmeklareiden vastaukset esitetaan erikseen muista valvottavista.

! Komission delegoitu asetus (EU) 2022/1288 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088 taydentamisesta teknisilla sdantelystandardeilla, joissa tdésmenne-
taan "ei merkittavaa haittaa” -periaatteeseen liittyvien tietojen sisallon ja esitystavan yksityiskohdat, kestavyysindikaattoreihin ja haitallisiin kestavyysvaikutuksiin liittyvien
tietojen sisaltd, menetelmat ja esitystapa sekd ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kesta-vien sijoitustavoitteiden edistamiseen liittyvien tietojen sisaltd
ja esitystapa ennen sopimuksen tekemistd annettavissa asiakirjoissa, verkkosivustoilla ja maardaikaiskatsauksissa

2 Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)
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2 Havainnot ja jatkotoimet

2.1 Merkittavimmat havainnot
Vastausten perusteella Finanssivalvonta kiinnittaa valvottaviensa huomiota seuraaviin kohtiin:

e Yhti6illa, jotka vastasivat huomioivansa sijoituspaatosten paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyysteki-
j6ihin (jaljempana PAl-ilmoitus®), oli puutteita seuraavissa kohdissa:

o Jotkut yhtiot eivat olleet julkaisseet verkkosivuillaan saantelyn edellytysten mukaista PAI-
ilmoitusta.

o PAl-ilmoitus sisalsi myés muiden yhtididen tietoja, vaikka tiedot tulee antaa finanssimarkkinatoimi-
jakohtaisesti.

e Osa niista yhtioista, jotka vastasivat, etteivat ota huomioon sijoituspaatosten haitallisia vaikutuksia kesta-
vyystekijoihin, eivat ole julkaisseet verkkosivuillaan saantelyn edellyttamaa ilmoitusta syista, miksi ne eivat
tee nain. Tama koski niin finanssimarkkinatoimijoita kuin rahoitusneuvojia.

e Osayhtidista ei tunnistanut, etta ne ovat SFDR-saantelyn mukaisia rahoitusneuvojia, joihin SFDR- saantely
soveltuu:

o Osa toimilupansa nojalla sijoitusneuvontaa tarjoavista sijoituspalveluyrityksista vastasi virheelli-
sesti, etteivat ne ole rahoitusneuvojia.

o Osavakuutusmeklareista ei tunnistanut olevansa SFDR-saantelyn piirissa. Vakuutusmeklarit katso-
taan saantelyn tarkoittamiksi rahoitusneuvojiksi silloin, kun ne tarjoavat sijoitusvakuutuksia ja va-
kuutusmeklarilla on palveluksessaan yli kolme henkiloa. Sijoitusvakuutusten tarjoamiseksi katso-
taan kaikki sijoitusvakuutuksiin liittyva vakuutusmeklarin toiminta, kuten vakuutusten hoitaminen

valtakirjalla.

2.2 Jatkotoimet

Valvottavien tulee huomioida Finanssivalvonnan esiin nostamat havainnot ja ryhtya tarvittaviin toimenpiteisiin mah-
dollisten puutteiden korjaamiseksi.

3 PAI = Principal Adverse Impact
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3 Kyselyn tulokset

3.1 Kestavyysriskeihin liittyvien toimintaperiaatteiden avoimuus (3 art.)
Kriteerit

SFDR-asetuksen 3 artiklan 1 kohdan mukaan finanssimarkkinatoimijoiden on julkaistava verkkosivustoillaan tiedot
toimintaperiaatteistaan, joita sovelletaan kestavyysriskien huomioon ottamiseen niiden sijoituksia koskevassa paa-
toksentekoprosessissa.

Myo0s rahoitusneuvojien on julkaistava SFDR-asetuksen 3 artiklan 2 kohdan mukaisesti verkkosivustoillaan tiedot
toimintaperiaatteistaan, joita sovelletaan kestavyysriskien huomioon ottamiseen niiden sijoitusneuvonnassa tai
vakuutusneuvonnassa.

Vastaukset

Oletteko finanssimarkkinatoimijana julkaisseet verkkosivuillanne SFDR-asetuksen ((EU) 2019/2088)
3 artiklan 1 kohdan mukaiset toimintaperiaatteet, joita sovelletaan kestavyysriskien huomioon
ottamiseen sijoituksia koskevassa paatdksentekoprosessissanne?

Valvottavasektori

Henkivakuutusyhtiot 100,00%
Lisaelakesaatiot ja -kassat 7,78% 22%

Luottolartokset

Sijoituspalveluyritykset

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% T0% 80% 90% 100%
Osuus (%)

W Kylia B Ei [ Yhtio ei ole finanssimarkkinatoimija

Oletteko rahoitusneuvojana julkaisseet verkkosivuillanne SFDR-asetuksen 3 artiklan 2 kohdan
mukaiset toimintaperiaatteet, joita sovelletaan kestavyysriskien huomioon ottamiseen
sijoitusneuvonnassa tai vakuutusneuvonnassa?

Valvottavasektori
Henkivakuutusyhtiot 37,50%
Luottolaitokset 1D[l [lll]".’u
Sijoituspalveluyritykset 71,05% 26,32% |
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Osuus (%) #
B Kylla B E [ Yhtid ei ole rahoitusneuvoja.
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3.2 Haitallisten kestavyysvaikutusten avoimuus yhteison tasolla (4 art.)

Kriteerit

SFDR-asetuksen 4 artiklan 1 kohdan mukaan finanssimarkkinatoimijoiden on julkaistava ja yllapidettava verkkosi-
vustoillaan:

a) kun ne ottavat huomioon sijoituspaatosten paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin, ilmoi-
tus asianmukaisen huolellisuuden toimintaperiaatteista ndiden vaikutusten osalta, ottaen asianmukaisesti
huomioon kokonsa, toimintansa luonteen ja laajuuden ja niiden saataville asettamien rahoitustuotteiden
lajit; tai

b) kun ne eivat ota huomioon sijoituspaatostensa haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin. Tiedon on pi-
dettava sisallaan selkeat syyt siihen, miksi ne eivat tee ndin, mukaan lukien tarvittaessa tiedot siita, aiko-
vatko ne ottaa huomioon tallaiset haitalliset vaikutukset ja jos aikovat, milloin.

SFDR-asetuksen 4 artiklan 1 kohdan a)-alakohtaa noudattavien ja 3 - 4 kohdissa tarkoitettujen finanssimarkkinatoi-
mijoiden on julkaistava vuosittain verkkosivuillaan ”Ilmoitus sijoituspaatosten paaasiallisista haitallisista vaikutuk-
sista kestavyystekijoihin” (jaljempana PAl-ilmoitus). Muut kuin 3 ja 4 kohdissa tarkoitetut finanssimarkkinatoimijat
voivat valita, huomioivatko ne vai eivat naita vaikutuksia sijoituspaatoksissaan (ns. comply or explain -periaate).

Vastaukset

Huomioitteko finanssimarkkinatoimijana SFDR-asetuksen 4 artiklan mukaisesti yhtidtasolla
paaasialliset haitalliset vaikutukset kestdvyystekijoihin (PAl-ilmoitus)?

Valvottavasektori

Henkivakuutusyhtiot 62,50% 37,50%
Lisaelakesaatiot ja -kassat A44,44% 55,56%
Luottolaitokset 55,56% ! A4 A%
Rahastonhoitajat 66,67 % 33,33%
Sijoituspalveluyritykset 23,68% 52,63% _ 2368% !
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% T0% 80% 90% 100%
Osuus (%)
MW Kyla BE [ Yhtio ei ole finanssimarkkinatoimija
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3.2.1 Finanssimarkkinatoimijoiden PAIl-ilmoitus
Kriteerit

Finanssimarkkinatoimijoiden, jotka ottavat huomioon sijoituspaatosten haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin,
on julkaistava ja yllapidettava verkkosivuillaan tata koskeva ilmoitus (jaljempéana PAl-ilmoitus). Komission SFDR de-
legoitu asetus madrittelee tarkemmat PAl-ilmoitusta koskevat vaatimukset. Ensimmainen PAl-ilmoitus on pitanyt
julkaista vuoden 2022 tiedoista viimeistaan 30.6.2023.

Komission SFDR delegoidun asetuksen 4 artiklassa sadadetaan, etta PAl-ilmoitus on:

e julkaistava vuosittain viimeistaan 30 paivana kesakuuta;

o verkkosivustollaan erillisessa osiossa, jonka otsikko on ”Ilmoitus sijoituspaatosten paaasiallisista haitalli-
sista vaikutuksista kestavyystekijoihin”;

e tietojen on katettava edellisen vuoden 1 paivasta tammikuuta 31 pdivaan joulukuuta ulottuva kausi;

e seonjulkaistava delegoidun asetuksen 23 artiklassa tarkoitetussa osiossa ”"Kestavyyteen liittyvien tietojen
antaminen”.

e julkaistava delegoidun asetuksen liitteen | taulukossa | esitetyn lomakkeen muodossa (huomioiden komis-
sion SFDR delegoidun asetuksen 5-10 artiklat).

SFDR-asetuksen 4 artiklan 4 kohdassa maaritelty kriteeri konsernin 500 tyontekijamadrasta tuo finanssimarkkinatoi-
mijalle ko. artiklan 1 kohdan mukaisen ilmoitusvelvollisuuden. Varsinainen ilmoitusvelvollisuus koskee finanssi-
markkinatoimijaa, ei konsernia.*

Komission SFDR delegoidun asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa saddetaan, etta finanssimarkkinatoimijoiden on kuvail-
tava liitteen | taulukon | osiossa "Viittaukset kansainvalisiin standardeihin” noudattavatko ne ja missa maarin ne
noudattavat vastuulliseen liikketoimintaan liittyvia kdytannesaantoja ja asianmukaista huolellisuutta ja raportointia
koskevia kansainvalisesti tunnustettuja standardeja seka tarvittaessa kuvailtava Pariisin sopimuksen tavoitteisiin
mukautumisen astetta.

Vastaukset

Onko PAl-ilmoitus julkaistu sd3ntelyn edellyttdmissa maariajassa (vuosittain viimeistidan
30 paivani kesakuuta)?

Valvottavasektori
Henkivakuutusyhtiot
Lisaelakesaatiot ja -kassat
Luottolaitokset
Rahastonhoitajat
Sijoituspalveluyritykset 90,00% 10,00%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Osuus (%) A~

M Kylia EE

* Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)
kysymys IV.1
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Loytyykd verkkosivuiltanne ilmoitus sdantelyn edellyttdman lomakkeen muodossa paaasiallisista
haitallisista vaikutuksista kestavyystekijdihin?

Valvottavasektori
Henkivakuutusyhtiot
Lisaelakesaatiot ja -kassat
Luottolaitokset
100,00%

Rahastonhoitajat
Sijpituspalveluyritykset 90,00% 10,00%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 0% 80% 90%  100%
Osuus (%)

M Kyl W&

Onko ilmoitus annettu finanssimarkkinatoimijakohtaisesti?

Valvottavasektori
Henkivakuutusyhtiat 60,00% 40,00%
Luottolaitokset 20,00% 80,00%
Rahastonhoitajat 66,67% 33.33%
Sijoituspalveluyritykset 50,00% 50,00%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% T0% 80% 90% 100%

Osuus (%) #

B lImoitus siséltaa vain yhtion tiedot B limoeitus sisaltaa muita yhtigita

Oletteko kuvanneet PAl-ilmoituksen kohdassa "Viittaukset kansainvalisiin standardeihin" Pariisin
sopimuksen tavoitteisiin mukautumisen astetta?

Valvottavasektori
Henkivakuutusyhtiot 60,00% 40,00%
Lisaelakesaatiot ja -kassat 100,00%
Luottolaitokset 80,00% 20,00%
Rahastonhoitajat 54, 17% 45,83%
Sijoituspalveluyritykset
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 0% 80% 90%  100%
Osuus (%) #
W Kylia B E
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3.2.2 Finanssimarkkinatoimijoiden ilmoitus siita, etteivat ne huomioi PAl-vaikutuksia

Kriteerit

SFDR-asetuksen 4 artiklan 1 kohdan b)-alakohdan mukaan finanssimarkkinatoimijoiden on julkaistava ja yllapidet-
tava verkkosivustoillaan tieto myos siina tapauksessa, kun ne eivat ota huomioon sijoituspaatdstensa haitallisia vai-
kutuksia kestavyystekijoihin. Tiedon on pidettava sisallaan selkeat syyt sithen, miksi ne eivat tee ndin, mukaan lu-
kien tarvittaessa tiedot siitd, aikovatko ne ottaa huomioon tallaiset haitalliset vaikutukset ja jos aikovat, milloin.

Komission SFDR delegoidun asetuksen 12 artikla tarkentaa ilmoituksen sisaltoa.

Vastaukset

Oletteko finanssimarkkinatoimijana kertoneet verkkasivuillanne, etti ette huomioi pa&siallisia haitallisia
vaikutuksia (PAl-vaikutukset) kestavyystekijdihin ja syyt miksi ette huomioi?

Valvottavasektori

Henkivakuutusyhtiot 100,00%

Lisaeldkesaatiot ja -kassat 80,00% 20,00%
Rahastonhoitajat 92,31% 7,69%
Sijoituspalveluyritykset 85,00% 15,00%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Osuus (%)

W Kylla BE

3.23 Rahoitusneuvojien ilmoitus
Kriteerit

SFDR-asetuksen 4 artiklan 5 kohdan mukaan rahoitusneuvojien on julkaistava ja yllapidettava verkkosivustoillaan:

a) tiedotsiita, ottavatko ne huomioon sijoitusneuvonnassaan tai vakuutusneuvonnassaan paaasialliset haital-
liset vaikutukset kestavyystekijoihin, ottaen asianmukaisesti huomioon kokonsa, toimintansa luonteen ja
laajuuden ja niiden rahoitustuotteiden lajit, joista ne antavat neuvontaa; tai

b) tiedot siita, miksi ne eivat ota huomioon sijoituspaatdsten haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin sijoi-
tusneuvonnassaan tai vakuutusneuvonnassaan ja tarvittaessa tiedot siitd, aikovatko ne ottaa huomioon
tallaiset haitalliset vaikutukset ja jos aikovat, milloin.

Komission SFDR delegoidun asetuksen 11 ja 13 artiklat tarkentavat ilmoituksen sisaltoa.

2 FIN-FSA
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Vastaukset

Huomioitteko rahoitusneuvojana sijoitusneuvonnassanne tai vakuutusneuvonnassanne paaasialliset
haitalliset vaikutukset kestavyystekijdihin (SFDR 4 artiklan 5 kohta)?

Valvottavasektori

Henkivakuutusyhtiot 37,50% 62,50% |
Luottolaitokset 1[II] 00%
Sijoituspalveluyritykset 42, 11%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Osuus (%) »#*
W Kylia B E [ Yhtia ei ole rahoitusneuvoja

Oletteko rahoitusneuvojana julkaisseet verkkosivuillanne sijoituspaatdsten haitallisia vaikutuksia
kestavyystekijdita koskevan ilmoituksen niiden huomioimisesta tai kertoneet syyt siihen, miksi ette
huomioi niitd?

Valvottavasektori

Henkivakuutusyhtiot 100,00%
Luottolaitokset 100,00%

Sijoituspalveluyritykset 85,M% 14,29%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% T0% 80% 90% 100%

Osuus (%)

M Kylia B

3.3 Palkitsemispolitiikkojen avoimuus kestavyysriskien huomioonottamisen osalta (5
art.)

Kriteerit

SFDR-asetuksen 5 artiklan 1 kohdan mukaan finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on sisallytettava pal-
kitsemispolitiikkoihinsa tiedot siita, miten nama politiikat ovat johdonmukaisia kestavyysriskien huomioon ottami-
sen kanssa, ja julkaistava nama tiedot verkkosivustoillaan.

2 FIN-FSA
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Vastaukset

Oletteko kertoneet verkkosivuillanne, ettd palkitsemispolitiikat ovat johdonmukaisia kestavyysriskien
huomioon ottamisen kanssa SFDR-asetus 5 artiklan mukaisesti?

Valvottavasektori

Henkivakuutusyhtiot 100,00%

Lisaelakesaatiot ja -kassat 77,78% 22,22%
Luottolaitokset 100,00%
Rahastonheitajat 97 44% 2.56%
Sijoituspalveluyritykset 92,11% 7,89%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%
Osuus (%) &
M Kylla B E

3.4 Vakuutusmeklarit

34.1 Kestavyysriskeihin liittyvien toimintaperiaatteiden avoimuus (3 art.)

Kriteerit

Vakuutusedustajien on annettava SFDR-asetuksen 3 artiklan 2 kohdan mukaiset toimintaperiaatteet, joita sovelle-
taan kestavyysriskien huomioon ottamiseen niiden vakuutusneuvonnassa.

Tiedot annetaan asiakkaalle Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, vakuutusten tarjoamisesta
(jaljempana IDD) 23 artiklan mukaisesti).

Vastaukset

Oletteko rahoitusneuvojana antaneet SFDR-asetuksen 3 artiklan 2 kohdan mukaiset
toimintaperiaatteet, joita sovelletaan kestavyysriskien huomioon ottamiseen vakuutusneuvonnassa,
SFDR-asetuksen 15 artiklan 2 kohdan mukaisella tavalla?

Valvottavasektori

Vakuutusmeklarit 28,5T% 71,43%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Osuus (%)

W Kylia W E
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3.4.2 Haitallisten kestavyysvaikutusten avoimuus yhteison tasolla (4 art.)

Kriteerit
Vakuutusedustajien on annettava SFDR-asetuksen 4 artiklan 5 kohdan mukaiset

a) tiedotsiita, ottavatko ne huomioon sijoitusneuvonnassaan tai vakuutusneuvonnassaan paaasialliset haital-
liset vaikutukset kestavyystekijoihin, ottaen asianmukaisesti huomioon kokonsa, toimintansa luonteen ja
laajuuden ja niiden rahoitustuotteiden lajit, joista ne antavat neuvontaa; tai

b) tiedot siita, miksi ne eivat ota huomioon sijoituspaatdsten haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin sijoi-
tusneuvonnassaan tai vakuutusneuvonnassaan ja tarvittaessa tiedot siitd, aikovatko ne ottaa huomioon
tallaiset haitalliset vaikutukset ja jos aikovat, milloin.

Tiedot annetaan asiakkaalle IDD:n 23 artiklan mukaisesti).

Vastaukset

Huomioitteko rahoitusneuvojina (vakuutusmeklarit) vakuutusneuvonnassanne paaasialliset haitalliset
vaikutukset kestavyystekijoihin (SFDR 4 artiklan 5 kohta)?

Valvottavasektori
Vakuutusmeklarit 42.86% 57,14%
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