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Asia
Finanssivalvonnan pditos rajoittaa hinnanerosopimusten markkinointia, jakelua ja myyntia
ei-ammattimaisille asiakkaille

Rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen' 42 artiklan nojalla Finanssi-
valvonta on paattanyt seuraavaa:

1. Hinnanerosopimusten markkinointi, jakelu ja myynti sijoituspal-
velulain (747/2012) 1 luvun 23 §:n 3 momentissa tarkoitetuille ei-
ammattimaisille asiakkaille? rajoitetaan tilanteisiin, joissa ainakin
kaikki seuraavat ehdot tayttyvat:

a) hinnanerosopimusten tarjoaja vaatii ei-ammattimaista
asiakasta maksamaan alkuvakuussuojan

b) hinnanerosopimusten tarjoaja tarjoaa ei-ammattimaiselle
asiakkaalle margin close-out -suojan

¢) hinnanerosopimusten tarjoaja tarjoaa ei-ammattimaiselle
asiakkaalle negatiivista saldoa koskevan suojan

d) hinnanerosopimusten tarjoaja ei tarjoa ei-ammattimai-
selle asiakkaalle suoraan tai valillisesti maksua, rahallista
tai poissuljettua muuta kuin rahallista etua hinnaneroso-
pimuksen markkinoinnin, jakelun tai myynnin yhtey-
dessa, lukuun ottamatta tarjotuista hinnanerosopimuk-
sista rahaksi muutettuja voittoja, ja

e) hinnanerosopimusten tarjoaja ei Iaheté suoraan tai valilli-
sesti tiedonantoa ei-ammattimaiselle asiakkaalle tai jul-
kaise ei-ammattimaisen asiakkaan saataville tietoa liit-
tyen hinnanerosopimusten markkinointiin, jakeluun tai
myyntiin, ellei se sisalla asianmukaista riskivaroitusta,
joka on laadittu tdman paatoksen Il liitteen mukaisesti.

Kiellettyd on myos osallistua tietoisesti ja tarkoituksellisesti toi-
miin, joiden tavoitteena tai seurauksena on tdman kohdan vaati-
musten kiertdminen.

2. Téassa paatoksessa tarkoitetaan:

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivana toukokuuta 2014, rahoi-
tusvélineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

2 Sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 23 §:n 3 momentin mukainen ei-ammattimainen asiakas vastaa maa-
ritelmallisesti rahoitusvalineiden markkinat -direktiiviin (Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2014/65/EU, annettu 15 paivana toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista) 4 artiklan 1 kohdan 11
alakohdan mukaista "yksityisasiakasta".
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a) hinnanerosopimuksella sellaista muuta rahoitusvalinei-
den markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 29 alakoh-
dan mukaista johdannaista kuin optiota, futuuria, swap-
sopimusta tai korkotermiinia, jonka tarkoituksena on an-
taa haltijalle lyhyt tai pitkéa positio kohde-etuuden hinnan,
tason tai arvon vaihteluihin riippumatta siita, kdydaanko
silla kauppaa kaupankaynnistd rahoitusvalineilld annetun
lain (1070/2017) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 13 kohdassa
tarkoitetulla kauppapaikalla, ja joka on toteutettava tai
voidaan toteuttaa nettoarvon tilityksella jonkin osapuolen
niin halutessa muutoin kuin maksukyvyttémyyden vuoksi
tai sopimuksen paattyessad muusta syysta;

b) poissuljetulla muulla kuin rahallisella edulla kaikkia muita
etuja kuin rahallisia etuja, lukuun ottamatta tieto- ja tutki-
mustyokaluja, jotka liittyvat hinnanerosopimuksiin;

c) alkuvakuudella kaikkia maksuja, jotka maksetaan hin-
nanerosopimuksen tekemiseksi, lukuun ottamatta valitys-
ja kaupankayntipalkkioita ja muita siihen liittyvia kuluja;

d) alkuvakuussuojalla taman paatoksen | litteen mukaisesti
maaritettyd alkuvakuutta;

e) margin close-out -suojalla ei-ammattimaisen asiakkaan
yhden tai useamman avoimen hinnanerosopimuksen sul-
kemista asiakkaalle edullisimmin ehdoin rahoitusvalinei-
den markkinat -direktiivin® 24 ja 27 artiklan mukaisesti
silloin, kun asiakkaan hinnanerosopimusten kaupankayn-
titililla olevien varojen ja kaikkien kyseiseen kaupankdyn-
titiliin liitettyjen avointen hinnanerosopimusten viela ra-
haksi muuttamattomien nettovoittojen summa laskee alle
puoleen avointen hinnanerosopimusten yhteenlasketusta
alkuvakuussuojasta;

f) negatiivista saldoa koskevalla suojalla ei-ammattimaisen
asiakkaan kokonaisvastuun rajaamista kaikista niista hin-
nanerosopimuksista, jotka on liitetty asiakkaan hin-
nanerosopimusten kaupankayntitiliin hinnanerosopimus-
ten tarjoajan kanssa, kyseisella kaupankayntitililla oleviin
varoihin.

3. Tama paatos tulee voimaan 8 paivana heindkuuta 2019 ja on
voimassa toistaiseksi.

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta 2014, rahoitusva-
lineiden markkinoista
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Paitéksen perustelut

Taman paatdksen tarkoituksena on saattaa kansallisesti voimaan sa-
manlainen rajoitus hinnanerosopimusten markkinoinnille, jakelulle ja
myynnille kuin mitéd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA)
paatoksella* on viliaikaisesti voimassa EU:ssa 31.7.2019 saakka.
ESMA rajoitti rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen 40 artiklan no-
jalla hinnanerosopimusten markkinointia, jakelua ja myyntia yksityisasi-
akkaille (tassa jatkossa selvyyden vuoksi sijoituspalvelulain mukaisesti
"ei-ammattimaiset asiakkaat") unionissa ensimmaisen kerran 1.8.2018
lukien®. ESMA on uusinut rajoituksensa tdhan mennessa kolme kertaa,
koska silla on valtuudet toteuttaa kerrallaan korkeintaan kolme kuu-
kautta voimassa olevia interventiotoimia ja koska jasenvaltioiden toimi-
valtaiset viranomaiset ole viela riittdvassa laajuudessa toteuttaneet kan-
sallisia interventiotoimia hinnanerosopimuksista sijoittajansuojalle johtu-
van uhan ratkaisemiseksi®.

Rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 42 artikla 1 kohdan mukaan
my®0s jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi asettaa kiellon tai ra-
joituksen (interventiotoimi) tiettyjen rahoitusvalineiden markkinoinnille,
jakelulle tai myynnille jasenvaltiossa tai sieltéd kasin. Toimivaltainen vi-
ranomainen Suomessa on Finanssivalvonta Finanssivalvonnasta anne-
tun lain (878/2008) 50 o §:n 1 momentin mukaisesti. Toisin kuin ESMAnN
interventiotoimet, kansalliset interventiotoimet voivat olla pysyvia, mutta
42 artiklan 6 kohdan mukaisesti viranomaisen on kuitenkin peruutettava
toimi, jos sille sdadetyt edellytykset eivat enaa tayty.

Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen interventiotoimen edellytyk-
sena 42 artiklan 2 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaan on, etta vi-
ranomainen on kohtuullisin perustein varma siita, etta a—f alakohdissa
saadetyt edellytykset toimelle tayttyvat. Edellytyksia ja niiden tayttymista
tdssa tapauksessa selostetaan tarkemmin seuraavassa:

a) Rahoitusvéline aiheuttaa merkittévia sijoittajansuojaa koskevia
ongelmia. Perusteet ja seikat, joita toimivaltaisen viranomaisen
on arvioitava méaarittdessaan, onko kyseessa téllainen ongelma,
luetellaan tarkemmin komission delegoidun asetuksen (EU)

4 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos (EU) 2019/679, annettu 17 paivana huhtikuuta 2019,
hinnanerosopimusten yksityisasiakkaille markkinointia, jakelua tai myyntia koskevan valiaikaisen rajoituksen
uusimisesta

5 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos (EU) 2018/796, tehty 22 paivana toukokuuta 2018, hin-
nanerosopimusten valiaikaisesta rajoittamisesta unionissa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 600/2004 40 artiklan mukaisesti

6 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos (EU) 2019/679, johdanto-osan 9 perustelukappale
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2017/5677 21 artiklan 2 kohdassa. Ne ovat samanlaiset kuin ne
perusteet ja seikat, joita ESMAnN piti saman asetuksen 19 artik-
lan 2 kohdan mukaisesti arvioida, kun se asetti valiaikaisen rajoi
tuksen. ESMA paatyi paatoksen (EU) 2018/796 johdanto-osan 2
kohdassa tarkemmin selostettavalla tavalla arviossaan siihen,
ettd kyseessa on merkittava sijoittajansuojaa koskeva ongelma
seuraavista syista:

o Kaupankayntipalkkiot ja muut hinnanerosopimusten kau-
pankayntiin liittyvat veloitukset ovat asiakkaille monimut-
kaisia ja lapinakymattomia.

o Hinnanerosopimusten keskeinen piirre on, etta niita tarjo-
taan vivutuksen kanssa, ja vivutustasot ovat voineet olla
korkeita. Vivutus lisaa seka asiakkaiden voitto- etta tap-
piomahdollisuuksia, mutta tavanomaisesta automaatti-
sesta vakuuteen perustuvasta hinnanerosopimusten sul-
kemisesta johtuu, etta vivutuksen kayttd kuitenkin kay-
tanndssa lisaa asiakkaalle suuremman tappion todenna-
koisyyttd enemman kuin suuremman voiton todennakai-
syyttd. Kaupankayntipalkkioita sovelletaan tavallisesti
hinnanerosopimuksen nimellisarvoon, ja sen vuoksi kau-
pankayntipalkkiot ovat suurempia suhteessa asiakkaan
sijoitukseen (alkuvakuuden maarén), kun kaytetaan kor-
keampia vivutustasoja. Lisaksi vivutukseen liittyy myos
riski siitd, etté asiakkaat menettavat hinnanerosopimuk-
sissa enemman rahaa kuin he ovat sijoittaneet niihin.

o Hinnanerosopimusten kohde-etuudet voivat olla moni-
mutkaisia, esimerkiksi valuuttapareja, tai epavakaita, esi-
merkiksi kryptovaluuttoja.

o Hinnanerosopimusten tarjonta oli kasvanut unionin alu-
eella nopeasti, ja erdiden jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten tutkimukset osoittivat, ettd useimmat ei-
ammattimaiset asiakkaat menettivat hinnanerosopimuk-
sissa rahaa riippumatta markkinoiden kehityksesta.

o Nayttd ei-ammattimaisten asiakkaiden hinnanerosopi-
muksista karsimista tappioista osoittaa lisaksi, etta hin-
nanerosopimuksia on markkinoitu myos sellaisille ei-am-
mattimaisille asiakkaille, joilla ei ollut riittdvaa asiantunte-
musta arvioida asianmukaisesti hinnanerosopimusten
riskeja ja kuluja.

o Hinnanerosopimusten markkinointi- ja jakelukdytadnnot
olivat olleet aggressiivisia ja harhaanjohtavia.

Finanssivalvonta katsoo naihin samoihin syihin ja ESMA:n niista
hankkimaan nayttéon viitaten, ettd kasilla on merkittava sijoitta-
jansuojaa koskeva ongelma.

7 Komission delegoitu asetus (EU) 2017/567, annettu 18 paivana toukokuuta 2016, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tdydentdmisesta maaritelmien, avoimuuden, sijoitussalkun tiivista-
misen seka tuotteita koskeviin interventioihin ja positioiden hallintaan kohdistettavien valvontatoimenpiteiden
osalta
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b) Unionin oikeuden mukaiset nykyiset sééntelyvaatimukset, joita
sovelletaan kyseiseen rahoitusvélineeseen, eivét ole riittdvié
edellé a alakohdassa tarkoitetun riskin poistamiseksi, eikd on-
gelmaa voida ratkaista paremmin parantamalla nykyisten vaati-
musten tai niiden téytdnté6npanon valvontaa. ESMAn paatok-
sen (EU) 2018/796 johdanto-osan 3 kohdassa selostetaan tar-
kemmin hinnanerosopimusten tarjontaan soveltuvia vaatimuksia
ja ESMAN vaatimusten johdonmukaisen ja tehokkaan soveltami-
sen varmistamiseksi antamaa ohjeistusta®. ESMA kuitenkin kat-
soi rajoituksen tarpeelliseksi, koska oli olemassa selvaa nayttoa
siita, ettd asiakkaat naistad vaatimuksista huolimatta olivat me-
netténeet ja tulevat menettdmaan rahaa hinnanerosopimuk-
sissa. Finanssivalvonta yhtyy tahan arvioon. Téahan liittyen huo-
mionarvoista on lisaksi, etta sikali kun hinnanerosopimuksia en-
nen ESMAn kieltoa ylipaataan tarjottiin suomalaisille asiakkaille,
se tapahtui rajan yli muista jasenvaltioista kdsin, mink& vuoksi
ongelmaa olisi ollut vaikea ratkaista pelkédstaan kansallista val-
vontaa parantamalla. Tahan viittaa myos eraiden muiden jasen-
valtioiden valvontaviranomaisten kokemukset, joita kasitelldan
ESMAnN paatoksen perusteluissa.

c) Toimi on oikeassa suhteessa havaitun riskin luonteeseen, asian-
omaisten sijoittajien tai markkinaosapuolten kehittyneisyyteen
seké vaikutuksiin, joita toimella todennékdisesti on sijoittajiin ja
markkinaosapuoliin, jotka saattavat pitédé hallussaan tai kéyttaé
rahoitusvélinetté taikka saada hyotyé siitd. Finanssivalvonnan
taman paatoksen mukainen rajoitus pitaa sisallaan seuraavat
samat toimenpiteet kuin ESMA:n valiaikainen rajoitus:

o Alkuvakuussuoja (en initial margin protection). Koska vi-
vutus on ollut keskeinen syy hinnanerosopimuksista joh-
tuvaan merkittdvaan sijoittajansuojaa koskevaan ongel-
maan, hinnanerosopimusten markkinointia, jakelua ja
myyntia ei-ammattimaisille asiakkaille rajoitetaan asetta-
malla tietyt kohde-etuuden tyypin mukaisesti maaritellyt
vivutusrajat. Kaytanndssa tama toimenpide merkitsee
sitd, etta asiakkaita suojataan vaatimalla heitd maksa-
maan paatoksen | litteen mukainen vahimmaisalkuva-
kuus hinnanerosopimuksen tekemiseksi. Talla tavalla ra-
joitetaan asiakkaan nimellisarvoista sijoitusriskia suh-
teessa asiakkaan sijoittamaan rahamaaraan.

o Margin close-out -suoja. Tama toimenpide edellyttda hin-
nanerosopimusten tarjoajan sulkevan ei-ammattimaisen
asiakkaan avoimia hinnanerosopimuksia, kun asiakkaan
hinnanerosopimusten kaupankayntitilin tappiot saavutta-
vat 50 %:n rajan hinnanerosopimuksista vaaditun alkuva-

8 Opinion on MIFID practices for firms selling complex products, 7 February 2014 | ESMA/2014/146; Opinion
on structured complex products - good practices for product governance arrangements, 27 March 2014 |
ESMA/2014/332; JC-2013-77 Joint Position of European Supervisory Authorities on manufacturers' product
oversight and governance processes.
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kuuden maarasta. Toimenpide tdydentaa alkuvakuus-
suojan kayttoonottoa ja pienenta riskia siitd, etté asiakas
menettda hinnanerosopimuksissa merkittédvia rahamaa-
rid. Sulkemisrajan vakioimisella myds yhdenmukaiste-
taan hinnanerosopimusten tarjoajien aikaisempia epajoh-
donmukaisia kaytantoja.

o Negatiivista saldoa koskeva suoja. Télla toimenpiteella
pyritddn varmistamaan, etta ei-ammattimaisen asiakkaan
enimmaistappiot hinnanerosopimuksilla kaytavasta kau-
pasta, mukaan lukien siihen liittyvat kulut, rajoittuvat asi-
akkaan hinnanerosopimusten kaupankayntitililld olevien
varojen kokonaismaaraan. Toimenpide suojaa asiakasta
sellaisissa poikkeustapauksissa, joissa kohde-etuuden
suuri hinnan muutos on niin &killinen, ettei hinnaneroso-
pimuksen tarjoaja kaytanndssa voi sulkea asiakkaan po-
sitioita margin close-out -suojan edellyttamalla tavalla.

o Rahallisten ja muiden kuin rahallisten etujen kieltdminen.
Talla toimenpiteelld kielletaan sellaiset taloudelliset
myynninedistadmiskeinot, kuten bonukset ja muut kannus-
timet, joilla ei-ammattimaisten asiakkaiden huomio on
pyritty viemaan pois hinnanerosopimusten suuririskisyy-
desta.

o Riskivaroitukset. Tdma toimenpide sisaltda vaatimuksen
maaramuotoisten yrityskohtaisten riskivaroitusten kaytta-
misesta ja ei-ammattimaisten asiakkaiden tappiollisia
kaupankayntitileja koskevien tietojen antamisesta. Paa-
toksen Il liitteen mukaisesti riskivaroitusten muoto on kui-
tenkin mukautettu kaytettavan tiedotuskanavan mukai-
sesti.

Finanssivalvonta viittaa vielda ESMA:n paatdksen (EU) 2018/796
johdanto-osan 5 kohtaan ja ESMAn erilliseen analyysiin®, jossa
kasitellaan naiden eri toimenpiteiden valttamattomyytta ja oikea-
suhteisuutta a alakohdassa tarkoitetun sijoittajansuojaa koske-
van ongelman ratkaisemiseksi. Uudistamispaatoksia varten
ESMA on myos kerannyt tietoja, kuinka sen rajoituksen mukai-
set toimenpiteet ovat mahdollisesti vaikuttaneet ei-ammattimais-
ten asiakkaiden tappioihin ja kuluihin'®. Koska tdma Finanssival-
vonnan rajoitus sisaltdd samat toimenpiteet kuin voimassa oleva
ESMA:n véliaikainen rajoitus, ei taman kansallisen rajoituksen
mukaisten toimenpiteiden noudattamisesta voi myoskaéan aiheu-
tua kenellekdan enda mitdan suoranaisia lisdkustannuksia.

d) Toimivaltainen viranomainen on kuullut asianmukaisesti sellais-
ten muiden jasenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia, joihin toi-
mella voi olla merkittédvé vaikutus. Niin kauan kuin ESMAn valiai-
kainen rajoitus on voimassa, Finanssivalvonnan rajoituksella ei
voi olla merkittdvaa vaikutusta mihinkaan jasenvaltioon, koska

9 Product Intervention Analysis, Measures on Contracts for Differences, 1 June 2018 | ESMA50-162-215
10 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos (EU) 2019/679, johdanto-osan 6 perustelukappale
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rajoitus on saman sisaltdinen kuin ESMAn rajoitus. Sen jélkeen
kun ESMAnN rajoituksen voimassaolo lakkaa, tdmén kansallisen
rajoituksen vaikutukset muihin jasenvaltioihin riippuvat siita, mil-
laisia interventiotoimia niiden toimivaltaiset viranomaiset ovat
toteuttaneet, mutta vaikutukset tuskin ovat merkittavia. Finanssi-
valvonta on myds rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen 42
artiklan 3 kohdan mukaisesti toimittanut ESMAIle ja muiden ja-
senvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille tiedot tasta interven-
tiotoimesta kuukautta ennen sen voimaantuloa.

e) Toimella ei ole syrjivda vaikutusta toisesta jasenvaltiosta késin
tarjottuihin palveluihin tai toimintoihin. Tama Finanssivalvonnan
asettama rajoitus on voimassa riippumatta siita, mista jasenvalti-
osta kasin hinnanerosopimuksia markkinoidaan, jaellaan tai
myydaan Suomeen, eika se nain ollen ole syrjiva.

f) Toimivaltainen viranomainen on asianmukaisesti kuullut asetuk-
sen (EY) N:o 1234/2007"" nojalla fyysisten maatalousmarkkinoi-
den valvonnasta, hallinnoinnista ja sdéantelysta vastaavia julkisia
elimié, jos rahoitusvéline aiheuttaa vakavan uhan fyysisten maa-
talousmarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle. Fi-
nanssivalvonta katsoo, etteivat hinnanerosopimukset ole aiheut-
taneet Suomessa tallaista vakavaa uhkaa, mutta lisdksi ESMA
on myos kuullut Suomen maa- ja metsatalousministerioita rajoi-
tuspaatoksestaan, eikd ministerio ole vastustanut sita'?.

ESMA:n valiaikaisen rajoituksen vuoksi hinnanerosopimuksia ei ole
voitu tarjota rajoituksetta ei-ammattimaisille asiakkaille missaan uni-
onissa, mukaan lukien Suomi, enda 1.8.2018 lukien. Rahoitusvalineiden
markkinat -asetuksen 42 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaan
toimivaltainen viranomainen voi kuitenkin ensimmaisen alakohdan edel-
lytysten tayttyessa varotoimenpiteend asettaa kiellon tai rajoituksen
my0Os-ennen kuin rahoitusvalineitd markkinoidaan, jaellaan tai myydaéan
asiakkaille. Kun ESMA viimeksi uudisti rajoituksensa, se piti edelleen
todennakoisend, ettd hinnanerosopimuksia alettaisiin tarjota uudelleen
ei-ammattimaisille asiakkaille iiman sellaisia asianmukaisia jarjestelyja,
jotka suojaisivat heité riittdvasti hinnanerosopimuksiin liittyvilta ris-
keilta’®. Nain ollen uhkana on, ettd kun ESMA lakkaa uudistamasta ra-
joitustaan, hinnanerosopimusten tarjonta ilman riittdvaa sijoittajansuojaa
voi kohdistua ei-ammattimaisille asiakkaille erityisesti sellaisissa jasen-
valtioissa, joissa ei ole asetettu kansallisia rajoituksia. Tdman uhan
vuoksi Finanssivalvonta katsoo varotoimenpiteena tarpeelliseksi rajoit-
taa hinnanerosopimusten markkinointia, jakelua ja myyntia ei-ammatti-
maisille asiakkaille myés Suomessa.

11 Neuvoston asetus (EY) N:o 1234/2007, annettu 22 paivana lokakuuta 2007, maatalouden yhteisesta
markkinajarjestelysta ja tiettyja maataloustuotteita koskevista erityissadnnoksista (yhteisid markkinajarjeste-
lyja koskeva asetus)

2 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos (EU) 2018/796, johdanto-osan 147 perustelukappale
13 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen paatos (EU) 2019/679, johdanto-osan 11 perustelukappale
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Finanssivalvonta on saanut rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen 43
artiklan 2 kohdan mukaisesti ESMAIta lausunnon tdmén paatdksen mu-
kaiseen kansalliseen rajoitukseen. ESMA katsoo siing, etta rajoitus on
perusteltu ja oikeasuhteinen'.

FINANSSIVALVONTA

Anneli Tuominen JyrkiyManninen
Johtaja Johtava asiantuntija
Lisatietoja antaa Jyrki Manninen, puhelin 09 183 5205
Liitteet Alkuvakuuden prosenttiosuudet kohde-etuuden tyypin mukaan

Riskivaroitukset
Valitusosoitus

14 OPINION OF THE EUROPEAN SECURITIES AND MARKETS AUTHORITY of 14 May 2019 on the pro-
duct intervention measures relating to contracts for differences proposed by the Finanssivalvonta of Finland,
ESMA35-43-1914
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Liite | paatokseen
ALKUVAKUUDEN PROSENTTIOSUUDET KOHDE-ETUUDEN TYYPIN MUKAAN

a) 3,33 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-
etuutena oleva valuuttapari muodostuu jostakin kahdesta seuraa-
vasta valuutasta: Yhdysvaltain dollari, euro, Japanin jeni, Englannin
punta, Kanadan dollari ja Sveitsin frangi

b) 5 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-etuu-
tena oleva indeksi, valuuttapari tai hyddyke on
i) jokin seuraavista osakeindekseista: Financial Times Stock
Exchange 100 (FTSE 100); Cotation Assistée en Continu 40
(CAC 40); Deutsche Bourse AG German Stock Index 30
(DAX30); Dow Jones Industrial Average (DJIA); Standard &
Poors 500 (S&P 500); NASDAQ Composite Index
(NASDAQ), NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100); Nikkei In-
dex (Nikkei 225); Standard & Poors / Australian Securities
Exchange 200 (ASX 200); EURO STOXX 50 Index (EURO
STOXX 50)
ii) valuuttapari, joka muodostuu vahintdén yhdesta valuutasta,
jota ei ole lueteltu edella a kohdassa tai
i) kulta

c) 10 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-
etuutena oleva hyodyke tai osakeindeksi on jokin muu kuin edelld b
kohdassa lueteltu hyddyke tai osakeindeksi

d) 50 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-
etuutena on jokin kryptovaluutta

e) 20 prosenttia hinnanerosopimuksen nimellisarvosta, kun kohde-
etuutena on
i) osake tai
ii) sité ei ole muutoin lueteltu tassa liitteessa.
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Liite Il paatokseen
RISKIVAROITUKSET
OSA A: Riskivaroituksia koskevat vaatimukset

1. Riskivaroitus on esitettéava sellaisella tavalla, etta sen nakyvyys
varmistetaan, ja sen kirjasinkoon on oltava vahintdan sama kuin
tiedonannossa tai julkaistussa tiedossa paaasiallisesti kaytetta-
van kirjasinkoon ja se on esitettdva samalla kielelld kuin tie-
donanto tai tiedot.

2. Jos tiedonanto tai julkaistu tieto on pysyvalla valineellad tai verk-
kosivulla, riskivaroituksen on oltava jéaliempana B osassa maari-
tellyssd muodossa.

3. Jos tiedonanto tai julkaistu tieto on muulla kuin pysyvalla vali-
neella tai verkkosivulla, riskivaroituksen on oltava jaljempana C
osassa maaritellyssé muodossa.

4. Jos B tai C osassa maariteltyyn riskivaroitukseen sisaltyvien
merkkien lukumaara ylittdd markkinointipalveluja tarjoavan kol-
mannen osapuolen vakioehtojen mukaisen sallitun enimmais-
merkkimaaran, riskivaroitus voidaan 2 ja 3 kohdista poiketen
laatia jaljempana D osassa maaritellyssa muodossa.

5. Jos riskivaroituksessa kaytetaan D osassa maariteltyd muotoa,
tiedonantoon tai julkaistuun tietoon on sisallytettdva myos suora
linkki hinnanerosopimusten tarjoajan verkkosivustolle, joka sisal-
taa riskivaroituksen B osassa maaritellyssa muodossa.

6. Riskivaroituksessa on oltava ajantasainen tarjoajakohtainen tap-
pioprosentti, joka perustuu laskelmaan hinnanerosopimusten
tarjoajan ei-ammattimaisille asiakkaille tarjoamien ja rahaa me-
nettdneiden hinnanerosopimusten kaupankayntitilien prosentti-
osuudesta. Laskelma on tehtdva kolmen kuukauden valein, ja
sen pitaa kattaa laskelmaa edeltdvat 12 kuukautta (12 kuukau-
den laskentajakso). Laskelman sovelletaan seuraavaa:

a) yksittéisen ei-ammattimaisen asiakkaan hinnanerosopi-
musten kaupankayntitilin katsotaan menettaneen rahaa,
jos kyseiseen kaupankayntitiliin liittyvien hinnanerosopi-
musten kaikkien rahaksi muutettujen ja rahaksi muutta-
mattomien nettovoittojen summa 12 kuukauden laskenta-
jaksolla on negatiivinen;

b) kaikki kulut, mukaan lukien kaikki veloitukset, maksut ja
valityspalkkiot, jotka koskevat hinnanerosopimusten kau-
pankayntitiliin liitettyja hinnanerosopimuksia, sisallyte-
taan laskelmaan;

c) seuraavat erat jatetdaan laskelman ulkopuolelle:
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i) kaikki sellaiset hinnanerosopimusten kaupankayntiti-
lit, joilla ei ole ollut niihin liitettya avointa hinnaneroso-
pimusta 12 kuukauden laskentajaksolla;

ii) kaikki voitot tai tappiot, jotka ovat peraisin muista
tuotteista kuin hinnanerosopimusten kaupankayntiti-
liin liitetyistd hinnanerosopimuksista;

iii) kaikki varojen talletukset hinnanerosopimusten kau-
pankayntitilille tai nostot silta.

7. Jos edeltédvan 12 kuukauden laskentajaksolla hinnanerosopi-
muksen tarjoaja ei ole tarjonnut ei-ammattimaiselle asiakkaalle
hinnanerosopimusten kaupankayntitiliin liittyvaa avointa hin-
nanerosopimusta, hinnanerosopimuksen tarjoajan on 2-6 koh-
dista poiketen kaytettédva soveltuvaa standardoitua riskivaroi-
tusta, joiden muodot maaritelldan jaljempéna E-G osissa.

OSA B: Tarjoajakohtainen riskivaroitus pysyvélla vélineelld tai verkkosivulla

"Hinnanerosopimukset ovat monimutkaisia vélineitd, joissa on suuri riski
nopeasta rahan menettamisesta vivutuksen vuoksi.

[lisétédén tarjoajakohtainen tappioprosentti] prosenttia piensijoitta-
jista menettda rahaa sijoittaessaan tamaén tarjoajan hinnanerosopi-
muksiin.

Kannattaakin miettida, ymmarratkd, miten hinnanerosopimukset toimivat
ja onko sinulla varaa ottaa suuri riski rahojesi menettamisesta."

OSA C: Lyhennetty tarjoajakohtainen riskivaroitus
"[lisétdén tarjoajakohtainen tappioprosentti] prosenttia piensijoit-
tajista menettda rahaa sijoittaessaan taman tarjoajan hinnaneroso-

pimuksiin.

Kannattaakin miettid, onko sinulla varaa ottaa suuri riski rahojesi menet-
tamisesta."

OSA D: Tarjoajakohtainen riskivaroitus, jonka merkkien mdaraa on viahennetty

"[lisétédédn tarjoajakohtainen tappioprosentti] %:a piensijoittajien
hinnanerosopimustileistd menettaa rahaa."

OSA E: Standardoitu riskivaroitus pysyvilla valineella tai verkkosivulla

"Hinnanerosopimukset ovat monimutkaisia vélineitd, joissa on suuri riski
nopeasta rahan menettdmisesta vivutuksen vuoksi.

74-89 prosenttia piensijoittajista menettda rahaa sijoittaessaan
hinnanerosopimuksiin.
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Kannattaakin miettid, ymmarratkd, miten hinnanerosopimukset toimivat
ja onko sinulla varaa ottaa suuri riski rahojesi menettamisesta."

OSA F: Lyhennetty standardoitu riskivaroitus

"74-89 prosenttia piensijoittajista menettda rahaa sijoittaessaan
hinnanerosopimuksiin.

Kannattaakin miettid, onko sinulla varaa ottaa suuri riski rahojesi menet-
tdmisesta."

OSA G: Standardoitu riskivaroitus, jonka merkkien maarda on vahennetty

"74-89 %:a piensijoittajien hinnanerosopimustileistd menettaa ra-
haa."
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Liite lll paatdékseen
Valitusosoitus

Tahan paatokseen tyytymaton saa hakea siihen muutosta Helsingin hallinto-oikeu-
delta valituksella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtava 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipdivaa ei oteta lukuun.

Jos paatos on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipaiva ilmenee todis-
tuksesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paéatés on postitettu tavalli-
sena kirjeena, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseméan (7) paivan kuluessa postitus-
paivasta, jollei muuta ilmene. Jos paatoés on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim.
saantitodistusta vastaan jollekin muulle henkildlle kuin paatdksen saajalle (sijaistie-
doksianto), katsotaan paatdksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kolmantena pai-
vana saantitodistuksen osoittamasta paivasta. Jos paatds on annettu tiedoksi yleis-
tiedoksiantona, tiedoksisaannin katsotaan tapahtuneen seitseméntena paivana ilmoi-
tuksen julkaisemisesta virallisessa lehdessa.

Valituskirjelma on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.
ValituskirjelIméssa, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava

1. paatos, johon muutosta haetaan,

2. miltd kohdin pdatokseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4. valittajan nimi ja kotikunta seka

5. puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat ilmoitukset voi-
daan valittajalle toimittaa

Jos valittajan puhevaltaa kayttaa hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensa tai jos
valituksen laatijana on joku muu henkild, valituskirjelmé&ssa on lisaksi ilmoitettava ta-
man nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.
Valituskirjelmaan on liitettava

1. paatds, johon muutosta haetaan, alkuperaisena tai jaljenndksena,

2. todistus siita, mina paivana paatds on annettu tiedoksi, tai muu sel-
vitys valitusajan alkamisen ajankohdasta seka

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niité ole
jo aikaisemmin toimitettu paatdksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettava valituskirjelmaéan valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut

hanta suullisesti Helsingin hallinto-oikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavusta-
jan tulee esittaa valtakirja ainoastaan, jos Helsingin hallinto-oikeus niin maaraa.
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Jos viranomaiselle toimitetussa séhkdisessa asiakirjassa on selvitys asiamiehen toi-
mivallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Helsingin hallinto-oikeus voi
kuitenkin maarata valtakirjan toimitettavaksi, jos silld on aihetta epailld asiamiehen
toimivaltaa tai sen laajuutta.

Valituskirjelma voidaan toimittaa Helsingin hallinto-oikeudelle henkildkohtaisesti, pos-
titse maksettuna postilahetyksena taikka asiamiesta tai lahettia kayttden. Postittami-
nen tai kirjelman toimittaminen lahetin valityksella on lahettdjan vastuulla. Valituksen
on saavuttava Helsingin hallinto-oikeuteen viimeistaan valitusajan viimeisena paivana
ennen aukioloajan paattymista.

Valituskirjelma voidaan toimittaa myds sahkdisessd muodossa. Séhkdisen asiakirjan
tulee olla perilla siten, ettd se on ennen valitusajan paattymista kasiteltdvassa muo-

dossa Helsingin hallinto-oikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelméssa. Sah-
kdinen viesti toimitetaan viranomaiselle lahettdjan omalla vastuulla.

Valituksen voi tehda myds hallinto- ja erityistuomioistuinten asiointipalvelussa osoit-
teessa hitps://asiointi2.oikeus.fi/hallintotuomioistuimet.

Helsingin hallinto-oikeuden voimassaolevat oikeudenkayntimaksut voi tarkistaa osoit-
teesta www.oikeus.fi. Tuomioistuinmaksulaissa (1455/2015) on erikseen saadetty
eraista tapauksista, joissa maksua ei perita.

Yhteystiedot

Helsingin hallinto-oikeus
Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 42000

Faksi 029 56 42079

Sahkdposti helsinki.hao@oikeus.fi
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