55 FIN-FSA

D FINANSSIVALVONTA

Finanssivalvonnan
lehdistotilaisuus 13.3.2024

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
13.3.2024 1



Finanssivalvonnan lehdistotilaisuus
13.3.2024 klo 10

* Finanssivalvonnan valvonnan painopisteet 2024 ja
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Finanssivalvonnan valvonnan painopisteet 2024

Ja muuta ajankohtaista
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Finanssivalvonnan vuosi 2023 —
Julkaisemme toimintakertomuksen maanantaina 18.3.

/@ =2 -

Valvottavia ja L . Toimilupia tai toimiluvan
maksuvelvollisia Henkildston maara Tietopyyntoja laajennuksia + rekisterdinteja
1237 248 133 13+22
(2022: 1 196) (2022: 242) (2022: 100) (2022: 23 +18)
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Sanktioita Tutkintapyyntoja
Tarkastuksia Teema-arvioita 2 poliisille
29 23 (2022: 7) 8
(2022: 5)
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Valvonnan painopisteet 2024

Hallinto- ja ohjausjarjestelmat

Luottoriskien kasvu

ICT- ja
kyberriskien
kaswvu

Menettelytavat

Varautumi-

nen ja

jatkuvuuden
Pakotteet |hallinta

Saantelyn

lisdantymi- Likvidi-
nen ja teetin
muuttuminen hallinta

Valvonnan painopisteet liittyvat

epavakaan toimintaympariston
operatiivisiin ja taloudellisiin
riskeihin seka

pitkaaikaisiin trendeihin ja
hallinnon luotettavuuteen.
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Tulossa:
Lehdistotiedotteet kuluttajaluottoja myontavista yrityksista ja pankkien
verkko- ja mobiilipankkien turvallisuudesta

- Kuluttajaluottoja myontavat yritykset siirtyivat Finanssivalvonnan valvottaviksi 1.7.2023.
Finanssivalvonta on arvioinut Suomessa kuluttajaluottoja myontavien tahojen
maksukyvyttomyysriskien hallintaa ja menettelytapoja.

» Finanssivalvonta selvitti teemakyselylla verkko- ja mobiilipankkien seka
verkkomaksamisen turvallisuuteen liittyvat kontrollit ja prosessit, joilla pyritaan
varmistamaan asiakkaiden vahva tunnistautuminen ja maksamisen turvallisuus huijauksia
ja maksuvalineiden vaarinkaytoksia vastaan.
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Finanssisektorin toimintaymparisto
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Suomen talous painui taantumaan, kuluttajien ja yritysten luottamus
heikolla tasolla

Suomen bruttokansantuote Luottamusindikaattorit
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===Reaalinen bruttokansantuote -=- Reaalisen bruttokansantuote-ennusteiden hajonta . . . .
—Kuluttajat —Teollisuus Rakentaminen —Palvelut Vahittaiskauppa
Lahde: Til ) pankit, e ja viran t, Finans > ) ) ) o o Lahteet: EK ja Tilastokeskus
Perus;arjana brultokans_antuqtteen volyymi vu_oden 2015 hinnoin, joka on indeksoitu. Vuosien 2024 ja 2025 BKT- pankkien, ja vire 2023-

hajontaa.
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Tyottomyys, lomautukset ja konkurssit ovat nousseet, tyottomyyden
arvioidaan lisaantyvan vuonna 2024

Tyomarkkinat Suomessa Yritysten konkurssit
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Léahteet: Tilastokeskus, Tyé- ja ellinkeinoministerid, suomalaiset pankit ja ennustelaitokset, Finanssivalvonnan laskeimat Lahde: Tilastokeskus
Vuoden 2024 ja 2025 tyottsmyysennusteet edustavat suomalaisten pankkien ja ennustelaitosten joulukuussa 2023-tammikuussa 2024 Kyseessd 12 kk liukuva summa

Julkaisemien ennusteiden hajonta.
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Korkea korkotaso ja heikko luottamus heijastuvat
lilkekiinteistomarkkinoille ja asuntojen hintoihin

Kiinteistosijoitusten tuotot Vanhojen asuntojen nimelliset
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Léhteet: Til ja Suomen Pankin

Lé&hde: KTI Kiinteistéindeksi
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Valtiolainojen korkotaso vaihdellut ja osakekurssit nousseet

" 10-vuotisten valtiolainojen korot Paatalousalueiden osakeindeksit
Indeksi 2.1.2019 = 100
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Lahde: Bloomberg 8.3.2024
Lé&hde: Bloomberg
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Talouden kehitykseen ja geopolitiikkaan liittyvat riskit merkittavia —
Suomen finanssisektorin vahva vakavaraisuus ja maksuvalmius,
laadukas riskienhallinta ja varautuminen suojaavat

Riskit

Geopolitiikkaan
liittyvat riskit
Inflaation ja korkojen
sailyminen odotettua
korkeammalla
tasolla

Tyottomyys
Konkurssit

Heikko talouskehitys
Hybridivaikuttaminen
ja kyberhyokkaykset
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Haavoittuvuudet

Kotitalouksien velkaantuminen
Lyhyisiin viitekorkoihin sidotut
lainat

Yritysten vaimeat kannattavuus-
ja investointinakymat
Varallisuuserien (ml. kiinteistot)
hinnoittelu ja likviditeetti
Pankkisektorin riippuvuus lyhyt-
aikaisesta tukkuvarainhankinnasta
Kytkeytyneisyys muihin
Pohjoismaihin

Finanssisektorin riski- ja
vastuukeskittymat

Luottotappiot ja sijoitusriskit
realisoituvat

Sijoitustuottojen,
vakavaraisuuden ja
luotonantokyvyn heikentyminen
Rahoitusolojen kiristyminen,
negatiiviset heijastusvaikutukset
reaalitalouteen

Suomen finanssisektorin vahva
vakavaraisuus ja maksuvalmius
Laadukas riskienhallinta ja
varautuminen
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Suomen pankkisektorin tila ja riskit 31.12.2023
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Pankkisektorin vakavaraisuus vahvistui hyvan tuloskehityksen
siivittamana
Pankkisektorin vakavaraisuussuhteet ja -vaatimukset
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L&hde: Finanssivalvonta
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Rahoituskustannusten nousu ja vaimea luotonkysynta alkaneet
hidastamaan korkokatteen kasvua

Pankkisektorin korkokate ja korkomarginaali neljannesvuosittain
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L&hde: Finanssivalvonta
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Luottoriskit kohonneet etenkin rakennus- ja kiinteistosektorilla

Suomalaispankkien jarjestamattomat luotot Luottoriskiltaan kohonneiden luottojen osuudet
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{ dhde: Finanssivalvonta Lahde: Finanssivalvonta
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Luottoriskiltaan kohonneet taloyhtiolainat kohonneet voimakkaimmin
uusissa taloyhtioissa

Luottoriskiltaan kohonneiden taloyhtidlainojen osuudet
taloyhtion ian ja sijainnin perusteella
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Suomalaispankkien likviditeettitilanne pysynyt vakaana

Suomen pankkisektorin maksuvalmiussuhde Suomen pankkisektorin
(LCR) ja reservien koostumus varainhankinnan rakenne
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Lahde: Finanssivalvonta Lahde: Finanssivalvonta.
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Suomen vakuutussektorin tila ja riskit 31.12.2023

32 FIN-FSA

2 FINANSSIVALVONTA

|
|
L

g\%@

\
/

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
13.3.2024 19

-
i



Tyoelakelaitosten riskinotto kasvoi, mutta vakavaraisuus sailyi lahes

ennallaan
Vakavaraisuusaste ja -asema puolivuosittain Osakeriski noussut takaisin lahes 50 prosenttiin
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Léhde: Finanssivalvonta

B Vakavaraisuusaste (vasen)
B Vakavaraisuusasema (oikea)

Lahde: Finanssivalvonta
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Tyoelakelaitosten stressitestikestavyys on heikentynyt mutta on silti
kohtuullisella tasolla

Vakavaraisuuden lasku vakavaraisuusrajalle
osakkeiden laskiessa ja korkojen noustessa

Osakkeiden ——Q4/2023  ----Q4/2022 ----Q4/2021
lasku
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L&hde: Finanssivalvonta Korkojen nousu
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Pidemmalla aikavalilla tuottoerot toimijoiden kesken nayttaisivat
tasoittuvan

Yksityisalojen ja julkisalojen elakevakuuttajien tuottoja eri aikavaleilla
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Henkivakuutussektorin vakavaraisuus heikkeni vuoden lopussa
selvasti mutta pysyi hyvalla tasolla

Henkivakuutusyhtioiden vakavaraisuus Henkivakuutusyhtioiden maksutulo

300 %

6.0

250 %
w
g 2 g
3 2 =
z 200 % b =
= ?
150 %
w o [+ =] [=3] = — ::d oy
= = = = 3 P = P
100 % a S S Q a a a 3
I Ryhmahenkivakuutus B saastohenkivakuutus
Ryhmaeldkevakuutus M Kapitalisaatiosopimus
Yksilollinen eldkevakuutus
SCR-suhde (oik. asteikko) B Oma varallisuus (SCR) B sSCR I Riskivakuutus
Lahde: Finanssivalvonta Lahde: Finanssivalvonta

SCR = vakavaraisuuspaaomavaatimus
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Vahinkovakuutussektorin vakavaraisuus heikkeni, mutta pysyi hyvana
Vakuutusliiketoiminnan kannattavuutta heikensi korvauskulujen kasvu

Vahinkovakuutusyhtioiden vakavaraisuus Vahinkovakuutusyhtioiden kannattavuus
300 % 1200
800
250 %
@ 400
S 200 % 2 5
= = S
@ @ ) 0
- 150 % or -
[ U —
-400
= 100 % @ =
-800
50 %
-1 200
— — N o 5" I AV o) o)y M o)
o o o o o o o o o o
L] o O L] Lo [ - L] Lo [ - Lo ]
o o o o o N o o N o
S 9388338 8g S
B SCR o T o
B Oma varallisuus (SCR) W Vakuutustekninen kate © Kokonaistulos
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Lahde: Finanssivalvonia

. . . Léhde: Finanssivalvonta
SCR = vakavaraisuuspadomavaatimus
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Yksityisalojen ja julkisalojen elakevakuuttajien seka vahinko- ja
henkivakuutusyhtioiden kiinteistosijoitusten tuotto negatiivinen 2023

Kiinteistosijoitusten osuus 2023

16%
14%

2,1 Mrd.

12%

1,6 Mrd.

101%
8%
6%
4%
2%
0%

23,4 Mrd.

Henkivakuutus Vahinkovakuutus

lahde: Finanssivalvonta

INANSSIVALVONTA

® % sijoitusomaisuudesta

Elakelaitokset

Suorat kiinteistosijoitukset ja tuotto vuonna 2023
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lahde: Finanssivalvonta
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Liikekiinteistot korostuvat suorissa kiinteistosijoituksissa

Kiinteistosijoitusten jako suoriin sijoituksiin ja Suorien kiinteistosijoitusten jako asuin- ja
rahastoihin lilkekiinteistoihin
20 90%
18 80%
16 70%
<
W19 50%
e 8 40%
= 6 30%
4 20%
2 10%
0 0%
12/2013 12/2023 Henkivakuutus Vahinkovakuutus Elakelaitokset
m Suorat kiinteistosijoitukset o o
x Kiinteistasijoitusrahastot ® Asuinkiinteistét ~ m Liikekiinteistot
lahde: Finanssivalvonta l&hde: Finanssivalvonta
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Suorien kiinteistosijoitusten arvonalennukset 5-10 % suorien
sijoitusten kokonaismaarasta, yhteensa 1,6 Mrd. EUR

Suorien sijoitusten arvostuksessa kaytettyjen Suorien sijoitusten arvonalennukset sektoreittain
menetelmien osuus

0 %
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80% -2 %
70%
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30%

20% -8 %
10%

0% -10 %

Henkivakuutus Vahinkovakuutus Elakelaitokset
12 %
m Kauppa-arvomenetelma m Tuottoarvomenetelma Henkivakuutus Vahinkovakuutus Elakelaitokset
léhde: Finanssivalvonta léhde: Finanssivalvonta
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Suomen rahastomarkkinan kehityksesta
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Rahastomarkkinan kehitys

Suomen rahastomarkkinan nettoarvon (NAV) kehitys Avoimien kiinteistorahastojen nettoarvon (NAV) kehitys
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Lédhde: Suomen Pankki. Léhde: Suomen Pankki.
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Avoimet kiinteistorahastot valvonnan kohteena

» Nykyisessa markkinatilanteessa likviditeetinhallinnan ja arvonmaarityksen merkitys on
korostunut rahastosektorilla erityisesti avoimissa kiinteistorahastoissa

« Avoimet kiinteistorahastot ovat vuoden 2023 ja 2024 aikana laajentaneet
likviditeetinhallintavalineiden kayttoa

- Finanssivalvonta teki avointen kiinteistorahastojen stressitesteja koskevan teema-arvion
2023:
Valvottavatiedote: Kiinteistorahastojen stressitesteissa edelleen kehitettavaa

» Avointen kiinteistorahastojen stressitesteja koskeva teema-arvio oli jatkoa vuosien 2019-

2022 valvontahankkeille liittyen rahastojen (ml. kiinteistorahastojen) likviditeetinhallintaan
ja arvonmaaritykseen
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https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/valvottavatiedotteet/2023/kiinteistorahastojen-stressitesteissa-edelleen-kehitettavaa/
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