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Taloutta leimaa edelleen poikkeuksellinen epavarmuus

Suomen BKT:n volyymi 2007-2020 ja ennusteet 2021
2022 seka maailman toteutunut pandemiaepavarmuus

Indeksi: BKT Maailman
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mmmm Bruttokansantuotteen volyymi (2015 hintoihin), 2019Q4=100, vasen asteikko

esswEnnuste 2021
esmmEnnuste 2022
emmm|\aailman Pandemiaepavarmuusindeksi, oikea asteikko

L&hteet: Tilastokeskus 2007Q1-2020Q4, kausitasoitettu ja tySpéivékorjattu BKT:n volyymi, EU:n komission
11.2.2021 ennusteet vuositasolla 2021 ja 2022 seka IMF/WPUI World Pandemic Uncertainty Index

Eurostoxx 600 osakeindeksi ja Saksan
valtionlainan tuotto 10 v. % 2018-2021
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=== Eurostoxx 600 osakeindeksi, vasen asteikko

= Sgksa, valtionlainan 10 v. tuotto %, oikea asteikko

L&hde: Macrobond, viikkohavaintoja, viimeinen havainto 15.3.2021 aamupéivéa
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Euroopan finanssisektorin suurimmat riskit

B Laaja-alaiset yksityisen sektorin maksuvaikeudet globaalin taantuman
Korona- seurauksena
pandemiaan Vaikea taloudellinen ymparistd pankeille, vakuutusyhtidille ja elakesektorin
liittyvat — sijoittajille
jarjest:IsTi?tason Markkinahinnoittelun ja likviditeettiongelmien uusi karjistyminen
o Valtionlainariskien ja velkakestavyysongelmien uusi karjistyminen
Muut 3 _ Isot tietojarjestelmiin kohdistuvat kyberiskut
kittavat s . . . .
me:islkiatva — 6 Isot ongelmat kriittisessa finanssisektorin infrastruktuurissa
7 Suuren ymparistoshokin toteutuminen

Vakava jarjestelmatason riski

Kohonnut jarjestelmatason riski

Jarjestelmatason riski Ldhde: EU-viranomaisten riskiarviot
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Suomen pankkisektorin luottoriskit
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Ongelmaluottojen kokonaismaara pysynyt maltillisella tasolla —
toimialojen valilla kuitenkin merkittavia eroja

Jarjestamattomien ja lainanhoitojoustollisten luottojen osuudet
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m Kotitalousluotot m Yritysluotot

Ldhde: Finanssivalvonta
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Koronapandemia rasittanut toimialoja eri voimakkuudella

Yritysten liikevaihndon muutokset toimialoittain Suomalaispankkien yritysluottojen toimialajakauma
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Majoitus-ja  Taiteet, viihde Kuljetus ja Hallinto- ja Muut palvelut Teollisuus ~ Ammat., tieteel Kauppa Kiinteistbalan Rakentaminen Informaatio ja Majrmlus—Ja Talleet,yllhde Kuljetus ja Ha[!lntﬂ—}a Muut palvelut  Teollisuus Ammat., Kauppa Kiinteistoala Rakentaminen !nfnmaratm ja Maa-, metsa-
ravitsemus ja virkistys varastointi tukipalvelut ja tekn. toiminta toiminta viestinta ravitsemus  ja virkistys varastointi  tukipalvelut tieteel. ja tekn. viestinta Ja kalatalous

toiminta

= Vuosimuutos ¢ Muutos ed. neljannekseen, Q4 2020 (kausitasoitettu) m Osuus yritysluotoista (pl. rahoitus- ja vakuutustoiminta)

Lé&hde: Tilastokeskus L&hde: Finanssivalvonta
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Tukitoimet kohdentuneet pandemiasta karsineille toimialoille

Yritysten liikevaihdon muutokset toimialoittain

*
*
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Majoitus-ja  Taiteet, vihde Kuljetus ja Hallinto- ja Muut palvelut Teollisuus ~ Ammat., tieteel Kauppa Kiinteistoalan Rakentaminen Informaatio ja
ravitsemus ja virkistys varastointi tukipalvelut ja tekn_toiminta toiminta viestinta
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= Vuosimuutos ¢ Muutos ed. neljannekseen, Q4 2020 (kausitasoitettu)

L&hde: Tilastokeskus
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Maksetut tuet suhteessa yritystoimialan
vuoden 2019 liikkevaihtoon
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’ Majoitus-ja Taiteet, vihde Kuljetus ja Hallinfo-ja  Muut palvelut  Teollisuus Ammat., Kauppa Kiinteistdala Rakentaminen Informaatio ja Maa-, metsa-
ravitsemus ja virkistys varastointi tukipalvelut tieteel. ja tekn. viestinta ja kalatalous

toiminta

H Business Finland -hairidrahoitus ® ELY-keskusten poikkeusrahoitus ™ Ravintolatuki

Kustannustuki 1 u Kustannustuki 2

Léhde: Business Finland, Valtiokonttori, Tilastokeskts
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Eniten tukea saaneiden toimialojen luottoriskit kohonneet

keskimaaraista voimakkaammin vuonna 2020

Arvio maksuohjelmahelpotusten ja julkisten takausten Jarjestamattomien luottojen osuudet ja niiden

osws — piirissé olevien luottojen osuuksista toimialoittain muutokset eri yritystoimialoilla vuonna 2020*

luotoista 9%

16%
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14% ._
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8% 5% i
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4% % I .

0% 1% 2

Majoitus-ja Taiteet, vihde Kuljetus ja Hallinfo-ja  Muut palvelut  Teollisuus Ammat., Kauppa Kiinteistbala Rakentaminen Informaatio ja Maa-, metsa-
ravitsemus ja virkistys varastointi tukipalvelut tieteel. ja tekn viestinta ja kalatalous
toiminta
0%
Majoitus-ja Taiteet, vihde Kuljetus ja Hallinto-ja  Muut palvelut  Teollisuus Ammat Kauppa Kiinteistoala Rakentaminen Informaatio ja Maa-, metsa-
. . . . . n . . . ravitsemus ja virkistys varastointi  tukipalvelut tieteel. ja tekn viestinta ja kalatalous
® Maksuohjelmahelpotusten osuus  ® Julkisten takausohjelmien piiriss& olevien lainojen osuus toiminta

. - . . . . . . *Punainen viittaa osuuden kasvuun, vihred osuuden
Lahde: Finanssivalvonta (suurimmilta pankeilta keratyt tiedot) Léhde: Finanssivalvonta laskuun vuoden 2019 lopun tilanteeseen verrattuna
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Aiemmista kriiseista poiketen pankkisektori keventanyt luotonmyontokriteereitaan
koronakriisin akuuteimman vaiheen aikana — vahvojen paaomapuskuriensa
ansiosta suomalaispankit pystyvat edelleen tukemaan talouden toipumista

Suomalaispankkien yritysluottojen Suomalaispankkien omien varojen ylijaama

Saldoluku luotonantostandardien kehitys Mrd. € vakavaraisuusvaatimuksiin verrattuna
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L&hde: EKP (luontoantokysely) Lé&hde: Finanssivalvonta
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Luottotappioriskit edelleen koholla — pankkisektorilla kuitenkin vahvat
puskurit naiden riskien realisoitumista vastaan

- Ongelmaluottojen kokonaismaara pysynyt maltillisena — toimialojen valilla kuitenkin
merkittavia eroja
— Toisaalta ongelmaluottojen maara kasvaa ja luottotappiot realisoituvat tyypillisesti viiveella suhteessa
talouden taantumiin

 Viitteita luottoriskien kohoamisesta pandemiasta eniten karsineilla toimialoilla — osuus
suomalaispankkien yritysluotoista kuitenkin maltillinen

- Jarjestamattomat saamiset, luottoriskiltaan kohonneiksi luokitellut (IFRS9) luotot seka arviot velallisten
maksukyvyttomyystodennakaoisyyksista kohonneet keskimaaraista voimakkaammin nailla toimialoilla

— Tukitoimet painottuneet myos eniten karsineille toimialoille

« Suomalaispankit ovat pystyneet tukemaan taloutta pandemian akuuteimman vaiheen aikana
— Finanssikriisin jalkeiset saantely- ja valvontauudistukset > enemman ja parempilaatuista paaomaa
— Mittavat finanssipoliittiset tukitoimet, valvonnalliset helpotukset seka pankkien omat joustot

* Vahvojen paaomapuskuriensa ansiosta pankkisektori pystyy edelleen tukemaan talouden
tervetta ja kestavaa jalleenrakennusta

— Reaalitalouden rahoittamisen jatkaminen
— Maksuvaikeuksien asianmukainen tunnistaminen seka riittavat ja etupainotteiset luottotappiovaraukset
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Suomen finanssisektorin tila ja riskit
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Pankkisektori
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Pankkisektorin vakavaraisuus sailynyt vahvana pandemian aikana
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Mordea Pankki Suomen . o
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* Kiintea ja muuttuva lisdpadomavaatimus, G-5lI- ja
Léhde: Finanssivalvonta jarjestelmariskipuskurit
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Peruspankkitoiminnan tuottojen vakaa kehitys ja kulujen supistuminen
tukenut pankkien kannattavuutta

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000
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Kaupankaynti ja sij.toiminta, netto
Muut tuotot
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Liiketulos

m1-12/2020 m 1-12/2019 Milj. euroa

L &hde: Finanssivalvonta
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Pankit ovat varautuneet kasvaviin luottotappioihin — poikkeuksellinen
epavarmuus korostaa riittavan varautumisen merkitysta

Arvonalentumiskirjaukset suhteessa luottokantaan
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Léhde: Finanssivalvonta, EBA
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Tyoelakevakuutus
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Vakavaraisuusasema palautui edellisvuoden tasolle, tyoelakesektorin
sijoitustuotot nostivat vakavaraisuusastetta

» Loppuvuoden sijoitusmarkkinoiden hyva 140 % 40
kehitys nosti tyoelakesektorin koko vuoden
sijoitustuoton 4,7 prosenttiin eli yli

130 %
tuottovaateen . W
—> Tama kasvatti elakevaroja suhteessa .
vastuuvelkaan S
E W E
- Vakavaraisuusasema pysyi edellisen T e <
vuoden tasolla paaomien kasvaessa 10
samassa suhteessa kuin riskit huomioon
ottava vakavaraisuusraja 100 % 0.0
e o2 o o o 8 g 2
B Vakavaraisuusaste B Vvakavaraisuusasema

Lahde: Finanssivalvonta
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Tyoelakeyhtioiden vakavaraisuus parani loppuvuotta kohden

Vakavaraisuusaste, keskiarvo ja hajonta Vakavaraisuusasema, keskiarvo ja hajonta
2.2
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130 % 2.0
128 % ® ®
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2 124% z 16 L
o
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> 14
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1,0
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Lahde: Finanssivalvonta
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Sijoitustuotot riippuvaisia osakkeiden arvonmuutoksista

Kumulatiivisen kokonaistuoton kehittyminen seka kvartaalikohtainen tuotto sijoitusluokittain
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Lahde: Finanssivalvonta
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Henkivakuutus
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Henkivakuutusyhtioiden vakavaraisuus laski, mutta oli edelleen hyvalla
tasolla — sijoitukset tuottivat 4,2 %
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Lahde: Finanssivalvonta
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Liikevoitto kasvoi, vaikka maksutulo oli aiempaa pienempi

Maksutulo vakuutuslajeittain

Mrd. euroa

) =t Xy ] o [ ol (=] =
B Ryhmahenkivakuutus B Saastohenkivakuutus
Ryhmaeldkevakuutus B Kapitalisaatiosopimus

Yksilollinen elakevakuutus
B Riskivakuutus

Lahde: Finanssivalvonta
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Vahinkovakuutus
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Kaikkien sijoituslajien tuotot positiivisia — korvauskulut laskivat ja
kannattavuus parani

Vakuutusliiketoiminnan kannattavuus
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L&hde: Finanssivalvonta
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Kannattavuuden paraneminen kasvatti omaa varallisuutta ja vahvisti
vakavaraisuutta
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Léhde: Finanssivalvonta
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Vahinkovakuutusyhtioiden korvauskasittelyssa parannettavaa

- Eduskunnan oikeusasiamiehelle on tehty useita kanteluita vahinkovakuutusyhtioiden

korvauskasittelyn puutteista.
— Erityisesti lakisaateisten vakuutusten, kuten liikennevakuutuksen ja tyotapaturma- ja
ammattitautivakuutuksen korvauskasittelylle on laissa asetettu tiukat ja ehdottomat vaatimukset

mm. kasittelyaikojen suhteen. Naita yhtiot eivat ole noudattaneet.
« Laiminlyonnit osoittavat puutteita yhtioiden hallinnossa, sisaisessa valvonnassa ja
compliance-toiminnossa.
- Finanssivalvonnan valvontatoimet on kaynnistetty.

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Tyottomyyskassat
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Keskimaaraiset kasittelyajat palasivat normaalille tasolle, tilanne
todennakoisesti heikentyy rajoitustoimista johtuen maalis-huhtikuussa

Keskimaaraiset kasittelyajat Paatokset
200 000

180 000
160 000
140 000
120 000
100 000
80000
60 000
40000
20000

't r—r—r—r——" """ r———————
2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 19 2020 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Lahde: Finanssivalvonta =e=Taysi =s=Soviteltu Lahde: Finanssivalvonta =e=Taysi =s=Soviteltu
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Ensihakemusmaarat kaantyivat kevaan 2020 rajahdysmaisen kasvun jalkeen
nopeaan laskuun — kokonaishakemusmaarat yha hyvin korkealla tasolla

Ensihakemukset
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Lahde: Finanssivalvonta

Hakemukset yhteensa
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Lahde: Finanssivalvonta
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Some ja sijoittaminen
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Sosiaalisen median sijoituskeskusteluiden pelisaannot kiinnostavat

« Finanssivalvonnalle on viime aikoina tullut aiempaa enemman yhteydenottoja
sijoituskeskusteluista ja -kirjoittamisesta sosiaalisessa mediassa.

* Yhteydenotot ja kyselyt ovat liittyneet muun muassa siihen,
— milloin somekeskustelussa voi olla kyse kurssimanipulaatiosta,
— milloin somekeskustelu voidaan katsoa sijoitussuosituksen antamiseksi ja
— mihin sijoittajien pitaisi kiinnittaa huomiota somekeskusteluissa.

* Yhteydenotoista ilmenee, etta pelisaantoja on tarve kayda lapi.

* Finanssivalvonta valvoo sosiaalisen median kirjoittelua kurssimanipulaatio- ja
sijoitussuositussaantelyn noudattamisen nakokulmasta.
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Milloin keskustelu muuttuu manipulaatioksi?

» Lisaantynyt kiinnostus sijoittamiseen on lisannyt keskustelua sosiaalisessa mediassa.
— Keskustelu osakkeista ja sijoittamisesta on luonnollisesti sallittua ja tarkeaa.
— Mielipiteita ja nakemyksia esitettaessa tulee huomioida manipuloinnin kielto.

« Manipulaation muotoja on useita, mutta keskeista manipulaatiolle on se, etta
harhaanjohtaa muita omilla toimillaan.

- Markkinoiden manipulaatiota voi olla esimerkiksi harhaanjohtavan tai kokonaan vaaran
informaation levittaminen, kun tavoitteena on vaikuttaa osakkeen kurssiin:

— Esimerkiksi sijoitusalan ammattilaisena esiintyva henkilo esittaa harhaanjohtavia ostosuosituksia
pyrkiakseen nostamaan osakkeen kurssia tai

— sijoitusalan asiantuntijana profiloitunut henkilo esittaa yhtion tulevan positiivisen tuloksen
varmana tietona.

- Markkinoiden manipulointikielto koskee kaikkia henkiloita ja kiellon rikkomisesta on
saadetty rikosseuraamus.
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Milloin kyse voi olla sijoitussuosituksen antamisesta?

- Sijoitussuosituksiin liittyvat saannokset koskevat paaasiassa ammattianalyytikkoja.

« Saannoksia sovelletaan myos muihin henkiloihin, jotka sosiaalisessa mediassa tai
muutoin toistuvasti ehdottavat sijoituspaatoksia ja esiintyvat rahoitusalan
asiantuntijoina.

» Merkitysta on suosituksen sisallolla ja suosituksen kohdentamisella: onko suositus
tarkoitettu jakelukanaville tai yleisolle? (Esimerkiksi osta-, myy- ja pida-suositukset)

« Suositukset tulee esittaa puolueettomasti ja suosituksen yhteydessa julkistaa sen
laatijan omistukset ja eturistiriidat, jotka liittyvat suosituksen kohteena olevaan
osakkeeseen. Naita ovat muun muassa

— omien mielipiteiden ja nakemysten erottaminen faktoista ja
— suosituksen puolueettomuutta heikentavien seikkojen julkistaminen.
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Huolestuttavia piirteita sosiaalisen median sijoittamista koskevissa
keskusteluissa

- Finanssivalvonta pitaa huolestuttavana sita, etta sosiaalisen median keskusteluissa
pyritaan manipulatiivisesti vaikuttamaan osakekursseihin.

— Toiminta on omiaan heikentamaan luottamusta markkinoiden toimintaan ja
luotettavaan hinnanmuodostukseen.

« ESMA on 02/2021 antanut kannanoton, jossa se varoittaa sijoittajia perustamasta
sijoituspaatoksia pelkastaan sosiaalisen median keskustelujen informaatioon.

« Sosiaalisen median sijoituskeskusteluissa on hyva huomioida seuraavia asioita:
— Sijoituspaatokset tulisi perustaa luotettavaan ja faktapohjaiseen informaatioon.

— Sijoituspaatoksia tehdessa tulisi pitaa mielessa omat sijoitustavoitteet, sijoituskohteiden
hajauttamisen hyodyt ja kyky kantaa tappioita.

— Sijoittajan riski tappioille kasvaa volatiliteetin noustessa, erityisesti ns. viputuotteissa.

— Sijoittajien yhdessa organisoimat, osakkeen hintaan vaikuttavat toimet voivat olla manipulaatiota.

g
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Yhteenveto
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Suomen finanssisektori kestanyt toistaiseksi kohtuullisen hyvin
koronapandemian vaikutukset, mutta toimintaymparisto on poikkeuksellisen

epavarma

« Suomalainen finanssisektori on selvinnyt
talouden taantumasta vakavaraisena
vuonna 2020.

* Riskeja lisaavat
— pandemian pitkittymisen vaikutukset
talouteen,

— pandemian vuoksi tehtyjen tukitoimien
paattyminen aikanaan seka

— finanssimarkkinoiden hinnoittelun
mahdolliset nopeat korjausliikkeet.

* Finanssisektorin vakavaraisuus antaa
puskuria kohdata myos tulevat riskit.
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Toiminta ker_‘nmus 2020
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Kerromme finanssisektorista, valvonnasta ja
keskeisista vuoden 2020 teemoista juuri
julkaistussa toimintakertomuksessamme:
www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-

julkaisut/toimintakertomukset/toimintakertomus-
2020/
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http://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/toimintakertomukset/toimintakertomus-2020/

99 Kiitos.
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