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Lehdistotilaisuus 14.9.2021

* Finanssisektorin riskit

« Suomen finanssisektorin tila ja riskit
— Pankkisektori
— Tyoelakevakuutus
— Henkivakuutus
— Vahinkovakuutus
— Suomen finanssisektorin paariskit

* Tulokset teema-arviosta:

rahoitusvalineiden ja sijoituspalveluiden
soveltuvuus asiakkaalle

* llmastoriskien ja ESG-saantelyn
vaikutukset finanssisektorilla
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Finanssisektorin riskit
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Talous elpyy mutta alasuuntaiset riskit edelleen koholla

Jo160d = 100 Euroalueen ja Suomen bruttokansantuotteen volyymi*
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===Suomi, toteuma ja ennusteet 2021-22 (SP)
Euroalue, toteuma ja ennusteet 2021-22 (EKP)
=—Pandemiaepdvarmuusindeksi, oik.

*Kausi?_r:lsoitetut ja tyt‘)pai_vakt_) rjatut
Léhde: Eurostat, Suomen Pankki, EKP, World Pandemic Uncertainty Index luvut viitevuoden 2015 hinnoin
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Varallisuushintojen nousu jatkunut — arvopaperimarkkinoiden alttius
negatiivisille yllatyksille ja korjausliikkeille kohonnut

a0e-100  OSakemarkkinoiden kehitys 2018-2021 Euroalueen korkokayra v. 2021
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Euroopan finanssisektorin suurimmat riskit

Markkinahinnoittelun voimakkaat ja akilliset muutokset

Yritysten ja kotitalouksien taloudellisten vaikeuksien kasvu ja konkurssiaalto

Koronakriisin kielteiset vaikutukset pankkien, vakuutusyhtioiden ja elakesektorin
kannattavuuteen ja vakavaraisuuteen

Laaja-alaiset ja merkittavat kyberiskut

Asunto- ja liikekiinteistomarkkinoiden merkittavat korjausliikkeet

Valtioiden velkakestavyyshuolien voimistuminen

Hairiot rahoitusjarjestelman kriittisessa infrastruktuurissa

liImastonmuutoksen aiheuttamat suorat ja epasuorat riskit

Vakava jarjestelmatason riski

Kohonnut jarjestelmatason riski

Jarjestelmatason riski Lahde: EU-viranomaisten riskiarviot
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Suomen finanssisektorin tila ja riskit
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Pankkisektori

?‘u 2 FIN-FSA ' Julkinen / SP/FIVA-El RAJOITETTU
¥ FINANSSIVALVONTA % 14.9.2021 8
|




Pankkisektorin vakavaraisuus pysynyt vahvana

Suomen pankkisektorin Suomalaispankkien omien varojen ylijaama
vakavaraisuussuhteet ja -vaatimukset Mrd. € vakavaraisuusvaatimuksiin verrattuna
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L&hde: Finanssivalvonta riskipainotettuihin eriin suhteutettuna

L&hde: Finanssivalvonta
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Arvonalentumisten lasku ja tuottojen vahva kasvu paransivat
pankkisektorin liiketulosta
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Pankkisektorin ongelmaluotot pysyneet maltillisella tasolla

Suomalaispankkien jarjestamattomien Arvoltaan alentuneiden ja luottoriskiltaan
kotitalous- ja yritysluottojen osuudet kohonneiden yritysluottojen suhteelliset osuudet
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m Kotitalousluotot | Yritysluotot

u . . L&hde: Suomen Pankki, Finanssivalvonnan laskelmat
L&hde: Finanssivalvonta
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Suurin osa suomalaispankkien yritysluotoista myonnetty kiinteistosektorille
— litkekiinteistovakuudellisten luottojen riskit pysyneet maltillisina

Kiinteistosektorin osuus yritysluottojen Liikekiinteistovakuudellisten
kokonaismaarasta Q1/2021 yritysluottojen laatu
Korkean luototussuhteen (yli 80 %) luottojen
Jarjestamittémien luottojen osuus osuus
8,0% 35%
Euroalueen kes_,_kiarvo Q4 2020:~30 %
7.0% 0% (Lahde: EKP)
EU-alueen keskiarvo Q1 2021: 6,4 %
(Lahde: EBA)
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L&hde: EBA Léhde: Finanssivalvonta, EBA, EKP
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Pandemia yllapitaa epavarmuutta taloudessa
— suomalaispankkien hairionsietokyky keskimaaraista vahvempi

Eurooppalaisten suurten pankkien ydinvakavaraisuussuhteiden kehitys
%» [EBAN stressitestien heikon kehityksen skenaariossa (2021-2023)
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Tyoelakevakuutus
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Tyoelakelaitosten vakavaraisuusaste korkealla tasolla osakesijoitusten
tuoton myota
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Lahde: Finanssivalvonta
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Ylivoimaisesti suurin osa tuotoista tuli osakkeiden arvojen noususta
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Lahde: Finanssivalvonta
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Elakelaitosten osakesijoitusten maara kasvanut vuodesta 2011
10 prosentin vuosivauhdilla — sijoitusallokaatiossa puolet osakesijoituksia
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Léhde: Finanssivalvonta

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU

14.9.2021 17



Huolimatta vakavaraisuussaantelysta elakelaitokset ottavat
osakeriskia lahes yhta paljon kuin KEVA ja VER
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Lahde: Finanssivalvonta
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Henkivakuutus
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Henkivakuutussektorin vakavaraisuus hyva
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Lahde: Finanssivalvonta
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Vahvat osaketuotot kasvattivat sijoitusten kokonaistuottoa

Henkivakuutussektorin sijoitustuotot (% vuoden alusta)

12/2016 12/2017 12/2018 12/2019 12/2020 06/2021

-5 %

B Sijoitukset yht. B Korkosij. B Osakesij. Kiinteistosij.

Lahde: Finanssivalvonta
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Kapitalisaatiosopimusten voimakas kasvu nosti maksutuloa

Maksutulo vakuutuslajeittain
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L dhde: Finanssivalvonta
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Vahinkovakuutus
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Vahinkovakuutusyhtioiden vakavaraisuus hyva

Vahinkovakuutusyhtioiden vakavaraisuus
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L&hde: Finanssivalvonta
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Osaketuotot vahvistivat vakavaraisuutta

Vahinkovakuutussektorin sijoitustuotot (% vuoden alusta)
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Léhde: Finanssivalvonta
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Pandemian vaikutus nakyy viela alhaisissa korvauskuluissa,
talouden elpyminen kiihdytti jo maksutulon kasvua

Vahinkovakuutuksen maksettujen korvausten muutos

Ensivakuutus yht
Tyotapaturma ja
ammattitauti
Muu tapat
Sairaus
Maa-ajoneuvot
Palo ja omaisuus
Moottoriajoneuvon
vastuu
Yleinen vastuu
Muut

.
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Milj. euroa

Maksetut korvaukset vuoden alusta, muutos edell. vuoteen

M 06/2020 M 06/2021 Lahde: Finanssivalvonta
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Lakisaateisen liikkenne- ja tapaturmavakuutuksen korvauskasittelyssa
edelleen parannettavaa

« Kaikki vahinkovakuutusyhtiot eivat ole
noudattaneet erityisesti lakisaateisten
vakuutusten, kuten liikennevakuutuksen ja
tyotapaturma- ja ammattitautivakuutuksen
korvauskasittelylle laissa asetettuja ehdottomia
maaraaikavaatimuksia.

* Finanssivalvonta on seurannut tehostetusti
korvaushakemusten kasittelyaikoja yhtioiden
omista sisaisista raporteista ja selvityspyynnailla.
— Kasittelyajat ovat lyhentyneet, mutta kaikilta osin

ei viela olla lain edellyttamalla tasolla.

* Finanssivalvonta alkaa vuoden loppuun
mennessa kerata yhtioilta maaramuotoista tietoa
ja seurata sen avulla saantelyn noudattamista
vertailukelpoisin ja yndenmukaisin tiedoin.

« Tarvittaessa Finanssivalvonta puuttuu
laiminlyonteihin.
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Suomen finanssisektorin paariskit
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On tarkeaa, etta finanssisektorin vakavaraisuus ja maksuvalmius
sailyvat vahvoina myos jatkossa

Riskiajurit Pandemiatilanteen kehitys, talous-, inflaatio- ja korkonakymat

Shokkeja Varallisuushintojen Kotitalouksien velkaantunei-
voimistavat fundamenteista poikkeava kehitys, suuden kasvu, tukitoimien
haavoittuvuudet riskinoton lisaantyminen piilottamat taloudelliset vaikeudet

e . b Riskihinnoittelun akilliset Pankkien luottoriskien
Paariskit S .
muutokset realisoituminen
T SR Luotonanto- ja tappionsietokyvyn
: jjoitustuottojen
Vaikutukset vakavarsagguzzeunohgjiier{’? minen heikentyminen, rahoitusolojen
valvottaviin y ’ kiristyminen, negatiiviset

rahoitusolojen kiristyminen heijastusvaikutukset reaalitalouteen

Riskeilta suojaavat ] ] _ ) , :
tekijat Suomen finanssisektorin vahva vakavaraisuus ja maksuvalmius
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Tulokset teema-arviosta: rahoitusvalineiden ja
sijoituspalveluiden soveltuvuus asiakkaalle
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Sijoituspalvelun tai -tuotteen soveltuvuuden arvioinnissa on puutteita

 Sijoitusympariston poikkeuksellisuus edellyttaa erityista huolellisuutta sijoitusneuvaijilta.

- Finanssivalvonta on havainnut puutteita sijoitusneuvonnassa ja omaisuudenhoidossa
vaadittavissa arvioissa siita, soveltuuko sijoitustuote asiakkaalle.

» Havaitut puutteet voivat kaytannossa heikentaa sijoittajansuojan toteutumista.

— Puutteet koskivat mm. asiakkaan sijoitustietamyksen ja tappionsietokyvyn selvittamista, annetun
sijoitusneuvon perusteluita, sijoitustuotteen vaihtamiseen liittyvia kulu-hyoty-analyyseja.

— Lisaksi sisaiset ohjeistukset naiden arviointien tekemiseen olivat puutteellisia.
» Tulokset perustuivat Finanssivalvonnan teema-arvioon.
 Yhtioiden valilla oli eroja soveltuvuusarviointien toteuttamisessa.

Mifid II: Sijoitusneuvonnassa ja omaisuudenhoidossa on tehtava arviointi siita, soveltuuko
sijoitustuote asiakkaalle eli vastaako se asiakkaan sijoitustavoitteita, taloudellista tilannetta ja
sijoitustietamysta ja -kokemusta.

32 FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Valvoja edellyttaa toimenpidesuunnitelmaa puutteiden korjaamiseksi

» Finanssivalvonta edellyttaa yhtion johdon hyvaksymaa toimenpidesuunnitelmaa teema-
arviossa havaittujen puutteiden korjaamiseksi.

» Finanssivalvonta on viime vuosina kohdistanut valvontaansa sijoituspalveluja tarjoavien
yhtididen menettelytapojen valvontaan.

— Tarkastukset yksittaisiin valvottaviin

— Teema-arvio pankkien, rahastoyhtioiden ja sijoituspalveluyritysten tuotehallinnan jarjestamisesta
— Teema-arvio koskien asianmukaisuusarviointia pankeissa ja sijoituspalveluyrityksissa

— Teema-arvio koskien soveltuvuusarviointia pankeissa ja sijoituspalveluyrityksissa

- Finanssivalvonta jatkaa valvontatoimenpiteita.

i3 FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU

2> FINANSSIVALVONTA 14.9.2021 32


https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/valvottavatiedotteet/2020/valvottavakirje_tuotehallintamenettely_fi.pdf
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/valvottavatiedotteet/2020/valvottavakirje_asianmukaisuusarvio_fi.pdf
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llImastoriskien ja ESG-saantelyn vaikutukset
finanssisektorilla
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limastonmuutos ja kestavyyskysymykset vaikuttavat finanssisektoriin
useilla tavoilla

Valvottavien
Vaikutus valvottavien vakavaraisuus
taloudelliseen asemaan

: raportointi
n.]UUt?? ja Rahoituksen kanavointi kestavvvs-
vihredan N ... Yy

kestaviin sijoituskohteisiin tekijoista

talouteen
siirtyminen Oikea tieto
- _ sijoitus-
Quden §aante_|yn velvoitteet paatoksien
finanssisektorille tueksi
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liImastonmuutos vaikuttaa
suomalaisiin pankki- ja
vakuutussektoreihin ennen kaikkea
siirtymariskien kautta

« Pankkien ja vakuutussektorin
toimijoiden tulee huomioida
toiminnassaan ilmaston-muutokseen
liittyvat riskit.

— Suomessa fyysiset riskit ovat
eurooppalaisittain matalat,

iimastonmuutos vaikuttaa suomalaisiin
toimijoihin 1ahinna siirtymariskien kautta.

 Vaikutus nakyy finanssisektorin
toimijoiden liiketoiminnassa ja
taloudellisissa riskeissa.

* Finanssisektorilla rooli myos

tarvittavien muutosten rahoittajana ja
vakuuttajana.

FIN-FSA

2 FINANSSIVALVONTA

Chart 1
Physical risks to firms in Europe stemming from climate change mainly arise from
floods, wildfires, heat stress or water stress

Maximum firm exposure to physical hazards Share of firms in areas of high or increasing
exposure to a physical hazard
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Suomalaisten pankkien luottoriskit yrityksista, joilla on suuri tai
kasvava fyysinen riski, ovat pienet

Banks’ loan exposures to firms in areas of high or increasing physical risks, by country

350 1,500 100%
N
300 N
250 ® 1,200 80% B Multiple hazards
Floods
900 60%
200 I B Heat stress
150 - ® 600 40% M Water stress
100 ® ® B Other individual hazard
300 20%
50 l l' = O I ° ® Multiple hazards (right-hand scale)
0 ...-I=ﬁ=..._gg... 0 0%
E>8 > 8L VUK ERISLTITTT
TS E5GEg559255055258 2 oA
wn CSESITLoeED2cE=X%>2932
LL(%<E(D—ED?£LLLL| O% %(T)
g 13 (left-hand scale: EUR billions:

Léhde: Euroopan keskuspankki

%5 FIN-FSA

2> FINANSSIVALVONTA
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Pankkien on huomioitava vihreaan talouteen siirtymisen tuomat
muutokset taloudellisten riskiensa hallitsemiseksi

« EKP arvioi ilmastonmuutoksen
vaikutuksia valvonnassaan oleville

- ) o Innovative components of the ECB climate stress test
pankeille stressitestilla vuonna 2022.

~ Stressitestissa hyddynnetaan Topdown exercise Climate Richclimate ~ ~Snterparty level analys's
. . . . . r nonzon based on z 2

yhtiokohtaista altistumistietoa Dickiin: Macalon ¢ phiveical Senaos data workdwide SRRI06, i s

yhdistettyna tietoon siirtyma- ja ~2,000 consolidated banks

Climate specific models:
« Damages to physical capital

fyysisista riskeista.
. . . . . oae « Impact of energy prices/efficiency ar
— Analyysissa otetaan huomioon vihredan oo siion

ta|0uteen I||ttyV|en mUUtOSten = Mitigants and amplifiers: insurance,
insurance premia
kustannukset verrattuna ei muutoksia

-tilanteeseen.

— Tietoja hydodynnetaan arvioitaessa
pankkien stressinsietokykya luottojen, TR
vakuuksien ja sijoitusten kautta.

Climate stress test of non-financial and

financial institutions
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Kestavyysriskien vaikutus vakuutusyhtioiden litketoimintaan

« Suomessa fyysiset riskit vakuutetulle omaisuudelle ovat globaalissa mittakaavassa

vahaisia, mutta saantelyn, teknologioiden ja kulutustottumusten muutokset vaikuttavat
myos vakuutusyhtioiden liiketoimintamalleihin.

» Osa nykyisesta vakuuttamistoiminnasta muuttuu tai katoaa tulevaisuudessa: jo nyt osa
eurooppalaisista vakuutusyhtioista on vetaytymassa hiiliteollisuuden vakuuttamisesta.

» Uusien teknologioiden kuten sahkoautojen ja puhtaan energian vakuuttaminen tuo mukanaan
uusia riskeja.

* lImastoriskien stressitestaaminen on tulossa osaksi vakuutusyhtioiden riskienhallintaa.

» Suomalaisen vakuutusyhtion on otettava huomioon erityisesti siirtymariskien vaikutus
sijoitustoimintaan.

> Luotettavien skenaariomallien kehittaminen on iso haaste lahitulevaisuudessa.
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Vihreiden sijoitustuotteiden kysynta jatkoi kasvuaan alkuvuonna 2021

Vuosittain liikkeeseen laskettujen
EU ESG -joukkovelkakirjojen maara

Vihreiden vs. ruskeiden yritysten
osuus EU-rahastojen portfoliosta

100

ESG-rahastojen varallisuus

EEE Green firms

Neutral firms

o == Brown firms
s Firms wh
200 100% 1,600 20% £ |"™ cmissions data available
e 80
180 .'.""OoooanCt. 1,400 seeTI] g
160 *c 80% H]
., 1,200 e 15% 8
140 N R s
120 " 60% 1,000 _ ]
i . o 60
100 tee 800 10% 5
S
o =
80 40% 600 g
60 0
0 5% z
40 20% RH ’ “5 v
20 200 &
s
0% r 0% g
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Jun-19  Nov-19  Apr-20 Sep-20 Feb-21 T
Green labelled Other ESG Mixed Equity s 20
eeeee 9 share other (rhs) Bonds Alternative @
ssssss Tptal ESG share (rhs) &

2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000 16000
Fund

Kuvioiden l&dhde: ESMA, Trends, Risks and Vulnerabilities (TRV) -raportti

2 FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU

* FINANSSIVALVONTA 14.9.2021 39




Kestavyystekijoista on annettava oikeaa ja tasmallista tietoa

Velvoitteet valvottaville ja listayhtioille Sijoittajille annettavat tiedot
- Kestavyystekijoita koskevat tiedot on - Asiakkaalle ennen sopimuksen tekemista
annettava toimintakertomuksessa tai annettavissa tiedoissa on kerrottava myos
erillisena selvityksena. mm. kestavyysriskeista.
- Velvoitteet koskevat luottolaitoksia, - Vanhat rahastoesitteet on paivitettava.
vakuutusyhtioita ja listayhtioita, jotka _ S
tyollistavat yli 500 tyontekijaa. - Rahastojen mahdollisuuksia kayttaa

nimessaan kestavyyteen liittyvia termeja

* Luottolaitosten, henkivakuutusyhtididen, oo
on rajoitettu.

osan lisaelakesaatioista ja -kassoista,
rahastotoimijoiden ja
sijoituspalveluyritysten on annettava
lisatietoja verkkosivuilla
kestavyystekijoista.
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Mista taksonomiassa on kyse?

» Taksonomialla eli luokitusjarjestelmalla tarkoitetaan kriteereja, joita kayttamalla voidaan
maarittaa, pidetaanko jotakin taloudellista toimintaa ympariston kannalta kestavana.

- Keskeinen velvoite on "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jota arvioidaan mm. suhteessa
iiImastonmuutoksen hillintaan.
« EU taksonomian rajoitteena on, etta sita sovelletaan vain EU:n alueella.
— Rahoitusmarkkinat ovat globaalit ja sijoittajien kannalta olisi eduksi, etta luokitusjarjestelmat
olisivat selkeita ja yndenmukaisia.

- EU taksonomia voi edistaa sijoittajien luottamusta markkinoihin, suojata sijoittajia
vinerpesulta ja edistaa yritysten siirtymaa kohti vinreaa taloutta.
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Lopuksi

Saantelya tulee lisaa voimaan vaiheittain.

— Vuonna 2022 tulossa voimaan teknisia saantelystandardeja ESG tiedonantovelvoitteista
rahoitusmarkkinoilla toimiville.

— Eurooppalaisia vihreita joukkolainoja (EuGB) koskevan lainsaadantoehdotuksen neuvottelut
jatkuvat.

* llmastonmuutos vaikuttaa voimakkaasti myos finanssisektorin toimijoiden liiketoimintaan
pitkalla aikavalilla.

- Kaytannossa muutokset edellyttavat valvottavilta muutoksia riskienhallintaan,
tuotehallintaan ja tiedonantovelvoitteisiin.

— Sijoittajille annettavan informaation on oltava ymmarrettavaa ja oikeasisaltoista, maara ei korvaa
laatua.

- Sijoittajilta vaaditaan entista parempaa talouslukutaitoa — myos vihreisiin sijoitustuotteisiin
liittyy riskeja.
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