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Dorval Asset Management S.A.
1, Rue de Gramont

75002 Paris

France

Seuraamusmaksun maardaaminen

1. Paitos
Finanssivalvonta maaraa Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, jaljem-

pana FivalL) 40 §:n 1 momentin nojalla Dorval Asset Management S.A.:lle (jal-
jempana Dorval tai yhtid) seuraamusmaksun sen johdosta, ettéd se on osakkeen-
omistajana laiminlyényt noudattaa arvopaperimarkkinalain (746/2012, jaljem-
pand AML) 9 luvun 9 §:n 1 momentissa huomattavien omistus- ja daniosuuksien
iimoittamiselle sdadettyd maaraaikaa.

Dorval Asset Management S.A.:n osuus Ferratum Oyj:n d&nim&arastéa ja osak-
keiden kokonaismaarasta vylitti viisi prosenttia 24.4.2017. Dorval Asset Manage-
ment S.A. teki 31.5.2017 liputusilmoituksen Finanssivalvonnalle ja Ferratum
Oyji:lle. Liputusilmoitus olisi pitényt tehdé viimeistdan 27.4.2017.

Seuraamusmaksun suuruus on neljagkymmenta tuhatta (40 000) euroa ja se
maaratdan maksettavaksi valtiolle. Seuraamusmaksun taytantdéonpanosta huo-
lehtii Oikeusrekisterikeskus.

Finanssivalvonnan johtokunta on paattanyt seuraamusmaksun maaradmisesta
kokouksessaan 18.1.2019.

2. Kuuleminen

Finanssivalvonta varasi 14.6.2018 paivatylla kirjeellaan Dorval Asset Manage-
ment S.A.:lle hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti ennen asian ratkaise-
mista tilaisuuden lausua mielipiteensa asiasta seké antaa selityksensa sellai-
sista vaatimuksista ja selvityksistd, jotka saattavat vaikuttaa asian ratkaisuun.
Dorval Asset Management S.A. vastasi Finanssivalvonnalle 27.7.2018 paivatylla

kirjeellaan.
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3. Paitoksen perustelut
3.1 limoitusvelvollisuus

Sovellettavat sddnnékset’

AML 2 luvun 3 §:n mukaan liikkeeseenlaskijalla tarkoitetaan suomalaista ja ulko-
maista yhteis64a, joka on laskenut liikkeeseen arvopaperin.

AML 2 luvun 5 §:n mukaan saannellylla markkinalla tarkoitetaan tassa laissa
kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetun lain (748/2012) 1 luvun 2 §:n 6 koh-
dassa tarkoitettua kaupankayntimenettelya ja sdannellyn markkinan yllapitajalla
porssia tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavaa yhteisda, jolla on toimivaltaisen
viranomaisen myontama lupa saannellyn markkinan yllapitdmiseen.

AML:n 2 luvun 7 §n mukaan pdrssiyhtidlla tarkoitetaan julkista osakeyhtiota,
jonka yhtiéoikeudellinen kotipaikka on Suomessa ja jonka liikkeeseen laskema
osake on kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla.

AML 9 luvun 1 §:n 1 momentin mukaan luvussa sdadetdan huomattavien omis-
tus- ja &aniosuuksien ilmoittamisesta ja julkistamisesta liikkeeseenlaskijassa,
jonka osake on kaupankaynnin kohteena saannellylld markkinalla.

AML 9 luvun 1 §:n 2 momentin mukaan lukua sovelletaan kohdeyhtiéna olevaan
porssiyhtiéon ja sen osakkeenomistajaan seka osakkeenomistajaan rinnastetta-
vaan henkildon.

AML 9 luvun 3 §:n mukaan kohdeyhtiélla tarkoitetaan tdssa luvussa porssiyh-
tiéta ja muuta 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua liikkeeseenlaskijaa, jonka osak-
keet ovat kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla ja johon kohdistuva
omistus —ja daniosuus on ilmoitettava ja julkistettava tdman luvun sdanndsten

mukaisesti.

AML 9 luvun 5 §:n mukaan osakkeenomistajan on ilmoitettava omistus- ja aani-
osuutensa kohdeyhtidlle ja Finanssivalvonnalle (liputusilmoitus), kun osuus saa-
vuttaa tai ylittaa taikka vahenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 tai 90 prosentin
taikka kahden kolmasosan kohdeyhtion danimaarasta tai osakkeiden kokonais-
maarasta (liputusraja).

AML 9 luvun 9 §:n 1 momentin mukaan liputusilmoitus on tehtdva ilman aihee-
tonta viivytystd, kuitenkin viimeistddn seuraavana kaupankayntipaivana sen jal-
keen, kun osakkeenomistaja sai tietda tai hanen olisi pitényt tietda tapahtu-
neesta hankinnasta tai luovutuksesta, mahdollisuudestaan kayttada aanioikeutta
tai tehdysta oikeustoimesta, jonka vuoksi hanen omistus- ja ddniosuutensa on
muuttunut tai muuttuu oikeustoimen toteutuessa 5, 6, 6 a tai 6 b §:ssé sadadetylla

1 Saannokset voimassa tekohetkella.
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tavalla. Osakkeenomistajan on katsottava saaneen tiedon kyseisesta oikeustoi-
mesta viimeistaan kahden kaupankayntipdivan kuluttua oikeustoimesta.

AML 9 luvun 9 §:n 3 momentin mukaan liputusilmoituksessa on kaytettava koh-
deyhtion 8 luvun 6 §:n mukaan julkistamia tietoja kohdeyhtion kokonaisaanimaa-
ristd ja kokonaisosakemaarista. Siind on eriteltdva tdman luvun 5,6,6 aja6 b
§:ssé tarkoitetut osuudet.

Taustaa
AML:n 2 luvun 7 §:n mukaan porssiyhtiolla tarkoitetaan julkista osakeyhtiota,

jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on Suomessa ja jonka liikkeeseen laskema
osake on kaupankdynnin kohteena saannellylld markkinalla. Ferratum Oyj:n
osake on kaupankaynnin kohteena AML 2 luvun 5 §:n mukaisella Frankfurtin
porssin yllapitdmalla sdannellylld markkinalla. Ferratum Oyj:n yhtidoikeudellinen
kotipaikka on Suomessa. Siten AML 9 luvun 1 §:n 2 momentin mukaan Ferra-
tum Oyj:n osakkeenomistajaan sovelletaan AML:n 9 luvun sdannoksid huomat-
tavien omistus- ja déniosuuksien ilmoittamista ja julkistamisesta.

Liputusilmoitus

Yhti6 toimitti 31.5.2017 Finanssivalvonnalle liputusilmoituksen, jonka mukaan
sen osuus kohdeyhtié Ferratum Oyj:n ddnimaarasta ja osakkeiden kokonais-
madarasta oli 24.4.2017 ylittanyt viiden prosentin liputusrajan (5,09 %).

Ferratum Oyj julkisti 1.6.2017 omistusosuuden muutoksesta porssitiedotteen.

Yhtién vastaus kuulemiskirjeen johdosta

Yhti6 ei kiista liputusilmoituksen toimittamista myéhassa Finanssivalvonnalle ja
Ferratum Oyj:lle. Yhtion mukaan laiminlyénnin syyna oli inhimillinen ja tekninen
virhe. Yhtio toteaa lisdksi vastauksessaan, etté virheen havaittuaan yhtio toimitti
18.5.2017 liputusilmoituksen Saksan rahoitusmarkkinoiden valvojalle (BaFin?),
koska Ferratum Qyj:n osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena Frankfurtin pors-
sin yllapitamalla saannellylla markkinalla. BaFinin kehotuksesta yhtid toimitti li-
putusilmoituksen Finanssivalvonnalle ja Ferratum Oyj:lle 31.5.2017. Yhti6 kuvaa
liséksi vastauksessaan toimenpiteitd, joihin se on ryhtynyt liputusilmoitusproses-
sin parantamiseksi.

Finanssivalvonnan kanta

Finanssivalvonta katsoo, etta yhtié on osakkeenomistajana liputusvelvollinen,
koska sen omistus- ja &aniosuus ylitti 24.4.2017 viiden prosentin liputusrajan
Ferratum Oyj:ssa.

2 Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.
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Finanssivalvonta katsoo, etta yhtié on osakkeenomistajana laiminlydnyt liputusil-
moituksen tekemisen AML 9 luvun 9 §:n 1 momentissa sdadetyssa maara-
ajassa, koska liputusilmoitus tehtiin viiden prosentin liputusrajan ylittymisesta
Finanssivalvonnalle vasta 31.5.2017 eli kaksikymmentékaksi (22) kaupankaynti-
paivaa myohassa. Liputusilmoitus olisi pitanyt tehda viimeistdan 27.4.2017. Li-
putusilmoitusta ei siten ollut tehty ilman aiheetonta viivytysta.

Finanssivalvonta toteaa edelleen, ettd liputusilmoitus on tehtava arvopaperi-
markkinalaissa sdddetyssa maaraajassa Finanssivalvonnalle ja kohdeyhtidlle.
Liputusvelvollisuuden tayttdmiseksi ei ole riittavaa, etta liputusilmoitus on toimi-
tettu toiselle Euroopan unionin arvopaperimarkkinavalvojalle. Silla seikalla, etta
liputusilmoitus toimitettiin Saksan rahoitusmarkkinoiden valvojalle, ei siten ole
merkitysta asian arvioinnissa.

3.2 Seuraamusmaksun madradaminen

Sovellettavat sdénnékset’

FivaL 40 §:n 1 momentin mukaan seuraamusmaksu maarataan sille, joka tahal-
laan tai huolimattomuudesta laiminly6 tai rikkoo muun muassa arvopaperimark-
kinalain 15 luvun 2 §:ssa tarkoitettuja sdannoksia tai paatoksia.

AML:n 15 luvun 2 §:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonnasta annetun lain 40
§:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksia, joiden laiminlydnnista tai rikkomi-
sesta maaratdan seuraamusmaksu, ovat muun muassa 9 luvun 5, 6, 6a, 6b, 9 ja
10 §:n sdannokset huomattavien omistus —ja déniosuuksien ilmoittamisesta.

FivaL 41 §:n 1 momentin mukaan Finanssivalvonta maaréa seuraamusmaksun,
jos se on suuruudeltaan enintddn miljoona euroa. Muussa tapauksessa seuraa-
musmaksun maéraa Finanssivalvonnan esityksestd markkinaoikeus*.

FivalL 42 §:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi seuraamusmaksun maa-
rédmisen sijaan antaa julkisen varoituksen 1 momentin 2 ja 3 kohdassa séade-
tyilla perusteilla, eli jos virheellistd menettelyd on pidettava vahaisena tai jos
seuraamusmaksun maardamistad on muutoin pidettéva ilmeisen kohtuuttomana.

Finanssivalvonnan kanta

Yhtio ei ole vastauksessaan kiistényt liputusilmoituksen toimittamista mydhassa
Finanssivalvonnalle ja Ferratum Oyj:lle. Finanssivalvonta toteaa, etta

yhtion olisi pitédnyt havaita liputusvelvollisuuden syntyminen, joten sen menettely
on ollut huolimatonta. Finanssivalvonta viittaa edella liputusmenettelysta esitet-
tyyn ja toteaa seuraamusmaksun maaraamisen edellytysten tayttyneen.

3 Sdannokset voimassa laiminlyénnin tekohetkella.
4 FivaL:n muutoksella 3.1.2018 momentti on muutettu siten, ettd pdatoksen seuraamusmaksun maaraamisesta

tekee Finanssivalvonta.
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Finanssivalvonta toteaa, etté liputussaantelyn tavoitteena on edistaa likkee-
seenlaskijan omistus- ja &énivaltarakenteen seka siina tapahtuvien muutosten
lapinakyvyytta. Liputusvelvollisuuden tarkoitus huomioon ottaen liputusilmoituk-
sen viivastymista 22 kaupankayntipaivalla ei voida pitéda pituudeltaan vahaisena
viivastyksena.

Finanssivalvonta toteaa, etta kokonaisuutena arvioiden virheellistd menettelya ei
ole pidettava Fival 42 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla vahai-
sena. Asiassa ei ole tullut esille seikkoja, joiden perusteella seuraamusmaksun
maaraamista olisi muutoin pidettédva edella mainitun lainkohdan 3 kohdassa tar-
koitetulla tavalla iimeisen kohtuuttomana. Edellé esitetyn perusteella Finanssi-
valvonta toteaa, etta asiassa ei ole tullut esille FivalL 42 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuja seikkoja, joiden perusteella Finanssivalvonta voi seuraamusmaksun maa-
radmisen sijaan antaa julkisen varoituksen. Mydskaan kokonaisuutena arvioiden
julkista varoitusta ei voida pitaa riittdvana seuraamuksena yhtion laiminlyonnista.
Edella mainituilla perusteilla Finanssivalvonta katsoo, etté edellytykset seuraa-
musmaksun maaraamiselle ovat olemassa.

3.3 Seuraamusmaksun mitoittaminen®

FivaL 41 §:n 2 momentin mukaan seuraamusmaksun maara perustuu kokonais-
arviointiin. Seuraamusmaksun maaraa arvioitaessa on otettava huomioon me-
nettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka tekijan taloudellinen asema. Liséksi ar-
vioinnissa on otettava huomioon menettelyllda saavutettu hyoty ja silla aiheutettu
vahinko, jos ne ovat maaritettévissa, tekijan yhteistyd Finanssivalvonnan kanssa
asian selvittdmiseksi ja toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi, aiem-
mat finanssimarkkinoita koskeviin sddnnoksiin kohdistuneet rikkomukset ja lai-
minlyonnit sekd menettelyn mahdolliset vaikutukset rahoitusjarjestelman vakau-

delle.

FivaL 41 a §:n 2 momentin mukaan jos seuraamusmaksu koskee arvopaperi-
markkinalain 15 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettujen sdanndsten rikkomista,
oikeushenkilolle maarattava seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on
suurempi, enintdan joko viisi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontia
edeltédvan vuoden liikevaihdosta tai enintédé@n 10 miljoonaa euroa. FivalL 41 a §:n
4 momentin mukaan edelld tassa pykalassa saadetyn estamatta seuraamus-
maksu saa kuitenkin olla enintdan kaksi kertaa suurempi kuin teolla tai laimin-
lyonnilld saatu hyoty, jos hydty on méaaritettavissa.

FivaL 41 a §:n 11 momentin mukaan likevaihdolla tarkoitetaan:

1) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen ja niiden konsolidointiryhméaan kuulu-
van muun yrityksen osalta EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukai-
sesti laskettua tuottojen, tai jos maksuvelvollinen kuuluu luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen konsolidointiryhmaan, konsolidoitujen tuottojen yhteenlasket-
tua maaraa;

5 Sovellettavat sddnnokset voimassa laiminlyénnin tekohetkella.
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2) [--];

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun yrityksen osalta kirjanpitolain 4 luvun 1
§:ssé tarkoitettua tai sitéd vastaavaa liikevaihtoa, tai, jos yrityksen on kirjanpito-
lain 6 luvun 1 §:n mukaan laadittava emoyhtiond konsernitilinpaatos tai jos yritys
kuuluu tytaryhtiona konserniin, konsernin ylimman emoyrityksen konsernitilin-
paatoksen mukaista liikevaihtoa.

Yhtién laiminlydnti on tapahtunut vuonna 2017. Yhtion laiminlydntid edeltdvan
vuoden 2016 EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukaiset tuotot olivat

4 411 000 euroa.

Finanssivalvonta on suorittamansa kokonaisarvioinnin perusteella, jossa se on
huomioinut erityisesti toisaalta liputusviivastyksen kestoajan ja sen, etta yhtié on
ammattimaisesti finanssimarkkinoilla toimiva yhteiso ja toisaalta yhtion toimenpi-
teet rikkomuksen selvittdmiseksi, kun yhtié on ilmoittanut liputusviivastyksesta
toiselle EU-arvopaperimarkkinavalvojalle ja toimenpiteet rikkomisen toistumisen
ehkaisemiseksi, maarannyt seuraamusmaksun joka on suuruudeltaan neljakym-
menté tuhatta (40 000) euroa.

FINANSSIVALVONTA®

Lisatietoja antaa

Liite

Anneli Tuominen irjé Kyyrone
johtaja johtava lakimies,
johtokunnan sihteeri

johtava neuvonantaja Sonja Lohse, p. 09 183 5311

Valitusosoitus

6 Finanssivalvonnan ty6jarjestyksen 8 §:n 1 momentin mukaisesti johtokunnan paatéksesta tehdyn toimituskir-
jan allekirjoittavat johtaja ja asian esittelija tai hénen sijastaan johtokunnan sihteeri.
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Liite paatokseen
Valitusosoitus

Téhan paatokseen tyytymaton saa hakea siihen muutosta Helsingin hallinto-oikeudelta valituksella,
joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtava 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa laskettaessa tiedok-
sisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipaiva ilmenee todistuksesta. Saanti-
todistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatds on postitettu tavallisena kirjeena, sen katsotaan tul-
leen tiedoksi seitseman (7) paivan kuluessa postituspaivasta, jollei muuta ilmene. Jos paéatés on toi-
mitettu tiedoksi muulla tavalla esim. saantitodistusta vastaan jollekin muulle henkil6lle kuin paatok-
sen saajalle (sijaistiedoksianto), katsotaan paatoksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kolman-
tena paivana saantitodistuksen osoittamasta paivasta.

Valituskirjelmé on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.

Valituskirjelmassé, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava

1. paatds, johon muutosta haetaan,

2. miltd kohdin paatékseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen vaaditaan tehta-
vaksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4, valittajan nimi ja kotikunta sekd Tahan paatokseen tyytymaton saa hakea siihen muu-

tosta Helsingin hallinto-oikeudelta valituksella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtdva 30 paivan kuluessa paatdksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa laskettaessa tie-
doksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipaiva ilmenee todistuksesta. Saan-
titodistus liitetédén valitusasiakirjoihin. Jos paatds on postitettu tavallisena kirjeend, sen katsotaan
tulleen tiedoksi seitseman (7) paivan kuluessa postituspaivasta, jollei muuta ilmene. Jos paatds on
toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim. saantitodistusta vastaan jollekin muulle henkildlle kuin paa-
toksen saajalle (sijaistiedoksianto), katsotaan paatoksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kol-
mantena paivana saantitodistuksen osoittamasta paivasta.

Valituskirjelma on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.
Valituskirjelmassa, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava

paatds, johon muutosta haetaan,

miltd kohdin paatokseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen vaaditaan tehtavaksi,
perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

valittajan nimi ja kotikunta seka

puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat ilmoitukset voidaan valittajalle toimittaa

O3 = B0 10 i
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Jos valittajan puhevaltaa kayttda hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensa tai jos valituksen
laatijana on joku muu henkild, valituskirjelmassa on liséksi ilmoitettava taman nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.
Valituskirjelmaan on liitettdva

1. paatds, johon muutosta haetaan, alkuperaisena tai jaljienndksena,
2. todistus siitd, mind paivana paatds on annettu tiedoksi, tai muu selvitys valitusajan alkamisen

ajankohdasta seka
3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niita ole jo aikaisemmin toimitettu

paatoksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettdva valituskirjelmaan valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut hanta suulli-
sesti Helsingin hallinto-oikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavustajan tulee esittéda valtakirja
ainoastaan, jos Helsingin hallinto-oikeus niin maaraa.

Jos viranomaiselle toimitetussa sdhkoisessa asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimivallasta, asia-
miehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Helsingin hallinto-oikeus voi kuitenkin maarata valtakirjan
toimitettavaksi, jos silla on aihetta epéilla asiamiehen toimivaltaa tai sen laajuutta.

Valituskirjelma voidaan toimittaa Helsingin hallinto-oikeudelle henkilékohtaisesti, postitse makset-
tuna postildhetyksena taikka asiamiesta tai lahettid kayttden. Postittaminen tai kirjelman toimittami-
nen lahetin vélitykselld on lahettdjan vastuulla. Valituksen on saavuttava Helsingin hallinto-oikeu-
teen viimeistaan valitusajan viimeisena paivana ennen aukioloajan paattymista.

Valituskirjelma voidaan toimittaa myds séhkdisessd muodossa. Sahkdisen asiakirjan tulee olla pe-
rilld siten, ettd se on ennen valitusajan paattymista kasiteltdvassd muodossa Helsingin hallinto-
oikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelmassa. Sahkoinen viesti toimitetaan viranomaiselle
lahettajan omalla vastuulla.

Valituksen voi tehda myds hallinto- ja erityistuomioistuinten asiointipalvelussa osoitteessa
https://asiointi2.oikeus.fi/hallintotuomioistuimet.

Helsingin hallinto-oikeuden voimassaolevat oikeudenkayntimaksut voi tarkistaa osoitteesta www.oi-
keus.fi. Tuomioistuinmaksulaissa (1455/2015) on erikseen saadetty eraista tapauksista, joissa mak-

sua ei perita.

Yhteystiedot

Helsingin hallinto-oikeus
Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 42000

Faksi 029 56 42079

Sahkdposti helsinki.hao@oikeus.fi
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