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Asia

Seuraamusmaksun mairiiminen

1 Pa&itos

2 Kuuleminen

Finanssivalvonta mééréa Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, jl-
jempdnd Fival) 40 §&n (14.12.2012/752) 1 momentin ja 41 §n
(8.8.2014/611) 1 momentin' nojalla Plc Uutechnic Group Oyj:lle (Y-tunnus
0520181-3) seuraamusmaksun sen johdosta, ettd Vaahto Group Plc Oyj
(jaliempéné Yhtid), jonka nykyinen toiminimi 2.11.2015 asianomaisten yhti-
Oiden  yhtibkokouksissa hyvaksytyn yritysjdrjestelyn mydtd on
Plc Uutechnic Group Oyj, on syksylld 2015 laiminlydnyt noudattaa arvopa-
perimarkkinalain (746/2012, jaljemp&ana AML) 6 luvun (14.12.2012/746) 4
§:n 1 momentissa sdéddettya jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta jattamalla il-
man aiheetonta viivytystd julkistamatta Yhtiota ja sen toimintaa koskevat
seikat, jotka ovat olleet omiaan olennaisesti vaikuttamaan Yhtién osakkeen
arvoon. Yhtié on laiminlydnyt velvollisuutensa antaa tulosvaroitus ilman ai-
heetonta viivytysta, kun sille on kdynyt todennéakdiseksi, etteivt tilikaudelle
2015 annetut tulevaisuudennékymaét tule toteutumaan.

Seuraamusmaksun mééra on 50 000 (viisikymmentatuhatta) euroa ja se
maarataan maksettavaksi valtiolle. Seuraamusmaksun taytantdénpanosta
huolehtii Oikeusrekisterikeskus.

Finanssivalvonnan johtokunta on paattanyt seuraamusmaksun maaraami-
sestd kokouksessaan 11.9.2018.

Finanssivalvonta on varannut Plc Uutechnic Group Oyj:lle hallintolain
(434/2003) 34 §:n mukaisesti tilaisuuden ennen asian ratkaisemista lausua
mielipiteensé asiasta seké antaa selityksensé sellaisista vaatimuksista ja
selvityksistd, jotka saattavat vaikuttaa asian ratkaisuun. Plc Uutechnic
Group Oyj on antanut vastineensa 4.7.2018.

! 3.1.2018 voimaantulleen Finanssivalvonnasta annetun lain muutossaadokselld (1071/2017) momentti on
muutettu siten, ettd seuraamusmaksun méaaraa Finanssivalvonta.
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Finanssivalvonta on lahettédnyt Yhtidlle 2.10.2015, 17.12.2015 ja
18.11.2016 paivétyt selvityspyynnét, joihin Yhtid on antanut 6.11.2015,
8.1.2016 ja 16.12.2016 paivatyt vastaukset.

3 Paéitoéksen perustelut

3.1 Sovellettavat sddnnoékset ja mairdykset?

AML:n 6 luvun (14.12.2012/746) 4 §:n 1 momentin mukaan kaupankaynnin
kohteena saannellylld markkinalla olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijan
on ilman aiheetonta viivytysta julkistettava kaikki sellaiset paatéksensa seka
likkeeseenlaskijaa ja sen toimintaa koskevat seikat, jotka ovat omiaan olen-
naisesti vaikuttamaan mainitun arvopaperin arvoon.

Finanssivalvonnan lilkkkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuudesta antamien
maaraysten ja ohjeiden (jdllempand MOK) 7/2013  luvun
5.3 maéarayksen 15 mukaan AML:n 6 luvun 4 §:n 1 momentti edellyttaa, etta
tiedon julkistamista on ryhdyttava valmistelemaan, kun julkistettava seikka
on tullut liikkeeseenlaskijan tietoon. Seikan katsotaan tulleen liikkeeseen-
laskijan tietoon, kun se on tullut yhdenkin liikkeeseenlaskijan hallituksen ja-
senen tai toimitusjohtajan tietoon.

MOK 7/2013 luvun 5.3 maarayksen 16 mukaan aiheellinen viivytys tiedon
julkistamisessa tarkoittaa kaytadnndéssé@ suhteellisen Ilyhyttd aikaa, jonka
asian tiedottamiskuntoon saattaminen vaatii. Aiheellinen viivytys voi olla esi-
merkiksi tietojen tarkistaminen tai niiden todenperaisyyden varmistaminen.
Tiedotettava asia voi myos edellyttéa liikkeeseenlaskijan hallituksen kasit-
telya. Aiheellinen viivytys voi télléin olla, ettd hallitus pitdé esimerkiksi puhe-
linkokouksen ennen tiedon julkistamista.

MOK 7/2013 luvun 5.6 maarayksen 42 mukaan AML:n 6 luvun 4 §n
1 momentti edellyttda, ettd liikkeeseenlaskija seuraa julkistamiensa tulevai-
suudennakymien toteutumista huolellisesti ja mahdollisimman ajantasai-
sesti. Jotta likkeeseenlaskija voi perustellusti arvioida tarvetta tulosvaroi-
tuksen antamiseen, tulee sen raportointijéarjestelmien tuottaa johdolle ajan-
tasaisesti tietoa liikkkeeseenlaskijan taloudellisen tilan kehityksesta.

MOK 7/2013 luvun 5.6 ma&ardyksen 43 mukaan AML:n 6 luvun 4 §n
1 momentti edellyttda, ettda muutos lilkkeeseenlaskijan ennakoidussa tulok-
sessa, taloudellisen aseman kehityksessa tai tulevaisuudennakymissé jul-
kistetaan tulosvaroituksena ilman aiheetonta viivytysta, jos muutos on omi-
aan olennaisesti vaikuttamaan liikkeeseenlaskijan arvopaperin arvoon.
Vaikka tulosvaroitus termina viittaa tuloskehitykseen, kattaa se kaikissa
edelld mainituissa tekijéissa tapahtuneet olennaiset muutokset. Tulosvaroi-

2 \/oimassa laiminlydnnin tapahtuma-aikana.
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tuksen julkistamisvelvollisuus koskee tilanteita, joissa liikkeeseenlaskijan tu-
los, taloudellinen asema tai tulevaisuudennéakymét ovat ennakoitua heikom-
pia tai parempia.

MOK 7/2013 luvun 5.6 maarayksen 44 mukaan jos on todennakoists, etta
likkeeseenlaskijan kehitys katsauskaudella poikkeaa siita, mité se on aikai-
semmin julkisesti ennakoinut tai mité sen muista aikaisemmin julkistamista
tiedoista voidaan perustellusti paatella, likkeeseenlaskijan tulee AML:n 6
luvun 4 §:n 1 momentin nojalla arvioida tarvetta tulosvaroituksen antami-
seen. Lahtokohtana arvioinnissa on aina sijoittajan tiedon tarve perustellun
arvion tekemiseen. Jos liikkeeseenlaskija arvioi, etta tieto poikkeamasta on
omiaan olennaisesti vaikuttamaan liikkkeeseenlaskijan arvopaperin arvoon,
likkeeseenlaskijalle syntyy Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan AML:n 6
luvun 4 §:n 1 momentin nojalla velvollisuus antaa tulosvaroitus.

3.2 Yhtion tilikaudelle 2015 antamat tulevaisuudennikymiit

Yhtién 27.2.2015 julkistetun tilinpaatostiedotteen kohdassa "Arvio todenna-
koisesta tulevasta kehityksestd” Yhtio on esittanyt muun ohella, etté tilikau-
della 2014 konsernissa toteutettiin hallituksen linjaamaa strategiaa, jonka
mukaan yhti6é keskittyy Process Technology -liiketoimintaan. Tilinpaatostie-
dotteessa esitetyn mukaan strategian jalkauttamiseksi tehtyjen toimenpitei-
den, tilikauden paattymisen jélkeen rahoittajien kanssa sovitun vakautusjér-
jestelyn ja konsernissa toteutettavan toiminnan ja kustannusten sopeutta-
misohjelman on odotettu tuovan parannusta konsernin jatkuvien toimintojen
liketulokseen tilikauden 2015 aikana.

Konsernin pérssitiedotteessa 30.4.2015 Yhtié on viitannut konsernin tule-
van kehityksen osalta edella mainittuun tilinpaatostiedotteeseen ja esittanyt
edelleen muun ohella, ettd vaikka konsernin jatkuvien liiketoimintojen kulu-
van tilikauden ensimmaéisen neljainneksen operatiivinen tulos tulee olemaan
tappiollinen, konsernin ensimmaisen neljanneksen kokonaistulos satun-
naisten erien jalkeen tulee kuitenkin olemaan positiivinen helmikuussa saa-
vutetun rahoitusjarjestelyn myota.

Konsernin johdon osavuotisessa selvityksessé ajalta 1.1.-13.5.2015 on tili-
kauden 2015 arviona esitetty muun ohella, etta konsernissa toteutettava toi-
minnan ja kustannusten sopeuttamisohjelma etenee suunnitellulla tavalla ja
kustannussaéastdjen vaikutus tulee painottumaan tilikauden 2015 loppupuo-
lelle ja toteutumaan taysimaaraisesti tilikauden 2016 alusta.

10.8.2015 julkaistun listalleottoesitteen mukaan Yhtié on arvioinut esitteen
laatimishetkelld, ettd konsernin jatkuvien liiketoimintojen liiketulos kuluvalta
tilikaudelta 2015 tulee olemaan linjassa aiemmin tiedotetun kanssa. Listal-
leottoesitteen mukaan Yhtié on esittényt kyseessa olevan arvion siita riip-
pumatta, ettd yhtaaltd konsernin alkuvuoden tilauskertyma ja tuloskehitys
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olivat muodostuneet ennakoitua heikommiksi ensimmaisen ja toisen neljan-
neksen aikana ja toisaalta vaikka loppuvuoden ennustamiseen on liittynyt
normaalia suurempaa epavarmuutta.

Konsernin  28.8.2015  julkistetussa  osavuosikatsauksessa ajalta
1.1.-30.6.2015 Yhti6 on esittényt tilikautta 2015 koskevana arvionaan, ettéa
koska konsernin alkuvuoden tilauskertyma ja tuloskehitys ovat muodostu-
neet ennakoitua heikommaksi ensimmaisella vuosipuoliskolla ja liséksi lop-
puvuoden ennustamiseen liittyy normaalia suurempaa epavarmuutta, kon-
sernin jatkuvien toimintojen liiketulos muodostuu vertailukautta heikom-
maksi.

3.3 Tilikaudelle 2015 annettujen tulevaisuudennikymien toteutuminen

Finanssivalvonnalle antamassaan 6.11.2015 paivéatyssé vastauksessa Yh-
ti6 on esittédnyt muun ohella, etta tilikauden 2015 kuluessa tehdyissa loppu-
vuoden ennusteissa vertailulukuna ollut tilikauden 2014 jatkuvien liiketoi-
mintojen liiketulos -1,457 miljoonaa euroa alittui elokuun aikana tehdyissa
ennusteissa, joiden pohjana oli konsernin tulostoteuma heindkuun loppuun
asti sekd elokuussa paivitetty arvio loppuvuodesta. Yhtion mukaan
10.8.2015 julkaistu listalleottoesite perustui kesdkuun 2015 lukuihin ja nii-
den yhteydessé tehtyihin ennusteisiin, minka liséksi esitetta varten 4.8.2015
tehdyssa ylimaardisessa "normal case-worst case’
-ennusteessa konsernin jatkuvien liiketoimintojen tulos "worst case”
-tapauksessa oli vield hieman parempi kuin vertailukaudella.

Edelleen mainitussa vastauksessaan Yhtio on esittanyt, ettd suurin vaikutus
konsernin tulosennusteisiin on liikevaihdoltaan suurimman yksikén Japrotek
Oy Ab:n ennusteilla. Yhtién mukaan heindkuun 2015 luvut ja kuukausira-
portti valmistuivat operatiivisen johdon kaytt6on 14.8.2015 ja konsernin hal-
litus kasitteli niitd kokouksessaan 19.8.2015, jolloin havaittiin Japrotek Oy
Ab:n heindkuun liikevaihdossa ja tuloksessa merkittava ja yllattava heiken-
nys, jolla oli suuri vaikutus koko konsernin tulokseen. Yhtién mukaan sa-
massa yhteydessa Japrotek Oy Ab oli heikentanyt merkittédvésti ennustet-
taan vuodelle 2015. Yhtién mukaan hallitus pyysi yhtién toimivaa johtoa sel-
vittdmaan ja tarkentamaan esitettyja laskelmia ja arvioita koskien erityisesti
Japrotek Oy Ab:n heindkuun tulosta, tilaus- ja tarjouskantaa seka loppuvuo-
den nakymia. Japrotek Oy Ab:n kesékuun 2015 hotlistalla oli Yhtién mukaan
tarjous, jolla olisi ollut merkittédva vaikutus loppuvuoden tulokselie, ja jonka
saamista pidettiin todennakdisena vield kesd-heindkuussa. Yhtién vastauk-
sessaan esittdman mukaan elokuun alun jélkeen kévi ilmi, ettd kyseessa
oleva kauppa oli Yhtion kasityksen mukaan hévitty. Yhtion mukaan konser-
nin hallitus kasitteli kokouksessaan 28.8.2015 edelld mainittuja asioita ja to-
tesi loppuvuoden ennusteeseen liittyvan niin paljon epévarmuuksia, etta
osavuosikatsauksessa loppuvuoden tulosohjausta on heikennettava.
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Finanssivalvonnalle antamassaan 8.1.2016 paivatyssa vastauksessa Yhti®
on esittanyt muun ohella, etta Japrotek Oy Ab:n hotlistalla ollut merkittava
kauppa poistettiin hotlistalta elokuun alkupdiving, ja ettéd Japrotek Oy Ab:n
toimiva johto sai hotlist-péivityksesta tiedon tdssé yhteydessa. Yhtion mu-
kaan kyseessa ollutta kauppaa koskevat neuvottelut Japrotek Oy Ab:n
kanssa koskivat suuren urakan alihankintaosioita, joiden toteutumistoden-
nékoisyyden ennustaminen oli hyvin haasteellista. Edelleen Yhtié on esitta-
nyt vastauksessaan, ettd Yhtion talousosasto teki kirjanpidon tarkastuksen
loppuviikon 34 aikana, minka jalkeen talousjohto, Japrotek Oy Ab:n tuotan-
tojohto seka toimitusjohtaja arvioivat kdynnissa olevien projektien tilanteen,
tuloutumisennusteen ja myyntiennusteen loppuvuodelle. Tasta selvityk-
sesta Yhtién mukaan havaittiin, etta erityisesti Japrotek Oy Ab:n heindkuun
raskaan tappion johdosta elokuun alussa tehtyyn konserniennusteeseen
nahden tilikauden tulosennuste heikkeni merkittavasti. Yhtié on esittanyt Fi-
nanssivalvonnalle antamassaan vastauksessa, ettd kesakuun raporttien pe-
rusteella elokuun alussa tehdyssa Ioiiuvuoden tulosennusteessa Japrotek

Oy Ab:n heindkuun tulos oli ollut ja heinakuun toteuma oli -
h. Yhtién mukaan talla tulosheikennyksell oli merkittavin yk-

sittéainen vaikutus tulostiedotteen julkaisemiselle.

Edelleen mainitussa vastauksessaan Yhtié on esittanyt, etta yksi syy en-
nustettuun liikevoiton paranemiseen oli senhetkinen nakemys siita, etta eri-
tyisesti Japrotek Oy Ab:n osalta H1 tuotannossa olleet huonokatteiset ja
mydhéassa olleet toimitusprojektit olisi saatu tehtya H1 loppuun mennessa.
Yhtion mukaan ensimmaisen vuosipuoliskon ajan tuotanto oli jatkuvasti yli-
kuormassa, mika nostaa kustannuksia. Japrotek Oy Ab:n kiinteita kuluja va-
hensi Japrotek Oy Ab:n toimitusjohtajan siirtyminen konsernin toimitusjoh-
tajaksi toisen kvartaalin aikana eikd hanen tilalleen palkattu uutta toimitus-
johtajaa. Lisaksi loppuvuoden myyntiennuste sisalsi parempikatteista kaup-
paa.

Yhtid on esittédnyt kyseessé olevassa vastauksessaan edelleen, etta kon-
sernissa tehtiin kuukausittain yhtiékohtaiset kuukausiraportit ja konserniyh-
distely tehtiin sdannénmukaisesti kvartaaleittain. Liséksi konsernitason tu-
losennuste tehtiin elokuussa 2015.

Yhti6 on toimittanut Finanssivalvonnalle péytékirjanotteet 24.4.2015,

30.6.2015, 19.8.2015 ja 28.8.2015 pidetyista hallituksen kokouksista, seka

sisdiset kuukausiraportit vuoden 2015 tammikuusta elokuuhun. Heindkuun

luvut sisaltdneet kuukausiraportit ovat alittaneet Yhtiéon koko vuoden liike-

voiton tavoitetason niin tammi-heindkuun kumulatiivisen liikevoiton
kuin koko vuoden arvion

osalta.
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3.4 Plc Uutechnic Group Oyj:n vastine

Finanssivalvonnan kuulemiskirjeeseen antamassaan 4.7.2018 péaivatysséa
vastineessa Plc Uutechnic Group Oyj on esittdnyt, ettd se on antanut Fi-
nanssivalvonnalle parhaan kykynsa mukaan kaiken tiedossaan olevan ai-
neiston ja tyytyvansa Finanssivalvonnan paatdkseen.

3.5 Finanssivalvonnan kanta

Finanssivalvonta katsoo, ettd AML:n 6 luvun 4 §n 1 momentti edellytta3,
ettd muutos liikkeeseenlaskijan ennakoidussa tuloksessa, taloudellisen
aseman kehityksessé tai tulevaisuudennakymissa julkistetaan tulosvaroi-
tuksena ilman aiheetonta viivytysta, jos muutos on omiaan olennaisesti vai-
kuttamaan lilkkkeeseenlaskijan arvopaperin arvoon.

Yhtid on 27.2.2015 julkistetussa tilinpaatostiedotteessa esittdnyt muun
ohella, ettd konsernin jatkuvien toimintojen liiketulokseen odotettiin paran-
nusta tilikauden 2015 aikana. Yhtié on antanut tulosvaroituksen 30.4.2015
koskien vuoden 2015 ensimmaisen kvartaalin toteumaa, mutta ei ole tuol-
loin ottanut kantaa tilinpaatostiedotteessa annettuun koko vuoden tulosen-
nusteeseen. 10.8.2015 julkaistussa listalleottoesitteessa Yhtié on ilmoitta-
nut listalleottoesitteen laatimishetken arviokseen, ettd konsernin jatkuvien
liketoimintojen liiketulos kuluvalta tilikaudelta 2015 tulee olemaan linjassa
aiemmin tiedotetun kanssa, minka arvion se on ilmoittanut antavansa siitéa
riippumatta, ettd yhtaaltd konsernin alkuvuoden tilauskertyma ja tuloskehi-
tys olivat muodostuneet ennakoitua heikommiksi ensimmaisen ja toisen nel-
j@nneksen aikana ja toisaalta vaikka loppuvuoden ennustamiseen liittyi nor-
maalia suurempaa epavarmuutta.

Heindkuun luvut sisaltaneistd kuukausiraporteista on kdynyt kuitenkin iimi,
ettd Japrotek Oy Ab:n heindkuun tulos oli selkeéasti ennustettua huonompi,
minka lisdksi koko vuoden arvio sekd Japrotek Oy Ab:n ettd konsernin
osalta oli laskenut alle edellisvuoden vertailuluvun eli -1,457 miljoonaa eu-
roa. Nama seikat ovat tulleet operatiivisen johdon tietoon viimeistdan
14.8.2015 ja ne ovat sittemmin todettu myés 19.8.2015 pidetyssa hallituk-
sen kokouksessa, ja minkd seurauksena Yhti¢ lopulta heikensi tulosohjaus-
taan osavuosikatsauksessaan 28.8.2015.

Finanssivalvonta katsoo, ettéd Yhtion olisi, ottaen huomioon sen merkittavim-
mén yksikon kate- ja tuotanto-ongelmat tilikauden 2015 ensimmaiselléd vuo-
sipuoliskolla ja Yhtién itsensékin toteama Japrotek Oy Ab:n hotlistalla olieen
merkittdvan kaupan toteutumisen ennustamisen haasteellisuus sekd koko
vuoden arvion muuttaminen alle aiemman arvion eli edellisvuoden to-
teuman, tullut ymmartaa, etté tilikaudelle 2015 annettujen tulevaisuudenna-
kymien toteutuminen jatkuvien toimintojen liiketuloksen osalta oli epatoden-
nékoistd. Finanssivalvonta katsoo, ettd kyseessé oleva poikkeama Yhtion
antamien tulevaisuudennakymien ja Yhtién siséisista raporteista iimenevien
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koko vuotta koskevien arvioiden vélilla on ollut omiaan olennaisesti vaikut-
tamaan Yhtion osakkeen arvoon, minka johdosta Yhtidlle on syntynyt AML:n
6 luvun 4 §n 1 momentin nojalla velvollisuus antaa tulosvaroitus ilman ai-
heetonta viivytysta.

Tulosvaroituksen antamiseen on kulunut ainakin 14 vuorokautta siitd, kun
Yhtién johdolla on ollut perusteltu syy olettaa konsernin jatkuvien toiminto-
jen liikevoiton jaavan julkistetuista tulevaisuudennakymista. Finanssival-
vonta katsoo, etté Yhtion olisi viimeistaan 14.8.2015, jolloin heindkuun 2015
luvut ja kuukausiraportti ovat olleet operatiivisen johdon tiedossa, tullut ym-
martaa, etta tilikaudelle 2015 annettujen tulevaisuudennédkymien saavutta-
minen oli epdtodennakdista ja ryhtya viivyttelemétta toimenpiteisiin tulosva-
roituksen antamiseksi. Asiassa ei ole tullut ilmi sellaisia seikkoja, joiden pe-
rusteella asian tiedottamiskuntoon saattamisen voisi perustellusti katsoa
vaatineen ainakin 14 vuorokautta.

Lisdksi Yhtiolla ei ole ollut kdytdssdan konsernitason sisaista tulosseuran-
taa, jota olisi jatkuvasti paivitetty. Kuukausiseuranta on muodostunut kuu-
kausittaisista erillisista liiketoimintayksikéiden kuukausiraporteista ja kon-
serniyhdistely on tehty sddnndénmukaisesti ainoastaan kvartaaleittain. N&in
ollen Finanssivalvonta katsoo, ettd Yhtién konsernitason jatkuvan seuran-
nan jarjestaminen on oliut puutteellista eikd Yhtié siten ole seurannut julkis-
tamiensa tulevaisuudenndkymien toteutumista huolellisesti ja mahdollisim-
man ajantasaisesti.

Edelld mainituilla perusteilla Finanssivalvonta katsoo, ettd Yhtié on laimin-
lydnyt noudattaa AML:n 6 luvun 4 §:n 1 momentissa sdadettya jatkuvaa tie-
donantovelvollisuutta jattdmalla ilman aiheetonta viivytysta julkistamatta Yh-
tiété ja sen toimintaa koskevat seikat, jotka ovat olleet omiaan olennaisesti
vaikuttamaan Yhtién osakkeen arvoon. Yhtid on laiminlydnyt velvollisuu-
tensa antaa tulosvaroitus ilman aiheetonta viivytysta, kun sille on kaynyt to-
dennékdiseksi, etteivat tilikaudelle 2015 annetut tulevaisuudennakymat tule
toteutumaan.

4 Seuraamusmaksun maaraaminen

4.1 Sovellettavat sdinnokset®

FivaL:n 40 §:n (14.12.2012/752) 1 momentin mukaan seuraamusmaksu
maarataan sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminly6 tai rikkoo
arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssé tarkoitettuja sdannoksia tai paa-
toksia.

3 Voimassa laiminlydnnin tapahtuma-aikana.
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AML:n 15 luvun (14.12.2012/746) 2 §:n mukaan FivaL:n 40 §n
1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksia, joiden laiminlydnnista tai rikkomi-
sesta méarataan seuraamusmaksu, ovat muun ohella AML:n 6 luvun 4 §:n
sdanndkset tietojen julkistamisesta sekd sdadnndsta koskevat tarkemmat
sdanndkset ja maaraykset.

FivaL:n 42 §:n (12.12.2012/752) 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi
seuraamusmaksun madraamisen sijaan antaa julkisen varoituksen
1 momentin 2 ja 3 kohdassa sdadetyilla perusteilla, eli jos virheellistd me-
nettelya on pidettdva vahaisena tai jos seuraamusmaksun maaraamista on
muutoin pidettdva ilmeisen kohtuuttomana.

FivaL:n 41 §n (8.8.2014/611) 2 momentin mukaan seuraamusmaksun
maara perustuu kokonaisarviointiin. Seuraamusmaksun maaraé arvioita-
essa on otettava huomioon menettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka te-
kijan taloudellinen asema. Lisaksi arvioinnissa on otettava huomioon me-
nettelylla saavutettu hyoty tai silld aiheutettu vahinko, mikali ne ovat méari-
tettdvissa, tekijdn yhteistyd Finanssivalvonnan kanssa asian selvitta-
miseksi, aiemmat finanssimarkkinoita koskeviin saannéksiin kohdistuneet
rikkomukset ja laiminlyénnit sekd menettelyn mahdolliset vaikutukset rahoi-
tusjarjestelméan vakaudelle.

FivalL 41 §:n (8.8.2014/611) 3 momentin mukaan seuraamusmaksu saa olla
enintdan kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontia edel-
tédvan vuoden liikevaihdosta, kuitenkin enintdédn kymmenen miljoonaa eu-
roa.

FivaL:n 41 §:n (8.8.2014/611) 7 momentin 3 kohdan mukaan liikevaihdolla
tarkoitetaan muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun yrityksen tai konsernin
osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssé tarkoitettua liikevaihtoa tai sitéa vastaa-
vaa liikevaihtoa.

Kirjanpitolain (1336/1997) 4 luvun (30.12.1997/1336) 1 §:n mukaan liike-
vaihtoon luetaan kirjanpitovelvollisen varsinaisen toiminnan myyntituotot,
joista on vahennetty myonnetyt alennukset sekd arvonlisdvero ja muut va-
littdmasti myynnin maaraan perustuvat verot.

4.2 Seuraamusmaksun mdaraimisen edellytykset

Yhtion osakkeet ovat olleet epaillyn laiminlydnnin aikana kaupankdynnin
kohteena NASDAQ OMX Helsinki Oy:n yllapitamalld saannellylld markki-
nalla, ja Yhtié on ollut FivaL:n 5 §:n (14.12.2012/7562) 1 kohdassa tarkoitettu
muu finanssimarkkinoilla toimiva.*
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4 Niin ik&an Plc Uutechnic Group Oyj:n osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena NASDAQ OMX Helsinki Oy:n
ylldpitdmalla sédannellylld markkinalla ja Plc Uutechnic Group Oyj on FivalL:n 5 §:n (14.12.2012/752) 1 kohdassa
tarkoitettu muu finanssimarkkinoilla toimiva.



% Toimituskirja 9(12)
FINANSSIVALVONTA Finanssivalvonnan
FINANSINSPEKTIONEN A > johtokunnan

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY paatoksesta

14.9.2018 FIVA 1/02.04/2018

Osittain salassa JulkL 24.1 § 20 k
pidettava

Finanssivalvonta katsoo, ettd Yhti6 on laiminlydnyt noudattaa sijoittajansuo-
jan kannalta keskeisté liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuuteen ja
sdanneltyjen tietojen julkistamiseen liittyvda AML:n sdanndsté ja sita koske-
via Finanssivalvonnan maarayksia, joista sdannellylld markkinalla kaupan-
kdynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijan on taytynyt olla tie-
toinen ja varmistaa niiden jatkuva noudattaminen. Finanssivalvonta katsoo
Yhtién toimineen huolimattomasti, joten edellytykset seuraamusmaksun
maaraamiselle ovat olemassa.

Finanssivalvonta toteaa, ettd likkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuutta
koskevien saanndsten ja niité koskevien Finanssivalvonnan méaraysten ta-
voitteena on varmistaa, etta sijoittajilla on kdytdssaan riittavat tiedot sei-
koista, jotka ovat omiaan vaikuttamaan osakkeen arvoon. Tiedonantovel-
vollisuuden tarkoituksena on tuottaa sisalléltdan kattavia, ymmaérrettavia,
merkityksellisia, luotettavia ja vertailukelpoisia tietoja sijoittajien pdatoksen-
tekoa varten. Sdanneltyjen tietojen julkistamiseen liittyvien menettelytapo-
jen tarkoituksena on varmistaa, etta sijoittajilla on nopea, yhdenvertainen,
tasapuolinen ja samanaikainen mahdollisuus tiedonsaantiin.

Ottaen huomioon sijoittajansuojan kannalta keskeisen liikkeeseenlaskijan
tiedonantovelvoliisuutta ja sddnneltyjen tietojen julkistamista koskevan
sdanndksen ja sitd koskevien Finanssivalvonnan maaraysten tavoitteet, lai-
minlydnnin kohteena olevan tiedon laatu eli se, etté kyseessé on ollut tulos-
varoituksen antamatta jattdminen ilman aiheetonta viivytysta seka laimin-
lydnnin kesto eli ainakin 14 vuorokautta, Finanssivalvonta katsoo, ettd Yh-
tién laiminlydntia ei voida kokonaisuutena arvioiden pitda vahaisena. Asi-
assa ei mydskaan ole tullut ilmi seikkoja, joiden perusteella seuraamusmak-
sun maaraamista olisi muutoin pidettava ilmeisen kohtuuttomana. Kokonai-
suutena arvioiden julkista varoituista ei voida pitda riittdvdnd seuraamuk-
sena Yhtidn laiminlydnnista.

Edelld mainituilla perusteilla Finanssivalvonta katsoo, ettd asiassa on maa-
rattdva seuraamusmaksu.

4.3 Seuraamusmaksun mitoittaminen

Yhtidn laiminlydnti on tapahtunut tilikaudella 2015. Laiminlydntia edeltava
Vaahto Group Plc Oyj:n liikevaihto on ollut 2 157 000 euroa tilikaudelta
2014.

Finanssivalvonta on seuraamusmaksun maaraa harkitessaan kokonaisarvi-
oinnissaan ottanut erityisesti huomioon Yhtién huolimattoman menettelyn
laadun ja kestoajan. Yhtié on sdannellylld markkinalla kaupankaynnin koh-
teena olevan osakkeen likkeeseenlaskijana laiminlydnyt noudattaa sijoitta-
jansuojan kannalta keskeisen tiedonantovelvollisuuden ja sédénneltyjen tie-
tojen julkistamiseen liittyvada saantelya ja Finanssivalvonnan maarayksia,
joiden tarkoituksena on turvata nopea ja tasapuolinen tiedonsaanti seka
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varmistaa, etta sijoittajilla on ilman aiheetonta viivytystd kéytettdvissédan
paatoksenteon perusteena osakkeen arvoon olennaisesti vaikuttavat seikat.
Yhtion tulosvaroituksen antamista ilman aiheetonta viivytystd koskevaa lai-
minlydntid voidaan pitda merkittdvana rikkomuksena.

Suorittamansa kokonaisarvioinnin perusteella Finanssivalvonta maaraa
Vaahto Group Plc Oyj:lle eli nykyiselle Plc Uutechnic Group Oyj:lle seuraa-
musmaksun maaraltdan 50 000 euroa.

FINANSSIVALVONTAS
y '/;ééfféff 2 . 3 . 2 \
/ o TR T e - / ;r_i«« [ c-z;sz?- .
Anneli Tuominen Pirjo’Kyyrone
johtaja johtava lakimies,
johtokunnan sihteeri
Lisatietoja antaa johtava neuvonantaja Sonja Lohse, p. 09 183 5311
Liitteet Valitusosoitus

5 Finanssivalvonnan tyojérjestyksen 8 §:n 1 momentin mukaisesti johtokunnan paatoksesta tehdyn toimituskir-
jan allekirjoittavat johtaja ja asian esittelija tai hanen sijastaan johtokunnan sihteeri.
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Liite pdatokseen
Valitusosoitus

Tahéan paatokseen tyytymaton saa hakea siihen muutosta Helsingin hallinto-oikeudelta valituksella,
joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtavéa 30 péivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa laskettaessa tie-
doksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos péaatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipéiva ilmenee todistuksesta. Saan-
titodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos pdatés on postitettu tavallisena kirjeena, sen katsotaan
tulleen tiedoksi seitsemén (7) paivan kuluessa postituspéivasta, jollei muuta iimene. Jos p&aatos on
toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim. saantitodistusta vastaan jollekin muulle henkilGlle kuin paa-
toksen saajalle (sijaistiedoksianto), katsotaan paatdksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kol-
mantena pédivana saantitodistuksen osoittamasta paivasta.

Valituskirjelma on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.
Valituskirjelm&ssa, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava

paatés, johon muutosta haetaan,

miltd kohdin paatékseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen vaaditaan tehtavéksi,
perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

valittajan nimi ja kotikunta seka

puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat iimoitukset voidaan valittajalle toimittaa

aOkrwh =

Jos valittajan puhevaltaa kayttdd hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensa tai jos valituksen
laatijana on joku muu henkild, valituskirjielmassa on liséksi ilmoitettava tdman nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.
Valituskirjelmaan on liitettava

1. paatos, johon muutosta haetaan, alkuperdisena tai jalienndksena,

2. todistus siitd, mina pdivana paatés on annettu tiedoksi, tai muu selvitys valitusajan alkamisen
ajankohdasta seka

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niité ole jo aikaisemmin toimitettu
paatdksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettdva valituskirjelm&an valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut hanta suulli-
sesti Helsingin hallinto-oikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavustajan tulee esittda valtakirja
ainoastaan, jos Helsingin hallinto-oikeus niin maaraa.

Jos viranomaiselle toimitetussa sahkodisessd asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimi-vallasta,
asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Helsingin hallinto-oikeus voi kuitenkin maarata valtakir-
jan toimitettavaksi, jos silla on aihetta epdilld asiamiehen toimivaltaa tai sen laajuutta.
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Valituskirjelmé voidaan toimittaa Helsingin hallinto-oikeudelle henkildkohtaisesti, postitse makset-
tuna postilahetyksené taikka asiamiesta tai ldhettid kayttden. Postittaminen tai kirjelman toimittami-
nen lahetin valityksell& on Idhettdjén vastuulla. Valituksen on saavuttava Helsingin hallinto-oikeu-
teen viimeistéan valitusajan viimeisena péivana ennen aukioloajan paattymista.

Valituskirjelmé voidaan toimittaa myds séhkoisessad muodossa. Sahkdisen asiakirjan tulee olla pe-
rilla siten, ettd se on ennen valitusajan paattymisté kasiteltdvissd muodossa Helsingin hallinto-
oikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelméssé. Sahkoinen viesti toimitetaan viranomaiselle
l&hettéjan omalla vastuulla.

Valituksen voi tehdd myds hallinto- ja erityistuomioistuinten asiointipalvelussa osoitteessa
https://asiointi2.oikeus.fi/hallintotuomioistuimet.

Helsingin hallinto-oikeuden voimassaolevat oikeudenkayntimaksut voi tarkistaa osoitteesta www.oi-
keus.fi. Tuomioistuinmaksulaissa (1455/2015) on erikseen séédetty ersisté tapauksista, joissa mak-
sua ei perita.

Yhteystiedot

Helsingin hallinto-oikeus
Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 42000

Faksi 029 56 42079

Sahkdposti helsinki.hao@oikeus.fi
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