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m Euroopan finanssisektorin riskit

m Suomen finanssisektorin tila ja ndkymat

—  pankkisektori
— henki- ja vahinkovakuutussektori
—  tyOelakesektori

m Nordean kotipaikka
m Ajankohtaista sijoittajansuojan valvonnasta
m Kulutusluottojen kasvu Suomessa
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Euroopan finanssisektorin riskit
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Euroopan finanssisektorin riskit sailyneet kohonneella

tasolla

m Huolimatta talouden laajasta elpymisesta epatodennakoiset mutta
mahdolliset isot riskit voivat toteutua; (geo)poliittinen epavarmuus
lisdantynyt huomattavasti

m Merkittavimmat rahoitusvakautta uhkaavat riskit:

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 18.9.2017 [l Lehdistotilaisuus 18.9.2017

Riskien hinnoittelun vaaristymat ja ylimitoitettu riskinotto
Kannattavuuden ja taseiden heikkoudet pankeissa ja
vakuutusyhtioissa

Velkaantuneisuuden jatkuva korkea taso valtioissa,
yrityksissa ja kotitalouksissa

Varjopankkisektorin aiheuttamat riskit ja mahdollinen
ongelmien levidminen laajemmin finanssijarjestelmaan

BN \/oimakas systeeminen riski
B Keskitason systeeminen riski
Mahdollinen systeeminen riski



Suomen pankkisektorin tila
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Pankkisektorin vakavaraisuussuhdeluvut heikkenivat

alkuvuonna, vakavaraisuus on edelleen vahva

m Ydinvakavaraisuussuhdeluku aleni

vuodenvaihteesta 2 prosentti-
yk5|kkoa (20,1 %)

Taustalla Nordean

sivukonttoristuminen ja OP

Ryhman riskipainoille asetettu

alaraja

— llman Nordeaa ydinvakavaraisuus

heikkeni vain 0,2 prosenttiyksikk6a

—  Kertyneet voittovarat
loivensivat vakavaraisuus-
suhdelukujen laskua

Finanssivalvonta asettanut
ensimmaiset pankkikohtaiset
lisapadaomavaatimukset

Kotimaisen pankkisektorin

vakavaraisuus
30%

25%

200 —— 0@

15% L
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m Kokonaisvakavaraisuussuhde
Tier 1 -vakavaraisuussuhde
m Ydinvakavaraisuussuhde, CET 1
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Lilketoiminnan kehittamiskulut rasittivat tulosta,

kannattavuus heikkeni hieman

Luottolaitossektorin tuloslaskelman paaerat pl. Nordea
1-6/2017 vs. 1-6/2016

Korkokate

Palkkiotuotot, netto
Kaupankaynti ja sij.toiminta, netto
Muut tuotot

Henkilostokulut

Muut hallintokulut

Muut kulut

Arvonalentumiset

Liikevoitto

0 200 400 600 800 1000 1200

B 16/2017 . 1-6/2016 Milj. euroa
162017 1-6/2016

L&hde: Finanssivalvonta.

m Matalasta korkotasosta huolimatta korkokate kasvoi luottokannan kasvun ja
edullisen varainhankinnan ansiosta

m Sijoitustoiminnan nettotuottojen kasvun taustalla mm. varautuminen
kirjanpitosdannosten muuttumiseen likviditeettisalkkua realisoimalla
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Kotitaloussektorin jarjestamattomat saamiset

kasvussa

Jarjestamattomat saamiset suhteessa luottokantaan
ml. sivuliikkeet

3,5 %
3,0%

3,0 %
25% — | 2.4 %
2,0 %

2,0 %

1,9 %

1,0 %
0,5 %

0,0 %

2015Q12015Q22015Q32015Q4 2016Q12016Q22016Q3 2016Q4 2017Q12017Q2

m Kotitaloudet Yritykset

Léhde: Finanssivalvonta

m Kotitalouksien velkaantumisaste noussut yhtajaksoisesti parikymmenta vuotta
(127 %)

m Vakuudettomien kulutusluottojen kasvu kiihtynyt

Asuntoluotot, joissa kuukausiera kasvaa korkojen noustessa on nykyisin yleisin
asuntolainamuoto - lainanhoito-ongelmat voivat kasvaa korkojen noustessa
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Suomen henki- ja vahinkovakuutussektorien tila
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Henki- ja vahinkovakuutuksen vakavaraisuus hyvalla

tasolla

Henkivakuutusyhtiéiden SCR-suhde Vahinkovakuutusyhtididen SCR-suhde
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L&hde: Finanssivalvonta L&hde:Finanssivalvonta

m Vakavaraisuus vahvistui hieman korkojen nousun my6ta henkivakuutussektorilla
m Yhti6iden valinen vaihtelu oli edelleen merkittavaa

m  Mm. kustannuspaineet, myynnin hiipuminen ja siirtymasaannodsten vaikutuksen
vaheneminen edellyttavat riittavad varautumista ja vakavaraisuuspuskureita
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Sijoitustoiminnan tuotoissa suuria eroja yhtioiden

EULE!

m Henkivakuutusyhtididen sijoitusten tuotto alkuvuonna oli 2,2 % ja
vahinkovakuutusyhtioiden 2,0 %
—  Tuotot vaihtelivat yhtigittain -0,4 prosentista 4,7 prosenttiin

m Isot erot tuotoissa yhtididen valilla johtuivat erilaisista
sijoitusstrategioista

—  Esimerkiksi korkosijoitusten osuus yhtididen salkuissa vaihteli
34 prosentista 100 prosenttiin

m Kokonaisuutena osakkeet tuottivat selkeasti eniten

— Suomalaisilla vakuutusyhtidilla oli suuri paino suomalaisissa osakkeissa,
jotka menestyivat alkuvuonna hieman muuta Eurooppaa paremmin
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Suomen tyoelakesektorin tila
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TyOelakesektorin vakavaraisuusaste parantunut

m Hyvat sijoitustuotot nostivat i 200 %
sektorin vakavaraisuusasteen  § e
130 prosenttiin 261 10,

—  Ensimmaisen vuosipuoliskon =~ *° B ad i Ci P P
painotettu sijoitustuotto oli 15 B 150
4,2 % 10 -3 8 8 8 8 8 8 (8 B 100%

m Riskinottoa vahennettintoisen - & & B ® & R R B '8 B ..
vuosineljanneksen aikana . .
— Vakavaraisuusvaatimus laski 1 lalala al2laslala]o

2 % 16 mrd. euroon 2015 2016 2017

mm\/akavaraisuuspaaoma
Vakavaraisuuspaaomavaatimus (23 §)
——\Vakavaraisuusasema, oikea

9 Se kto ri n riS ki n kanto ky ky paran i *) Vakavaraisuusraja ja siihen liittyvat tunnusluvut, kuten riskiperusteinen vakavaraisuusasema

eivat ole vertailukepoisia ennen vuotta 2017 raportoitujen lukujen kanssa

Finanssivalvonta
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Osakeriskin paaomavaade suurin, hajautushyodyt

merkittavat

M;dé euroa Vakavaraisuuspadomavaatimus (mrd. euroa)
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Lahde: Finanssivalvonta
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Finanssisektorin nakymat
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Toimintaympariston nopeat muutokset haastavat

toimijoita

m Tietotekninen kehitys muuttaa toimintaymparistoa
— Digitalisaatio, ohjelmistorobotiikka ja big data

m Kilpailuymparistd muuttuu ja riskit painottuvat uudella tavalla
—  Liiketoimintariski, operatiivinen riski, kyberriski
m Monimutkaiset ekosysteemit ja pitkat palveluketjut
— Ekosysteemien ja palveluketjujen hallittavuus ja vastuukysymykset

m Osaamistarpeet
— Tietoteknisen osaamisen lisatarve ja "vanhan” osaamisen
sailyttamistarve
m Saantelyn haasteet

— Finanssisaantely rakennettu erillisia perinteisia toimialoja ajatellen
— Uudet toimijat tai toiminnot haastavat perinteiset toimialarajat ja
toisaalta finanssitoimijat voivat laajeta finanssisektorin ulkopuolelle
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Nordean kotipaikka
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Pankkiunionin hyodyt toteutuvat aiempaa kattavammin
Nordean siirtaessa paakonttorinsa Suomeen

Paakonttori Paakonttori ei
pankkiunionissa pankkiunionissa

Vakavaraisuus- EKP (yhteisty6ssa kotimaan Kotimaan valvoja

valvoja valvojan kanssa)

Vakavaraisuus- EKP:n vaatimukset Kotimaan vaatimukset
vaatimukset (Pilari II)

Makrovakaus- Osin kotimaan, osin sivuliikkeen Osin kotimaan, osin sivuliikkeen
vaatimukset sijaintimaan vaatimukset sijaintimaan vaatimukset
Kriisinratkaisu SRB:n (Single Resolution Kotimaan vastuulla

Board, Yhteinen kriisinratkaisu-
neuvosto) vastuulla

Talletussuoja Kotimaan vastuulla ennen Kotimaan vastuulla
yhteista talletussuojaa

m Finanssivalvonnan rooli pohjoismaisessa valvontayhteistydssa
korostuu Nordean kotipaikan siirryttya
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Finanssivalvonnan ja EKP:n toimenpiteita Nordean

kotipaikan vaihtoon liittyen

___________[Finanssivalvonta____|EKP

Toimilupaprosessi Valmistelee Kommentoi ja paattaa
paatdsesityksen

Kattava arvio (stressitesti Resursoi Antaa metodologian,

ja taseen laatuarvio, varmistaa laadun,

AQR) resursoi

Nordean valvonnan Resursoi n. 75 % Kasvattaa omaa Nordean

resursointi valvontaresursointiaan,

asettaa vaatimuksia Fivan
resursoinnille
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Nordean vakavaraisuusvaatimusta EKP:n valvonnassa

el volda viela arvioida

m Suoraan saantelysta tulevat minimivaatimukset sailyvat sellaisenaan
(ns. Pilari I)

m Osa makrovakausvaatimuksista sailyy sellaisenaan ja osaan tulee
muutoksia saantely- ja valvontakaytantberojen takia

m Pankkikohtaisten riskien perusteella asetettavan vakavaraisuus-
vaatimuksen paattad EKP arvioituaan Nordean riskit

— EKP:n valvontaan siirtymisen yhteydessa tehtava taseen saamisten
laatuarvio ja stressitesti vaikuttavat vaatimukseen

— My0s vakavaraisuuslaskennan sisaisten mallien arviointi vaikuttaa
paaomavaatimukseen

— Ruotsin valvojan ja EKP:n asettamat vakavaraisuusvaatimukset eivat ole
vertailukelpoisia, koska niiden sitovuudessa ja julkaisukaytannoissa on
eroja

- Vakavaraisuussaantelyn ja valvontakaytantdjen harmonisointi edelleen
tarkeaa
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Ajankohtaista sijoittajansuojan valvonnasta
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Sijoittajansuojan valvonnassa meneillaan

m Tarkastuksia

—  Sijoitusneuvonnan tarkastaminen jatkuu
— Rahastotoiminnan tarkastaminen

m Teema-arvio compliance-toiminnon* tasosta
—  Sijoituspalveluyritykset, rahastoyhti6t, vaihtoehtorahastojen hoitajat

m Kartoitus sijoituspalveluja myyvien henkild6iden osaamisesta ja
kokemuksesta

—  Kaikki sijoituspalvelujen tarjoajat

*Compliance-toiminto on valvottavien omaa saannésten noudattamisen valvontaa.
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Compliance-toiminnossa puutteita

m Suurella osalla valvottavista puutteita compliance-toiminnossa

— Hallituksen toimenpiteet puutteellisia

— Compliance-toiminnosta vastaavaa henkiléa ei nimetty

—  Toiminto yhdistetty muihin valvontatehtaviin varmistamatta riittavasti
compliance-toiminnon riippumattomuutta

— Heikosti parjanneiden osalta jatkotoimet puutteiden vakavuuden
mukaisesti

m Sijoituspalveluja myyvien henkildiden osaaminen ja kokemus

— Sisdiset menettelytavat ja arviointijarjestelmat osaamisen ja kokemuksen
varmistamiseen ja valvontaan (MiFID2-vaatimukset)
— Fiva laatii ohjeistusta valvottaville asiasta
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Kulutusluottojen kasvu Suomessa
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Suomalaisille kotitalouksille myonnetty kulutusluottoja

arviolta lahes 18 mrd. euroa

m Edustaa noin 12 % Kulutusluottokanta Suomessa luotonantajan mukaan,
. . TP 31.3.2017
kotitalouksien kaikista
yhteenlasketuista ErizoitokSet
VelOISta Muut rahoituslaitokset*
N Merk|ttaV| mmat Ulkomaisten luottolaitosten online-
myontajat: fainaus™
— Suomessa toimivat Pienlainayritykset*
luottolaitokset
—  Muut rahoituslaitokset Vertaislainaus
— Ulkomaiset online- 0 2 4 6 8 10 12 14 16
. . :‘ipl. p_ienl_ainayrilyksel. Mé_‘a‘réon estimc_)_itg Tilaslokeskgksen julk_.aisemisla rahoitustilinpidon luvuista. Mrd. euroa
lainaajat et btk on catimoit Tiostokeskukses, Mkaisamists rahotustinpidon livuista '

Lahteet: Suomen Pankki. Tilastokeskus. Valtiovarainministerié ia kulutusluottoien myéntaiien iulkiset tiedot.
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Erityisesti vakuudettomien kulutuslainojen kasvu

nopeaa

m Luottolaitosten myontamien
vakuudettomien kulutus-
luottojen kannan vuotuinen
kasvuvauhti 11,9 %
kesakuussa 2017

Vakuudettomia kulutusluottoja
oli 4,5 mrd. euroa ja
vakuudellisia 5,8 mrd. euroa
Tili- ja korttiluotot mukaan
lukien vakuudettomia
kulutusluottoja kuitenkin
enemman
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== Vakuudettomat kulutusluotot®
mm VVakuudelliset kulutusluotot™
Vakuudettomat kulutusluotot, vuosimuutos (oikea asteikko)
Vakuudelliset kulutusluotot, vuosimuutos (oikea asteikko)
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Kulutusluottojen myontgjat ja valvonta

m Suomalaiset luottolaitokset ja niiden ryhmittymiin kuuluvat
rahoitusyhtiot
— Finanssivalvonnan vakavaraisuus- ja menettelytapavalvonta

m Ulkomaiset luottolaitokset
—  Sivuliike
— Vapaan tarjonnan ilmoitus
— Finanssivalvonnan menettelytapavalvonta

m Muut kulutusluotonantajat
— Pienlainayhtiot
— Auto- ja muut rahoitusyhtiot
— Vertaislainanvalittajat
— Aluehallintaviraston luotonantaja-
ja vertaislainanvalittajarekisteri seka
Kilpailu- ja kuluttajaviraston valvonta
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Finanssivalvonnan valittomat toimenpiteet

m Taustana huoli kuluttajien tilanteesta
—  Eivalitonta makrovakausongelmaa

m Selvitys luottolaitosten
luotonmydntoprosesseista ja
luotonmydntokriteereista

— Kotimaiset ja ulkomaiset
luottolaitokset

m Rajan yli toimivien luotonantajien
raportointivelvollisuuden
kehittaminen

m Arvio tarpeesta laajentaa
luottolaitoksen maaritelmaa

m Finanssivalvonta osallistuu
positiivisen luottorekisterin
kayttoonoton selvittamiseen

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 18.9.2017 [l Lehdistotilaisuus 18.9.2017 27



FINANSSIVALVONTA
FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Kiitos!

#finanssisektori
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