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Markkinat-tiedotteessa

kasitellaan ajankohtaisia listayhtion
tiedonantovelvollisuuden, tilinpaa-
tosvalvonnan, arvopaperikaupan-
kaynnin seka sisapiiriasioiden tulkin-
toihin ja saantelyyn liittyvia asioita
seka valvonnan havaintoja. Tiedot-
teen julkaisee Finanssivalvonnan Paa-
omamarkkinoiden valvonta.
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1 ESAPinvaihe 1 - muutokset raportointiin kesalla 2026

Yhteinen eurooppalainen yhteyspiste, ESAP (European Single Access Point), on osa laajempaa EU:n pyrkimysta pa-
rantaa tiedon saatavuutta ja lapinakyvyytta rahoitusmarkkinoilla. Se tarjoaa keskitetyn paasyn julkisesti saatavilla
olevaan finanssimarkkinoiden seka kestavyyden kannalta olennaiseen tietoon, joka talla hetkelld on hajautuneena
moneen eri lahteeseen. ESAP otetaan kayttoon vaiheittain siten, ettd ensimmaisen vaiheen tiedot raportoidaan hei-
nakuusta 2026 alkaen, toisen vaiheen tammikuusta 2028 alkaen ja kolmannen vaiheen tammikuusta 2030 alkaen.
ESAPia yllapitaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ESMA.

Finanssivalvonta toimii yhtena ESAP-tiedonkeruuelimena (Collection Body), jonka tehtdvana on vastaanottaa vas-
tuualueensa piiriin kuuluvat tiedot, tarkistaa niiden tekninen ja rakenteellinen laatu ja toimittaa tiedot ESAPiin.

Ensimmaisessa vaiheessa ESAPIin toimitetaan lyhyeksimyyntiasetuksen (EU) 236/2012, esiteasetuksen (EU)
2017/1129 ja avoimuusdirektiivin 2004/109/EY mukaiset tiedot. Finanssivalvonta toimii tiedonkeruuelimena lyhyek-
simyyntiasetuksen ja esiteasetuksen osalta, kun taas avoimuusdirektiivin mukaisten tietojen osalta tiedonkeruuelin
on Helsingin porssi, joka Suomessa yllapitaa kansallista tiedotevarastoa. Nain ollen esimerkiksi tieto osakkeenomis-
tajien liputuksesta menee ESAPIin liilkkeeseenlaskijan julkistaman ja tiedotevarastoon toimittaman porssitiedotteen
kautta. Liputusilmoitusten raportointiprosessiin ei tule muutoksia; ilmoitukset toimitetaan jatkossakin Finanssival-
vonnalle sahkopostitse.

ESAPiIin toimitettavan tiedon on taytettava sille asetetut muotovaatimukset, eli sen on oltava tietojen poiminnan
mahdollistavassa muodossa (data extractable format) tai koneluettavassa muodossa (machine-readable format)
riippuen kyseessa olevan saantelyn vaatimuksista. Lisaksi tietoihin on liitettava erilaisia metatietoja, kuten esimer-
kiksi yhteison LEI-tunnus, kokoluokka ja toimiala. Muoto- ja metatietovaatimukset parantavat tiedon kaytettavyytta
ja vertailukelpoisuutta.

Tassa artikkelissa keskitytdan ESAPin ensimmaisen vaiheen soveltamisalaan kuuluviin tietoihin, joiden tiedonke-
ruuelimena Finanssivalvonta toimii. Muita ESAP-raportointikokonaisuuksia tai tulevia vaiheita ei tassa yhteydessa
kasitella.

1.1 Raportointiprosessi

Lyhyeksimyynti-ilmoitukset ja esiterekisteri-ilmoitukset raportoidaan Finanssivalvonnan sahkdisen asioinnin kautta,
eika téahan ole tulossa muutosta ESAPin kayttoonoton myota. Asiointipalvelussa olevia ilmoituslomakkeita on jonkin
verran muokattu ja kenttiin on lisatty validointeja, jotta varmistetaan tietojen sujuva siirtyminen ESAPiin. Taman
vuoksi on tarkeaa, etta ilmoituksen tekeminen aloitetaan aina uudella lomakkeella eikd aiemmin lahetettya loma-
ketta kayteta uuden ilmoituksen pohjana. Tama koskee erityisesti esiterekisteri-ilmoituslomaketta, johon on ESAP-
muutosten lisaksi lisatty Listing Act -saantelysta johtuvat muutokset. Huolellisuuteen tulee myds kiinnittaa erityista
huomiota ilmoitusta tehdessa.

Finanssivalvonta toimittaa sille raportoidut tiedot ESAPIin, jossa automaattiset validoinnit varmistavat, etta toimite-
tut tiedot ovat vaatimusten mukaisia. Mikali raportoiduissa tiedoissa on virheita ja ESAP taman takia hylkaa lahetyk-
sen, raportoijan tulee korjata virheellinen tieto. Finanssivalvonta lahettaa raportoijalle ilmoituksen tallaisessa ta-
pauksessa.
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1.2 Aikataulu

Finanssivalvonta alkaa kerata ESAP-vaatimusten mukaisia tietoja kesakuussa 2026, kun uudistetut sahkoisen asioin-
nin lomakkeet otetaan kayttoon. Tietoja aletaan toimittaa ESAPiin heindkuussa 2026, kun ESAPin 1. vaihe alkaa. Ylei-
son saataville ESAPiin keratyt tiedot tulevat heinakuussa 2027.

1.3 Lyhyiden positioiden ilmoittaminen

Lyhyiden positioiden ilmoittamiseen kaytettavaan lomakkeeseen on tullut vahaisia muutoksia. Joidenkin kenttien
paikkaa on muutettu tayttamisen kannalta loogisemmaksi ja positionhaltijan LEI-tunnus on tullut pakolliseksi. Lo-
makkeelle on lisatty tarkistus rajapintaa vasten, milla varmistetaan LEI-tunnuksen voimassaolo positiopdivana ja
haetaan positionhaltijan virallinen nimi ja kotimaa. Vastaavat muutokset on toteutettu myos Excel-lomakkeeseen,
jota kaytetaan raportoinnissa poikkeustapauksissa silloin, kun padsya sahkoisen asioinnin jarjestelmaan ei jostain
syysta ole.

Vaikka ESAPiin toimitetaan tiedot vain julkistusrajan! saavuttavista positioista, jotka Finanssivalvonta julkistaa myos
verkkopalvelussaan, tulee kaikki raportointirajan? saavuttavat positiot edelleen raportoida Finanssivalvonnalle.

1.4 Esiterekisteri-ilmoituksen tekeminen

Esiterekisteri-ilmoituslomakkeelle on tehty ESAP-vaatimusten lisaksi Listing Act -muutokset. Naita ovat esimerkiksi
uudet esitetyypit (EU:n jatkoantiesite ja EU:n kasvuantiesite) ja kestavyystiedot. My0s esiterekisteri-ilmoituslomak-
keella joidenkin kenttien paikkaa on muutettu tayttamisen kannalta loogisemmaksi. Jarjestelma tarkistaa liikkee-
seenlaskijan LEI-tunnuksen rajapintaa vasten, milla varmistetaan LEI-tunnuksen voimassaolo ko. ajankohtana. Jar-
jestelma hakee myos liikkeeseenlaskijan virallisen nimen lomakkeelle LEI-tunnuksen perusteella. Myds muissa lo-
makkeen kohdissa, joissa annetaan LEI-tunnus, tehdaan sama tarkistus ja haku rajapintaa vasten.

Pakollisia ESAP-metatietoja varten on lomakkeelle tehty Additional information -osio. Siina tulee antaa tiedot liik-
keeseenlaskijan koosta? ja toimialasta* seka tieto siita, sisaltyyko ilmoitukseen henkilotietoja®.

1.5 Lisdtietoa ESAPista

< ESMAn ESAP-sivut

Lisdtietoja antavat:

% Riikka Kantola, asiantuntija, riikka.kantola(at)finanssivalvonta.fi, puhelinnumero 09 183 5398

% Ossi Erdkivi, johtava asiantuntija, ossi.erakivi(at)finanssivalvonta.fi, puhelinnumero 09 183 5262

10,5 % liikkeeseenlasketusta osakemaarasta

20,1 % liikkeeseenlasketusta osakemaarasta

3 Suuret yritykset tai pienet ja keskisuuret yritykset, kuten maaritelty: (EU) 2025/1338 taulukko 2 ja (EU) 2017/1129 artikla 2, kohta (f)
* Joko rahoitusalan listaus: (EU) 2025/1338, Table 3. tai muiden toimialojen listaus: (EU) 2023/137, Annex (NACE classification).

5 (EU) 2016/679 artikla 4(1) (GDPR)
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2 Esitteiden kieli yksinomaan Suomessa tapahtuvissa
tarjoamisissa ja listautumisissa saannellylle markkinalle

Suomessa on pddtetty kdyttdd esitesddntelyn kansallista lilkkumavaraa ja edellyttdd, ettd yksinomaan Suomessa ta-
pahtuvissa yleisélle tarjoamisissa ja listautumisissa sdénnellylle markkinalle esite on ldhtékohtaisesti laadittava suo-
meksi tai ruotsiksi.

EU:n esitesaantelyssa esitteiden laatimiseen liittyvaa tarpeetonta taakkaa pyritaan vahentamaan sallimalla esitteen
laatiminen englanniksi riippumatta siita, onko tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen maan sisaista
vai rajat ylittavaa.b Esitesdantely antaa kuitenkin jasenvaltioille mahdollisuuden poiketa tasta. Jasenvaltio voi edel-
lyttaa, etta jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankaynnin kohteeksi sadnnellylla markkinalla ottamista
haetaan ainoastaan kotijasenvaltiossa, esite laaditaan kyseisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvaksy-
malla kielelld.” Esitteen kieltd koskevan esiteasetuksen 27 artiklan muutokset tulevat sovellettaviksi 5.6.2026 alkaen.

Suomessa on paatetty kayttaa kansallista liikkumavaraa ja edellyttaa, etta esite on laadittava suomen tai ruotsin
kielella, jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankaynnin kohteeksi saannellyllda markkinalla yksin-
omaan Suomessa. Finanssivalvonta voi kuitenkin antaa hakemuksesta suostumuksen esitteen laatimiseen kansain-
valisella finanssialalla yleisesti kdytossa olevalla kielella.®

Kansallisen liikkumavaran kayttaminen tarkoittaa sita, etteivat esitteiden kielivaatimukset yksinomaan Suomessa
tapahtuvissa tarjoamisissa yleisolle tai listautumisissa sdaannellylle markkinalle kdytannéssa muutu nykyisesta:

e Finanssivalvonta aikoo jatkossakin antaa suostumuksen velkakirjoja koskevien esitteiden laatimiseen eng-
lanniksi®.
e Finanssivalvonta edellyttaa, etta edella tarkoitetuissa tilanteissa osake-esitteet laaditaan [ahtokohtaisesti
suomeksi (tai ruotsiksi).
o Koska kaikkiin erilaisiin tilanteisiin ei ole mahdollista ottaa kantaa etukateen, Finanssivalvonta voi
tapauskohtaisen harkinnan perusteella erityisissa tilanteissa antaa suostumuksen myos osake-esit-
teen laatimiseen englanniksi.

Finanssivalvonta katsoo, ettd esitteen laatiminen suomeksi tai ruotsiksi edesauttaa riittavan sijoittajansuojan var-
mistamista erityisesti vahittdissijoittajille suunnatuissa tarjoamisissa ja on esitesadntelyn keventyessa perusteltua
Mmuun muassa seuraavista syista:

e Vaatimus laatia esite suomeksi (tai ruotsiksi) koskee vain tilanteita, joissa on kyse tarjoamisesta yleisélle
yksinomaan Suomessa tai osakkeiden hakemisesta kaupankaynnin kohteeksi sédannellylle markkinalle yk-
sinomaan Suomessa.

e Vaikka kyseessa olisi tarjoaminen tai listalleotto ainoastaan Suomessa, velkakirjoja koskevat esitteet voi-
daan jatkossakin laatia englanniksi Finanssivalvonnan suostumuksella.

e Esitesadntelyn keventymisen vuoksi esitteen laatimista edellytetaan aiempaa harvemmissa tilanteissa.

o Entista suurempia arvopaperien tarjoamisia voi tehda ilman esitetta, kun esitevelvollisuuden euro-
maarainen raja nousee 5.6.2026 nykyisesta 8 miljoonasta eurosta 12 miljoonaan euroon.

¢ Asetus (EU) 2024/2809 (Listing Act), johdanto-osan kappale 55.
7 Esiteasetus (EU) 2017/1129, 27 artiklan 1-kohta.
8 Arvopaperimarkkinalain 3 luvun 4 §.

? Mikéli velkaesitteeseen tulee sisallyttaa tiivistelma, tulee tiivistelma laatia myds suomeksi.
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o Esitesdantelyn esitepoikkeukset laajenivat huomattavasti vuoden 2024 lopulla. Poikkeukset mah-
dollistavat laajasti esimerkiksi osakkeiden lisderien hakemisen kaupankaynnin kohteeksi saannel-
lylle markkinalle ilman esitetta tai laatimalla 11-sivuisen poikkeusasiakirjan.°

e Kaikkien esitteiden sisaltovaatimukset kevenevat vuonna 2026.

o Esitteiden sisaltévaatimuksia on jo kevennetty EU:n jatkoantiesitteissa ja EU:n kasvuantiesitteissa ja
niissa on rajattu osakkeita koskevien esitteiden sivumaarat 50 sivuun ja 75 sivuun.

o Niin sanotun tayden esitteen, jota voidaan kayttaa esimerkiksi listautumiseen saannellylle markki-
nalle, sisaltovaatimusten taso tulee 5.6.2026 alkaen vastaamaan aiempaa kevennettya esitetyyppia,
eli EU:n kasvuesitetta.!!

e Vaatimus laatia esite suomeksi (tai ruotsiksi) kohdistuu kaytannossa erityisesti listautumisesitteisiin.

o Naissa tilanteissa esitteen laatiminen kansallisella kielella on erityisen perusteltua, koska osakkeita
tyypillisesti markkinoidaan laajasti vahittaissijoittajille eika yhtiosta ole viela markkinatoimijoiden
saatavilla esitteen lisaksi muita tietoja.

e Sijoituspaatoksen tulisi perustua esitteeseen.

o Sijoituspaatosta ei tulisi tehda pelkan suomenkielisen tiivistelman ja markkinointimateriaalin pe-
rusteella, vaan sijoittajia tulisi kannustaa tutustumaan koko esitteeseen, mika ei ole valttamatta
mahdollista, jos esite olisi laadittu vain englanniksi.

o Tietojen ymmarrettavyys ja esitteen saavutettavuus vahittaissijoittajien piirissa on nakemyksemme
mukaan paremmalla tasolla, kun esite laaditaan suomeksi.

Alla olevassa kuvaajassa on esitetty suomeksi ja englanniksi laadittujen esitteiden maaria 2023-2025 jaoteltuina
osake-esitteisiin, yksittaisiin velkaesitteisiin ja pankkien velkaohjelmia koskeviin perusesitteisiin.

Suomeksi ja englanniksilaadittujen esitteiden maarat2023-2025

40
30
2
20 34
10 26 17
0 2 3
Osake-esitteet Velkaesitteet Perusesitteet

suomi englanti

Vuosina 2023-2025 padosa osake-esitteista!? laadittiin suomeksi ja padosa velkaesitteista ja perusesitteista englan-
niksi.

Mikali arvopapereita tarjotaan yleisolle tai kaupankadynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamista haetaan
useammassa kuin yhdessa jasenvaltiossa, esitteen laatija voi valita, laaditaanko esite englanniksi vai kyseisten ja-
senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymilla kielilla.*3

% Esiteasetuksen 1 artiklan 4- ja 5-kohdat.
! Listing Act, johdanto-osan kappale 25.
2 Kahdessa jarjestelyssa, joissa osake-esite laadittiin englanniksi, ei ollut kyse ainoastaan Suomessa tapahtuvasta tarjoamisesta tai listalleotosta saannellylle markkinalle.

B Katso tarkemmin esiteasetuksen 27 artiklan 2 kohta.

gt—
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Esitteiden laatijoiden olisi hyva olla Finanssivalvonnan esitetarkastukseen yhteydessa ennen esitehakemuksen jat-
tamista. Keskustelemme esitteiden laatijoiden kanssa yleensa esimerkiksi esitteen sisaltovaatimuksista, jarjestelyn
erityispiirteista, esitteen kielesta ja kasittelyn aikataulusta. Vaikka esitteeseen ei liittyisi mitaan erityisia kysymyksia,
meidan on hyva tietda hyvissa ajoin, etta esite on tulossa tarkastettavaksi.

Lisdtietoja antavat

“ Marianne Demecs, johtava valvoja, marianne.demecs(at)finanssivalvonta.fi tai puhelin 09 183 5366

Ossi Erdkivi, johtava asiantuntija, ossi.erakivi(at)finanssivalvonta.fi tai puhelin 09 183 5262

 Jenni Granlund, valvoja, jenni.granlund(at)finanssivalvonta.fi tai puhelin 09 183 5470 (virkavapaalla 31.5.2026
saakka)

¢ Vili Kauramaki, juristi, vili.kauramaki(at)finanssivalvonta.fi, puhelin 09 183 5095

“ Minna Toiviainen, vanhempi valvoja, minna.toiviainen(at)finanssivalvonta.fi tai puhelin 09 183 5219

“  Kirsi Vuorela, vanhempi valvoja, kirsi.vuorela(at)finanssivalvonta.fi tai puhelin 09 183 5399.

3 Sisapiiritiedon julkistamiseen muutoksia pitkakestoisten
menettelyjen osalta

Markkinoiden vaarinkayttoasetuksen (596/2014, MAR) sddanndksia on muutettu niin sanotulla Listing Act -asetuk-
sella®. Sisapiiritiedon julkistamista koskevat MARin muutokset tulevat sovellettavaksi 5.6.2026. Muutosten keskeisin
vaikutus on se, ettei lilkkkeeseenlaskijan tarvitse enaa [ahtokohtaisesti julkistaa sisdpiiritietona pitkdkestoisen me-
nettelyn valivaihetta koskevaa sisapiiritietoa. Julkistamisvelvollisuus koskee pitkdkestoisissa menettelyissa lahto-
kohtaisesti vain lopullisia tapahtumia ja lopullisia olosuhteita. Liikkeeseenlaskijan ei mydskaan tarvitse tehda julkis-
tamisen lykkaamispaatosta pitkakestoisen menettelyn valivaihetta koskevan sisapiiritiedon osalta. Liikkeeseenlas-
kijan on kuitenkin varmistuttava tiedon luottamuksellisena sailymisesta seka tiedon julkistamisvalmiudesta, mikali
tiedon luottamuksellisuutta ei ole pystytty varmistamaan.

Pitkakestoisen menettelyn lopullisia tapahtumia ja lopullisia olosuhteita tarkennetaan komission delegoidussa ase-
tuksessa, joka on vield EU:ssa hyvaksymisvaiheessa. Delegoidusta asetuksesta on julkaistu hyvaksymisvaiheen ver-
sio, jota koskeva vastustamisaika paattyy 8.7.2026. Finanssivalvonta esittaa tassa tulkintansa saantelyn muutoksista
hyvaksymisvaiheen version perusteella. Mikali Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) antaa tarkempia
ohjeita siitd, miten sddntelya sovelletaan ennen lopullisen delegoidun asetuksen hyvaksymista, Finanssivalvonta
tiedottaa tasta erikseen. Finanssivalvonnan tassa esitetyt tulkinnat voivat muuttua, mikali lopullinen delegoitu ase-
tus poikkeaa hyvaksymisvaiheen versiosta.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/2809, annettu 23 paivana lokakuuta 2024, asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:0 596/2014 ja (EU) N:0 600/2014 muuttami-
sesta unionin julkisten pddomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisddmiseksi yritysten kannalta ja pienten ja keskisuurten yritysten pddoman saannin helpottamiseksi.
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Lisaksi Listing Act -asetuksella on annettu ESMAlle tehtavaksi antaa ohjeistusta, jolla tarkennetaan liikkeeseenlaski-
jan oikeutettuja etuja sisapiiritiedon julkistamisen lykkdamisen osalta.!® ESMA ei ole vield antanut kyseista ohjeis-
tusta.

3.1 Mika muuttuu kdaytannossa?

Delegoidun asetuksen hyvaksymisvaiheen version perusteella Finanssivalvonnan nakemys on, etta saantelymuutok-
set eivat kaytanndssa muuta sisapiiritiedon julkistamisvelvollisuutta merkittavasti. Keskeisin muutos on se, ettei
liilkkeeseenlaskijan tarvitse julkistaa pitkakestoisen menettelyn valivaihetta koskevaa sisapiiritietoa ja tehda siita
julkistamisen lykkaamispaatosta. Muutoksen tarkoituksena on keventaa liikkeeseenlaskijoiden hallinnollista taak-
kaa talta osin. Liikkeeseenlaskijan on kuitenkin edelleen varmistuttava sisapiiritiedon luottamuksellisena sdilymi-
sesta ja arvioitava tiedon julkistamistarvetta tata vasten. Delegoitu asetus tulee tarkentamaan tiedon julkistamisen
ohjeellista ajankohtaa erilaisissa tilanteissa.

Muutoksilla ei ole ollut tarkoitus vaikuttaa sisapiiritiedon maaritelmaan. Siten Finanssivalvonnan nakemyksen mu-
kaan sisapiiritiedon tayttymista on arvioitava samoin kuin tahankin asti. Delegoitu asetus tulee sisaltamaan ohjeelli-
sen luettelon tiedoista, joita voidaan pitaa sisapiiritietona julkistettavan pitkakestoisen menettelyn lopullisena ta-
pahtumana tai lopullisena olosuhteena. Luetteloa ei tule pitaa tyhjentavana. Luetteloon sisaltyvat tiedot eivat toi-
saalta ole kategorisesti sisapiiritietoa, vaan ne ovat esimerkkeja tiedoista, jotka voivat olla sisapiiritietoa. Liikkee-
seenlaskijan tulee aina erikseen arvioida tietoa siita nakokulmasta, tayttaako se MAR 7 artiklassa saadetyt sisapiiri-
tiedon maaritelman edellytykset huolimatta siitd, sisaltyyko tieto delegoidun asetuksen ohjeelliseen luetteloon.®

Delegoidun asetuksen hyvaksymisvaiheen version luetteloon sisaltyy tietoja, joita ei ole Suomessa vakiintuneesti
tulkittu sisapiiritiedoksi. Tallaisia tietoja ovat esimerkiksi taloudellisen raportin valmistelu, hallituksen osingonja-
koehdotus seka omien osakkeiden hankintaa koskeva paatos. Finanssivalvonta kuitenkin huomauttaa, ettei ole
poissuljettua, etteivatko tallaiset tiedot voisi olla sisapiiritietoa. Tiedon sisapiiriluonnetta on arvioitava tapauskoh-
taisesti.

Selvyyden vuoksi Finanssivalvonta kiinnittaa huomiota siihen, etta esimerkiksi tulosvaroitus on sellainen sisapiiri-
tieto, joka tulee julkistaa mahdollisimman pian. Se ei ole pitkakestoinen menettely eika sen julkistamista mydskaan
voi lykata.

3.2 Miten sddntelya sovelletaan vireilla oleviin hankkeisiin 5.6.2026 alkaen?

Finanssivalvonnalle on esitetty kysymyksia sita, miten saantelya sovelletaan ennen 5.6.2026 alkaneisiin hankkeisiin,
jotka jatkuvat viela 5.6.2026 tai sen jalkeen. Finanssivalvonta kiinnittda huomiota siihen, ettei saantelyssa ole tallais-
ten tilanteiden varalle erityista siirtymasaanndsta. Siten Finanssivalvonnan ndkemys on, ettd sdantelyn muuttuessa
5.6.2026 ei mydskaan ennen tata ajankohtaa alkaneisiin pitkakestoisiin menettelyihin sovelleta vanhaa saantelya.
Nain ollen liikkeeseenlaskijan ei tarvitse toimittaa Finanssivalvonnalle paatosta pitkakestoisen menettelyn valivai-
hetta koskevan sisapiiritiedon julkistamisen lykkaamisesta enaa 5.6.2026 alkaen, vaikka lykkaamispaatos koskisi
tietoa, joka on syntynyt ennen 5.6.2026.

» MAR 17 artiklan uusi 11 kohta.

' Delegoidun asetuksen hyvéaksymisvaiheen version johdanto-osan 3 perustelukappale.
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3.3 Sisapiiriluettelojen tietovaatimukset

Suomessa sovelletaan seka saannellylla markkinalla etta pk-yritysten kasvumarkkinalla (FN-listalla) vaatimusta
kaikkien MAR 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden merkitsemisesta liikkeeseenlaskijan sisapiiriluette-
loon. Talta osin saantely ei muutu.

Tulevaisuudessa sisapiiriluettelojen tietovaatimukset kuitenkin kevenevat. ESMA tulee antamaan komission hyvak-
syttavaksi luonnokset sisapiiriluetteloiden kevennettya muotoa koskevista teknisista taytantoonpanostandardeista.
Tarkoituksena on, etta seka saannellylla markkinalla etta pk-yritysten kasvumarkkinalla listatut yritykset noudattai-
sivat jatkossa sisapiiriluettelojen laatimisessa samoja, kevennettyja tietovaatimuksia. ESMA ei ole vield antanut ko-
missiolle luonnosta sisapiiriluettelojen kevennettya muotoa koskevista malleista, minka vuoksi nykyiset sisapiiri-
luetteloja koskevat muoto- ja tietovaatimukset soveltuvat toistaiseksi.

MARin tulkintaan liittyvissa kysymyksissa pyydamme puhelinyhteydenottojen sijaan olemaan yhteydessa Finanssi-
valvontaan sahkopostitse osoitteeseen Markkinat(at)finanssivalvonta.fi. MAR-asioita kasitellaan keskitetysti Finans-
sivalvonnan MAR-ryhmassa, johon kuuluvat Pia Ovaska, Rickard Sandell ja Vili Kauramaki.

Lisatietoja antavat

< Vili Kauramaki, juristi, vili.kauramaki(at)finanssivalvonta.fi, puhelin 09 183 5095
% Pia Ovaska, johtava juristi, pia.ovaska(at)finanssivalvonta.fi, puhelin 09 183 5296

% Rickard Sandell, vanhempi juristi, rickard.sandell(at)finanssivalvonta.fi, puhelin 09 183 5353.
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