Kilpailukyky ja kasvu
Tommi Toivola

LAUSUNTO 1(2)

25.4.2014 EK-2014-44

FIVA 6/01.00/2014, 27.3.2014

LAUSUNTOPYYNTO: VAIHTOEHTORAHASTOJEN HOITAJIA KOSKEVAN SAANTELYN
TUOMIA MUUTOKSIA FINANSSIVALVONNAN OHJE- JA MAARAYSKOKOELMAAN

Yleista

Finanssivalvonta on pyytényt Elinkeinoelaman keskusliitto ry:n (EK)
lausuntoa sen maarays- ja ohjekokoelmaan vaihtoehtorahastojen hoi-
tajia koskevan lainsé&d&nnén johdosta tehtavistd muutoksista. EK kiit-
taa lausuntopyynnosta ja toteaa lausuntonaan seuraavan.

Vaihtoehtorahastoja koskevan saantelyn taustalla on vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskeva ns. AIFM-direktiivi. Direktiivia on laa-
jasti pidetty hyvin raskaana ja Idhinna malliesimerkkiné finanssialan
saantelyn ylilydnneista.

EK:n arvion mukaan direktiivi nostaa sijoittajien ja rahoitusta saavien
yritysten kustannuksia, heikentaa padgomamarkkinoiden toimintaa ja
merkitsee rahoituksen vélityksen vaikeutumista tavalla, jolla on merkit-
tavan negatiivinen vaikutus talouteen ja kasvuun. Direktiivi ei my&s-
kaan ole omiaan lisddmaan rahoitusmarkkinoiden vakautta.

Direktiivin taytantoonpanossa on keskeista valttaa direktiivista aiheutu-
via negatiivisia seurauksia padomamarkkinoihin ja yritysrahoitukseen,
esimerkiksi paéaomasijoitustoimialaan kohdistuvien vaikutusten johdos-
ta. Taman periaatteen soveltamisen tulee olla [&htdkohtana kaikessa
direktiiviin perustuvassa kansallisessa sééntelyssa.

EK korostaa myos lainsaadannon kilpailukyvyn merkitystéd. Suomen tu-
lisi olla houkutteleva sijoittautumispaikka mahdollisimman monelle vaih-
toehtorahastolle ja niiden hoitajalle. Direktiivin taytantédnpanossa ei tu-
le tehda kilpailukykyé haittaavia kansallisia poikkeusratkaisuja.

Yksityiskohtaiset kommentit

EK pitaa hyvana, etta Finanssivalvonnan uudessa maarayksessa
'Vaihtoehtorahastojen hoitajat' on valtetty kansallisia lisdvaatimuksia.
Raportointivelvoitteiden teknisen toteutuksen osalta on térkeaa, etta
raportointi voidaan toteuttaa kustannustehokkaalla tavalla.
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EK toteaa, etta AIFM-direktiivin ja kansallisen lainsdadannon tulkinnas-
sa ja soveltamisessa on noudatettava suhteellisuusperiaatetta. Vaihto-
ehtorahastojen hoitajia koskevan lainsdddannon perustelujen mukaan
my&s Finanssivalvonnan tulee ottaa suhteellisuusperiaate huomioon
muun ohella arvioidessaan vaihtoehtorahastojen hoitajan toiminnan jér-
jestamisesta ja harjoittamista. EK esittaakin, etta suhteellisuusperiaat-
teen soveltaminen kirjattaisiin nimenomaisesti Finanssivalvonnan oh-

jeisiin ja maarayksiin.
Kunnioittavasti
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