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Maaraykset- ja ohjeet 14/2013 (Kolmansien maiden kaupankédyntiosapuolet): Yhteenveto ja palaute Nasdaq Helsinki Oy:n
lausunnosta

Viittaus

Kommentit perusteluineen (ja mahdollinen muo-
toiluehdotus)

Toimenpide

Muutettu kohta

Yleiset
kommentit

Nasdaq Helsinki Oy (porssi) toteaa lausunnossaan,
ettd MiFID 1l:n mukaan tarjoajan vastuun tulee olla
paaasiallinen tekija maaritettdessa kauppaa edeltavaa
ja kaupan jalkeista valvontaa ja arvioitaessa mahdol-
listen suoran séhkdisen markkinoillepaasyn asiakkai-
den soveltuvuutta.

Pdrssin mukaan esitetyt muutokset siirtaisivat vastuun
asiakkaan soveltuvuuden arvioinnista pdrssille ja suo-
ran sahkoisen markkinoillepaasyn hyvaksynta vastaisi
kaytannodssa kolmansien maiden kaupankayntiosa-
puolien hyvaksyntaa. Pdrssin nakdkulmasta tdma tar-
koittaisi, etta porssi olisi yhteydessa kaupankéayntiosa-
puolen asiakkaisiin ja arvioisi ndiden soveltuvuutta
suoraan sahkodiseen markkinoillepdéasyyn, joka kuiten-
kin tapahtuisi pdrssin kaupankayntiosapuolen kautta
ja tdman vastuulla. Tama voisi porssin ndkemyksen
mukaan:

» hamartada vastuusuhteita, jotka on saante-
lyssa lahtokohtaisesti asetettu olemassa ole-
vien asiakassuhteiden pohjalle;

» tehdé& suoran sahkdisen markkinoillepaasyn
asiakkaiden hyvaksyntaan ja soveltuvuuden
arviointiin liittyvasté prosessista merkittavasti

Finanssivalvonta toteaa, etta EU:n rahoitusmarkkinadirektiivi
(2014/65/EU, MIFID 1l) ei sisalld suoraan saannoksia siita,
millaisia vaatimuksia kolmansien maiden suoran séhkdisen
markkinoillepédésyn kayttajille pitaisi asettaa, vaan mahdolliset
vaatimukset ovat pitkalti jaéneet kansallisen sdantelyn va-
raan. Kaupankaynnista rahoitusvalineiden annetun lain
(1070/2017, RahKalL) 27.6.2021 voimaan tulleen muutoksen
myo6ta (HE 16/2021 vp.) Finanssivalvonnalla on mahdollisuus
antaa tarkemmat maaraykset edellytyksista, joiden mukaisesti
suoraa sahkdista markkinoillepaasya kayttavana asiakkaana
voi toimia ulkomainen sijoituspalvelun tarjoaja tai muu hen-
kilo.

Finanssivalvonta on tdsmentanyt ehdotustaan siten, etta haki-
jaksi on méaaritelty suoran sdhkoisen suoran markkinoille-
paasyn tarjoaja, jonka vastuulla on selvittda kolmannen mai-
den asiakkaiden sopivuutta kyseisen jarjestelyn kayttamiselle
ennen suoran séahkdisen markkinoillepdasyn myontamista ja
sen jalkeen tapahtuvin maéardaikaistarkastuksin. Porssin on
kuitenkin huolehdittava siitd, etta suoran s&hkoisen markki-
noillepdasyn tarjoaja arvioi asiakkaidensa sopivuutta kyseisen
jarjestelyn kayttdmiseen.

Finanssivalvonta katsoo, ettd maarayksiin ja ohjeisiin ehdotet-
tujen muutosten voimaantulo 1.1.2022 lukien antaa porssille

= Luku 1.2,
kohta (9); ja

» Luku 4, kohdat
(7) ja (15).

» Ehdotettujen
muutosten voi-
maantulo pai-
vitetty alka-
maan
1.1.2022 |u-
kien.

(Ks. tarkemmin
lukukohtaiset toi-
menpiteet alla)
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raskaamman suhteessa olemassa olevaan
porssin prosessiin ja muilla markkinapaikoilla
oleviin prosesseihin;

= heikentdd merkittavasti porssin kilpailukykya
suhteessa muihin markkinapaikkoihin, mu-
kaan lukien muut Pohjoismaissa toimivat Nas-
dag markkinapaikat; ja

= aiheuttaa merkittdvia muutoksia porssin mark-
kinaosuuksiin ja kaupankaynnin keskeisen
osan menettamiseen muille markkinapaikoille,
silla suoran séhkdisen markkinoillepaasyn asi-
akkaat voivat kayda porssissa kaupankaynnin
kohteena olevilla instrumenteilla kevyemmin
vaatimuksin kauppaa muilla eurooppalaisilla
markkinapaikoilla.

Liséaksi porssi esittdd, Finanssivalvonta asettaa maa-
rayksiin ja ohjeisiin ehdotettujen muutosten voimaan-
tulolle riittdvan pitkéan siirtyméaajan (4-6 kk) huomioiden
muutoksista mahdollisesti aiheutuva pdrssin kaupan-
kayntisaanttjen ja prosessien paivitystarve.

riittavasti aikaa tehd& mahdollisia péivityksia porssin kaupan-
kayntisaantoihin ja prosesseihin.

Luku 1.2

Pdrssin mukaan suoran sdhkodisen markkinoillepaasyn
kayttaja ei hae porssiltéa suoraa sahkoista markkinoil-
lepdasya, vaan hakemuksen porssille tekee suoran
sahkodisen markkinoillepaasyn tarjoaja eli pérssin kau-
pankayntiosapuoli. Pérssin ndkemyksen mukaan suo-
ran sahkoisen markkinoillepaasyn tarjoajan tulisi olla
maaraysluonnoksen tarkoittama hakija ja luvun 1.2
kohdan 8 alakohdan tulisi olla muotoiltu seuraavasti ja
lukuun tulisi tuoda uusi kohta 9 (muutosehdotukset li-
havoituna):

Finanssivalvonta on huomioinut porssin ehdotuksen hakijan
maaritelméan osalta, mutta muokattuna, silla suoran sahkdisen
markkinoillepaasyn tarjoajana voi toimia ainoastaan Rah-
KaL:n 3 luvun 15 8:n 1 momentissa tarkoitettu suomalainen
sijoituspalveluntarjoaja tai muussa ETA-valtiossa vastaavan
toimiluvan saanut sijoituspalvelun tarjoaja.

Luku 1.2,
kohdat (8) ja

9).
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(8) Kaupankayntiosapuoleksi hakijalla tarkoitetaan:

(9) Suoran sahkodisen markkinoillepaasyn hakijalla
tarkoitetaan:

kaupankaynnista rahoitusvalineilla annetun lain 3
luvun 15 8:n 1 ja 2 momentissaja 5 luvun 19 8:n 2
momentissa tarkoitettua Kaupankayntiosapuolta,
joka hakee pdrssilta tai monenkeskisen kaupan-
kaynnin jarjestgjalta suoraa séhkoistd markkinoil-
lepédésyéa kolmannen maan sijoituspalvelun tarjo-
ajalle tai muulle henkildlle. (Annettu [*].[*].2021,
voimaan [*].[*].2021)

miinsa kommentteihin. Pérssin ndkemyksen mukaan
maaraysluonnoksen (1) kohdan toista virketta tulisi
Mmuuttaa vastaavasti ja sen tulisi olla seuraavassa
muodossa (muutosehdotukset lihavoituna):

Liséksi ndissa maarayksissa ja ohjeissa maaritellaan
edellytykset, joiden perusteella pdrssi voi antaa kau-
pankaynnista rahoitusvalineilla annetun lain 3 lu-
vun 15 8:n 1ja 2 momentissaja5luvun 19 8:n 2
momentissa tarkoitetulle kaupankayntiosapuolelle
oikeuden tarjota suoraa sahkoista

tasmentanyt sita linjassa luvun 1.2 kohtaan (9) tekemiensa
muutosten perusteella.

Luku 2.3 Porssi huomauttaa, ettéd Finanssivalvonnan maarayk- | Ei paivitystarvetta, silla maéaraysten- ja ohjeiden lukukohtaisia Luku 2.3.
senantovaltuutta koskevan luvun paivayksia tarvinnee | paivayksia tarkennetaan vain siina tapauksissa, jos kyseista Luku 6
paivittdd uuden lain tullessa voimaan. kohtaa muutetaan. Lakimuutos tuodaan esille muutoshisto-

riamerkinngissa.
Luku 3 Pdrssi viittaa maaraysluonnoksen lukuun 1.2 anta- Finanssivalvonta on huomioinut pérssin ehdotuksen, mutta Luku 3, kohta

(1).
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markkinoillepaasyéa kolmannen maan sijoituspal-
velun tarjoajalle tai muulle henkil6lle. (Annettu
[*].[*].2021, voimaan [*].[*].2021)

Luku 4

Pdrssi viittaa maaraysluonnoksen lukuun 1.2 anta-
miinsa kommentteihin ja ehdottaa seuraavia muutok-
sia (muutosehdotukset lihavoituna):

(5) Porssin tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjes-
tajan tulee selvittdd kaupankayntiosapuoleksi haki-
jan omistajien ja johdon luotettavuus, hyvamainei-
suus, kokemus ja muu sopivuus, harjoitettavaksi aio-
tun toiminnan jarjestdminen seka hakijaa koskevat
taustatiedot sen arvioimiseksi, etté hakijan osallistumi-
nen kaupankayntiin ei vaaranna kaupankaynnin luo-
tettavuutta.

(6) Porssin tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjes-
tajan tulee varmistua siitd, ettd kaupankayntiosapuo-
leksi hakijalla on riittavat taloudelliset ja muut edelly-
tykset tayttda rahoitusvalineiden kaupankaynnista joh-
tuvat velvollisuudet.

(7) Porssin tai monenkeskisen kaupankaynnin jar-
jestgjan tulee varmistaa, ettd suoran sahkoisen
markkinoillepdasyn hakija selvittdd kohdassa5 ja
6 esitetyt seikat kolmannen maan sijoituspalvelun
tarjoajasta tai muusta henkiléstd ennen suoran
sahkoisen markkinoillepdasyn myontamisté ja sen
jalkeen tapahtuvin maaraaikaistarkastuksin (asia-
kasta koskeva due diligence-arvio).

Finanssivalvonta on huomioinut poérssin ehdotuksen ja tas-
mentanyt luvun 4 maarayksia seuraavasti:

Kohdat (5) ja (6) on muutettu pérssin ehdotuksen mu-
kaisesti;

Uusi kohta (7) on lisatty pérssin ehdotuksen perus-
teella, mutta sen sanamuotoja tdasmennetty. Taman
muutoksen myd6ta luvun 4 maarayskohtien numerointi
on muuttunut;

Tarkennettu kohtaa (10) (ts. lausuntoversion aiempi
kohta (9)) siten, etta Finanssivalvonnalla on oikeus
saada tietoa suoraa sahkdista markkinoillepaéasya
kayttavan kolmannen maan asiakkaasta ja taman asi-
akkaista;

Tarkennettu kohtaa (12) (ts. lausuntoversion aiempi
kohta (11)) koskemaan kaupankayntiosapuoleksi haki-
jaa johtuen luvun 1.2 tehdyistd muutoksista hakijan
maaritelméan osalta;

Liséatty kokonaan uusi kohta (13), jonka perusteella
porssin tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjestajan
tulee edellyttdd suoran séahkdisen markkinoillepdasyn
hakijalta suostumus sille, ettd hakija luovuttaa pyydet-
tédessa suoran sadhkodisen markkinoille paasya hyodyn-
tavien kolmansien maiden asiakkaitaan koskevat val-
vonnan edellyttamaét tiedot sille ja Finanssivalvonnalle.
Muutos johtuu luvun 1.2 tehdyistd muutoksista hakijan
maaritelman osalta.

Luku 4, kohdat
(%), (6), (7),
(12), (13) ja
(15).
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(14) Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan kohdissa 5
ja 6 mainittujen arvioiden tekemiseksi porssin tai mo-
nenkeskisen kaupankaynnin jarjestajan tulee saada
sen edellyttdmien muiden selvitysten lisdksi ainakin
seuraavat kaupankayntiosapuoleksi hakijaa koske-
vat taustatiedot. (Annettu x.x.2021, voimaan x.x.2021)

e Selvitys kaupankayntiosapuoleksi hakevan si-
JOltuspalveIun tarjoajan tal—suepan—sahkesen

omista sisaisista periaatteista ja ohjeistuk-
sesta, joilla se estaa omien palvelujensa hy-
vaksikayton rikolliseen toimintaan (esim. asiak-
kaan tuntemista seka rahanpesun ja terroris-
min rahoittamisen estdmistéa koskevat sisaiset
ohjeistukset ja periaatteet). (Annettu
[*].[*].2021, voimaan [*].[*].2021)

Tarkennettu kohtaa (15) (ts. lausuntoversion aiempi
kohta (14)) porssin ehdotuksen mukaisesti, mutta li-
satty uuden kohdan (7) perusteella ohje siita, etta
pdrssin tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjestajan
on huolehdittava siita, etta suoran sahkoisen markki-
noillepdasyn hakijan tulee 7 kohdan mukaisesti saada
kohdissa 5 ja 6 mainittujen arvioiden tekemiseksi koh-
dassa (15) luetellut taustatiedot suoraa sahkdista
markkinoillepédésya kayttavista asiakkaista.

Liséksi kohdassa (15) (ts. lausuntoversion aiempi
kohta (14)) olevan luettelon viimeista asiakkaantunte-
miseen liittyvan selvityksen saamista koskevaa kohtaa
on tdsmennetty edella kohtaan (15) tehtyjen muutos-
ten perusteella.

Luku 5

Pdrssi viittaa edella Maaraysluonnoksen lukuun 1.2
antamiinsa kommentteihin. Pérssin nédkemyksen mu-
kaan maaraysluonnoksen luvun 5 alla esitettyjen koh-
tia tulisi muuttaa vastaavasti ja niiden tulisi olla seu-
raavassa muodossa (muutosehdotukset lihavoituna):

(1) Porssin ja monenkeskisen kaupankaynnin jarjesta-
jan tulee ilmoittaa Finanssivalvonnalle kolmannen
maan sijoituspalvelun tarjoajan tai muun henkilén kau-
pankayntlosapuolek3| %&—SH-GF&H—S&h—kG—I—SGH—m&I’—k—k—F
+hyvaksymisesta ennen kuin
tama aloittaa kaupankaynnin. (Annettu [+].[*].2021,
voimaan [+].[*].2021)

Finanssivalvonta on muuttanut luvun 5 kohdan (1) pérssin eh-
dotuksen mukaisesti. Liséksi Finanssivalvonta on lisdnnyt uu-
den kohdan (2) porssin ehdotuksen mukaisesti, mutta tas-
mentanyt sit porssia ja monenkeskisen kaupankaynnin jar-
jestajaa koskevalla velvollisuudella ilmoittaa Finanssivalvon-
nalle kohdassa (1) tarkoitetun hyvaksymisen jalkeen suoraa
sahkaoista markkinoillepaasya hyddyntéavien kolmansien mai-
den asiakkaiden nimet ja yhteystiedot.

Luku 5, kohdat
(1) ja ().
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(2) Porssin ja monenkeskisen kaupankaynnin jar-
jestdjan tulee ennen kuin kaupankaynti mahdollis-
tetaan ilmoittaa Finanssivalvonnalle, mikali se hy-
vaksyy kaupankayntiosapuolen hakemuksen tar-
jota suoraa sahkdoista markkinoillepaasya kolman-
nen maan sijoituspalvelun tarjoajille tai muille
henkildille. (Annettu [+].[*].2021, voimaan

[*].[4].2021)




