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Asia: Vakuutussektorin kirjanpitoa, tilinpfidtssts ja toimintakertomusta koskevat midriykset ja
ohjeet - sijoitusjakauma kAyvin arvoin liitteiden muutos

Finanssivalvonta on viitekohdassa mainitulla lausuntopyynndlldin pyytinyt sosiaaki- ja terve-
ysministerién lausuntoa asiakohdassa mainituista tilinpaitoksen liitetietoja koskevista ma#ra-
ysmuutoksista,

Sosiaali- ja terveysministerié pitad lihtGkohtaisesti perusteltuna, ettd vakuutusyhtididen toi-
minnpasta annetaan laajasti tietoja. TilinpAatiksessi annettavien tietojen on oltava oikeita ja
riittivid. Oikean ja riittdvin kuvan antamista koskevan tavoitteen tiyityminen voidaan arvioi-
da toteutuvan tilinpdatdsdirektiivien ja arvopaperimarkkinadirektiivien sddnndsten noudatta-
misesta, siten kuin ne on sisallytetty Suomen lakiin, ja kun kyse on IFRS -tilinp#itdksesti
niiden standardien mukaisella raportoimisella.

Vakuutusyritykset ilmoittavat taseen vastaavia ja vastattavia koskevina liitetietoina johdan-
naissopimusten kirjanpitoarvot tase-erittdin eriteltyind. Lisiksi liitetietoina annetaan vakuuk-
sia, vastuusitoumuksia ja taseen ulkopuolisia jarjestelyjd koskevat liitetiedot, jotka koskevat
myds johdannaissopimuksia. Taseen liitetietoina annetaan myds sijoitusten kiyvét arvot. Joh-
dannaissopimuksista on jo nykysiintelyn puitteissa annettava varsin laajasti tietoja.

Tilinpaatoksen liitetiedoissa ja osavuosiraportoinnissa vakuutusyritykset ja tydeldkelaitokset
velvoitettaisiin esittimééan johdannaissopimusten deltakorjatut vasta-arvot. Kun kyse on tun-
nuslukujen esittimisestd tilinpadtoksen liitetiedoissa, on huomioitava, ettd ministeridn asetuk-
sella annetaan vakuutusyhtidlain 8 luvun 28 §:n tarkoittamat tarkemmat sdénnokset. Ministe-
ridén asetuksessa ei edellytetd esitettiviksi tunnuslukuna johdannaissopimuksista, niiden del-
takorjattuja vasta-arvoja. Kyse ei ndin valttAmattd vaikuattaisi olevan tarkentavasta sddnndkses-
td tal tase-erdkohtaisesta esittimistavasta, vaan sisélléllisestt vudesta litetictovaatimuksesta.

Finanssivalvonta voi 8 luvun 29 §:n 1 momentin 4 kohdan mukaan antaa tatkentavia miré-
yksi# kyseisen fuvun 18 §:ss tarkoitettujen johdannaissopimusten késittelystd kirjanpidossa ja
tilinpaitoksessa. Kyscisessa 18 §:ss8 sifnnellddn johdannaissopimusten arvostamista ja niiden
jaksotussadnnoksid. Deltakorjattujen vasta-arvojen ilmoittaminen ei vaikuttaisi liittyvin
mydskiin johdannaisien arvostamiseen tai niiden jaksottamiseen.

Deltalla tarkoitettaneen hinnoittelussa kiytetyn mallin (funktion) osittaisderivaattaa suhteessa
yhteen funktion muuttujaan. Kun muuttujia hinnoittelumalleissa on useita, osittaisderivaatta
antaa arvion herkkyydestd yhden muuttajan muutokseen, joka lienee johdannaisen kohde-
etnuden arvo. Finanssivalvonta edellyttid kaikkien sijoituslajien osalta deltakorjatiujen vasta-
arvojen ilmoittamista. Kun sijoituslajit poikkeavat ominaisuuksiltaan toisistaan, ja epéselvik-
si, miten deltakorjaus tehdién eri sijoituslajien osalta ja ovatko tillaiset tiedot olennaista tilin-
padtoksen kiyttijalle, kun kyse on kaikkien sijoituslajien yhteisesti tiedosta eikd sijoituslaji-
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kohtaisesti eritellystd tiedosta. Lisdksi jad episelvaksi miten esimerkiksi osto- ja myyntiopti-
oiden deltakorjatut vasta-arvot kisitellaan kun sijoituslajikohtaisesti lasketaan vasta-arvoja yh-
teen.

Ministerié viittaa Finanssivalvonnan miiriykseen 14/2012 kohtaan (83) sivulla 123. Timén
médrdyksen perusteella saa sellaisen kiisityksen, ettd perusjakaumassa sijoitukset, mukaan lu-
kien johdannaiset, esitetddn markkina-arvoonsa. Riskikorjattuun jakaumaan sen sijaan ei las-
keta mukaan johdannaisten markkina-arvoa. Jos deltakorjatun vasta-arvon tarkoitus on tis-
méyttaf namé kaksi laskentatapaa yhteen, olisi tulkinta asiallisesti se, ettd deltakorjatulla vas-
ta-arvolla tarkoitetaan johdannaissopimusten markkina-arvoa. Jos néin on tarkoitettu, asian
voisi ilmaista yksinkertaisemmin. Jos taas deltakorjattu vasta-arvo tarkoittaa jotain muuta
méarad kuin johdannaissopimusten markkina-arvoa, olisi deltakorjauksen laskentaa syyti ava-
ta laajemmin.

Sosiaali- ja terveysministerié kehottaa Finanssivalvontaa vield arvioimaan onko tieto tilinpAa-
toksen kiyttdjélle olennainen ja riittdvin yksiselitteinen. Olisiko esimerkiksi selkeimpas sisél-
lyttdd tautukoihin ” sijoitusjakauma kiyvin arvoin™ johdannaissopimusten kayvit arvot tar-
kemmin eriteltynd sekd mahdollisesti tieto vakuuksista, jotka littyvit vakuutusyrityksen joh-
dannaissopimuksiin, kuin kyseinen summatieto deltakorjatusta vasta-arvosta. Téalldinkin olist
tarpeen arvicida, tulevatko vastaavat tiedot esitettdviksi useampaan kertaan tilinpaatksessa,
ja antaako vasta~-arvo riittdvisti lisdarvoa suhteessa sen tuottamiseen tarvittavaan ty6maardan.

Kun kyse on tilinpaatoksessa annettavasta tiedosta, on myés arvioitava, edetlytetdankd tallai-
sen tiedon esittdmistd myds toisilla toimialoilla toimivilta yrityksilta, vai onko todellakin kyse
vakuutustoiminnan erityisluonteesta johtuvalla erityiselld sddntelytarpeella. Jos deltakorjattu-
jen vasta-arvojen ilmoittamista ei edellytetd IFRS-tilinpaatdksen tai konsernitilinpaatoksen
laativalta yritykseltd, olisi perusteltava miksi vakuutustoimialan yrityksiltd vaaditaan pdrssi-
yhtiditd yksityiskohtaisempaa tictoa niiden johdannaistoiminnasta, Ministerié viittaa niiita
osin arvopaperimarkkinalain sdénndksiin osavuosikatsaunksen siséllostd jossa 7 luvun 11 §:n
mukaan osavuosikatsauksen taulukko-osa on laadittava noudattaen kirjanpitolaissa tarkoitettu-
ja kansainvilisia tilinpaatosstandardeja osavuosikatsauksista.

Edelld esitetyt seikat huomioon ottaen, asian ilmoittamisen osalta Finanssivalvonta voi harkita
asian ohjeistamista sitovan madriyksen antamisen vailtoehtona. Henki- ja vahinkovakuutus-
yhtididen osalta, tiedon edellyttiminen on perusteltu, jos Finanssivalvonnan nikemyksen mu-
kaan se tulee siséltyméin Solvenssi Il vakavaraisuustraportointiin, siten kuin raportoinnista
sdddetdfin EU-asetuksilla.
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