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LAUSUNTO FINANSSIVALVONNAN MAARAYS- JA OHJELUONNOKSISTA KOSKIEN
LAKISAATEISTA TOIMINTAA HARJOITTAVIEN ELAKELAITOSTEN
VAKAVARAISUUSRAJAN LASKEMISTA JA SIJOITUSTEN HAJAUTTAMISTA SEKA
ERAITA MUITA MUUTOKSIA

Laki elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttami-
sesta (315/2015, vakavaraisuuslaki) tulee voimaan 1.1.2017. Laki muuttaa ny-
kyisid eldkelaitosten vakavaraisuusrajan laskentaa seké sijoitusten hajauttamis-
ta ja vastuuvelan kattamista koskevia sddnnoksid. Laissa sdddetddn Finanssi-
valvonnalle useita mésrdyksenantovaltuuksia.

Muutoksista johtuen Finanssivalvonta uudistaa lakisditeistd toimintaa harjoit-
tavia eldkelaitoksia koskevia médrdyksid ja ohjeita sekéd tiedonkeruulomakkei-
ta, jotta Finanssivalvonnalle laissa asetetut valvontatehtivit tulevat mahdolli-
simman kattavasti ja tehokkaasti hoidetuiksi, ja jotta Finanssivalvonta saa
mahdollisimman kattavasti valvonnassaan tarvitsemansa tiedot.

Vuoden 2017 alusta tulee voimaan myds muita muutoksia. Rekisterdity lisdeld-
kejérjestelmi (TEL-L) lakkautetaan seki eldkeuudistus tulee voimaan. Niisti
aiheutuvat muutokset on myds sisillytetty lausuntopyynnélld olevaan méériys-
ja ohjekokoelman luonnokseen. Kuten Finanssivalvonta toteaa, sosiaali- ja ter-
veysministerion ns. tilinp4dtosasetuksiin (614/2008, 1336/2002, 6/2007) ei ole
vield tehty edelld mainituista uudistuksista johtuvia muutoksia. Muutokset ase-
tuksiin toteutetaan eldkeuudistuslakien tultua vahvistetuiksi.

Ministeri0 pitdd tirkeédnd, ettd vakavaraisuusuudistuksesta sekd muista muutok-
sista johtuvat muutokset on annettu lausunnoille hyvissd ajoin ennen kyseisten
lakien voimaantuloa. Muutokset sisiltavét sekd uusia sdannoksid erityisesti
vakavaraisuuden osalta, ettd vanhojen sdénndsten merkittdvad mutta pddosin
teknistd ldpikdyntid. Vanhaa sédéntelyd on myods merkittdvassd médrin kumottu.
Ministerid keskittyy lausunnossa erityisesti uuteen siéntelyyn.

Midridys ja ohje xx/2016 (Lakiséiteistd elikevakuutusta harjoittavien elikelai-
tosten vakavaraisuusrajan laskeminen ja sijoitusten hajauttaminen)

Yleisend huomiona todettakoon, ettéd selkeyden vuoksi olisi hyvi kdyttdd samo-
ja termejé kuin vakavaraisuuslaissa. T#ten esimerkiksi termi ’stressi’ tulisi kor-
vata termilld ’tappio-olettama’.
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- Kohta 4.2 (2): Koska vakuutena on yksittdinen sijoitus, tulisi vakuutena
olevaan sijoitukseen kohdistuva tappio-olettama olla suurempi kuin kysei-
selle riskiluokalle annettu tappio-olettama. Estimoinnissa tappio-olettama
oli 1,5-kertainen riskiluokan tappio-olettamaan.

- Kohta 5.1 (3): Linkki ei toimi. Internetistd l5ytyvissd ISI:n listauksessa
Romania oli merkitty kehittyviksi maaksi, mutta toisaalta se on ETA-
valtio. Tamai on ristiriidassa vakavaraisuuslain kanssa. Olisi hyvé tdsmen-
téd, tarkoitetaanko kehittyvien valtioiden listauksella jonakin tiettyni ajan-
kohtana voimassa ollutta listausta vai tuleeko ottaa huomioon kulloinkin
voimassa oleva luettelo.

- Kohta 7.1: Yhtendisen soveltamisen kannalta olisi hyvi sisdllyttds mésra-
yksiin hedge-rahastojen kisittely ja niisté tulevien hyddykealtistumien ja-
kaminen alaluokkiin.

- Kohta 8.1 (3): Ensimmiisen lauseen sanamuoto ...ei ole kohtuullisin toi-
menpitein...” ei vastaa vakavaraisuuslakia. Vakavaraisuuslain 18 §:n 1
momentin mukaan vélillinen sijoitus voidaan késitelld yhtend kokonaisuu-
tena tai jakaa useampaan osakokonaisuuteen, jos menettely antaa oikean
kuvan sijoitukseen liittyvistd riskeista.

- Kohta 9.2 (10): Vaikka myytyihin optioihin sisdltyy merkittdvé riskien ali-
arvioimisen vaara delta-menetelmilld, sanamuoto on melko rajoittava.
Esimerkiksi myydyn option tappioriskié voi rajoittaa toisella johdannaisso-
pimuksella. Lis#ksi jdd epdselviksi suhde luonnoksen kohtaan 9.1 (5), jon-
ka parempi sijoituspaikka voisi olla luvussa 9.2.

- Kohta 9.2 (13): Jd4 episelviksi, koskeeko tdmé kohta vain delta-
menetelmai.

- Kohta 10.1 (4): Turvaavuustaso on médritelty lain perusteluissa. Téss4 voi-
si viitata samaan turvaavuustasoon, jolla valtioneuvoston asetuksen
447/2015 liitteessd 1 olevat vakiot on laskettu.

Muita huomioita

- Vakavaraisuusuudistukseen liittyviltd Excel-tiedonkeruulomakkeilta puut-
tuu johdannaisten deltavasta-arvo (esim. VS01).

- Lausuntopyynt66n sisdltyvd mairdys- ja ohjekokoelma Dnro 9/101/2011 ei
ole kyseisen miiriys- ja ohjekokoelman 15.12.2014 péivitetty versio. Esi-
merkiksi kohdat 4.2-4.8 on kumottu maériyksilléd ja ohjeilla 7/2014 koski-
en henki- ja vahinkovakuutusyhtitn johtoa ja hallintojérjestelméa.

- Lausunnolla olevassa méériys- ja ohjekokoelmaluonnoksessa koskien tyo-
kyvyttdmyysriskin hallintaa muutetaan mééraysta ja ohjetta 14/2012 osin
samasta kohtaa kuin tdssé lausuttavana olevassa muutosluonnoksessa. Esi-
merkiksi kohdan 16.1.3 (39) muutos on ndisséd kahdessa lausunnoilla ole-
vassa luonnoksessa erilainen. On tirkedi huolehtia, ettd edelld mainitussa
luonnoksessa esitetyt muutokset eivit tahattomasti kumoudu tai korvaudu
tissd muutosluonnoksessa olevilla muutoksilla.

- Lisdeldkesddtididen ja -kassojen laskuperustemidriyksiin ei ole ehdotettu
muutoksia koskien indeksikorotusvastuuta. Tdmé voisi olla kuitenkin tar-
peen johtuen elidkeuudistuksen aiheuttamista muutoksista indeksikorotus-
vastuun kayttodn. Lisdksi yleisten laskuperusteiden kuolevuusperustemuu-
tosten johdosta myds lisdeldketoimintaa harjoittavien eldkesdétididen ja -
kassojen laskuperustemédrédyksid tulisi paivittéa.
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