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Maaraysten ja ohjeiden oikeudellinen luonne

Maaraykset

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelmassa "Maarays”-otsikon alla esitetdaan
Finanssivalvonnan antamat maaraykset. Maaraykset ovat velvoittavia oikeussaantoja, joita on nouda-
tettava.

Finanssivalvonta antaa maarayksia ainoastaan maarayksenantoon valtuuttavan lain saannoksen no-
jalla ja sen asettamissa rajoissa.

Ohjeet

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelmassa "Ohje”-otsikon alla esitetaan
Finanssivalvonnan tulkintoja lainsaadannon tai muun velvoittavan saantelyn sisallosta.

”Ohje”-otsikon alla on lisaksi suosituksia ja muita toimintaohjeita, jotka eivat ole velvoittavia. Ohjeissa
on myos kansainvalisten ohjeiden ja suositusten noudattamista koskevat
Finanssivalvonnan suositukset.

Ohjeen kirjoitustavasta ilmenee, milloin kyseessa on tulkinta ja milloin suositus tai muu toimintaohje.
Ohjeiden kirjoitustapaa seka maaraysten ja ohjeiden oikeudellista luonnetta on selvitetty tarkemmin
Finanssivalvonnan verkkopalvelussa.

Finanssivalvonta.fi > Sdantely > Maaraysten ja ohjeiden oikeudellinen luonne
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1 Soveltamisala ja maaritelmat
1.1 Soveltamisala
(1) Naitd maarayksia ja ohjeita sovelletaan seuraaviin Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 &:ssa
tarkoitettuihin valvottaviin, 5 §:ssa tarkoitettuihin muihin finanssimarkkinoilla toimiviin :
o talletuspankit
e sijoituspalveluyritykset
e rahastoyhtiot
¢ vaihtoehtorahastojen hoitajat (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026)
e henkivakuutusyhtiot
e vakuutusedustajat
e muissa kuin ETA-valtioissa toimiluvan saaneiden ulkomaisten luottolaitosten, sijoituspalveluyri-
tysten, rahastoyhtididen ja henkivakuutusyhtididen Suomessa olevat sivuliikkeet.
Naita maarayksia ja ohjeita sovelletaan lisdksi seuraavien Finanssivalvonnasta annetun lain 5 &:ssa
tarkoitettujen muiden finanssimarkkinoilla toimivien ja 6 §:ssa tarkoitettujen ulkomaisten ETA-
valvottavien Suomessa oleviin sivuliikkeisiin:
e ulkomaiset luottolaitokset
o ulkomaiset sijoituspalveluyritykset
o ulkomaiset rahastoyhtiot ja yhteissijoitusyritykset
o ulkomaiset henkivakuutusyhtiot
e ulkomaiset vakuutusedustajat
Naita maarayksia ja ohjeita sovelletaan myos seuraaviin muualla kuin Suomessa toimiluvan saanei-
siin Finanssivalvonnasta annetun lain 5 ja 6 §:ssa tarkoitettuihin ulkomaisiin valvottaviin ja muihin
finanssimarkkinoilla toimiviin , jotka tarjoavat palveluja Suomessa sivuliiketta perustamatta:
e ulkomaiset luottolaitokset
o ulkomaiset sijoituspalveluyritykset
o ulkomaiset rahastoyhtiot
o ulkomaiset vaihtoehtorahastojen hoitajat (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026))
o ulkomaiset henkivakuutusyhtiot
e ulkomaiset vakuutusedustajat
Naita maarayksia ja ohjeita ei sovelleta seuraaviin Finanssivalvonnasta annetussa laissa tarkoitettui-
hin valvottaviin:
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henkivakuutusyhtidihin, jotka ovat lopettaneet uusien vakuutusten myéntamisen ennen nai-
den maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa 1.4.2013 (ns. run-off -vakuutusyhtict); eika

ulkomaisiin henkivakuutusyhtitihin ja niiden sivuliikkeisiin, jotka ovat lopettaneet uusien va-
kuutusten myontamisen ennen naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa 1.4.2013 (ns.
run-off -vakuutusyhtict).

Naita maarayksia ja ohjeita sovelletaan sidotusta pitkaaikaissadastamisesta annetussa laissa
(1183/2009) tarkoitettujen sdadstamissopimusten ja seuraavien vakuutusten kulujen ja tuottojen il-
moittamisessa ja laskemisessa, jos vakuutuksen hakijana tai vakuutuksenottajana on vakuutussopi-
muslain (543/1994) 3 §:n 2 momentissa tarkoitettu kuluttaja tai muu kuluttajaan rinnastettava luon-
nollinen henkild tai oikeushenkilo:

vakuutusluokista annetun lain (526/2008) 13 §:n 1 momentissa ja 15 §:ssa tarkoitetut laskupe-
rustekorkoiset ja sijoitussidonnaiset elakevakuutukset

vakuutusluokista annetun lain 13 §:n 1 momentissa ja 15 §:ssa tarkoitetut laskuperustekorkoi-
set ja sijoitussidonnaiset sadastohenkivakuutukset

sellaisten yhdistelmavakuutusten, joihin sisaltyy seka vakuutusluokista annetun lain 13 §:n 1
momentissa tai 15 §:ssa tarkoitettu sadstohenkivakuutus ettd 13 §:n 2 momentissa tarkoitettu
muu henkildvakuutus, sddastohenkivakuutusosat, edellyttden, etta vakuutukseen sisaltyy va-
kuutusajan paattyessa maksettava saastosumma

vakuutusluokista annetun lain 18 §:ssa tarkoitetut laskuperustekorkoiset ja sijoitussidonnai-
set kapitalisaatiosopimukset.

Naita maaradyksia ja ohjeita ei sovelleta seuraaviin vakuutuksiin:

ryhmavakuutukset

ennen ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitut laskuperustekorkoiset vakuu-
tussopimukset, joissa vakuutussaastoa ei voi ohjata sijoitussidonnaiseen osaan.

1.2 Maaritelmat

Naissa m

aarayksissa ja ohjeissa tarkoitetaan:

« hybridivakuutuksella sellaista vakuutusta, jossa vakuutussaastoa voi liittaa seka laskuperustekorkoi-
seen ettd sijoitussidonnaiseen osaan (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026)

« kuluilla kaikkia maksuja, korvauksia ja palkkioita, jotka vahentavat saastovaroja tai vakuutussaastoa,
ei kuitenkaan vakuutuskorvauksia

« nollatuottolaskelmalla sidottuun pitkaaikaissaastamiseen liittyvasta palveluntarjoajan tietojenanto-
velvollisuudesta annetun valtioneuvoston asetuksen (511/2012) 4 §:ssa tarkoitettua laskelmaa, jossa
saastovarojen tuotto on nolla seka vakuutussopimuksista laadittavaa vastaavaa laskelmaa. Laskel-
massa oletetaan, ettd sopimukseen liitettavien sijoituskohteiden tuotto ennen tarjouslaskelmissa huo-
mioitavien kulujen vahentamista on nolla.
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« perustellulla realistisella tuotto-odotuksella sidottuun pitkaaikaissaastamiseen liittyvasta palveluntar-
joajan tietojenantovelvollisuudesta annetun valtioneuvoston asetuksen 4 §:ssa tarkoitettua perustel-
tua realistista tuottoarvioita ja vakuutussopimukseen liitettavien sijoituskohteiden perusteltua realis-
tista tuottoarviota tai laskuperustekorkoisen vakuutuksen tuotto-odotusta

+ PS-sopimuksella sidotusta pitkdaikaissadastamisesta annetun lain 1 §:n 1 momentissa tarkoitettua
saastamissopimusta

« raportointikaudella saastajan kanssa sovittua enintaan vuoden pituista ajanjaksoa, jolta sopimussuh-
teen aikana annetaan tietoja

« sddstdjdlld sidotusta pitkaaikaissaastamisesta annetun lain 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitet-
tua luonnollista henkilda ja vakuutussopimuslain 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettua vakuutuk-
senottajaa seka vakuutussopimuslain 5 §&:ssa tarkoitettua vakuutuksen hakijaa

« sddstdajalla PS-sopimuksissa sidotusta pitkdaikaissaastamisesta annetun lain 10 §:n 1 momentin 5
kohdan mukaista saastamisaikaa, joka alkaa ensimmaisen sopimuksen mukaisen maksun maksami-

sesta ja paattyy siihen, kun saastojen takaisinmaksu alkaa, seka vakuutussopimuksissa aikaa, joka al-
kaa vakuutussopimuksen mukaisen ensimmaisen maksun maksamisesta ja paattyy siihen, kun saas-

tosumma maksetaan tai elake-erien maksu alkaa

« sddstdjen nostogjalla aikaa, joka alkaa PS-sopimuksissa sadstoajan paattymisesta ja paattyy siihen,
kun saastovarat on maksettu takaisin, seka vakuutussopimuksissa elake-erien maksamisen alkamisen
ja paattymisen valista aikaa

« sddstdvaroihin oikeutetulla sidotusta pitkadaikaissaastamisesta annetun lain 2 §:n 1 momentin 5 koh-
dassa tarkoitettua luonnollista henkil6a

« sddstovaroilla sidotusta pitkdaikaissaastamisesta annetun lain 2 §:n 1 momentin 4 kohdan mukaisia
saastovaroja

« vakuutussddstolld vakuutussaastoa, josta ei ole vahennetty mahdollisesta takaisinostosta aiheutuvia
eria

« valvottavalla edelld luvussa 1.1. tarkoitettua maaraysten ja ohjeiden soveltamisalaan kuuluvaa yhtei-
s6a tai luonnollista henkiloa.
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Saadostausta ja kansainvaliset suositukset
Lainsadadanto

Nadiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyvat seuraavat saadokset:

° laki sidotusta pitkdaikaissdastamisesta (1183/2009, PS-laki)

. vakuutussopimuslaki (543/1994)

. laki vakuutusluokista (526/2008)

° laki vakuutusten tarjoamisesta (234/2018) (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026)

. valtioneuvoston asetus sidottuun pitkdaikaissaastamiseen liittyvasta palveluntarjoajan tieto-

jenantovelvollisuudesta (1748/2009, PS-asetus)
. oikeusministerion asetus henkivakuutuksesta annettavista tiedoista (177/2011)
. oikeusministerion asetus kuluttajaluoton todellisesta vuosikorosta (1123/2016). (annettu

24.11.2025, voimaan 1.1.2026)

Euroopan unionin asetukset (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026)

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyy seuraava Euroopan unionin asetus:
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014 vahittaismarkkinoille tarkoitettuja
paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP- tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista

Euroopan unionin direktiivit

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyy seuraava Euroopan unionin direktiivi:
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EYvakuutus- ja jalleenvakuutustoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi Il). (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026)

Finanssivalvonnan maarayksenantovaltuudet

Finanssivalvonnan oikeus antaa sitovia maarayksia perustuu seuraaviin lain saanndksiin:

. PS-lain 7 §:n 3 momentti ja 8 §:n 2 momentti

. vakuutussopimuslain 9 a §:n 2 momentti

. vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 48 §:n 4 momentti. (annettu 24.11.2025, voimaan
1.1.2026)
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3 Tavoitteet
(1) Naiden maardysten ja ohjeiden tavoitteena on varmistaa, etta valvottavien asiakkaat saisivat kayt-

toonsa riittdvat ja olennaiset tiedot kuluista ja tuotoista finanssituotteita ja -palveluja koskevien paa-
tostensa tueksi. Naissa maarayksissa ja ohjeissa esitetaan, mitka tiedot kuluista ja tuotoista olisivat
asiakkaalle riittavia ja olennaisia PS-sopimuksen tai vakuutussopimuksen valitsemiseksi ja mita tietoja
asiakkaan olisi tarpeen saada kyseisten sopimusten sopimusaikana.

(2) Lisaksi pyrkimyksena on mahdollistaa samankaltaisten tuotteiden keskindinen vertailu yhtenaisin pe-
rustein maariteltyjen oletusten pohjalta. Erityisesti PS-sopimusten ja elakevakuutusten tiedonantovel-
vollisuus pyritdan asettamaan samalle tasolle, jotta saastdjat voisivat vertailla tavoitteiltaan ja vero-
kohtelultaan samanlaisia tuotteita keskenaan.
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Tiedonantovelvollisuus ennen sopimuksen solmimista

Ennen sopimuksen solmimista annettavat tiedot

PS-lain 7 §:n 3 momentin mukaan valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa tarkempia saannoksia
siitd, mita tietoja palveluntarjoajan on annettava saastajalle ennen sopimuksen tekemista. Finanssival-
vonta voi antaa tarkempia maarayksia lain 7 §:n 3 momentissa tarkoitettujen tietojen ilmoittamista-
vasta.

Vakuutussopimuslain 9 a §:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi antaa maarayksia sijoitusvakuu-
tuksen kulujen, tuottojen ja vakuutussaaston kertymisen laskemis- ja ilmoittamistavasta. Finanssival-
vonta voi antaa 5 ja 7 §:aa tdydentavia maarayksia myos siitd, millaisia tietoja on annettava suoritettu-
jen vakuutusmaksujen perusteella kertyvan takaisinostoarvon kehityksesta ja vakuutustapahtuman
sattuessa maksettavista suorituksista. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026)

Vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 48 §:n 2 momentin mukaan vakuutusmeklarin on annettava
tiedot sijoitusvakuutuksesta ja siihen liittyvista sijoituskohteista perittavista kuluista kootusti siten,
ettd asiakas saa kasityksen vakuutuksen kuluista ja niiden kumulatiivisesta vaikutuksesta vakuutuksen
tuottoon ja padaoman kertymiseen. Vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 48 §&:n 4 momentin mukaan
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia sijoitusvakuutuksen kulujen, tuottojen ja vakuutus-
saaston kertymisen laskemis- ja ilmoittamistavasta. Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia
my®s siita, millaisia tietoja on annettava suoritettujen vakuutusmaksujen perusteella kertyvasta henki-
vakuutuksen takaisinostoarvon kehityksesta ja vakuutustapahtuman sattuessa maksettavista suorituk-
sista. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026)

Finanssivalvonta antaa tassa luvussa ja luvuissa 4.2-4.5 todetut maaraykset kohdassa 1-3 todettujen
maarayksenantovaltuuksien nojalla. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.1.2026)

MAARAYS (kohdat 5-7)

Ennen PS-sopimuksen solmimista valvottavan on annettava saastajalle tarjouslaskelma ja tarjouslas-
kelman tiivistelma, jotka on laadittu luvuissa 4.2.1, 4.2.3, 4.3 ja 4.5 annettujen maaraysten mukaisesti.

Ennen elakevakuutuksen solmimista valvottavan on annettava saastajalle tarjouslaskelma ja tarjous-
laskelman tiivistelma, jotka on laadittu luvuissa 4.2.2, 4.2.3, 4.3 ja 4.5 annettujen maaraysten mukai-
sesti.

Ennen saastohenkivakuutuksen solmimista valvottavan on annettava saastajalle tarjouslaskelman
avaintiedot, jotka on laadittu luvussa 4.4 annettujen maaraysten mukaisesti. Avaintietoja laskettaessa
on otettava huomioon luvussa 4.5 mainitut kulut. Saastohenkivakuutuksesta ei tarvitse antaa tarjous-
laskelmaa. Jos saastajalle annetaan tarjouslaskelma, hanelle on annettava myos luvuissa 4.2.2,4.2.3 ja
4.5 annettujen maaraysten mukaisesti laaditut laskelmat.

OHJE (kohta 8)

Valvottava voi kohtien 5-7 estamatta antaa sdastajalle myos muita tarjouslaskelmia.
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Tarjouslaskelma

PS-sopimusten tarjouslaskelmat

PS-asetuksen 4 §:n mukaan saastajalle on esitettava saastovarojen kehittymisesta ja sopimuksen mu-
kaan veloitettavista kuluista koko sdaastoajalle vahintaan kaksi laskelmaa. Toinen laskelma on perustet-
tava olettamalle, etta sadstovarojen tuotto on nolla. Toisessa laskelmassa on esitettava perusteltu rea-
listinen arvio valitulle sijoitukselle odotettavissa olevasta tuotosta.

MAARAYS (kohdat 10-14)

Valvottavan on maaritettava perusteltu realistinen tuotto-odotus saastadjalle tarjottavan sijoitusja-
kauman perusteella. Tuottoarvio maaritellaan bruttotuottona.

PS-asetuksen 4 §:ssa tarkoitetut arviot on esitettava euroina vuosikohtaisesti koko saastdajalta tauluk-
komuodossa:

saastovarat vuoden alussa;

saastovarat vuoden lopussa;

saastosuoritukset vuodessa;

saastosuorituksille kertyva tuotto kulujen jalkeen;

® a0 T oo

sijoitussuunnitelman noudattamisesta aiheutuvat kulut.
Tarjouslaskelmissa on esitettava sadstoajalta yhteenlasketut sadstosuoritukset, tuotot ja kulut.

Tarjouslaskelmat on laadittava ottamatta huomioon verotuksen vaikutusta. Laskelmissa saa ottaa huo-
mioon vain valvottavaa sitovat asiakkaalle annettavat alennukset.

Jos tarjouslaskelmat laaditaan vain saastoajalta, niista tulee ilmeta, ettad saastojen nostoaikana sopi-
muksesta voidaan peria kuluja, joita tarjouslaskelmissa ei ole otettu huomioon.

OHJE (kohta 15)

Finanssivalvonta suosittaa, etta tarjouslaskelmat kattavat myos sadstdjen nostoajan. Naissa laskel-
missa tulisi ottaa huomioon myos sdastovarojen nostamisesta perittavat kulut.

Elakevakuutusten tarjouslaskelmat
MAARAYS (kohdat 16-24)

Saastdjalle annettavan tarjouslaskelman tulee sisaltaa vahintaan kaksi laskelmaa, joista toinen perus-
tuu perustellulle realistiselle tuotto-odotukselle ja toinen nollatuotto-olettamalle.

Valvottavan on maaritettava perusteltu realistinen tuotto-odotus saastadjalle tarjottavan sijoitusjakau-
tuman perusteella. Laskuperustekorkoisen vakuutuksen tai sdastonosan realistinen tuotto-odotus on
laskuperustekoron ja oletettujen vuosittaisten asiakashyvitysten yhteenlaskettu maara. (annettu
24.11.2025, voimaan 1.1.2026)
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Hybridivakuutuksen perusteltu realistinen tuotto-odotus on maariteltava saastajalle tarjottavan lasku-
perustekorkoisen ja sijoitussidonnaisen sadstonosan suhteessa. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

Laskuperustekorkoisen vakuutuksen tarjouslaskelmissa on kadytettava nollatuotto-olettaman sijasta
tuotto-odotuksena sopimuksen mukaista laskuperustekoron maaraa.(annettu 24.11.2025, voimaan
1.8.2026)

Tarjouslaskelmassa on esitettava taulukkomuodossa arvio alla mainituista luvuista vuosikohtaisesti
euroina koko saastoajalta:

vakuutussaastot vuoden alussa;

vakuutussaastot vuoden lopussa;
vakuutusmaksut vuodessa;

vakuutusmaksuille kertyva tuotto kulujen jalkeen;

® o0 T oo

vakuutussopimuksen noudattamisesta aiheutuvat kulut.
Tarjouslaskelmissa on esitettava saastoajalta yhteenlasketut vakuutusmaksut, tuotot ja kulut.

Kuolevuushyvitys ja kuolemanvaraturvan maksun nettovaikutus on otettava laskelmassa huomioon
kuluna tai tuottona. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

Tarjouslaskelmat on laadittava ottamatta huomioon verotuksen vaikutusta. Laskelmissa saa ottaa huo-
mioon vain valvottavaa sitovat asiakkaalle annettavat alennukset.

Jos tarjouslaskelmat laaditaan vain saastoajalta, niista tulee ilmeta, ettd saastojen nostoaikana sopi-
muksesta voidaan peria kuluja, joita tarjouslaskelmissa ei ole otettu huomioon.

OHJE (kohta 25)

Finanssivalvonta suosittaa, etta tarjouslaskelmat kattavat myos elakkeen nostoajan. Laskelmassa tulisi
ottaa huomioon myos elakkeesta perittavat kulut. Elinikdisen elakkeen osalta laskelmassa tulisi kayt-
taa elakkeen paattymisikana 100 vuotta.

PS-sopimusten ja elakevakuutusten tarjouslaskelmien esittamistapa
MAARAYS (kohdat 26-29)

Tarjouslaskelma tulee tehda siten, etta saastosuoritukset tai vakuutusmaksut ovat koko maksuajan
vakiot, jos sopimus koskee saannéllisia saastosuorituksia. Laskelma on tehtava myos silloin, kun asiak-
kaan maksusuunnitelma sisaltaa vain yhden saastosuorituksen tai kertamaksun.

Laskelmassa esitettavia kuluja ja tuottoja laskettaessa on otettava huomioon asiakkaan yksildllinen
sijoitussuunnitelma, esimerkiksi sijoitusjakauma ja arvopapereilla kdytavan kaupan tiheys.

Naiden maardysten ja ohjeiden mukaisesta tarjouslaskelmasta tulee ilmeta, etta se on Finanssivalvon-
nan maaraysten ja ohjeiden mukainen tarjouslaskelma. Laskelmasta tulee kayda ilmi, etta se ei ole lu-
paus tulevasta tuotosta tai kertyvasta paaomasta eika sitova kuvaus veloitettavista kuluista, vaan se on
laadittu tarjolla olevien sopimusten arviointia ja vertailua varten. Laskelmassa on mainittava myos, etta
siind esitetyt luvut voivat toteutua ainoastaan edellyttaen, ettd laskelmassa oletettuja maksu- ja
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sijoitussuunnitelmia noudatetaan ja, etta laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat seka, etta sopi-
muksesta ja sijoituksista perittavat kulut eivat muutu sopimusaikana.

Naiden maardysten ja ohjeiden mukainen tarjouslaskelma on annettava saastajalle yhtena kokonaisuu-
tena siten, ettd sadstaja voi erottaa sen muusta aineistosta. Laskelmaa ei saa esittaa tai toimittaa ta-
valla, joka voi saada saastajan pitamaan laskelman tietoja vahemman tarkeina kuin muita tarjottavasta
sopimuksesta annettavia tietoja.

PS-sopimusten ja eldkevakuutusten tarjouslaskelman tiivistelma
MAARAYS (kohdat 30-33)

Tarjouslaskelman tiivistelma on annettava saastdjalle ndiden maaraysten ja ohjeiden lukuun 8.1 sisal-
tyvien mallien mukaisena.

Tiivistelma on laadittava siten, etta se kuvaa sopimuksen tilannetta sadastdajan paattyessa ennen saas-
tojen nostoaikaa. Tiivistelman tulee sisaltaa seuraavat tiedot laskettuna perustellulla realistisella
tuotto-odotuksella ja nollatuotto-olettamalla:

saastosuoritukset tai vakuutusmaksut;
tuotto kulujen jalkeen;
saastovarojen tai vakuutussadstojen maara;

o 0 T o

PS- sopimusten osalta arvio nostettavista varoista (esimerkiksi euroa/kuukaudessa) ja
elakevakuutusten osalta eldkearvio (euroa/kuukaudessa);

saastoaikana maksettavat kulut;

Al 0]

saastoaikana maksettavat kulut ilmoitettuna annualisoituna prosentuaalisena tuoton
vahennyksena (vuotuiset kulut, prosenttia);

g. kaikki sadstdaikana perittavat kulut suhteessa saastovaroihin, jotka saastaja saisi, jos mi-
taan kuluja ei perittaisi.

Tiivistelmasta tulee ilmeta, etta se on Finanssivalvonnan maardysten ja ohjeiden mukainen. Tiivistel-
masta tulee kdyda ilmi, etta se ei ole lupaus tulevasta tuotosta tai kertyvasta paaomasta eika sitova
kuvaus veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu sopimusten arviointia ja vertailua varten. Tiivistel-
massa on mainittava myos, etta siina esitetyt luvut voivat toteutua ainoastaan edellyttaen, etta laskel-
massa oletettuja maksu- ja sijoitussuunnitelmia noudatetaan ja, etta laskelmassa esitetyt tuottoarviot
toteutuvat seka, etta sopimuksesta ja sijoituksista perittavat kulut eivat muutu sopimusaikana.

Tiivistelma on annettava saastajalle yhtena kokonaisuutena siten, etta sadstdja voi erottaa sen muusta
aineistosta. Tiivistelmaa ei saa esittaa tai toimittaa tavalla, joka voi saada saastdjan pitamaan tiivistel-
man tietoja vahemman térkeina kuin muita tarjottavasta sopimuksesta annettavia tietoja.

Saastohenkivakuutusten ja kapitalisaatiosopimusten tarjouslaskelman avaintiedot
ja tarjouslaskelmat (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

MAARAYS (kohdat 34-44)

Saastohenkivakuutusten ja kapitalisaatiosopimusten tarjouslaskelman avaintiedot on annettava saas-
tajalle ndiden maaraysten ja ohjeiden lukuun 9.2 sisaltyvien mallien mukaisena.
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Avaintiedot on laadittava siten, etta ne kuvaavat sopimuksen tilannetta saastoajan paattyessa ennen
saastojen nostoaikaa. Avaintietojen tulee sisaltaa seuraavat tiedot sijoitussidonnaisesta vakuutuksesta
laskettuna nollatuotto-olettamalla ja laskuperustekorkoisesta vakuutuksesta laskettuna sopimuksen
mukaisella laskuperustekorolla:

a. maksettavat vakuutusmaksut yhteensa;
b. vakuutussaastojen maara;

c. saastoaikana maksettavat kulut euroina;
d

saastoaikana maksettavat kulut ilmoitettuna annualisoituna prosentuaalisena tuoton
vahennyksena (vuotuiset kulut, prosenttia).

Laskuperustekorkoisella vakuutuksella tarkoitetaan kohdassa 36 vain sellaista vakuutusta, jossa kaikki
vakuutusmaksut ohjataan laskuperustekorkoiseen osaan.

Hybridivakuutuksessa kohdan 35 mukainen tuotto-olettama on maariteltava saastajalle tarjottavan
laskuperustekorkoisen ja sijoitussidonnaisen saastonosan suhteessa. Laskuperusteisen saastonosan
osalta on kaytettava laskuperustekorkoa ja sijoitussidonnaisen sadstonosan osalta nollatuotto-oletta-
maa. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

Avaintiedoista tulee ilmeta, etta ne ovat Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mukaisia. Avaintie-
doista tulee kayda ilmi, etta ne eivat ole lupauksia tulevista tuotoista tai kertyvasta paaomasta, eivatka
sitova kuvaus veloitettavista kuluista, vaan ne on laadittu sopimusten arviointia ja vertailua varten.
Avaintiedoissa on mainittava myos, etta niissa esitetyt luvut voivat toteutua ainoastaan edellyttaen,
etta laskelmia tehtaessa oletettuja maksu- ja sijoitussuunnitelmia noudatetaan ja, etta oletetut tuotto-
arviot toteutuvat seka, etta sopimuksesta ja sijoituksista perittavat kulut eivat muutu sopimusaikana.

Avaintiedot on annettava saastdjalle yhtena kokonaisuutena siten, etta saastdja voi erottaa ne muusta
aineistosta. Avaintietoja ei saa esittda tai toimittaa tavalla, joka voi saada saastajan pitamaan niiden
tietoja vdhemman tarkeina kuin muita tarjottavasta sopimuksesta annettavia tietoja.

Saastohenkivakuutuksesta tai kapitalisaatiosopimuksesta ei tarvitse antaa tarjouslaskelmaa. Jos saas-
tajalle annetaan tarjouslaskelma, hanelle on annettava myds luvuissa 4.2.2,4.2.3 ja 4.5 annettujen
madardysten mukaisesti laaditut laskelmat. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

Jos saastdjalle annetaan tarjouslaskelma sijoitussidonnaisesta vakuutuksesta tai hybridivakuutuk-
sesta, saastajalle on annettava myos edelld kohdassa 34 tarkoitettujen avaintietojen lisaksi avaintiedot
laskettuina myos perustellulla realistisella tuotto-odotuksella. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026))

Valvottavan on maaritettava perusteltu realistinen tuotto-odotus saastajalle tarjottavan sijoitusjakau-
tuman perusteella. Laskuperustekorkoisen sadastonosan tuotto-odotus on laskuperustekoron ja oletet-
tujen vuosittaisten asiakashyvitysten yhteenlaskettu maara. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

Hybridivakuutuksessa realistinen tuotto-olettama on maariteltava saastajalle tarjottavan laskuperuste-
korkoisen ja sijoitussidonnaisen saastonosan suhteessa. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

Laskelmat on laadittava ottamatta huomioon verotuksen vaikutusta. Laskelmissa saa ottaa huomioon
vain valvottavaa sitovat asiakkaalle annettavat alennukset.
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Tarjouslaskelmassa, tarjouslaskelman tiivistelmassa ja avaintiedoissa huomioon
otettavat kulut

MAARAYS (kohdat 45-50)

Tarjouslaskelmassa, tarjouslaskelman tiivistelmassa ja avaintiedoissa on otettava kuluina huomioon:

saastosuorituksista tai vakuutusmaksuista perittavat kulut;
saastovaroista tai vakuutussaastosta perittavat kulut;
muut sdannonmukaiset kulut, jotka valvottava perii sopimuksesta;

o 0 T o

sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja vastaavien sijoituskohteiden (esimerkiksi
sijoituskorit) kulut seka mahdollinen sadanndissa maaritelty rahasto- tai sijoituskoriosuuk-
sien osto- ja myyntihintojen erotus;

sopimukseen liitettyjen arvopapereiden osto- ja myyntipalkkiot seka sailytyspalkkiot;

f. sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja vastaavien sijoituskohteiden (esimerkiksi
sijoituskorit) osuuksien merkitsemisesta ja lunastamisesta veloitettavat palkkiot;

g. sopimukseen liitettyjen arvo-osuustilien kulut;
h. varainhoitokulut;
i. muut kohdissa e-h mainittuihin kuluihin rinnastettavat sijoittamisesta aiheutuvat kulut.

(annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026) Laskuperustekorkoisissa vakuutuksissa otetaan tarjouslaskel-
massa kuluina huomioon vain kohdan 45 alakohdat a-c.

Kuluina ei tarvitse ottaa huomioon sellaisia toimenpidepalkkioita, joita valvottava perii saastajan erilli-
sen toimenpidepyynndn johdosta, ja jotka eivat liity varojen sijoittamiseen, esimerkiksi saastajan erik-
seen pyytamista laskelmista perittavat palkkiot.

Kohdan 45 alakohdan d mukaisia kuluja laskettaessa sijoituskohteen kulut on laskettava Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen ((EU) N:o 1286/2014) 8 artiklan 3 f 1 alakohdan mukaisesti. (annettu
24,11.2025, voimaan 1.8.2026)

Jos tuottosidonnaista palkkiota ei voida laskea sijoituskohteen lyhyen toimintahistorian vuoksi, tai jos
historia ei riittavan luotettavasti kuvaa sijoituskohteen kuluja palkkiorakenteessa tapahtuneiden mer-
kittavien muutosten vuoksi, talloin on kaytettava parasta mahdollista perusteltua arviota sijoituskoh-

teen kuluista. Arvion kayttamisesta ja sen syysta on kerrottava saastdjalle.

Jos valvottavalla ei ole kdytettavissaan tietoa sijoituskohteen kuluista, eika tata tietoa ole kohtuullisin
toimin saatavissa, kuluna on kaytettava parasta mahdollista perusteltua arviota sijoituskohteen ku-
luista. Arvion kdyttamisesta ja sen syysta on kerrottava saastdjalle. (annettu 24.11.2025, voimaan
1.8.2026)
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Tiedonantovelvollisuus sopimussuhteen aikana

Sopimussuhteen aikana annettava tiedot

PS-lain 8 §:n 2 momentin mukaan valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa tarkempia saannoksia
siitd, mita tietoja palveluntarjoajan on annettava saastajalle ja muulle saastévaroihin oikeutetulle sopi-
mussuhteen aikana. Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia 8 §:n 2 momentissa tarkoitettu-
jen tietojen ilmoittamistavasta.

Vakuutussopimuslain 9 a §:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi antaa 5 ja 7 §:aa taydentavia
maarayksia myos siita, millaisia tietoja on annettava suoritettujen vakuutusmaksujen perusteella kerty-
van takaisinostoarvon kehityksesta ja vakuutustapahtuman sattuessa maksettavista suorituksista. (an-
nettu (annettu 15.12. 2025, voimaan 1.8. 2026))

Finanssivalvonta antaa tassa luvussa ja luvuissa 5.1-5.7 todetut maaraykset kohdassa 1-2 todettujen
maardyksenantovaltuuksien nojalla. (annettu (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026))

MAARAYS (kohdat 4-7)

Valvottavan on annettava PS-sopimuksesta saastajalle ja sdastovaroihin oikeutetulle selvitys kerty-
neista saastoista, kuluista ja tuotoista luvuissa 5.2 ja 5.7 annettujen maardysten mukaisesti.

Valvottavan on annettava ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitusta elakevakuu-
tussopimuksesta saastdjalle selvitys kertyneista saastoista, kuluista ja tuotoista luvuissa 5.3 ja 5.7 an-
nettujen maaraysten mukaisesti.

Valvottavan on annettava ennen naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitusta elakevakuu-
tussopimuksesta saastdjalle selvitys kertyneista saastoista, kuluista ja tuotoista luvuissa 5.4 ja 5.7 an-
nettujen maaraysten mukaisesti.

Valvottavan on annettava ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitusta saastohen-
kivakuutussopimuksista ja kapitalisaatiosopimuksista saastdjalle selvitys kertyneista saastoista, ku-
luista ja tuotoista luvuissa 5.5 ja 5.7 annettujen maaraysten mukaisesti. (annettu 24.11.2025, voimaan
1.8.2026)

OHJE (kohta 8)

Finanssivalvonta suosittaa, etta valvottava antaa ennen naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa
solmitusta saastohenkivakuutussopimuksesta saastajalle selvityksen kertyneista saastoista, kuluista ja
tuotoista luvuissa 5.5 ja 5.7 annettujen maaraysten mukaisesti.

PS-sopimukset

PS-asetuksen 5 §&:n 1 momentin mukaan palveluntarjoajan on annettava vahintaan kerran vuodessa
saastajalle selvitys, joka sisaltda ainakin asetuksessa mainitut tiedot.
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MAARAYS (kohdat 10-15)
(10) PS-asetuksen 5 §&:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava saastajalle eriteltyina raportointikau-
delta ja koko kuluneelta sopimusajalta.
(11) Raportointikaudelta saastajalle on annettava PS-asetuksen 5 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot seu-

raavasti jaoteltuna:
a. saastamistilille tehtyjen saastosuoritusten kokonaismaara;
b. saastamistililta tehdyt maksusuoritukset;

c. saastamistilille sijoitusten realisoimisesta, koroista, osingoista ja muista voitonjakoerista
kertyneet suoritukset;

d. saastovarojen markkina-arvo raportointikauden alussa ja lopussa;
e. saastovarojen euromaarainen tuotto;

f. saastovaroille kertynyt tuotto vuosituotoksi muunnettuna ottaen saastosuoritukset huo-
mioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

g. kaikki sopimukseen liittyneet kulut euromaaraisina;

h. perityt kulut prosentteina kertyneista bruttosaastovaroista;

i. selvitys saastdjalta sopimuksesta perittyjen kulujen perusteista;

j. tuottojen ja kulujen maaraytymista koskevat mahdolliset muutokset;
k. sdastovarojen markkina-arvon maaraytymisperusteet.

(12) Koko kuluneelta sopimusajalta on annettava PS-asetuksen 5 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot seu-
raavasti jaoteltuina:

a. saastamistilille tehtyjen saastosuoritusten kokonaismaara;
b. saastovarojen euromadrdinen tuotto kumulatiivisesti séddstdaikana;

c. saastovaroille koko saastoaikana kertynyt tuotto vuosituotoksi muunnettuna ottaen saas-
tosuoritukset huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

d. kaikki sopimukseen liittyneet kulut euromaaraisina koko saastbaikana;

e. saastoaikana perittyjen kulujen suhde kertyneisiin bruttosaastévaroihin ilmoitettuna an-
nualisoituna prosenttina.

(13) PS-asetuksen 5 §&:n 1 momentin 5 ja 6 kohdassa tarkoitettu vuosituotto on laskettava efektiivisend vuo-
situottona.

(14) Kohdan 11 alakohdan i mukaisessa selvityksessa ei ole riittavaa viitata yhteen tai useampaan hinnas-
toon.

(15) Kohdan 12 alakohdissa c ja e tarkoitetut tiedot on annettava vain saastdaikana.

OHJE (kohdat 16-17)

(16) Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan on riittavaa, etta valvottava antaa PS-lain 8 §:ssa tarkoitetut tie-
dot vain silta ajalta, jona saastajalla ja valvottavalla on ollut sopimussuhde. Valvottavan ei tarvitse ra-
portoida saastdjan aikaisemman palveluntarjoajan kanssa voimassa olleen sopimussuhteen aikana
kertyneita saastoja, kuluja ja tuottoja.
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Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan PS-asetuksen 5 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sadstamistililta
tehtavia maksusuorituksia ovat sijoitusten tekemiseen ja hoitamiseen liittyvat maksusuoritukset?.

Nadiden maardysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitut elakevakuutussopi-

MAARAYS (kohdat 18-23)

Saastdjalle on annettava ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitusta elakevakuu-
tussopimuksesta vahintdaan kerran vuodessa selvitys, jonka tulee sisaltaa vahintaan kohdissa 19 ja 20
mainitut tiedot. Tiedot on annettava saastajalle eriteltyina raportointikaudelta ja koko kuluneelta sopi-

Raportointikaudelta saastdjalle on annettava seuraavat tiedot:

maksettujen vakuutusmaksujen kokonaismaara;
maksettujen elakkeiden kokonaismaara;

vakuutussaastojen muutokset euroina sijoituskohteittain (rahastojen vaihdot sekd mui-
den sijoituskohteiden ostot ja myynnit);

muut kuin sijoituskohteen arvonmuutoksesta kertyneet tuotot (esim. laskuperustekorko,
asiakashyvitykset ja osingot);

vakuutussaasto raportointikauden alussa ja lopussa;

vakuutussaastojen euromadradinen nettotuotto;

vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna ottaen va-
kuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

kaikki sopimukseen liittyneet kulut euromaaraising;

erikseen tiedot kuluista, jotka on peritty saastajan toimeksiannosta vakuutukseen tai sii-
hen liitettyihin sijoituskohteisiin tehdyista muutoksista (annettu 24.11.2025, voimaan
1.8.2026)

perityt kulut prosentteina kertyneista bruttovakuutussaastoista;
selvitys saastajalta sopimuksesta perittyjen kulujen perusteista;
tuottojen ja kulujen maaraytymista koskevat mahdolliset muutokset;
vakuutussaaston arvon maaraytymisperusteet.

Koko kuluneelta sopimusajalta on annettava seuraavat tiedot:

maksettujen vakuutusmaksujen kokonaismaara;
vakuutussaastojen euromaardinen nettotuotto sadstoaikana;

vakuutussaastoille koko kuluneena sdastoaikana kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosi-
tuotoksi muunnettuna ottaen vakuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja
kuluja;

kaikki sopimukseen liittyneet kulut euromaaraisina koko kuluneena saastoaikana;
saastdaikana vakuutussaastoista perittyjen kulujen suhde kertyneisiin bruttovakuutus-
saastoihin ilmoitettuna annualisoituna prosenttina;

! PS-asetusta koskevan valtiovarainministerién 22.12.2009 pdivatyn muistion s.6
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Kohdan 19 alakohdan k mukaisessa selvityksessa ei ole riittavaa viitata yhteen tai useampaan hinnas-
toon.

Valvottavan on annettava tassa luvussa tarkoitettu selvitys vahintaan silta ajalta, jona saastajalla ja val-
vottavalla on ollut sopimussuhde. Valvottavan ei tarvitse raportoida sadstajan aikaisemman palvelun-
tarjoajan kanssa voimassa olleen sopimussuhteen aikana kertyneita saastoja, kuluja ja tuottoja. Kah-
den valvottavan keskenaan sopiman kannansiirron yhteydessa sopimussuhteen katsotaan alkaneen
saastdjan ja kannanluovuttajan sopimussuhteen alkaessa.

Kohdan 20 alakohdissa c ja e tarkoitetut tiedot on annettava vain saastoaikana.

Ennen ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitut elakevakuutussopimuk-
set

MAARAYS (kohdat 24-29)

Ennen ndiden maardysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitusta elakevakuutussopimuksesta saastajalle
on annettava vahintaan kerran vuodessa selvitys, jonka tulee sisaltda vahintaan kohdissa 25 ja 26 mai-
nitut tiedot. Tiedot on annettava saastajalle eriteltyina raportointikaudelta seka naiden maaraysten ja
ohjeiden voimaantulon jalkeen kuluneelta ajalta.

Raportointikaudelta sdastdjalle on annettava seuraavat tiedot:
a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaismaara;
maksettujen elakkeiden kokonaismaara;
vakuutussaasto raportointikauden alussa ja lopussa;
vakuutussaastojen euromaarainen nettotuotto;
vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna ottaen
vakuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

f. vakuutussopimukseen liittyneet kulut pois lukien sijoituskohteiden kulut euromaarai-
sing;

® oo o

g. vakuutussopimuksesta perityt kulut pois lukien sijoituskohteiden kulut prosentteina
kertyneista bruttovakuutussaastoista;

h. vakuutukseen liitettyjen sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja -korien kulujen
padaomapainotettu keskiarvo raportointikauden lopussa; (annettu 24.11.2025, voimaan
1.8.2026)

i. vakuutukseen liitettyjen sijoituskohteiden kulut sijoituskohteittain (esimerkiksi kunkin
sijoitusrahaston kulut ja mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot prosentteina);

j.  selvitys raportointikaudella perittyjen kulujen perusteista.

Maaraysten ja ohjeiden voimaantulon 1.4.2013 jalkeiselta ajalta on annettava seuraavat tiedot:
a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaismaara;
b. vakuutussaastojen euromaarainen nettotuotto;

¢. vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna ottaen va-
kuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja.

Valvottavan on annettava kohdassa 24 tarkoitettu selvitys vahintaan silta ajalta, jona saastajalla ja val-
vottavalla on ollut sopimussuhde. Valvottavan ei tarvitse raportoida saastajan aikaisemman
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palveluntarjoajan kanssa voimassa olleen sopimussuhteen aikana kertyneita saastoja, kuluja ja tuot-
toja. Kahden valvottavan keskenaan sopiman kannansiirron yhteydessa sopimussuhteen katsotaan
alkaneen saastajan ja kannanluovuttajan sopimussuhteen alkaessa.

(28) Jos valvottavalla ei ole kdytettavissaan eika kohtuullisin toimin saatavissa kohdan 25 alakohdissahjai
mainittuja tietoja, valvottavan tulee kertoa saastdjalle tietojen puuttumisesta ja sen syista kohdassa 24
tarkoitetussa selvityksessa.

(29) Valvottavan tulee pitaa luetteloa kohdassa 28 mainituista tilanteista.
OHJE (kohta 30)

(30) Finanssivalvonta suosittaa, etta valvottava antaa kohdassa 24 tarkoitetussa selvityksessa kohdassa 26
tarkoitetut tiedot koko sopimusajalta. Jos valvottavan ei ole mahdollista antaa tietoja koko sopimus-
ajalta, Finanssivalvonta suosittaa, etta valvottava antaa tiedot niin pitkalta ajalta kuin mahdollista.

5.5 Nadiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitut saastohenkivakuutus-
sopimukset ja kapitalisaatiosopimukset (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

MAARAYS (kohdat 31-36)

(31) Naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen solmitusta sadastohenkivakuutussopimuksesta ja
kapitalisaatiosopimuksesta on annettava saastdjalle vahintaan kerran vuodessa selvitys, jonka tulee
sisaltaa vahintaan kohdissa 32 ja 33 mainitut tiedot. Tiedot on annettava saastajalle eriteltyina rapor-
tointikaudelta seka naiden maaraysten ja ohjeiden voimaantulon jalkeen kuluneelta ajalta. (annettu
24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

(32) Raportointikaudelta saastdjalle on annettava seuraavat tiedot:

a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaismaara;

b. maksettujen vakuutuskorvausten kokonaismaara;

c. vakuutussaasto raportointikauden alussa ja lopussa;
d. vakuutussaastojen euromaarainen nettotuotto;
e

vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna ottaen va-
kuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja;

bl

vakuutussopimukseen liittyneet kulut pois lukien sijoituskohteiden kulut euromaaraisina;

g. vakuutussopimuksesta perityt kulut pois lukien sijoituskohteiden kulut prosentteina ker-
tyneista bruttovakuutussaastoista;

h. vakuutukseen liitettyjen sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja -korien kulujen
padomapainotettu keskiarvo raportointikauden lopussa; (annettu 24.11.2025, voimaan
1.8.2026)

i. vakuutukseen liitettyjen sijoituskohteiden kulut sijoituskohteittain; (annettu (annettu

24.11.2025, voimaan 1.8.2026)
j. erikseen tiedot kuluista, jotka on peritty sadstajan toimeksiannosta vakuutukseen tai sii-

hen liitettyihin sijoituskohteisiin tehdyista muutoksista; (annettu 24.11.2025, voimaan
1.8.2026)
k. selvitys raportointikaudella perittyjen kulujen perusteista.
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Naiden maardysten ja ohjeiden voimaantulon 1.4.2013 jalkeiselta ajalta on annettava seuraavat tiedot:
a. maksettujen vakuutusmaksujen kokonaismaara;

b. vakuutussaastojen euromaarainen nettotuotto;
c. vakuutussaastoille kertynyt tuotto efektiiviseksi vuosituotoksi muunnettuna ottaen va-
kuutusmaksut huomioon vahentamatta niista perittyja kuluja.

Valvottavan on annettava kohdassa 31 tarkoitettu selvitys vahintaan silta ajalta, jona saastajalla ja val-
vottavalla on ollut sopimussuhde. Valvottavan ei tarvitse raportoida sadstajan aikaisemman palvelun-
tarjoajan kanssa voimassa olleen sopimussuhteen aikana kertyneita saastoja, kuluja ja tuottoja. Kah-
den valvottavan keskenaan sopiman kannansiirron yhteydessa sopimussuhteen katsotaan alkaneen
saastdjan ja kannanluovuttajan sopimussuhteen alkaessa.

Jos valvottavalla ei ole kdytettavissaan eika kohtuullisin toimin saatavissa kohdan 32 alakohdissahjai
mainittuja tietoja, valvottavan tulee kertoa saastdjalle tietojen puuttumisesta ja sen syista kohdassa 31
tarkoitetussa selvityksessa.

Valvottavan tulee pitaa luetteloa kohdassa 35 mainituista tilanteista.

Ennen ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa solmitut saastohenkivakuutuk-
set

OHJE (kohta 37)

Finanssivalvonta suosittaa, ettd valvottava antaa ennen ndiden maaraysten ja ohjeiden voimaantuloa
solmituista saastohenkivakuutussopimuksista saastajalle selvityksen, joka on laadittu luvuissa 5.5 ja
5.7 annettujen maaraysten mukaisesti.

Tuottojen ja kulujen laskemistapa
MAARAYS (kohdat 38-42)

Vuosituotto on laskettava efektiivisella vuosituotolla. Efektiivista vuosituottoa laskettaessa tulee mak-
suun verrattavina erina ottaa huomioon kaikki sopimuksen saastoon tulevat lisaykset ja vahennykset.
Efektiivista vuosituottoa laskettaessa on sovellettava oikeusministerion antamasta kuluttajaluoton
todellista vuosikorkoa koskevasta asetuksesta (1123/2016 ) ilmenevia periaatteita. Efektiivista vuosi-
tuottoa laskettaessa sopimuksen sadastoon tulevien lisdysten ja vahennysten voidaan olettaa tapahtu-
van kerran vuodessa, joko raportointikauden alussa tai lopussa. (annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

Ajanjaksolta, jolta valvottavalla ei ole mahdollista saada efektiivisen vuosituoton laskennassa tarpeelli-
sia tietoja, laskennassa voidaan tehda seuraavia yksinkertaistuksia:

— tiedoissa otetaan huomioon vain vakuutusmaksut ja/tai
— maksut ja mahdolliset kulut kohdistetaan vakuutuksen alkuun.

Jos mydskaan maksettuja vakuutusmaksuja ei ole joltakin ajanjaksolta saatavissa, laskenta voidaan
aloittaa hetkesta, josta lahtien ne ovat saatavissa. Talloin myodskaan saastoja ajalta, jolta vakuutusmak-
suja ei ole saatavissa, ei oteta huomioon.

Kuluja laskettaessa otetaan huomioon saastajalta vuoden aikana veloitetut luvun 4 kohdassa 45 koh-
dassa maaritellyt kulut. Kuluja laskettaessa on otettava myos huomioon, mita luvun 4 kohdissa 46 - 50

FINANSSIVALVONTA

‘;r\}(f FIN-FSA



Maaraykset ja ohjeet 10/2012

Antopaiva: 19.9.2012
Voimassa: 1.4.2013 lukien toistaiseksi

22 (30)

maarataan. Sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen seka vastaavien sijoituskohteiden (esimerkiksi
sijoituskorit) kuluista voidaan kuitenkin laskea arvio seuraavilla oletuksilla:

— paaoma: raportointikauden kuukausihavainnoista laskettu keskimaarainen paaoma;

— sijoitusjakauma: raportointikauden lopun sijoitusjakaumay;

— kulurasitus: raportointikauden lopun sijoitusjakauman perusteella laskettu padomapai-
notettu keskiarvo.

(42) Taman luvun kohdissa 11 ja 12 tarkoitetut bruttosaastovarat ja kohdissa 19, 20 ja 25 tarkoitetut brutto-
vakuutussaastot on laskettava lisaamalla saastovaroihin tai vakuutussaastoihin kaikki sopimuksesta
perityt kulut.

(43) Luvuissa 5.2, 5.3, 5.4 ja 5.5 tarkoitettua euromaaraista nettotuottoa laskettaessa saastovaroissa ja va-
kuutussaastossa otetaan huomioon myds mahdolliset séddstdvarojen nostot ja vakuutussaastdjen ta-
kaisinostot.
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Siirtyma- ja voimaantulomaaraykset

Naissa maarayksissa ja ohjeissa annettuja PS-sopimuksia koskevia maarayksia ja ohjeita sovelletaan
1.4.2013 alkaen.

Naiden maardysten ja ohjeiden luvussa 4 annettuja vakuutussopimuksia koskevia maarayksia ja ohjeita
sovelletaan 1.4.2013 alkaen.

Naiden maardysten ja ohjeiden luvussa 5 annettuja vakuutussopimuksia koskevia maarayksia ja ohjeita
sovelletaan 1.7.2013 alkaen.

Poiketen kohdasta (3) ennen 1.4.2013 solmittuihin vakuutussopimuksiin sovelletaan kuitenkin naiden
maaraysten ja ohjeiden luvussa 5 annettuja maarayksia ja ohjeita 1.7.2014 alkaen.
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7 Kumotut maaraykset ja ohjeet
(1) Nama maaraykset ja ohjeet kumoavat voimaan tullessaan seuraavat Finanssivalvonnan kannanotot:

- Vakuutusvalvontaviraston antama kannanotto vakuutussaastamisen markkinoinnista
(dnro 1/002/2002) kumotaan kulujen ja tuottojen ilmoittamista koskevilta osin

- Vakuutusvalvontaviraston antama kannanotto hyvasta myyntitavasta henki- ja elakeva-
kuutusten henkildasiakasmarkkinoinnissa (9/002/2007) kumotaan kulujen ja tuottojen
ilmoittamista koskevin osin.
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8 Muutoshistoria

Naita maarayksia ja ohjeita on muutettu niiden voimaantulon jalkeen seuraavasti:

(Annettu 6.3.2013, voimaan 1.4.2013)

Lisatty lukuun 6 kohta 5
Vaihdettu malli lukuun 9.1.3

(annettu 15.12. 2025, voimaan 1.1. 2026)

Muutettu luvun 1.1 soveltamisalaa vastaamaan voimassa olevaa sijoitusrahastolakia (213/2019).

Lisatty lukuun 1.2 hybridivakuutuksen maaritelma.

Muutettu lukuun 2.1 voimassa oleva laki vakuutusten tarjoamisesta (234/2018) ja oikeusministerion asetus
kuluttajaluoton todellisesta vuosikorosta (1123/2016).

Lisatty luku 2.2, joka koskee EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 1286/2014, an-
nettu 26 paivana marraskuuta 2014, vahittaismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP- tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista.

Muutettu lukuun 2.3 ajantasainen direktiivi 2009/138/EY.

Kumottu luku 2.5.

(annettu 24.11.2025, voimaan 1.8.2026)

Muutettu luvun 4. kohtia 2,3, 17, 18, 19, 22, 34, 37, 40, 41, 43, 45, 46, 48 ja 50. Henkivakuutusten kuolemanva-
raturvamaksujen ja kuolevuushyvityksen netotus sallitaan tarjouslaskelmissa, lisaksi sijoituskohteiden ku-
luja laskettaessa paivitetaan juoksevien kulut priips-saantelyn mukaiseen kulujen ilmoittamiseen.

Kumottu luvun 4.5 kapitalisaatiosopimuksia koskevat ohjeet, silla ne on muutettu maarayksiksi ja sisally-
tetty sdaastohenkivakuutuksia koskeviin kohtiin.

Muutettu luvun 5.1 kohtia 2 ja 3 tasmennyksilla ja kohtaa 7 lisdaamalla kapitalisaatiosopimukset.

Lisatty luvun 5.3 kohdan 19 luetteloon kohta i jonka mukaan raportointikaudelta on annettava erikseen tie-
dot kuluista, jotka on peritty saastajan toimeksiannosta vakuutukseen tai siihen liitettyihin sijoituskohteisiin
tehdyista muutoksista.

Lisatty luvun 5.4 kohdan 25 alakohtaan h. erikoissijoitusrahastot ja poistettu viittaukset juokseviin kuluihin.
Muutettu luku 5.5 koskemaan myos kapitalisaatiosopimuksia, lisatty kohtaan 31 kapitalisaatiosopimukset,
poistettu kohdan 32 alakohdista h ja i viittaukset juokseviin kuluihin seka lisatty alakohta j jonka mukaan
annettava erikseen tiedot kuluista, jotka on peritty saastajan toimeksiannosta vakuutukseen tai siihen liitet-
tyihin sijoituskohteisiin tehdyistd muutoksista.

Kumottu luku 5,7, koska kapitalisaatiosopimukset on sisallytetty sadastohenkivakuutuksia koskeviin maara-
yksiin.

Muutettu luvun 5.7 kohdan 38 viittaus voimassa olevaan asetukseen.

Kumottu luku 9, silla liiteena ollut CESR:n ohje sijoitusrahastojen juoksevien kulujen laskemiseksi on kor-
vattu ns. priips-asetuksella N:o 1286/2014.
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9 Liitteet

9.1 Tarjouslaskelman tiivistelmamallit

9.1.1 PS-sopimukset

Tama arvio saastbaikana kertyvista saastovaroista ja
maksettavista kuluista on laadittu silla oletuksella, etta
sopimus ei tuota mitaan. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon

sopimuksen on vahintdan tuotettava kulujen kattamiseksi.

uotto-oletus 0 % / vuosi

sédstdsuoritukset, euroa XX
tuotto kulujen jélkeen, eurca -XX
sdéstovarat, euroa XX
arvio nostettavista varoista,

euroa/kk S
sddstbaikana maksettavat kulut,

euroa XX
vuotuiset kulut XX %
Koko séastdajan kulut suhteessa
sddstosuorituksiin XX %

26 (30)

Tama arvio saastbaikana kertyvista saastovaroista ja
maksettavista kuluista on laadittu sijoitussuunnitelman
tuotto-oletuksen pohjalta.

tuotto-oletus xx % / vuosi

sdastdsuoritukset, euroa XX
tuotto kulujen jélkeen, euroa XX
sééstovarat, euroa Vo
arvio nostettavista varoista, euroa/kk XX
séédstbaikana maksettavat kulut, eurca v
vuotuiset kulut XX %
Koko s8éstdajan kulut suhteessa s&dstbvaroihin, XX %

jotka asiakas saisi, jos mitéddn kuluja el perittéisi

Tama tarjouslaskelman tiivistelma on
Finanssivalvonnan méirdysten mukainen. Se
kuvaa tilannetta sadastéajan lopussa.

Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta
tai kertyvasti padgomasta eika sitova kuvaus
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu
sopimusten arviointia ja vertailua varten.

Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua

ainoastaan silld edellytykselld, etta

+ laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan

+ laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat

+ sopimuksesta seka sijoituksista perittavit kulut
eividt muutu sopimusaikana.

i
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9.1.2 Sijoitussidonnaiset elikevakuutukset

Tama arvio sdastdaikana kertyvistd vakuutussaastoista ja
maksettavista kuluista on laadittu silla oletuksella, etta
sopimus ei tuota mitdan. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon
sopimuksen on vahintaan tuotettava kulujen kattamiseksi.

tuotto-oletus 0 % / vuosi

vakuutusmaksut, euroa XX
tuotto kulujen jélkeen, euroa -XX
vakuutussaastot, euroa XX
arvio elékkeesta, euroalkk XX
sadstbaikana maksettavat kulut,

euroa XX
vuotuiset kulut XX %
Koko s&éstbajan kulut suhteessa
vakuutusmaksuihin XX %

Té&ma arvio saastdaikana kertyvistad vakuutussaastoista ja
maksettavista kuluista on laadittu sijoitussuunnitelman
tuotto-oletuksen pohjalta.

tuotto-oletus xx % / vuosi

vakuutusmaksut, euroa XX

tuotto kulujen jélkeen, euroa XX
vakuutuss&astét, euroa XX
arvio elékkeesta, euroa/kk XX
sadstdaikana maksettavat kulut, euroa 26X
vuotuiset kulut X, X %
Koko sé@éstbajan kulut suhteessa

vakuutussaastoihin, jotka asiakas saisi, jos mitdén XX %

kuluja ei perittéisi

Tama tarjouslaskelman tiivistelma on
Finanssivalvonnan miirdysten mukainen. Se
kuvaa tilannetta sddstéajan lopussa.

Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta
tai kertyvasta padomasta eikd sitova kuvaus
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu
sopimusten arviointia ja vertailua varten.

Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua

ainoastaan silld edellytykselld, ettd

« laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan

« laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat

* sopimuksesta seki sijoituksista perittavat kulut
eivat muutu sopimusaikana.

=
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9.1.3 Laskuperustekorkoiset elikevakuutukset

Tama arvio sdastdaikana kertyvistd vakuutussaastoista ja
maksettavista kuluista perustuu sopimuksen mukaiseen

laskuperustekorkoon.

askuperustekorko xx % / vuosi

vakuutusmaksut, euroa XX
tuotto kulujen jélkeen, eurca XX
vakuutussaastot, euroa XX
arvio eldkkeestd, euroa/kk XX
saastoéaikana maksettavat kulut,

euroa XX
vuotuiset kulut XX %
Koko s&éastéajan kulut suhteessa

vakuutusmaksuihin XX %

Tama arvio saastdaikana kertyvista vakuutussaastoista ja
maksettavista kuluista on laadittu sopimuksen mukaisen
laskuperustekoron ja ennakoitujen asiakashyvitysten
pohjalta.

askuperustekorko ja asiakayvitykset 1
\. hteenséd xx % / vuosi
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vakuutusmaksut, euroa XX
tuotto kulujen jélkeen, euroa XX
vakuutuss&astét, euroa XX
:arvio elékkeestd, euroa/kk XX:
séastbaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut X, X %
Koko s&astbajan kulut suhteessa

vakuutussaastdihin, jotka asiakas saisi, jos mitdén X, X %

kuluja ei perittaisi

Tama tarjouslaskelman tiivistelma on
Finanssivalvonnan méidrdysten mukainen. Se
kuvaa tilannetta sdadstéajan lopussa.

Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta
tai kertyvasta pdaomasta eiké sitova kuvaus
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu
sopimusten arviointia ja vertailua varten.

Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
ainoastaan silld edellytykselld, ettd

laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan

laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
sopimuksesta seka sijoituksista perittéavat kulut
eividt muutu sopimusaikana.
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9.2 Tarjouslaskelman avaintiedot -malli
9.2.1 Sijoitussidonnaiset saastohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset (jos saastajalle ei
anneta tarjouslaskelmaa)
Tama arvio saastdaikana kertyvista vakuutussaastoista ja
maksettavista kuluista on laadittu silld oletuksella, etta
sopimus ei tuota mitdan. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon
sopimuksen on vahintaan tuotettava kulujen kattamiseksi.
fuotto-oletus 0 %vuosi | |
vakuutusmaksut, euroa XX
vakuutuss&astot sddstéajan lopussa, euroa XX
sééstbaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut XX %
Nama tarjouslaskelman avaintiedot ovat Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
Finanssivalvonnan miaraysten mukaisia. Ne ainoastaan silla edellytykselld, ettd
kuvaavat tilannetta sdastéajan lopussa. * laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan
Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta » laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
tai kertyvistd padomasta eiki sitova kuvaus « sopimuksesta seki sijoituksista perittavat kulut
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu eivdat muutu sopimusaikana.
sopimusten arviointia ja vertailua varten.
9.2.2 Laskuperustekorkoiset sadstohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset (jos sdastéjalle
ei anneta tarjouslaskelmaa)
Tama arvio saastdaikana kertyvista vakuutussaastoista ja
maksettavista kuluista perustuu sopimuksen mukaiseen
laskuperustekorkoon.
vakuutusmaksut, euroa XX
vakuutussaastot sdastdajan lopussa, euroa XX
sééstbaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut XX %
Nama tarjouslaskelman avaintiedot ovat Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua
Finanssivalvonnan méaardaysten mukaisia. Ne ainoastaan silld edellytyksella, etta
kuvaavat tilannetta sdéstdajan lopussa. » laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan
Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta » laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat
tai kertyviastd padomasta eika sitova kuvaus » sopimuksesta seka sijoituksista perittavat kulut
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu eiviat muutu sopimusaikana.
sopimusten arviointia ja vertailua varten.
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9.2.3 Sijoitussidonnaiset sddastohenkivakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset (jos sadstdjalle an-

netaan tarjouslaskelma)

Tama arvio saastdaikana kertyvistd vakuutussaastoista ja
maksettavista kuluista on laadittu silla oletuksella, etta
sopimus ei tuota mitdan. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon
sopimuksen on vahintaan tuotettava kulujen kattamiseksi.

uotto-oletus 0 %/vuosi -

vakuutusmaksut, euroa XX
vakuutussdéastdt sddstdajan lopussa, euroa XX
s&astbaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut x,%x%

Tama arvio sdastdaikana kertyvista vakuutussaastoista
ja maksettavista kuluista on laadittu
sijoitussuunnitelmaan perustuvalla tuotto-oletuksella.

tuotto-oletus x % / vuosi

vakuutusmaksut, euroa XX
vakuutussaastot, euroa XX
s&&stbaikana maksettavat kulut, euroa XX
vuotuiset kulut XX %

Nama tarjouslaskelman avaintiedot ovat
Finanssivalvonnan maaraysten mukaisia. Ne
kuvaavat tilannetta saastéajan lopussa.

tai kertyvasta paddomasta eiki sitova kuvaus
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu
sopimusten arviointia ja vertailua varten.

Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta

Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua

ainoastaan silla edellytyksella, etta

* laskelmassa oletettuja maksu- ja
sijoitussuunnitelmia noudatetaan

» laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat

» sopimuksesta seki sijoituksista perittavat
kulut eivit muutu sopimusaikana.
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