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Ajankohtaista esitesaantelysta
ESMAnN esiteohje voimaan 4.5.2021

Esitteita koskeva saantely perustuu esiteasetukseen ja sita taydentaviin komission
delegoituihin asetuksiin. Lisaksi Euroopan arvopaperiviranomainen ESMA on antanut
useita esitteisiin liittyvia ohjeita. Keskeinen esitteen laatimisessa huomioitava ohje on
ESMAnN ohje esiteasetuksen mukaisista julkistamisvaatimuksista. Tama ohje tulee

voimaan 4.5.2021, ja se korvaa padosin nykyisen ESMAn esitesuosituksen.’

ESMAn esiteohjetta sovelletaan esiteasetuksessa maariteltyihin toimivaltaisiin
viranomaisiin ja markkinatoimijoihin, muun muassa esiteasetuksen 11 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuihin esitteesta vastuussa oleviin henkil6ihin.

Ohjeet koskevat laajasti esitteen sisaltovaatimuksia ja erityisesti taloudellisten tietojen
esittamista, kuten

» toiminnallista ja taloudellista katsausta (OFR)
e paaomavaroja

e tulosennusteita ja -arvioita

« historiallisia taloudellisia tietoja

e pro forma -tietoja

e kayttbpaaomaa koskevia lausuntoja

e paaomarakennetta ja velkaantuneisuutta.

Finanssivalvonta kiinnittaa esitteiden laatijoiden huomiota erityisesti siihen, etta uuden
ohjeen mukaan kayttdbpaaomaa laskettaessa siihen voi sisallyttaa tarjouksen tuotot vain,
jos tarjouksesta on annettu merkintasitoumus kiintean sitoumuksen pohjalta (underwritten
on a firm commitment basis) tai jos tarjouksesta on annettu peruuttamattomat
sitoumukset (irrevocable undertakings). Jos merkintasitoumus tai peruuttamattomat
sitoumukset koskevat vain tarjouksen osaa, vain tama tarjouksen osa voidaan sisallyttaa
kayttopaaoman laskemiseen.

Erityisalojen liikkeeseenlaskijoita koskeva suositus jaa voimaan

ESMAnN esitesuositus jaa voimaan siltd osin kuin se koskee erityisalojen

likkeeseenlaskijoita2. N&ita ovat


https://finanssivalvonta.mailpv.net/go/32437275-3317775

* Kkiinteistosijoitusyhtiot

e kaivannaisteollisuuden yritykset

e sijoitusyhtiot

* tieteelliseen tutkimustoimintaan perustuvat yritykset
e start-up-yritykset

e varustamot.

Koronapandemiaan liittyva maaraaikainen
esitesaantely tuli voimaan 18.3.2021

Maaraaikainen saantely EU:n elpymisesitteesta tuli voimaan 18.3.2021, ja se on
voimassa 31.12.2022 saakka. Elpymisesitetta koskeva saantely on osa koronapandemian
vuoksi saadettya saantelypakettia (Capital Markets Recovery Package).

Elpymisesitetta voivat kayttaa oman paaoman ehtoisen rahoituksen hankkimiseen ja
osakkeiden lisaerien listaamiseen yhtiot, joiden osakkeet ovat olleet listattuna saannellylla
markkinalla tai pk-kasvumarkkinalla vahintaan 18 kuukautta.

EU:n elpymisesitteen sisaltovaatimukset ovat suppeat, ja esite laaditaan uuden liitteen V
a mukaisesti. Esite sisaltad muun muassa seuraavat osiot

* riskitekijat

e kehityssuuntaukset

 tarjouksen ehdot

e syyt tarjouksen esittamiseen ja tuottojen kaytto
e kayttopaaomaa koskeva lausunto

e paaomarakenne ja velkaantuneisuus.

Esitevaatimuksiin sisaltyy myos edeltavan 12 kuukauden aikana julkaistu tilinpaatos ja
puolivuotiskatsaus, jotka voidaan sisallyttaa esitteeseen viittaamalla. Lisaksi esitteessa
iimoitetaan verkkosivusto, jolta sijoittajat voivat saada lisatietoa muun muassa yhtion
liketoiminnasta.

Elpymisesitteen erityispiirteita

e Enimmaispituus on 30 sivua, minka lisaksi laaditaan kahden sivun tiivistelma.
Enimmaispituuteen ei lasketa mukaan esitteeseen viittaamalla sisallytettyja tietoja.

e Tarkastusaika on seitseman tyopaivaa. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle hakemuksen suunnitellusta jattamisesta vahintaan viisi tyopaivaa
etukateen.

e Tarjottavien osakkeiden lukumaara voi olla enintaan 150 prosenttia esitteen
hyvaksymispaivana kaupankaynnin kohteena olevien osakkeiden lukumaarasta.

Sijoittajien perumisaika esitteen taydennystilanteessa
pitenee



Esiteasetuksen mukaan sijoittajilla on oikeus peruuttaa merkintansa, kun esitetta
taydennetdan. Osana koronapandemiaan liittyvaa maaraaikaista esitesaantelya
sijoittajien perumisaikaa on pidennetty. Perumisaika on 18.3.2021-31.12.2022
hyvaksyttyjen esitteiden osalta kolme tyopaivaa aiemman kahden paivan sijaan.

Esitteen taydennyksen on sisallettava perumisoikeutta koskeva teksti, jossa todetaan
selvasti, etta perumisoikeus myonnetaan vain niille sijoittajille, jotka olivat jo paattaneet
ostaa tai merkita arvopapereita ennen taydennyksen julkaisemista, jos arvopapereita ei
ollut viela toimitettu sijoittajille ajankohtana, jona merkittava uusi seikka, olennainen virhe
tai olennainen epatarkkuus ilmeni tai havaittiin. Lisaksi taydennyksessa on kerrottava
ajanjakso, jolloin sijoittajat voivat kayttaa perumisoikeuttaan ja kehen sijoittajat voivat
ottaa yhteytta.

Yhteenveto esitteita koskevista saannoksista ja
ohjeista

» Esiteasetus (Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129,
muutoksineen)
e Pk-yritysten kasvumarkkinoiden kayton edistamista koskevat muutokset (Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2115)
» Koronapandemiaan liittyvaa maaraaikaista saantelya 18.3.2021-31.12.2022
koskevat muutokset (Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/337)
e Esitteen vahimmaissisaltda koskeva asetus (Komission delegoitu asetus (EU)
2019/980)
¢ Muutokset esitteen vahimmaissisaltovaatimuksiin (Komission delegoitu asetus (EU)
2020/1273)
 Tiivistelman taloudellisia tietoja koskeva asetus (Komission delegoitu asetus (EU)
2019/979)
e Tasmennys esitteiden taydentamiseen ja tiivistelmaan sisallytettavien taloudellisten
tietojen esittamiseen (Komission delegoitu asetus (EU) 2020/1272)
« ESMAnN ohje esiteasetuksen mukaisista julkistamisvaatimuksista (ESMA32-382-1138)
« ESMAnN ohje riskitekijoiden esittdmisesta esitteessa (ESMA31-62-1293)
 ESMAnN ohje vaihtoehtoisista tunnusluvuista (ESMA/2015/1415)
« Komission asetusta (EY) N:o 809/2004 koskeva ESMAnN suositus (ESMA 2011-81)

Katso lisatietoja Finanssivalvonnan verkkopalvelusta Paaomamarkkinat >
Liikkeeseenlaskijat ja sijoittajat > Listayhtioiden saantely.

Lisaksi ESMA on julkaissut verkkopalvelussaan esitteita koskevia kysymyksia ja
vastauksia seka tiedot eri jasenmaiden esiterajoista seka esitetarkastuksen ja tiivistelman
kielivaatimuksista.

Lisatietoja antaa
Anne Demecs, puhelin 09 183 5366


https://finanssivalvonta.mailpv.net/go/32437267-1720212
https://finanssivalvonta.mailpv.net/go/32437269-2608402

TESMAn ohjeet korvaavat voimaan tullessaan paaosin nykyisen ESMAn esitesuosituksen “ESMA update of the
CESR recommendations — The consistent implementation of Commission Regulation (EC) No 809/2004
implementing the Prospectus Directive, 20 March 2013".

2 Erityisalojen liikkeeseenlaskijat on lueteltu esitevaatimusten liitteessa 29 (Komission delegoitu asetus
(EU) 980/2019).
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