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Kysymyksia ja vastauksia (Q&A) - Sisapiiriluettelot (MAR 18 artikla)

MAR-asetukseen liittyvat tulkinnat ja kannanotot

MAR on asetuksena suoraan sovellettavaa EU-lainsdadantba. Myés MARIn nojalla annetut komission tekniset taytantdénpanoasetukset ovat sitovaa saantelya. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) voi antaa MAR-s&éntelyn toimeenpanoon liittyvia tulkintoja ja kaytannon soveltamisohjeita. ESMAn antamat MARIin liittyvat tulkinnat ja ohjeet
voivat muuttaa Finanssivalvonnan antamia tulkintoja ja ohjeita, jolloin Finanssivalvonnan MARIin liittyvat tulkinnat ja ohjeet korvautuvat ESMAn antamilla tulkinnoilla ja ohjeilla. Tallaisella
Finanssivalvonnan antamien tulkintojen ja ohjeiden mahdollisella muuttumisella ei kuitenkaan ole taannehtivaa vaikutusta
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1 Sisapiiriluettelomallit

1. Miten yhtion tulee yllapitaa sisapiiriluetteloita?

Finanssivalvonta on laatinut erilliset hankekohtaisen sisapiiriluettelon
ja pysyvien sisapiirilaisten tdydennysosion luettelomallit, joilla luettelot
tulee toimittaa Finanssivalvonnalle pyydettaessa.

Liikkeeseenlaskija tai sen puolesta tai lukuun toimiva voi yllapitaa
sisapiiriluetteloja Finanssivalvonnan luettelomalleilla tai muulla MAR-
asetuksen ja sen nojalla annetun komission taytantddnpanoasetuksen
(EU) 2016/347 asettamat vaatimukset tayttavalla tavalla.

2. Komission taytantdonpanoasetuksen (EU) 2016/347 2 (2) artikla ja
liitteen | malli 2 mahdollistavat pysyvien sisapiirilaisten merkitsemisen
omaan osioonsa. Miké& pysyvien sisapiirilaisten taydennysosion funktio
on?

Liikkeeseenlaskija tai sen puolesta tai lukuun toimiva voi halutessaan
yllapitaa sisapiiriluettelon tadydennysosiota pysyvista sisépiirilaisista.
Komission taytantddnpanoasetuksen (EU) 2016/347 2 artiklan mukaan
pysyvia sisapiirilaisia koskeva taydennysosioon olisi merkittava
ainoastaan sellaiset henkil6t, joilla tehtavansa tai asemansa luonteen
vuoksi on jatkuvasti paasy kaikkiin liikkeeseenlaskijalla oleviin
sisapiiritietoihin. Jos yhtid yllapitaa sisapiiriluetteloa pysyvista
sisapiirilaisista, niin kyseisia henkil6ita ei endd merkitéa hankekohtaisiin
sisapiiriluetteloihin. Olettamana on, etta kaikilla pysyvaan
sisapiiriluetteloon merkityilla henkildilla on paasy kaikkiin yhtidssa
oleviin sisapiiritietoihin.
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2 Sisapiiriluetteloon merkittavat tiedot

1. Tuleeko esimerkiksi siivoajat ja IT- henkilostd merkita
sisapiiriluetteloon pelkastaan silla perusteella, ettd heilla voi asemansa
tai tyotehtaviensa johdosta olla paasy sisapiiritietoon?

Kyseisia henkildita ei tarvitse merkita sisapiiriluetteloon pelkéstaan
asemansa perusteella. Jos kuitenkin henkildlla on tietyn tydtehtavan
hoitamisen johdosta paasy kyseista hanketta koskevaan sisapiiritietoon
tai han on saanut tietoonsa tallaista sisapiiritietoa, tulee henkild merkita
kyseista hanketta koskevaan sisapiiriluetteloon.

2. Tuleeko sisapiiriluetteloon merkitda myds vastapuolen edustajat?

MAR 18 artiklan mukaan sisépiiriluetteloon on merkittava henkilét, joilla
on paasy sisapiiritietoon ja jotka tydskentelevat niille tydsopimuksen
perusteella tai muuten suorittavat tehtavia, joiden kautta niilla on paasy
sisapiiritietoon, kuten neuvonantajat, kirjanpitajat tai
luottoluokituslaitokset. MAR 18 artikla ei lahtokohtaisesti edellyta
merkitsemaan sisapiiriluetteloon esim. yrityskaupan vastapuolia tai
niiden puolesta tai lukuun toimivia tahoja. Oikeustila palautuu télta osin
arvopaperimarkkinalainsaadannon kokonaisuudistusta edeltaneeseen
oikeustilaan.

Sisapiiritiedon julkistamisen lykkaaminen edellyttéd MAR:n mukaan
kuitenkin aina sita, etta sisapiiritiedon sailyminen luottamuksellisena
voidaan varmistaa. Liikkeeseenlaskija voi luovuttaa sisapiiritietoa
kolmannelle julkistamatta tietoa vain, jos tiedon luovutus tapahtuu
osana tyon, ammatin tai tehtdvien tavanomaista suorittamista ja tiedon
vastaanottaja on velvollinen pitaméaéan tiedon salassa. Markkinoiden
tunnustelun yhteydessa liikkeeseenlaskijan on lisksi pidettava kirjaa
mm. siitd, kenelle sisépiiritietoa on luovutettu. Liikkeeseenlaskijalla on
MAR:n vaatimusten johdosta oltava riittdvat sisiset prosessit tiedon
luottamuksellisuuden varmistamiseen. Osana tata likkeeseenlaskijan
on pystyttava selvittdmaan, kenelle kolmansille henkildille tietoa on
luovutettu ja milloin. Tama edellyttdd kaytdnndssa sita, ettd myods ne
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vastapuolen edustajat ja muut kolmannet tahot, joille on annettu
sisapiiritietoa, merkitaan joko sisapiiriluetteloon tai erilliseen luetteloon.

3 Siséapiiriluettelon laatiminen ja yllapitaminen

1. Onko sisapiiriluettelon yllapitaminen excel-tiedostossa hyvaksyttava
tapa huomioon ottaen sisapiiriluettelon luotettavan yllapidon vaatimus?

Komission taytantdonpanoasetuksen (EU) 2016/347 2 (4) artiklan
mukaan sisapiiriluettelon séhkdisen yllapidon on varmistettava
e sisapiiriluetteloiden sisaltamien tietojen luottamuksellisuus
siten, etta sisdpiiriluetteloon paasy rajoitetaan selkedasti
yksildityihin henkiloihin, jotka kuuluvat liikkeeseenlaskijan tai
sen puolesta tai lukuun toimivan henkiléstoon ja jotka
tarvitsevat taman paasyn tehtavansa tai asemansa luonteen
VUOKsi
e sisapiiriluettelon siséaltamien tietojen oikeellisuus
e paasy sisapiiriluettelon aiempiin versioihin ja niiden hakeminen

Sisapiiriluetteloa on mahdollista yllapitaa excel-tiedostona, jos edella
mainitut tietojen luotettavaa yllapitoa ja versionhallintaa koskevat
vaatimukset tayttyvat. Versionhallinta on mahdollista toteuttaa
tallentamalla sisapiiriluettelosta uusi kopio aina, kun luettelon tietoja
paivitetdan.

2. Tuleeko liikkeeseenlaskijan yllapitaa luetteloa pysyvista
sisapiirilaisista?

Pysyvien sisapiirilaisten tdydennysosion yllapitdminen on
vapaaehtoista.

3. Jos liikkeeseenlaskija perustaa hankekohtaisen sisapiiriluettelon,
tuleeko henkilét, jotka sisaltyvat pysyvien sisépiirilaisten luetteloon,

Komission taytantdonpanoasetuksen (EU) 2016/347 2 artiklan
perusteella pysyvia sisapiirilaisid koskevia tietoja, jotka sisaltyvat
tdydennysosioon, ei saa merkita hankekohtaiseen sisépiiriluetteloon.
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siséllyttad myds sisapiirihankkeen nojalla perustettavaan
hankeluetteloon?

4 Sisapiiriluettelossa olevien henkildiden hyvaksynta

1. Onko hyvaksynnéan osalta riittavaa, ettd sisapiirilainen hyvaksyy
mainitut velvoitteet sahkdpostitse eika erillisia allekirjoituksia ole tarvetta
kerata?

MAR 18 (2) artiklan mukaan liikkeeseenlaskijoiden tai niiden
puolesta/lukuun toimivien on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet
varmistaakseen, etta kaikki sisapiiriluettelossa olevat henkilot hyvaksyvat
kirjallisesti tdhan liittyvat oikeudelliset ja sdantelyyn liittyvat velvoitteet
sekda ovat tietoisia sisapiirikauppoihin ja sisapiiritiedon laittomaan
ilmaisemiseen sovellettavista seuraamuksista.

Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan velvoitteiden hyvaksynta
ensimmaisen kerran hankerekisteriin merkitsemisen yhteydessa ja
jatkossa viittaus velvoitteisiin ja seuraamuksiin on riittdva menettely.
Halutessaan yhtio voi kuitenkin edellyttaa erillistd hankekohtaista
hyvaksyntaa.

Sahkopostitse saatu hyvaksynté on riittava.
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5 Liikkeeseenlaskijan vastuu

1. MAR 18 artiklan mukaan liikkeeseenlaskijan puolesta tai lukuun
toimiva voi ottaa tehtavakseen sisapiiriluettelon laatimisen ja ajan tasalla
pitdmisen. Onko liikkeeseenlaskijalla vastuu sen puolesta tai lukuun
toimivan tahon sisapiiriluettelon ylla pitamisesta?

MAR 18 (2) artiklan mukaan, jos liikkeeseenlaskijan puolesta tai lukuun
toimiva ottaa tehtavakseen sisapiiriluettelon laatimisen ja ajan tasalle
saattamisen, liikkeeseenlaskija on kaikilta osin vastuussa MAR 18
artiklan noudattamisesta. Liikkeeseenlaskijalla on aina oikeus tutustua
sisapiiriluetteloon.

Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan liikkeeseenlaskijan on hyva
sopia kirjallisesti (esim. sahkopostitse) sen puolesta tai lukuun toimivan
kanssa sisapiiriluettelon yllapitamisesta ja varmistaa, etta sen puolesta
tai lukuun toimiva on tietoinen MAR 18 artiklan ja komission
taytantdonpanoasetuksen (EU) 2016/347 asettamista sisapiiriluettelon
laatimista ja paivittamista koskevista velvoitteista.

6 Siirtymaaika

1. Kuinka liikkeeseenlaskijan tulee toimia siirtymaaikana?

Kuinka siirtymé&aikana toimitaan esimerkiksi kaynnissa olevien
hankkeiden ja perustettujen hankerekisterien kanssa?

Arvopaperimarkkinalain muuttamisesta annettuun lakiin sisaltyy
siirtyméasaannds, jonka mukaan liikkeeseenlaskija ja sen puolesta tai
lukuun toimiva, joka lain voimaan tullessa yllapitaa
arvopaperimarkkinalain (746/2012) 13 luvun 6 8:n 2 momentissa
tarkoitettua hankekohtaista sisapiirirekisterid, saa edelleen yllapitaa
kyseista rekisteria tamén lain voimaan tullessa voimassa olleiden
saant6jen mukaan siihen asti kun peruste yllapitda rekisteria lakkaa.

2. Miten kauan tulee sailyttaa kumotun AML 13 luvun perusteella
pidettyja yrityskohtaisia sisapiirirekistereita?

Arvopaperimarkkinalain muuttamisesta annetun lain
siirtymasaanndksen mukaan kumotun AML 13 luvun 8 8:n 3
momentissa tarkoitettuja yrityskohtaiseen sisépiirirekisteriin merkittyja
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tietoja on sailytettdva mainitussa pykéalassa tarkoitetulla tavalla viiden
vuoden ajan.

3. AML:n siirtymasaannoksen mukaan liikkeeseenlaskija ja sen
puolesta tai lukuun toimiva, joka AML:n muutoksen voimaan tullessa
yllapitaa arvopaperimarkkinalain (746/2012) 13 luvun 6 8:n 2
momentissa tarkoitettua hankekohtaista sisapiirirekisteria, saa
edelleen yllapitaa kyseista rekisteria siihen asti kun peruste yllapitaa
rekisteria lakkaa. Tuleeko 3.7.2016 kaynnissa olevien hankkeiden
osalta tehda sisapiiritiedon julkistamisen lykkayspaatés AML:n
muutoksen voimaantullessa ja MAR-asetuksen soveltamisen
alkaessa?

AML:n siirtymasaannos koskee vain hankerekistereitd, joten sita ei
sinansa voi soveltaa paatoksiin sisapiiritiedon julkistamisen
lykkaamisesta. Tama tarkoittaa erityisesti sita, etta lykkaysperusteiden
on taytyttava MAR-asetuksen voimaan tullessa.

7 Siséapiiriluettelon toimittaminen Finanssivalvonnalle

1. Missa ajassa liikkeeseenlaskijalla on oltava kaytanndssa valmius

MAR 18 artiklan mukaan sisapiiriluettelo tulee toimittaa

Finanssivalvonnalle mahdollisimman pian pyynndsta. Nain ollen luettelo
tulee voida tarvittaessa toimittaa Finanssivalvonnalle hyvinkin lyhyessa
ajassa. Kaytannossa Finanssivalvonta antaa kohtuullisen ajan
sisapiiriluettelon toimittamista varten, jos luettelon toimittamisella ei ole
erityinen Kiire.

toimittaa luettelo Finanssivalvonnalle?




