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1 Yhteenveto

Tilinpaatoksessa annettavien tietojen merkitys korostuu markkinoiden hdiriotilantees-
sa

Rahoitusmarkkinoiden hairidtilanne, joka alkoi vuoden 2007 puolenvalin jdlkeen, syveni kriisiksi

taman vuoden kolmannella osavuotiskatsauskaudella. Kriisin myo6ta tilinpaatdésinformaation sel-

keyden ja avoimuuden merkitys korostuu entisestaan. Avoimet tilinpaatdstiedot erityisesti rahoi-
tusinstrumenteista, niiden kayvista arvoista ja niihin liittyvista riskeista ovat tekijéita, joka osal-
taan edistavat luottamusta rahoitusmarkkinoiden toimintaan.

Rahoitusmarkkinoiden kriisin on arvioitu vaikuttavan reaalitalouteen lahivuosien alentuneina kas-
vuodotuksina. Tdssa toimintaymparistossa tehtavat liikearvojen ja muiden omaisuuserien ar-
vonalentumistestit vaativat yhtidilta erityista huolellisuutta seka tulevien rahavirtojen tason etta
testauksiin liittyvien oletusten arvioinnissa ja niista raportoitaessa.

Rahoitusinstrumenteista annettavien tietojen lapindkyvyyteen panostettava

Tilinpaatdsvalvonnan keskeisend painopistealueena oli arvioida ensimmaista kertaa pakollisena
vuoden 2007 tilinpaatdksissa sovellettavan IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpddtbksessa esitet-
tavét tiedot -standardin noudattamista. Yhtién soveltaessa IFRS 7 vaatimuksia sen tulee ottaa
huomioon, ensinndkin, etta tilinpaatdkset antavat sellaista tietoa rahoitusinstrumenteista, minka
perusteella sijoittajat pystyvat arvioimaan niiden vaikutusta yhteisén taloudelliseen asemaan ja
tulokseen. Toiseksi, yhtion tulee antaa tietoa sen altistumisesta rahoitusinstrumenteista syntyville
riskeille.

Rahoitustarkastus pitaa tarkeana, etta yhtiéon johto kiinnittédd huomiota siihen, etta riskienhallin-
nan periaatteet, niiden soveltaminen kaytantéon ja rahoitusinstrumentit esitetddan osana riskien-
hallinnasta raportoitavaa kokonaisuutta. Havaintojen perusteella markkina-, maksuvalmius ja
luottoriskin osalta annetut tiedot olivat usein kaavamaisia ilman selkeda yhteytta yhtiékohtaisiin
riskienhallinnan periaatteisiin. Lisaksi rahoitusinstrumenttien luokittelusta ja kdyvista arvoista
annetut tiedot olivat suppeita heikentaen rahoitusinstrumenteista annettavien tietojen lapindky-
vyytta.

Toimintaympariston seuranta ja rahavirtaa tuottavien yksikdiden maarittely avainase-
massa arvonalentumistestauksissa

Rahoituskriisin seurauksena nopeasti muuttuvissa markkinaolosuhteissa arvonalentumisviitteiden
seuranta ja niiden arviointi ovat keskeisessa asemassa. Myo6s arvonalentumistestien herkkyys-
analyysitietojen merkitys kasvaa sijoittajien arvioidessa yhtion tuloksellisuutta ja oman padaoman
maaraa.

IAS 36:n mukaan arvonalentumisen arviointi tehddan omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yk-
sikdn tai yksikdiden ryhmien tasolla. Rahavirtaa tuottavan yksikdn tason ja rahavirtojen tason
maarittelyllda on nain ollen keskeinen vaikutus arvonalentumisten havaitsemisessa. Arvonalentu-
mistestauksen perustana olevien madarittelyjen ja oletusten merkitys korostuu epavarmassa
markkinatilanteessa.
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Aineettomien hyodykkeiden erottaminen yrityshankinnoissa haasteellista

Yrityshankintojen osalta aineettomien hyddykkeiden yksildiminen ja arvostaminen on Rahoitus-
tarkastuksen havaintojen mukaan edelleen yksi haasteellisimmista osa-alueista hankinta-
menolaskelman laatimisessa. Mm. tavaramerkkien erottaminen ja arvostaminen ja asiakassuhtei-
siin liittyvien aineettomien hyddykkeiden tunnistaminen on vaativaa. Aineettomien hyddykkeiden
kirjaaminen yrityskauppojen yhteydessa tulee todennakdisesti lisadntymaan uudistetun IFRS 3
Liiketoimintojen yhdistdminen standardin® myéta.

Osavuosikatsauksissa yrityshankinnoista annettavissa tiedoissa kehitettavaa

Rahoitustarkastus selvitti listayhtididen osavuosikatsausten IFRS-raportointia kdymalla 1api kaik-
kien listayhtididen vuoden 2008 ensimmaisen neljanneksen katsaukset. IFRS-standardien edellyt-
tadmissa tiedoissa oli eniten puutteita standardin IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen mukaisessa
raportoinnissa. Lahes viidesosa listayhtidista ei ollut esittanyt vuoden 2008 ensimmaisen neljan-
neksen osavuosikatsauksissaan sen laatimisperiaatetta. Talléin saattaa jaada epaselvaksi se, on-
ko yhtié noudattanut IAS 34:n vaatimuksia laatiessaan osavuosikatsausta.

Uusi ldhestymistapa toimintasegmenttien maarittelyyn

Rahoitustarkastus selvitti myds uuden segmenttiraportointia koskevan standardin IFRS 8 Toimin-
tasegmentit kayttoonottoa ja listayhtididen esittédmia arvioita standardin vaikutuksista. Uuden
segmenttiraportointistandardin Idhestymistapa toimintasegmenttien maarittelyyn on vanhaan
standardiin verrattuna erilainen. IFRS 8:n mukaan toimintasegmenttien tunnistaminen perustuu
johdon raportointiin, eika en&a liiketoiminnallisten ja maantieteellisten segmenttien maarittelyyn.
Standardin periaatteiden huolellinen lapikdynti on Rahoitustarkastuksen mielesta tarkeaa kaikkien
yhtididen kohdalla siinakin tapauksessa, etteivat raportoitavat segmentit olennaisesti muuttuisi.

Sijoituspalveluyritysten ja rahastoyhtididen tilinpaatoksissa puutteita

Osassa tilinpaatdsvalvonnan kohteena olleista noin 20 sijoituspalveluyrityksen ja vajaan 20 ra-
hastoyhtién tilinpaatoksissa ilmeni puutteita seka esittdmisen etta arvostamisen osalta. Noin puo-
lelta yhtidista puuttui rahoituslaskelma tilinpaatdksista. Vajaa viidennes yhtidsta ei ollut puoles-
taan arvostanut taseeseen merkittyja myytavissa olevia rahoitusvaroja vaatimusten mukaisesti
kaypaan arvoon, vaan hankintamenoon. Naiden yhtididen oman padoman kokonaismaara oli talta
osin virheellinen.

! Uudistettua IFRS 3 -standardia tulee soveltaa 1.7.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.
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2 Valvonnan sisalto ja valvontamenetelmat

Tama raportti kuvaa Rahoitustarkastuksen tilinpaatésvalvonnan toimintaa vuoden 2007 lopulta
lokakuulle 2008. Se kattaa listayhtididen ja rahoitussektorin yritysten vuoden 2007 tilinpaatosten
valvonnan seka listayhtiéiden vuoden 2008 ensimmaisen vuosineljanneksen osavuosikatsausten
seurannan. Raportin tavoitteena on tuoda esiin keskeisia valvontahavaintoja listayhtididen ja Ra-
hoitustarkastuksen valvottavien tilinpdatdksista seka kuvata valvonnassa sovellettuja menetel-
mid. Valvonta kohdistui yli 20 listayhtiédn ja 40 ei-listattuun rahoitussektorin yritykseen.

Rahoitustarkastuksen tilinpaatésvalvonnan tavoitteena on edistda avoimen ja vertailukelpoisen
taloudellisen informaation antamista markkinoille sijoittajien paatdoksenteon tueksi. Lisaksi val-
vonnalla edistetdaan kansainvalisten tilinpaatéssaéanndsten yhdenmukaista soveltamista.

Rahoitustarkastuksen tilinpaatésvalvonta kohdistuu suomalaisiin listayhtiéihin, joiden osakkeita
tai joukkovelkakirjalainoja on julkisen kaupankaynnin kohteena. Valvonnan piiriin kuuluvat myds
Rahoitustarkastuksen valvottavien kuten luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten tilinpaatésin-
formaatio. Tilanteessa 31.12.2007 osakkeiden liikkeeseenlaskijoita oli 133 kpl ja joukkovelkakir-
jalainojen liikkeeseenlaskijoita 9 kpl.

Valvontamenetelmat

Rahoitustarkastus soveltaa tilinpdatdsvalvonnassa CESR:n standardien® mukaisia valvontamene-
telmia. Yhtion tilinpaatds voi joutua valvonnan kohteeksi kokonaisuudessaan tai joltakin etuka-
teen valitulta painopistealueelta. Koko tilinpaatéksen ldpikaymiseksi sovelletaan yhtididen valin-
nassa riskiperusteista menetelmaa, jota tdydennetaan satunnaisotannalla. Satunnaisotannalla
varmistetaan, ettda mika tahansa yhtid voi joutua valvonnan kohteeksi milloin tahansa.

Yhtiokohtainen riskiperusteinen valvonta

Riskiperusteinen yhtididen valinta perustuu CESR:n Standardi No 1:een ja sen soveltamisohjee-
seen valintamenetelmista. Riskiarviointi koostuu kahdesta tekijasta: (1) tilinpaatoksiin sisaltyvan
merkittavan virheen todennakoisyys ja (2) merkittdvan virheen mahdollinen vaikutus markkinoi-
den luottamukseen ja sijoittajan suojaan (yhtion merkittavyys). Ensisijaisesti valvonnan kohteek-
si valittiin yhtiot, joilla oli seka korkea riski-indeksi ettda mahdollinen, suuri vaikutus markkinoiden
luottamukseen ja sijoittajan suojaan. Lisdksi valvonnan kohteeksi valittiin muutamia yhtidita pel-
kastdan jommankumman edelld mainitun tekijan perusteella.

Tilinpaatoksiin sisaltyvan merkittavan virheen todennakdisyytta arvioidaan yhtidkohtaisella riski-
indeksilla. Vuoden 2007 tilinpaatdsten osalta riski-indeksi muodostui 15 riskitekijasta, jotka liit-
tyivat muun muassa yhtididen valvontahistoriaan, yhtién taloudelliseen tilanteeseen ja sita ku-
vaaviin tunnuslukuihin, yrityskauppoihin seka omistus- ja rahoitusjarjestelyihin. Yhtién merkitta-
vyyden arviointi perustui yhtién markkina-arvoon.

Edelld mainittujen kriteerien perusteella valittujen 16 yhtién vuoden 2007 tilinpaatokset kaytiin
lapi kattavasti eurooppalaisten tilinpaatdsvalvojien yhteistydssa kehittdaman kysymyslistan avulla.
Merkittdvimmat havainnot riskiperusteisesti valituista tilinpaatdksista tehtiin yrityshankintojen

2 CESR (Committee of European Securities Regulators) on Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea. CESR:n en-
simmainen valvontastandardi "Enforcement of Standards on Financial Information in Europe" on julkaistu 12.3.2003 (ref.
CESR/03-073). CESR:n toinen valvontastandardi "Co-ordination of Enforcement Activities" on julkaistu 22.4.2004 (ref.
CESR/03-317c). Lisaksi CESR on julkaissut viimeksi mainitun valvontastandardin soveltamisohjeen "Guidance for Imple-
mentation of Co-ordination of Enforcement of Financial Information" 28.10.2004 (ref. CESR/04-257b).
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(IFRS 3), osakkuusyhtididen (IAS 28) seka yhteistyritysten (IAS 31) yhdistelya koskevien stan-
dardien alueilta.

Painopistealueisiin perustuva riskiperusteinen valvonta

Painopistealueisiin perustuvaa valvontaa toteutettiin rahoitusinstrumenttien esittamisen (IFRS 7)
ja lilkkearvon arvonalentumistestausten (IAS 36) osalta. IFRS 7:n kohdalla kaytiin lapi edelld ku-
vattujen riskiperusteisesti valittujen yhtididen (16) rahoitusinstrumenteista esittamat liitetiedot.
IFRS 7:n osalta otokseen sisédltyi myds osa listatuista pankeista. Arvonalentumistestauksiin liitty-
vien asioiden tarkastelundkdékulmaa syvennettiin. Omaisuuserien arvonalentumistestausten (IAS
36) lapikaynnissa yhtididen valinnassa otettiin huomioon liikearvon maard, lilkearvon maara suh-
teessa omaan paaomaan, P/B - tunnusluku seka markkinaperusteisia riskilukuja (esim. beta).

set.
Esitevalvonta

Rahoitustarkastus valvoo myos esitteisiin sisaltyvaa tilinpaatdésinformaatiota. Tilinpdaatoskysymys-
ten lapikdynnin syvyys riippuu mm. Rahoitustarkastuksen kasityksesta yhtidsta taloudellisena
raportoijana ja esitevelvollisuuden aiheuttavan transaktion luonteesta.

Listautumistilanteessa yhtididen ensimmaiset IFRS-tilinpaatokset ja niihin liittyvat merkittavat
tilinpaatoskysymykset kaydaan tarkoin lapi. Osa tilinpaatdskysymyksista on kuitenkin luonteel-
taan sellaisia, etta niiden huolellinen selvittédminen on mahdollista vasta jalkikateen tapahtuvan
tilinpaatdsvalvonnan yhteydessa. Esitteen hyvéksynta ei siten esta Rahoitustarkastusta ottamasta
esitteeseen sisaltyvia tilinpaatdksia tai muuta taloudellista informaatiota valvonnan kohteeksi
myoéhemmin osana tilinpaatésvalvontaa.

Rahoitustarkastus on tdman raportin julkaisuajankohtaan mennesséa valvonut vuonna 2008 kym-
menen esitteen IFRS-informaation. Vuonna 2007 vastaava lapikaytyjen esitteiden lukumaara oli
29. Yhden esitteen osalta yhtié muutti merkittavasti tilinpaatdksen laatimisperiaatteita vuoden
2008 tilinpaatokseen ja osavuosikatsauksiin. Muilta osin yhtidt huomioivat esitehyvaksynnan yh-
teydessa Rahoitustarkastuksen tekemat havainnot IFRS-standardien soveltamisen puutteista so-
vitun mukaisesti joko kasittelyssa olevassa tai tulevassa tilinpaatdéksessaan, riippuen puutteen
merkittavyydesta.

Muu tilinpaatosvalvonta

Riskiperusteisen ja painopistealueisiin perustuvan valvonnan lisaksi Rahoitustarkastus teki selvi-
tyksen® vuoden 2008 ensimmaisen neljanneksen osavuosikatsausten IFRS-raportoinnista. Myds
uuden segmenttiraportointia koskevan standardin IFRS 8:n Toimintasegmentit kayttoonottoa ja
listayhtididen tilinpadtdksissaan esittdmia arvioita standardin vaikutuksista selvitettiin kaymalla
|api listayhtididen 2007 tilinpaatdkset.

Kansainvadlinen yhteistyo

Rahoitustarkastus osallistuu tilinpaatdsvalvontatehtdvassaan Euroopan arvopaperimarkkinavalvo-
jien komitean (CESR?*) pysyvan komitean, CESR-Finin> toimintaan. CESR-Finin tehtévéna on

3 Rahoitustarkastuksen Markkinat -tiedote 4/2008, 10.10.2008
4 Committee of European Securities Regulators
> Committee on Financial Reporting



\ RAHOITUSTARKASTUS 7 (24)
A FINANSINSPEKTIONEN
2 /# FINANCIAL SUPERVISION

s>

Markkinavalvonta
Tilinpaatdsraportointi

N

koordinoida jasenorganisaatioiden valvontaa ja muuta toimintaa listayhtididen taloudelliseen ra-
portointiin liittyvissa kysymyksissa.

CESR-Finin alaisuudessa toimii EECS®, jossa kasitelldan IFRS-tilinpaatoksiin liittyvid soveltamisky-
symyksia. Yhtenadinen tilinpaatdskasittely ja valvontapaatdésten yhdenmukaisuus Euroopassa var-
mistetaan siten, ettd valvonnassa esiin tulleet merkittdvat ja tulkinnallisesti vaikeat tilinpaatdsky-
symykset viedaan eurooppalaisten tilinpaatésvalvojien kokouksen kasiteltavaksi. Lopullisen, ta-
pauskohtaisen valvontapdatdksen tekee kuitenkin aina kansallinen valvoja.

Rahoitustarkastus on taman raportin julkaisuajankohtaan mennessa vienyt vuonna 2008 EECS:n
kasittelyyn 8 tilinpaatdskysymysta, jotka liittyivat rahoitusinstrumentteihin, liikketoimintojen yh-
distamisiin tai osakkuusyhti6ihin seka arvonalentumistestauksiin ja oman padaoman ehtoisten si-
joitusten luokitteluun konsernitilinpdatoksessa. Pddaosassa tapauksia Rahoitustarkastus sai muilta
eurooppalaisilta valvojilta tukea nakemyksilleen.

EECS myos yllapitaa tietokantaa, johon kerataan eri jasenvaltioiden yksittaisia valvontatapauksia
koskevia ratkaisuja. Naita paatodksia julkaistaan saanndllisin valiajoin CESR:n toimesta. Raportin
julkaisuajankohtana EECS:n valvontatietokannan paatoksia on julkaistu yli 40 kpl.

CESR-Finin alla toimii lisaksi ad-hoc-projektiryhmid. Naistd Suomi on mukana IFRS-standardien
kehitysta seuraavassa ryhmassd. Markkinoiden hairiétilanteen johdosta CERS-Finin alaisuuteen
on perustettu Fair value- tyéryhma, jonka tyoskentelyyn Rahoitustarkastus on myds osallistunut.

Liséksi Rahoitustarkastus osallistuu Euroopan Pankkivalvojien komitean (CEBS’) pysyvéan komite-
an EGFI:n (Expert Group on Financial Information) ja sen alaisuudessa toimivan tilinpaatdsasioita
kasittelevan alatyéryhman tydskentelyyn.

6 European Enforcers' Coordination Sessions
7 Committee of European Banking Supervisors
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3 Rahoitusmarkkinoiden kriisi ja rahoitusinstrumentte-
ja koskevat tiedot IFRS 7

Rahoitusmarkkinoiden kriisin myo6ta erityisesti rahoitussektorilla toimivien yhteiséjen osa-
vuosikatsauksissa ja tilinpaatdksessa esitettdvien rahoitusinstrumentteja koskevan informaation
merkitys on kasvanut. Avoimet tilinpaatostiedot parantavat osaltaan sijoittajainformaatiota ja
edistavat nadin luottamusta markkinoiden toimintaan. Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden tulee
my&s rahoitusinstrumenttien osalta olla yhtidkohtaisesti yksildityja. Rahoitusinstrumenteista an-
nettujen liitetietojen tulee olla selkeita ja niiden tulee muodostaa yhtendinen kokonaisuus.

Kun rahoitusmarkkinoiden hairiétilanne syveni vuoden 2008 kolmannella osavuotiskaudella, antoi
IASB rahoitusinstrumenttien uudelleenluokittelua koskevan helpotuksen®. Muutoksella myés yh-
tendistettiin uudelleenluokittelua vastaamaan USA:n tilinpaatdssaantelya. Taman lisaksi IASB on
parhaillaan selkeyttényt kdypaan arvoon arvostamista koskevaa saéntelyd.® IASB on myds anta-
nut IFRS 7 koskevan muutosluonnoksen kayvista arvoista ja likviditeettiriskista annettavista liite-
tiedoista'®. Lokakuussa eurooppalaiset valvontakomiteat (CESR, CEBS ja CEIOPS) antoivat yhtei-
sen lausuman koskien tilinpaatossaantelyn viimeaikaista kehittamista'!. Rahoitustarkastus seuraa
ja arvioi seka uudelleenluokittelua koskevien saanndsten soveltamista yhtidssa ettd saantelyn
kehittamista.

Euroopassa ECOFIN julkaisi viime vuoden lopulla rahoitusmarkkinoiden tilaa koskevan toimenpi-
de-ohjelman, jonka perusteella sekd Euroopan pankkivalvojien komitea (CEBS)*? ettd Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR) ovat tarkastelleet tilannetta erityisesti tilinpaatos-
saantelyn ja -raportoinnin ndkdkulmasta. Rahoitustarkastus on osaltaan osallistunut tahan kan-
sainvdliseen tyohdn. Sen lisaksi Rahoitustarkastus laati asiaa koskevan kyselyn valvottavilleen
syksylla 2007 ja teki valvontakaynteja valvottaviinsa alkuvuodesta 2008.

3.1 IFRS 7 uudistaa rahoitusinstrumenteista annettavat liitetiedot

IFRS 7:n tavoitteena on siséllyttaa tilinpaatokseen sellaiset liitetiedot, joiden perusteella tilinpaa-
toksen kayttaja pystyy arvioimaan rahoitusinstrumenttien vaikutusta yhteisdn taloudelliseen
asemaan ja tulokseen'3. Tilinpaatdksessa'* edellytetdan annettavan tietoa yhteisén altistumisesta
rahoitusinstrumenteista syntyville riskeille kuvaamalla niiden laajuutta ja luonnetta tilinpaatds-
paivana samoin kuin siitd, kuinka naita riskeja hallitaan®>.

8 IAS 39:n ja IFRS 7:n uudelleenluokittelua koskevat muutokset annettiin 13.10.2008.

® Measuring and disclosing the fair value of financial instruments in market that are no longer active (IASB Expert Advi-

sory Panel)

10 Improving Disclosures about Financial Instruments, IFRS 7:4an esitettdvat muutokset

11 Joint statement from CESR, CEBS and CEIOPS Regarding the latest developments in accounting (CESR 2008 106)

12 CESR ja CEBS tarkastelivat asiaa strukturoiduista tuotteista annettujen tietojen ettd niiden arvostamisen nakékulmasta.

Asiaa koskevat dokumentit ovat I6ydettdvissa CESR: http://www.cesr.eu/index.php?page=groups&mac=08&id=13 , CEBS:

http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-publishes-report-on-banks’-transparency-on-ac.aspx ja

sen seurantaraportti http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-publishes-a-follow-up-report-on-

banks-transp.aspx ja

gttp://www.c-ebs.orq/News--Communications/Latest-news/CEBS-Dublishes-report—on-issues-reqardinq—the-valu.asox
IFRS 7.7

4 Riskeistd annettavat tiedot voidaan antaa joko tilinpadstoksessa tai jossain muussa asiakirjassa (esim. johdon selvitys

tai riskiraportti), johon tilinpdatéksessa viitataan (ja vastaavasti kyseisesta asiakirjasta viitataan tilinpaatokseen).

STFRS 7.31
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Rahoitusinstrumenteista esitettava IAS 39:n ryhmittelya tarkempi luokittelu

IFRS 7:n mukaiset taseen liitetietovaatimukset perustuvat IAS 39 rahoitusinstrumentit: kirjaami-
nen ja arvostaminen standardin edellyttdmaan rahoitusinstrumenttien ryhmittelyyn®®. Ryhmittely
on tehtava rahoitusvaroja ja -velkoja alun perin taseeseen merkittdaessa. Rahoitusinstrumenttien
mydhemmat arvostusperiaatteet — jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaan arvoon arvostami-
nen — maaraytyvat alkuperdisen ryhmittelyn mukaisesti.

Rahoitusinstrumenttien ryhmittelyn selkea esittdminen on ulkopuoliselle kayttajalle perusedelly-
tys ymmartaa rahoitusinstrumenttien arvostamisperiaatteiden ja niista syntyvien riskien vaikutus-
ta yhtion taloudelliseen asemaan ja tulokseen. IFRS 7 edellyttaa eri ryhmien kirjanpitoarvojen
esittdmista joko taseessa tai sen liitetiedoissa. Yhtiot olivat esittaneet standardin edellyttamat
tiedot rahoitusinstrumenttien ryhmittelysta padosin selkeina taulukkoina.

Ryhmittelyn lisdksi yhtién on arvioitava tulisiko rahoitusinstrumentit edelleen jakaa esitettavan
informaation kannalta tarkoituksenmukaisiin luokkiin!’, jotka ottavat huomioon erityisesti rahoi-
tusinstrumenttien ominaisuudet, esim. tuotteen luonteen tai siihen sisaltyvan riskin perusteella.
Rahoitusvaroista annettavan informaation lédpindkyvyyden parantamiseksi yhtididen tulisi kiinnit-
tda enemman huomioita rahoitusinstrumenttien luokitteluun. Talléin on huomioitava myds se,
ettd sekd ryhmat etta luokat ovat tdsmaytettavissa taseessa esitettyihin tietoihin.

3.1.1 Listayhtididen IFRS 7 -raportointi

Kdyvista arvoista annetut tiedot suppeita

Myyntisaamisten ohella useimmille yhtidille merkityksellisimpia rahoitusinstrumentteja ovat han-
kintamenoon arvostettavat lainasaamiset ja rahoitusvelat. Lainasaamisten ja rahoitusvelkojen
kaypa arvo oli valvonnan kohteena olleissa yhtidissa usein maaritetty hyvin lahelle niiden kirjan-
pitoarvoa, eika niihin kohdistuvista kayvan arvon suojausten vaikutuksista kerrottu selkeasti.
Kayvista arvoista annetut liitetiedot olivat yleisesti hyvin suppeat lukuun ottamatta johdannaisten
kdyvan arvon maarittamisessa kaytetyistéd menetelmista annettuja tietoja. Taseessa jaksotettuun
hankintamenoon arvostettavien rahoitusinstrumenttien osalta liitetietoina annettavat kayvat arvot
tulisi maarittaa kayttden samoja menetelmia ja prosesseja kuin mita kaytetadn taseeseen merkit-
tavien instrumenttien kohdalla.

Muutamilla yhtiélla oli myytavissa olevien rahoitusvarojen ryhmassa noteeraamattomia osakkeita,
jotka oli arvostettu kdaypdan arvoon erilaisilla arvonmaaritysmenetelmilld. Nama yhtiét olivat kui-
tenkin kuvanneet kdyvan arvon maarittdmisessa kaytettyja menetelmia ja erityisesti tehtyja ole-
tuksia suppeasti. Mita suurempi tdllaisten osakkeiden arvonmuutosten vaikutus on oman paa-
oman maaraan, sitd merkityksellisempia ovat niista annettavat tiedot sijoittajille. Jos em. kdyvan
arvon maarittamisessa jonkin oletuksen vaihtaminen toiseksi jokseenkin mahdolliseksi vaihtoeh-
doksi johtaisi tilinpaatdkseen merkityista kadyvista arvoista merkittavasti poikkeavaan kdypaan
arvoon, on siitd annettava tieto ja esitettdva, millainen vaikutus téllaisella muutoksella on®. Vaa-
dittavat tiedot naista oletuksista ja niiden jokseenkin mahdollisista muutoksista voivat olla eri
tekijoita kuin herkkyysanalyyseissa annettavat tiedot rahoitusinstrumentteihin sisaltyvista mark-
kinariskeista.

16 IFRS 7.8 IAS 39.9:n mukaiset rahoitusinstrumenttien ryhmét: Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitus-
varat, Erapdivaan asti pidettdvat sijoitukset, Lainat ja muut saamiset, Myytavissa olevat rahoitusvarat.

171FRS 7.6, IFRS 7.B1-B3

18 [FRS 7.27 ¢)
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Lisdksi Rahoitustarkastuksen nakemyksen mukaan yhtididen olisi kriittisesti arvioitava merkittavi-
en noteeraamattomien osakeomistusten osalta, missa maarin niiden koostumuksen erittely tai
kuvaus olisi tarkoituksenmukaista siten, ettd esitettdava informaatio antaa oikean kuvan sijoituk-
sesta.

Maksuvalmiusriskin kuvaus kaavamaista

Maksuvalmiusriskin osalta standardissa edellytetdan tietoa likviditeetin hallinnan periaatteista ja
rahoitusvelkojen sopimuksen mukaisten maksujen maturiteettijakaumasta®®. Yhtididen liitetie-
doissa oli annettu selkeasti tiedot rahoitusvelkojen sopimuksiin perustuvasta maturiteettija-
kaumasta. Lisaksi useat yhtiot olivat esittdneet myds rahoitusvelkojen korkovirrat seka tiedot
johdannaisista aiheutuvista rahavirroista.

Maksuvalmiusriskin hallinnan periaatteissa oli kuvattu kdytettdvissa olevia likviditeettisreservejd,
jotka lahes kaikissa yhtidissa olivat paaasiassa nostamattomia valmiusluottoja. Liitetietoihin oli
sisdllytetty tieto nostettujen valmiusluottojen maarista, jolloin tilinpaatdksesta oli selkeasti hah-
motettavissa tieto vield jaljella olevasta, nostamattomasta likviditeettireservin maarasta. Nosta-
matta olevien valmiusluottojen erdantymisajankohdista ei puolestaan annettu tietoa. Téma on
kuitenkin Rahoitustarkastuksen nakemyksen mukaan myds merkityksellista informaatiota sijoitta-
jille maksuvalmiusriskin arvioinnissa.

Parhaat yhtiot kertoivat maksuvalmiusriskia tai oman padoman hallintaa kuvaavissa liitetiedoissa
velkajarjestelyihin sisaltyvista kovenanteista. Nama voivat vaikuttaa yhtién taseen rahoitusvelko-
jen tai nostamattomien valmiusluottojen erdaantymisajankohtiin ja ovat siten merkityksellista tie-
toa sijoittajille maksuvalmiusriskeista.

Herkkyysanalyysin esittamisessa merkittivia eroja

Lahes kaikki tarkasteltavana olevista yhtidista olivat sisallyttaneet liitetietoihin standardin vaati-
muksen mukaisen herkkyysanalyysin markkinariskeista, joiden jokseenkin mahdolliset muutokset
vaikuttavat tilinpaatéshetkelld yhtién tulokseen ja omaan pddomaan?®. Puolet tarkasteltavana
olevista yhtidista oli esittanyt standardin mukaiset tiedot herkkyysanalyysista.

Lopuissa yhtidissa herkkyysanalyysiin oli siséllytetty tietoa myds yhtidn varsinaisessa liiketoimin-
nassa syntyvista, taseen ulkopuolisista markkinariskeistd, joiden hallintaan ja suojaamiseen kay-
tetaan paaosin rahoitusinstrumentteja. Naita taseen ulkopuolisia markkinariskeja ovat tyypillisesti
sitoviin tilauksiin tai erittdin todennakdisiin ennakoituihin rahavirtoihin kohdistuvat riskit. Naissa
yhtidéssa herkkyysanalyysien tiedot oli usein esitetty bruttona siten, ettd myds liiketoiminnasta
syntyvat rahoitusriskit ja niiden suojausten maarat, ml. tiedot suojaushorisontista, oli eritelty.
Talloin esitettavat liitetiedot tayttavat seka standardin vaatimukset ettéd antavat Rahoitustarkas-
tuksen ndkemyksen mukaan kokonaisvaltaisemman kuvan yhtién altistumisesta markkinariskeil-
le, sen riskienhallintaperiaatteista ja niiden toteuttamisesta kdytanndssa.

9 IFRS 7.39
20 IFRS 7.40
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Luottoriskin raportointi niukkaa

Standardin mukaan yhtién on annettava liitetietoja luottoriskin hallintaperiaatteista ja luottoriskin
enimmaismaarasta ennen luottoriskia vahentavia eria. Lisdksi on annettava kuvaus riskia pienen-
tavista erista?!.

Luottoriskista annetuissa liitetiedoissa yhtiét olivat kertoneet kayttavansa erilaisia luottoriskia
vahentavia sisdisia ja ulkoisia menetelmia, kuten luottotappiotakauksia tai ennakkomaksuja. Par-
haat yhtioét kertoivat myo6s sen, kuinka paljon nama luottoriskia véahentavat toimenpiteet vahensi-
vat luottoriskin enimmaismaaraa.

Teollista toimintaa harjoittavien yhtididen osalta paaasiallinen luottoriski liittyy liiketoiminnasta
syntyviin myyntisaamisiin. Myyntisaamisiin liittyvaa luottoriskia kuvattiin [dhinna saamisten ika-
rakennetta kuvaavilla taulukoilla. Parhaat yhtiot olivat kertoneet myyntisaamisiin sisaltyvista ris-
kikeskittymista IFRS 7.34 c¢):n mukaisesti tai myyntisaamisiin sisaltyvista luokista, joiden luotto-
riski voi olla merkittava.

Johdannaisten tulosvaikutusten esittaminen epdselvaa

Kunkin IAS 39:n mukaisen rahoitusinstrumenttiryhmaén tulosvaikutus®? tulee esittda erikseen.
Rahoitusinstrumenttien IAS 39:n mukaisten eri ryhmien vaikutukset rahoitustuottoihin ja -
kuluihin oli esitetty selkeasti ja bruttoperusteisesti muutamaa poikkeusta lukuun ottamatta. Eni-
ten puutteita oli pienilla yhtidilla.

IFRS 7 siséltda vaatimuksen suojauslaskennan tulosvaikutusten?® esittdmisesté siten, ettd tulok-
seen merkitty maara ilmenee. Yhtiot olivat kertoneet selkeasti pdaaasiassa rahoitustuottoihin ja -
kuluihin kohdistuvat suojauslaskennan vaikutukset. Osalla yhtidista oli kuitenkin selkeita puuttei-
ta lilkevoittoon kirjattujen suojauslaskennan tulosvaikutusten esittédmisessd, koska useat yhti6t

esittivat nama vaikutukset netotettuina kaupankayntisalkkuun sisaltyvien johdannaisten kanssa.

3.1.2 Pankkien kaypdaan arvoon arvostettuja varoja koskeva infor-
maatio

Pankkien osalta IFRS 7 soveltamisessa kiinnitettiin huomiota erityisesti kdypaan arvoon arvostet-
tavista varoista annettaviin liitetietoihin. Liitetietojen merkitys on korostunut rahoitusmarkkinoi-
den hairidtilanteen pitkittyessa.

Taloudellisen informaation tuottaminen kaypaan arvoon arvostetuista varoista - sisdi-
siin ohjeistuksiin ja prosesseihin panostettava

Rahoitustarkastus teki tilinpaatésinformaatioon liittyen valvottaviin erillisia valvontakaynteja,
joissa arvioitiin kdypaan arvoon arvostettaviin rahoitusinstrumentteihin sovellettavia arvostuspe-
riaatteita ja -kaytantéja. Huomiota kiinnitettiin erityisesti kytkettyja johdannaisia sisaltavien ra-
hoitusinstrumenttien luokitteluperiaatteisiin ja myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonalentu-
mista koskeviin sisdisiin ohjeistuksiin ja prosesseihin. Kummallakin osa-alueella havaittiin paran-
nustarpeita. Valvontakaynneilld saatujen havaintojen perusteella oltiin yhteydessa niihin valvot-

21 [FRS 7.36
22 [FRS 7.20
23 [FRS 7.23 d) ja IFRS 7.24
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taviin, joiden osalta edellytettiin korjaavia toimenpiteita sijoitusten arvostus-, luokittelu- ja ar-
vonalentumisprosesseilta.

Rahoitustarkastuksen nakemyksen mukaan maaritettdessa rahoitusvarojen kaypaa arvoa on ar-
vostusprosessissa kiinnitettava erityisesti huomioita siihen, perustuvatko arvostukset toimivilta
markkinoilta saatuihin hintoihin vai ei. Poikettaessa toimivilta markkinoilta saatavista noteeratuis-
ta hinnoista IFRS 7 edellyttda tietoja arvostuksessa kaytetyista menetelmista ja arvostamisessa
tehdyistd oletuksista. Mikali osa arvostuksista perustuu indikativisiin hintoihin, joita ei voida to-
dentaa markkinoilta, on naiden tuotteiden osalta saatujen arvostusten luotettavuus pyrittava
varmistamaan saanndllisin maaraajoin vertaamalla arvostuksia riskiominaisuuksiltaan vastaavan-
laisten tuotteiden markkinahintoihin tai toteutuneisiin kauppoihin?*.

Pankkien kehitettava rahoitusvaroista annettavia tietoja

Aikaisemmin rahoitusvaroista tilinpaatéssaanndsten minimivaatimusten liséksi pankkien antama
informaatio perustui vakavaraisuuden nakékulmasta annettuun informaatioon. Sen mukaiset ra-
hoitusvaroista ja niihin liittyvista riskeista annetut tiedot ovat olleet laajoja, mutta nakdékulmal-
taan ja yksityiskohdiltaan joiltakin osin erilaisia kuin IFRS 7 vaatimat tiedot. Pankit soveltavat
vuoden 2008 tilinpaatoksia laatiessaan uudistettuja vakavaraisuussaantelyyn perustuvia riskien ja
riskienhallinnan julkistamisvaatimuksia (Pilari III). Tassa yhteydessa pankkien on huolellisesti
arvioitava milta osin IFRS 7 ja Pilari III vaatimukset ovat samoja ja milta osin ne eroavat toisis-
taan.

Rahoitusinstrumenttien luokitte/u. Pankit olivat ryhmitelleet rahoitusinstrumenttejaan paaosin IAS
39 mukaisen ryhmittelyn, likviditeetinhallinnan ja ulkoisen luokituksen perusteella. Ryhmista ei
annettu yleensa tarkempaa tietoa, esimerkiksi miten ne jakautuvat erilaisiin luokkiin joko tuot-
teen luonteen, (esimerkiksi strukturoidut tuotteet) tai tuotteeseen liittyvan riskin perusteella. Ra-
hoitustarkastuksen néakemyksen mukaan sijoitustoiminnan lapinakyvyyden parantamiseksi rahoi-
tusvarat tulisi jakaa selkeammin eri luokkiin joko niiden luonteen tai riskitekijan perusteella. Inst-
rumenttien jakaminen riskitekijan perusteella eri luokkiin parantaa herkkyysanalyysissa annetta-
vien liitetietojen kaytettavyytta.

Ké&yvén arvon optiota koskevat tilinpddtoksen laatimisperiaatteet ja niistd annettavat liitetiedot.
Mikali yhtid on valinnut kdayvan arvon option soveltamisen, tulee laatimisperiaatteessa kuvata
selkeasti, milla tavoin yhti6 tayttaa kayvan arvon option soveltamiselle annetut kriteerit merki-
tyksellisemman informaation tuottamisesta®®. Kdypaan arvoon arvostettavista varoista (lainat tai
muut saamiset) seka veloista on annettava liitetietoja, joissa eritelldan luottoriskista syntyvia
vaikutuksia®®. Lisaksi standardi edellyttdd kuvausta luottoriskistd syntyvien vaikutusten laskemi-
sessa kaytetyistd menetelmistd?’. Kun kdyvan arvon optiota sovelletaan velkoihin, on liitetietoihin
sisallytettava tieto siitd erotuksesta, joka syntyy kirjanpitoarvon ja sopimuksen mukaisen velan
arvon vilillad erddntymishetkelld?®. Kdyvéan arvon option laatimisperiaatteiden kuvaukset ja siité
annetut liitetiedot olivat vaillinaisia IFRS 7:n vaatimuksiin nahden.

Herkkyysanalyysi. Rahoitusinstrumenteista annetuissa liitetiedoissa ei aina esitetty selkedasti IFRS
7:n vaatimia?® herkkyysanalyysissa kaytettyja menetelmia ja oletuksia. Naiden tietojen antami-
nen on olennaista herkkyysanalyysin hyddyntdmisessa, koska IFRS 7 mukaiset esittamisperusteet

24 JAS 39 AG.71 -72
5 [AS 39.9

26 [FRS 7.9-10

27 IFRS 7.11

28 IFRS 7.10 b)

2% IFRS 7.40 c)
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voivat poiketa vakavaraisuuden hallintaan perustuvassa riskienhallinnassa kaytetyistd menetel-
mista ja oletuksista.

Rahoitustarkastuksen nakemyksen mukaan olisi arvioitava, onko pankilla sellaisia kdypaan ar-
voon arvostettavia sijoitusinstrumentteja, joiden osalta herkkyysanalyysin antamat tiedot luotto-
riskin jokseenkin mahdollisista muutoksista parantaisivat sijoitusten lapinakyvyytta. Tamankaltai-
sen informaation julkaiseminen voi olla erityisen merkityksellista pankeille, joilla on runsaasti
kdypaan arvoon arvostettavia korkoinstrumentteja, joiden markkinariskiin vaikuttavat korkotason
muutosten lisdksi vastapuoliriskin tuottovaatimusten muutokset. Naissa tapauksissa luottoriskite-
kijé on usein korkotekijaé merkittadvampi markkinariskiin vaikuttava tekija.
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4 Muut keskeiset valvontahavainnot

4.1 Omaisuuserien arvostuksessa toimintaymparistdén seurannan
merkitys korostuu

Rahoitusmarkkinoiden kriisi vaikuttaa reaalitalouteen lahivuosien alentuneina kas-
vuodotuksina

Taman vuoden kolmannen osavuosikatsauksen aikana syventyneen rahoitusmarkkinoiden kriisin
seurauksena on syntynyt paljon epavarmuutta siitd, miten kriisi vaikuttaa reaalitalouteen ja kuin-
ka pitkaaikainen sen mahdollinen vaikutus on. Vaikkakin vaikutuksia reaalitalouteen on yleisesti
globaalilla tasolla odotettavissa, saattavat reaalitalouden vaikutukset kuitenkin vaihdella eri
markkina-alueilla.

Talla hetkelld arvioidaan vuodesta kahteen jopa kolmeen vuoteen kestdvaa matalan kasvun kaut-
ta ja heikoimmat kasvuodotukset kohdistuvat ensi vuoteen. Raportin julkaisuhetkelld vaikuttaa
kuitenkin silta, etta ennen rahoitusmarkkinoiden kriisia inflaatio-odotuksia nostaneet ja yllapita-
neet elintarvikkeiden ja energian hintojen kasvu on taittunut ja jopa olennaisesti laskenut. Sa-
moin lyhyet korot ovat palautumassa viime kevaan tasolle. Seka hyédykkeiden hintojen etta kor-
kojen lasku saattavat siten parantaa heikentyneitd kasvuodotuksia. Tassa toimintaymparistdssa
tehtavat lilkearvojen ja omaisuuserien arvonalentumistestit vaativat yhtiéilta erityista huolelli-
suutta arvioitaessa seka tulevia rahavirtoja etta testauksiin liittyvia oletuksia ja niiden raportoin-
tia. Lisdksi tassa tilanteessa arvonalentumistestausten dokumentaatiovaatimukset korostuvat.

Omaisuuserien arvonalentumisia kirjattiin vuonna 2007 ennatysmaara eli noin 1,8 mil-
jardia euroa

Omaisuuserien arvonalentumisia kirjattiin vuonna 2007 ennatysmaara eli noin 1,8 miljardia eu-
roa. Naistd noin puolet oli liikearvon -, ja loput aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden ar-
vonalentumistappioita. Arvonalentumistappiot johtuivat padosin muutaman yhtién omaisuuserien
merkittavista arvonalentumisista. Vuonna 2006 liikearvon arvonalentumistappioiden maara oli
yhteensa 200 miljoonaa euroa ja vuonna 2005 vain 55 miljoonaa euroa.

Rahavirtaa tuottavien yksikdoiden maarittelyyn kiinnitettava huomiota

Rahoitustarkastus tarkasteli valvonnassaan rahavirtaa tuottavien yksikdiden maarittelemista pe-
rustuen rahavirtojen riippumattomuuteen. Rahavirtaa tuottavan yksikén maaritteleminen on joh-
don harkintaa vaativa paatés, joka voi olla merkityksellinen yhtién julkaiseman tilinpaatdsinfor-
maation kannalta. Kerrytettdvissa olevien rahavirtojen riippumattomuutta maadriteltdessa yhteiso
ottaa huomioon erilaisia tekijoita, esimerkiksi miten johto seuraa yhteisén toimintoja (tuotelinjoit-
tain, toimialoittain, toimipaikoittain, seuduittain tai alueittain) tai miten johto tekee paatoksia
yhteisdbn omaisuuserien ja toimintojen sailyttamisesta tai niista luopumisesta.

Liikearvoon sisaltyvat tulonodotukset liittyvat usein useisiin rahavirtaa tuottaviin yksikdihin. Lii-
kearvo kohdistetaan talléin rahavirtaa tuottavien yksikdiden ryhmalle. Kaytdanndéssa yhtiét ovat
maadritelleet rahavirtaa tuottavat yksikdt usein samalle tasolle, kuin milla liikearvon tulonodotus-
ten seuranta tapahtuu. Standardin periaatteiden néakdkulmasta tdma on liian korkea taso arvioida
muiden omaisuuserien kuin liikearvon arvonalentumisia. Talldin seurauksena on se, etta testaus-
tason rahavirrat saattavat sisaltaa hyva- ja huonotuottoisten yksikdiden rahavirtoja, jotka kom-
pensoivat toinen toisensa, eikéd omaisuuserien arvonalentumisia havaita.
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IFRS 8:n kayttéonotto voi aiheuttaa muutoksia lilkkearvon kohdentamisessa. IAS 36:n mukaan
lilkearvo on kohdistettava enintaan niin laajalle yksikélle tai yksikdiden ryhmalle, joka on stan-
dardin mukaisesti maéritelty toimintasegmentti=°.

Toimivat markkinat ja rahavirtaa tuottavien yksikdoiden maarittely

Rahoitustarkastus selvitti myds IAS 36.70-71:n soveltuvuutta tilanteissa, joissa konsernin yksik-
ko toimii tuotannossa valivaiheen tuotteiden valmistajana konsernin muille yksikdille. IAS 36.70:n
mukaan on arvonalentumistestauksissa rahavirtaa tuottavaksi yksikdksi maariteltdva sellainen
omaisuusera tai omaisuuseraryhma, jonka tuotokselle on olemassa toimivat markkinat, vaikka
tuotos kaytettaisiin osaksi tai kokonaan sisdisesti. IAS 36.6 méaarittelee olosuhteet®!, joiden on
vallittava, jotta ndiden omaisuuserien tai yksididen tuotoksille olisi olemassa IAS 36:n tarkoitta-
mat toimivat markkinat. IAS 36.6 maaritelmien soveltaminen kaytantoon saattaa olla haastavaa,
esim. arvioitaessa, 16ytyyko tuotokselle yleensa aina halukkaita ostajia ja myyjia tai ovatko hin-
nat yleisesti saatavilla.

Oletusten jiarkevyystarkastelu tarkeaa

Yhtién johdon on arvonalentumistestauksia laatiessaan arvioitava rahavirtaennusteiden perustana
olevien oletusten jarkevyytta selvittamalld, miksi toteutuneet rahavirrat ovat aikaisemmin poi-
kenneet ennusteista. Tarkasteluhetken ennakoitujen rahavirtojen perustana olevien oletusten on
oltava yhdenmukaisia aikaisempien toteutumien kanssa, edellyttaen, etta aikaisempien toteutu-
mien kayttamista oletusten perusteena tukevat myés mydhempien tapahtumien ja olosuhteiden
vaikutukset.®? Markkinatilanteen epdvarmuustekijét tulee ottaa huomioon rahavirtojen arvioinnis-
sa. Vastaisia rahavirtoja koskevat arviot eivat saa mydskaan sisaltaa sellaisia tulevia tai lahtevia
rahavirtoja, joiden odotetaan syntyvan vastaisesta uudelleenjarjestelystd, johon yhteisé ei ole
vield sitoutunut®3.

Arvonalentumistestausoletusten liitetietokuri edelleen vaillinaista

IAS 36:n mukaisissa arvonalentumistestauksissa rahavirtaennusteiden pohjana kaytettyjen ole-
tusten arvot seka selvitys siita, minkdlainen muutos oletusten arvoissa aiheuttaisi arvonalentumi-
sen, ovat sijoittajalle tarkeaa tietoa. Testauksissa kaytettyjen oletusten ja niiden maarittdmisessa
sovelletun johdon ldhestymistavan esittamisessa on tapahtunut kehitystda, mutta puutteita esiin-
tyy edelleenkin3*. Yhtiditd pyydetaan kiinnittdm&an huomiota naiden liitetietojen esittdmiseen,
niin etta tilinpaatdksen kayttdja voi paremmin arvioida laskelmien lopputuloksen luotettavuutta.

30 IFRS 8.5 maéérittelee toimintasegmentin siséllon.

31 JAS 36.6. Toimivat markkinat ovat markkinat, joilla vallitsevat kaikki seuraavat olosuhteet:

(a) markkinoilla vaihdettavat hyodykkeet homogeenisia;

(b) kaupantekoon halukkaita ostajia ja myyjia on yleensa aina |0ydettavissd; ja

(c) hinnat ovat yleisesti saatavilla.

32 IAS 36.34 Johto arvioi tarkasteluhetken rahavirtaennusteiden perustana olevien oletusten jarkevyytta selvittdmalla,
miksi toteutuneet rahavirrat ovat aikaisemmin poikenneet ennusteista. Tarkasteluhetken ennakoitujen rahavirtojen perus-
tana olevien oletusten on oltava yhdenmukaisia aikaisempien toteumien kanssa, edellyttden, etta tdma on asianmukaista
sellaisten mydhempien tapahtumien ja olosuhteiden vaikutusten perusteella, joita ei ollut kyseisten toteutuneiden rahavir-
tojen toteutuessa.

33 IAS 36.44

34 IAS 36.134 (d) (i) ja (i)
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4.2 Yrityshankinnat ja oman paaoman ehtoisten sijoitusten luokittelu-
kysymykset

Suomalaisten listayhtididen tekemien yrityskauppojen kokonaishankintamenoista lii-
kearvoa oli 45 % vuonna 2007

Suomalaisten listayhtididen yrityshankintojen kokonaishankintameno oli vuonna 2007 5,3 miljar-
dia euroa (4,7 mrd) ja uutta liikearvoa syntyi 2,4 miljardia euroa (1,6 mrd). Vuoden 2007 han-
kintamenosta liikearvon osuus oli 45 %, joka on selkedsti enemman kuin edellisend vuonna (25
%). Aineettomille hyédykkeille oli hankintamenosta vuonna 2007 kohdistettu>33 %, joka on ai-
kaisempaa vuotta huomattavasti suurempi osuus (10 %). Aineettomille hyddykkeille kohdistetus-
ta 33 %:sta asiakassuhteiden osuus oli 14 %, tuote- ja tavaramerkkien 7 % ja teknologian osuus
vastaavasti 7 %.

Aineettomien hyddykkeiden yksiloiminen ja arvostaminen haasteellista

Aineettomien hyddykkeiden yksiléiminen ja arvostaminen on Rahoitustarkastuksen havaintojen
mukaan koettu yhdeksi haasteellisimmista osa-alueista hankintamenolaskelmien laatimisessa.
Mm. tavaramerkkien erottaminen ja arvostaminen ja asiakassuhteisiin liittyvien aineettomien
hyddykkeiden yksiléiminen on ollut vaativaa.

Hankittu tavaramerkki tulee kirjata hankinta-ajankohtana omana aineettomana hyddykkeenaan
liikearvosta erilldan, jos se on yksilditavissa ja sen kdypa arvo on maaritettavissa luotettavasti.
Hankkijaosapuolen aikomukset olla kayttamatta hankittua tuotemerkkia, esimerkiksi koska han-
kinta on toteutettu oman markkinaosuuden kasvattamiseksi tai kilpailevan tuotemerkin poistami-
seksi markkinoilta, ei ole peruste sille, ettd tuotemerkin kaypa arvo on nolla. Tuotemerkin jaami-
nen pois kaytdsta heti hankinnan jalkeen puolestaan merkitsee, etta siihen ei enda ko. konsernis-
sa kohdistu tulonodotuksia, jolloin sen arvo konsernin ndkdkulmasta on taysin alentunut.

Hankinnan kohteen asiakassuhteisiin saattaa liittya useampia aineettomia hy6édykkeita: voimas-
saolevat asiakassopimukset, niiden perusteella syntyvat asiakassuhteet, asiakaslistat ja yksildita-
vyyskriteerin tayttavat ei-sopimusperusteiset asiakassuhteet. Hankinnassa tulisikin arvioida kuta-
kin erilaista asiakassuhteisiin liittyvaa aineetonta hyédyketta erikseen, silléd niiden taloudellinen
luonne, taloudellinen vaikutusaika ja siten kdyvan arvon maaraytymisperusteet saattavat olla
erilaisia.

Uudistetun IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen standardin myo6ta aineeton hyddyke tulee jat-
kossa kirjata hankinnassa erillaan liikearvosta aina, kun se on yksiléitavissa, eli on eroteltavissa
tai johtuu sopimukseen perustuvista tai muista laillisista oikeuksista. Kayvan arvon luotettava
madrittaminen ei uudistetun IFRS 3:n mukaan enaa ole edellytys erikseen kirjaamiselle. Muute-
tussa IAS 38 Aineettomat hyéddykkeet standardissa ja uudistetussa IFRS 3:ssa on myos selkeytet-
ty ohjeistusta siitd, koska aineettomat hyddykkeet ovat erotettavissa ja siten tayttavat talla pe-
rusteella yksilditavyys -kriteerin. Aineettomien hyddykkeiden kirjaamisperuste on jatkossa selke-
ampi, esimerkiksi edella kuvatuissa, hankaliksi koetuissa tilanteissa. Uudistettua IFRS 3 -
standardia tulee soveltaa 1.7.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.

35 Hankintamenon kohdistukset vaihtelivat merkittdvasti yhtidittdin. Hankintamenon jakaumat voivat vaihdella vuosittain
huomattavasti riippuen muun muassa yrityshankintojen volyymistd, toimialoista seka yksittaisten hankintojen luonteesta
ja koosta, joten vertailutiedot ovat vain suuntaa antavia.
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Oman padaoman ehtoisten sijoitusten luokittelu konsernitilinpaatoksessa edellyttaa si-
joituskohteen kaikkien erityispiirteiden huomioimista

Rahoitustarkastus on valvontatydssaan kiinnittanyt huomiota myés oman padaoman ehtoisten si-
joitusten luokitteluun. Oman paaoman ehtoista sijoitusta kasitelldaégn konsernitilinpaatdksessa joko
sijoituksena tytaryhtiédn, osakkuusyhtiodn, yhteisyritykseen tai IAS 39 Rahoitusinstrumentit:
Arvostaminen ja kirjaaminen standardin mukaisena rahoitusinstrumenttina. Tilinpaatdskasittely
maaraytyy sen perusteella, kdyttaako sijoittaja kohteessa méaaraysvaltaa®, huomattavaa vaiku-
tusvaltaa®’, yhteistd maaraysvaltaa®® tai ei mitdan naista. Sijoitusten luokittelulla saattaa olla
merkittava vaikutus listayhtion omaan padaomaan, taserakenteeseen ja tunnuslukuihin.

Haasteellista sijoittajan vaikutusvallan arviointi on Rahoitustarkastuksen havaintojen mukaan
ollut erityisesti tapauksissa, joissa jarjestelyyn on liittynyt tapauskohtaisia erityispiirteitd. Aani-
valtaosuuden ja potentiaalisen daanivallan lisaksi kaikki sijoitukseen liittyvat taloudelliset ja muut
erityspiirteet tulee huomioida johdon kayttdessa harkintaansa®® arvioidessaan sijoituskohteessa
tosiasiallisesti kaytettavan vaikutusvallan luonnetta. Harkinnan taustalla olevat analyysit eivat
Rahoitustarkastuksen havaintojen mukaan aina ole riittdvan perusteellisia.

Yrityshankintojen liitetiedoissa edelleen puutteita yllattavan monella yhtiolla

Rahoitustarkastuksen havaintojen mukaan yhtiéiden hankinnoistaan antamissa tiedoissa on edel-
leen ollut puutteellisuuksia yllattavan useissa tapauksissa, erityisesti liikkearvon kirjaamiseen joh-
taneiden tekijoiden kuvauksessa. Kuvauksen tulee olla riittavasti yksildity kyseessa olevaan han-
kintaan. Kuvauksen avulla selvennetaan sijoittajalle hankitun yrityksen arvon muodostumiseen
johtaneita tekijoita, jotka sisdltyvat hankinnassa syntyneeseen liikearvoon. Tekijoistd kertominen
on tarkeaa, koska hankintamenosta liikearvo muodostaa usein merkittdvan osuuden ja jonka si-
saltdéa on ilman riittévia tietoja vaikea arvioida. Rahoitustarkastus kehottaa yhtiéita edelleenkin
kiinnittdmaan huomiota tédhan IFRS 3 standardin vaatimukseen.

Useissa tilinpaatoksissa on havaittu puutteita tilinpaatéspaivan jalkeen ennen tilinpdaatdéksen hy-
vaksymista julkaistavaksi toteutuneista hankinnoista annettavissa tiedoissa. Naisté hankinnoista
tulee esittda*® kaikki IFRS 3.67:n mukaiset tiedot, kuten mm. hankintamenolaskelma.

4.3 Osavuosikatsauksissa erityisesti puutteita hankituista liiketoimin-
noista koskevissa tiedoissa

Rahoitustarkastus selvitti*! listayhtididen osavuosikatsausten IFRS-raportointia kdymalla |api
kaikkien listayhtididen vuoden 2008 ensimmaisen vuosineljdanneksen katsaukset. IFRS-
standardien edellyttdmien tietojen esittdmisessa eniten puutteita oli standardin IFRS 3 Liiketoi-
mintojen yhdistaminen mukaisessa raportoinnissa. Kun yhti6 laatii osavuosikatsauksensa IAS
34:n mukaisesti, yrityskaupoista on esitettava kaikki IFRS 3.66 - 3.67:ssa vaaditut olennaiset
tiedot *2. Olennaisuutta on arvioitava suhteessa kyseistd osavuosijaksoa koskevaan taloudelliseen
informaatioon®3. Muita puutealueita osavuosikatsausten IFRS-raportoinnissa olivat laimennusvai-

36 IAS 27.4

37 IAS 28.2

3 IAS 31.3

3 IAS 1.113

%0 IFRS 3.71

41 Markkinat -tiedote 4/2008, 10.10.2008
2 IAS 34.16(i)

43 [AS 34.23
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kutuksella oikaistun osakekohtaisen tuloksen esittdminen** seka tiedon esittdminen siitd, etta
osavuosikatsauksessa on noudatettu samoja laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin
edellisessa vuositilinpaatdksessa*®.

Rahoitustarkastuksen havaintojen mukaan léhes viidesosa listayhtidista ei ollut esittanyt vuoden
2008 ensimmaisen neljanneksen osavuosikatsauksissaan katsauksen laatimisperiaatetta. Selvi-
tyksen mukaan enemmistd eli noin 60 % listayhtidista ilmoitti laativansa IAS 34:n mukaisen osa-
vuosikatsauksen ja vajaa 20 % ilmoitti laativansa suppean taulukko-osan sisaltavan osavuosikat-
sauksen.

Rahoitustarkastus kehottaa listayhtidita huomioimaan, etta kaikki IAS 34:n vaatimukset on tay-
tettava, kun yhtid ilmoittaa laativansa IAS 34:n mukaisen osavuosikatsauksen. Osavuosikatsauk-

sen laatimisperiaatteesta tulee aina antaa tieto.

4.4 Segmenttiraportointi

Rahoitustarkastus selvitti uuden segmenttiraportointia koskevan standardin IFRS 8:n Toimin-
tasegmentit kayttéonottoa ja listayhtididen esittdmia arvioita standardin vaikutuksista. Listayhti-
Oiden on sovellettava IFRS 8:aa tilinpaatdksiinsa 1.1.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.
Rahoitustarkastus pitaa segmenttiraportointia tarkeana tilinpaatdoksen osa-alueena, koska se an-
taa arvokasta ja hyddyllista tietoa sijoituspaatdsten ja sijoitusanalyysien tueksi.

Uuden segmenttiraportointistandardin 1dhestymistapa toimintasegmenttien maarittelyyn on van-
haan standardiin verrattuna erilainen. IFRS 8:n mukaan segmenttien tunnistaminen perustuu
johdon raportointiin, eika enaa liiketoiminnallisten ja maantieteellisten segmenttien maarittami-
seen. Standardin periaatteiden huolellinen Iapikdaynti on Rahoitustarkastuksen mielesta tarkeda
kaikkien yhtididen kohdalla siindkin tapauksessa, etteivat raportoitavat segmentit olennaisesti
muuttuisi. Toimintasegmenttien maarittelya koskevan uuden lahestymistavan lisaksi IFRS 8 edel-
lyttaa aiempaa laajempia liitetietoja ja segmentti-informaationa annettavat tiedot esitetdan joh-
don raportoinnin mukaisina, vaikka ne eroaisivat IFRS-luvuista. Rahoitustarkastus pitaa naita
muutoksia merkittavingd, ja niiden huomioon ottaminen hyvissa ajoin ennen standardin kayttéon-
ottoa on tarpeen.

Segmenttiraportoinnilla on liittymapintoja myds yhtién muuhun tiedottamiseen kuin IFRS-
raportointiin. Siten segmentti-informaatioon tulevia muutoksia tulisi arvioida myés koko tiedot-
tamisen johdonmukaisuuden kannalta.

IFRS 8:n kayttédnotto voi aiheuttaa muutoksia myés liikearvon kohdistamiseen, koska standardin
IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen mukaan liikearvo tulee kohdistaa vahintaan toimin-
tasegmentin tasolle*®, joka saattaa olla erilainen kuin aikaisemmin mééritelty segmenttitaso. Tal-
Ia saattaa olla vaikutuksia rahavirtaa tuottavien yksikdiden tai yksikéiden ryhman maarittelemi-
seen ja siten siihen, millad tasolla liikearvoa testataan.

“4 IAS 34.11
45 IAS 34.16(a)
4 JAS 36.80
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Lahes kaikki listayhtiot ottavat uuden standardin kdyttoon vuonna 2009

IFRS-standardit edellyttdvat yhtidita kertomaan IFRS 8:n kayttéonotosta vuoden 2007 tilinpaa-
toksissaan.*’ Vuoden 2007 tilinpaatoksistd ilmeni, ettd suurin osa yhtidista ottaa standardin kayt-
toon 1.1.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Alle kymmenen yhtiéta ilmoitti ottaneensa tai
ilmoitti ottavansa standardin kayttéénsa jo vuonna 2007 tai 2008 eli ennen standardin pakollista
soveltamista. Lisaksi 12 yhtidéta ei maininnut standardin kayttéénottoa lainkaan, vaikka IFRS-
standardit sitd edellyttavat.

Standardin aikaisemmmasta kayttéonotosta ilmoittaneiden listayhtididen kohdalla suurimmalla
osalla raportoitavien segmenttien lukumaara lisdantyi IFRS 8:n kayttddnoton yhteydessa. Syiksi
segmenttien lisaantymiselle oli kerrottu muun muassa johtamisen pohjalla olevan segmenttijaon,
organisaatio- tai toimialarakenteen muuttuminen. Yhdella yhtiélla raportoitavien segmenttien lu-
kumaddra sailyi ennallaan ja muutamalla listayhtidlla segmenttien lukumaara vaheni lahinna orga-
nisaatiomuutosten seurauksena.

Puolet vaikutusarvion esittaneista yhtioista arvioi standardin kayttéoonotolla olevan
vaikutuksia segmenttiraportointiin

Lisaksi IFRS-standardit edellyttavat yhtidita kertomaan vuoden 2007 tilinpaatoksissaan myos
IFRS 8:n kayttédnoton arvioitavissa olevista vaikutuksista. *® Vain noin puolet listayhtidista esitti
arvion IFRS 8:n mahdollisista vaikutuksista.

Noin puolet standardin kdyttédnoton vaikutuksia arvioineista yhtidsta arvioi kayttéénotolla olevan
vaikutuksia joko segmenteista annettaviin tietoihin ja/tai esittamistapaan. Arviot olivat luonteel-
taan yleisia. My6skaan segmenttien lukumaaran muutoksista yhtiot eivat esittaneet tarkkaa tie-
toa. Parhaissa yhtidissa arvio vaikutuksista sisalsi yksityiskohtaista tietoa tulevista muutoksista
esitettdvissa tiedoissa. Lisaksi pieni osa yhtidistd kertoi segmenttijaon muuttuvan IFRS 8:n kadyt-
tédnoton seurauksena. Vain harva mainitsi standardin kayttéénoton vaikuttavan tietojen esitta-
miseen maantieteellisistd alueista ja merkittdvimmista asiakkaista.

Rahoitustarkastus pitaa tarkedana, etta yhtiot kehittavat IFRS 8:n kayttdédnoton yhteydessa seg-
menttiraportointiaan kiinnittden huomiota IFRS 8:n tavoitteeseen tarjota sijoittajille sellaista tie-
toa, jonka avulla sijoittaja voi arvioida yhtién harjoittamien liiketoimintojen ja taloudellisen toi-
mintaymparistdén luonnetta ja taloudellisia vaikutuksia.

47 |AS 8.30 a:n mukaan silloin, kun yhteisd ei ole soveltanut uutta standardia tai tulkintaa, joka on julkaistu mutta ei vield
voimassa, yhteisén on esitettava tama seikka tilinpaatoksessaan.

“8 |AS 8.30 b):n mukaan yhteisén tulee esittia tiedossa tai kohtuudella arvioitavissa oleva informaatio, jolla on merkitysta
arvioitaessa uuden standardin tai tulkinnan kayttéonoton vaikutusta yhteisodn tilinpaatdkseen silla kaudella, jolla sitd so-
velletaan ensimmaista kertaa.
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5 Sijoituspalveluyritysten ja rahastoyhtididen tilinpaa-
toksissa puutteita

Ei-listattujen sijoituspalveluyritysten tulee laatia tilinpaatdksensa sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain perusteella. Sen mukaan sijoituspalveluyritykset noudattavat luottolaitoslain ja sen pe-
rusteella annetun asetuksen sekd Rahoitustarkastuksen tilinpaatdésstandardin mukaisia vaatimuk-
sia. Rahastoyhtididen tulee laatia tilinpaatdksensa sijoitusrahastolain ja sen perusteella annetun
asetuksen perusteella. Rahastoyhtididen tilinpaatdsten kirjaamis- ja arvostamisperiaatteita kos-
kevat vaatimukset perustuvat luottolaitoslain maardyksille. Rahastoyhtididen tilinpaatdskaavat
muuttuvat 1.1.2008 alkavilta tilikausilta ja ne ovat yhdenmukaisia muiden rahoitusalalla toimivi-
en yhteisdjen, kuten pankkien ja sijoituspalveluyritysten kanssa.

Osassa tilinpaatdsvalvonnan kohteena olleista noin 20 sijoituspalveluyrityksen ja vajaan 20 ra-
hastoyhtitn tilinpaatdksissa ilmeni puutteita seka esittamisen etta arvostamisen osalta. Noin puo-
lelta yhtidista puuttui rahoituslaskelma tilinpaatdksista. Rahoituslaskelman laatiminen tuli pakolli-
seksi naille yhtidlle tilivuodesta 2007 lahtien. Vajaa viidennes yhtidsta ei ollut puolestaan arvos-
tanut taseeseen merkittyja myytavissa olevia rahoitusvaroja vaatimusten mukaisesti kdaypaan
arvoon, vaan hankintamenoon. Naiden yhtididen oman padaoman kokonaismaara oli télta osin
virheellinen.

Osassa yhtioita tilinpadtdksen laatimisperiaatteet olivat puutteellisia ja em. arvostamisen osalta
virheellisia. Kaikki rahastoyhtiét ilmoittivat hallintopalkkioiden palautukset vaatimusten mukaises-
ti joko tuloslaskelmassa palkkioiden oikaisuna tai liitetiedoissa.
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Liite 1. Suurimmat liikearvot 31.12.2007 ja vertailutiedot vuodelta 2006, meur

2007 Liikearvo 2006 Liikearvo
Yhtio milj. eur Yhtio milj. eur
1 SanomaWsSOY 1433 1 UPM 1514
2 Nokia 1 384 2 SanomaWsSOY 1393
3 UPM 1163 3 Stora Enso 907
4  Elisa 774 4 Elisa 772
5 Metso 772 5 Sampo 599
6  Stockmann 720 6 Kemira 581
7  Carcotec 670 7 KONE 557
8 Kemira 627 8 Nokia 532
9 Kone 577 9  Huhtamaki 525
10  OKO Pankki 504 10  Cargotec 513
11  Stora Enso 503 11 Metso 498
12 Huhtamaki 472 12 OKO Pankki 494
13 Wartsila 445 13  TietoEnator 448
14  Tietoenator 416 14  Wartsila 417
15  Amer Sports 271 15  Outokumpu 404
16 YIT 241 16 M-real 376
17  Ahlstrom 180 17  Amer Sports 290
18 M-real 172 18 YIT 249
19 Cramo 152 19 Cramo 153
20  Atria 152 20 Kesko 131
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Liite 2. Lilkearvon osuus omasta padaomasta 31.12.2007 ja vertailutiedot vuo-

delta 2006
2007 Liikearvo / oma 2006 Liikearvo / oma
Yhtio padaoma % Yhtio padaoma %
1 Turvatiimi 304 1 Turvatiimi 206
2  Suomen Terveystalo 180 2  SYSOPENDIGIA 136
3 Evia 143 3 Salcomp 125
4  Affecto 134 4  Affecto 111
5 Digia 130 5 SanomaWsSOY 105
6  Stockmann 121 6 Ixonos 103
7  Talentum 107 7 Keskisuomalainen 102
8 SanomaWsoOyY 106 8 Tiimari 100
9 Etteplan 100 9 KONE 80
10 Ixonos 98 10 Etteplan 79
11  Salcomp 97 11 Cencorp 77
12 Tiimari 94 12 Talentum 74
13  Tietoenator 88 13 Evia 73
14  Cencorp 85 14  TietoEnator 72
15 Solteq 83 15 Solteq 68
16  Keskisuomalainen 83 16  Huhtamaki 61
17 Kone 77 17  Lassila&Tikanoja 60
18  Carcotec 75 18 Suominen Yhtyma 60
19 Elisa 75 19 Elisa 59
20  Huhtamaki 61 20  Cargotec 59
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Liite 3. Vuonna 2007 suurimpia yrityshankintoja tehneet yhtiot seka vertailu-

tiedot vuodelta 2006

Koko-

2007 naishan- Hankinnois-
kintahin- sa syntynyt
ta liikearvo

Yhtio Hankinnan kohde milj. eur milj. eur
1 Nokia Nokia Siemens Networksin muodostaminen 5 500(**) 803
Stockmann Lindex AB 851 722
3 Ahlstrom Orlandi Groupin vesineulattujen kuitukankaiden 223 87
valmistus, Fiberweb plc-yhtién kuluttajapyyhkei-
den liiketoiminta, Fabriano Filter Media SpA, osa
erikoispaperituotantolaitoksesta yhtidlta Votoran-
tim Celelose e Papel
4 Cargotec Iso joukko pienia yritys- ja lilketoimintahankinto- 198 166
ja, mm. Indital Construction Machinery Ltd, Kal-
mar Intia Pvt. Ltd ja BG Crane Pty. Ltd
5 Fiskars Iittala Group Oyj, muut 176 79
6 HKScan Swedish Meatsin liiketoiminta (Scan AB) 162 32
7 Suomen Medivire Tyoterveyspalvelut Oy, muut 136 105
Terveystalo
8 Atria Yhtyma  AB Sardus, muut 129 95
9 Trainers' Trainers' House Oy:n hankinta 75 44
House (*)
10 Sanoma- Printcenter Oy, Noodi Oy, Rosetta Holding B.V., 68 42
WSOY SportUp Dinland Oy,

Auto24, muut

(*) 31.12.2007 asti Satama Interactive Oyj

(**) Konsernin siirretyn verkkoliiketoiminnan kayvaksi arvoksi maariteltiin 5 500 miljoonaa euroa.

Koko-

2006 naishan- Hankinnois-
kintahin- sa syntynyt
ta liikearvo

Yhtio Hankinnan kohde milj. eur milj. eur
1 Sponda Kapiteeli Oyj 960 28
2 Fortum E.ON Finland Oyj, muut 818 0
3 Nokia Intellisync Corporation, muut 691 488
4 Metso Aker Kvaernerin Pulping- ja Power-liiketoiminnot, 359 284
muut
5 Stora Enso Arapoti Group, muut 330 0
6 Cramo Cramo Holding B.V. 200 139
7 Rautaruukki 000 Ventall, muut 150 61
8 Kemira (*) 00O Kraski Teks, Lanxess —konsernin paperike- 137 32
mikaaliliiketoiminta
9 Componenta Doktas Dokumcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 111 41
10 Cargotec BMH Marine AB, East Coast Cranes and Electrical 103 68

Contracting Inc. -yhtidn liiketoiminta, muut

(*) Vuoden 2006 hankintoihin sisaltyy myds Cytec Industries Inc:n vesikemikaali- ja akryyliamidiliike-

toiminta. Sita koskien ei tietoja ollut saatavilla, joten se ei sisally ylla esitettyihin lukuihin.
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Liite 4. Uudistettu IFRS 3 -standardi selkeyttaa yrityshankintojen kirjanpitoka-
sittelya

IASB julkaisi uudistetun IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistéminen -standardin tammikuussa 2008.
Uudistetun IFRS 3 -standardin merkittdvimma&t muutokset vuonna 2004 julkaistuun IFRS 3
-standardiin verrattuna koskevat hankintamenetelman soveltamista.

Yksi merkittavimmista muutoksista on se, ettd vahemmistdosuuden suhteen yhteisélld on jatkos-
sa valittavanaan kaksi vaihtoehtoista arvostusmallia. Yhteisd voi valita nykyisen tavan, eli arvos-
taa vahemmistdosuuden osuutena hankinnan kohteen nettovarallisuuden kayvasta arvosta. Uu-
den vaihtoehtoisen mallin mukaisesti vdhemmistéosuus arvostetaan kdypaan arvoon.

Uudistetun IFRS 3 -standardin my6ta hankinnan kohteen varojen ja velkojen kirjaamisedellytyk-
set selkeytyvat. Jatkossa varan tai velan tulee tayttaa IFRS-standardien viitekehyksen varan tai
velan madritelma hankintahetkella. Nykyisen kdaytanndén mukaan esimerkiksi transaktiokustan-
nukset ovat sisdltyneet hankintamenoon ja vaikuttaneet liikearvon maaraan. Jatkossa transak-
tiokustannukset tulee kirjata kuluksi niiden syntymishetkelld, mika usein saattaa olla jo ennen
hankintahetkea.

Ehdollinen hankintameno tullaan jatkossa kirjaamaan hankinta-ajankohdan kdypaan arvoon osa-
na alkuperdista hankintamenoa. Aikaisempaan kaytantéén verrattuna lisakauppahinta tulee siis
huomioiduksi aikaisemmin, minka katsotaan tuottavan aikaisempaa oikea-aikaisempaa informaa-
tiota hankinnan kokonaisvaikutuksista.

Vaiheittaisten hankintojen kirjanpitokasittelyssa maaraysvallan siirtymisen ajankohdan merkitys
korostuu. Maardysvallan siirtymishetkelld hankkijaosapuolen mahdollinen aikaisempi omistus
hankinnan kohteessa arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Maaraysvallan siirtymisen-
jalkeen tehtavat hankinnat ovat lilketoimia osakkeenomistajien valilld (ns. economic entity ap-
proach) eika niilla ole vaikutusta hankintamenolaskelmaan tai tulokseen.

Uudistettua IFRS 3 -standardia tulee soveltaa 1.7.2009 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Aikai-
sempi soveltaminen on sallittua, kuitenkin aikaisintaan 30.6.2007 tai sen jalkeen alkavilla tilikau-
silla. Talléin muutettua IAS 27 -standardia tulee soveltaa samanaikaisesti. Aikaisemmasta sovel-
tamisesta on annettava tieto.

IFRS 3 -standardin uudistaminen tulee selkeyttamaan yrityshankintojen kirjanpitokasittelya, kun
vaihtoehtoiset kasittelytavat poistuvat monien tilanteiden osalta. Laskentaohjeistus johtaa myo6s
monilta osin yksinkertaisempaan kirjanpitokasittelyyn, esimerkkina tasta vaiheittaiset hankinnat.
Odotettavissa on uudistetun standardin vaatimusten perusteella jatkossa entista laadukkaampaa
informaatiota, jonka perusteella tilinpadtdksen kayttajan on aiempaa helpompaa muodostaa ko-
konaiskuva hankinnan luonteesta ja taloudellisista vaikutuksista.



	1 Yhteenveto 
	2 Valvonnan sisältö ja valvontamenetelmät
	3 Rahoitusmarkkinoiden kriisi ja rahoitusinstrumentteja koskevat tiedot IFRS 7
	3.1 IFRS 7 uudistaa rahoitusinstrumenteista annettavat liitetiedot
	3.1.1 Listayhtiöiden IFRS 7 -raportointi 
	3.1.2 Pankkien käypään arvoon arvostettuja varoja koskeva informaatio 


	4 Muut keskeiset valvontahavainnot
	4.1 Omaisuuserien arvostuksessa toimintaympäristön seurannan merkitys korostuu 
	4.2 Yrityshankinnat ja oman pääoman ehtoisten sijoitusten luokittelukysymykset 
	4.3 Osavuosikatsauksissa erityisesti puutteita hankituista liiketoiminnoista koskevissa tiedoissa 
	4.4 Segmenttiraportointi 

	5 Sijoituspalveluyritysten ja rahastoyhtiöiden tilinpäätöksissä puutteita


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [595.276 790.866]
>> setpagedevice


