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ListayhtiGtilaisuus 2020

Covid-19-pandemia haasteena taloudelliselle raportoinnille

8.30 Tilaisuuden avaus \
8.50 Listayhtididen talouden seurannan havaintoja vuonna 2020 ""
-2 Q&A

9.10 Valvontahavaintoja seka valvonnan painopisteet tilinpaatoksissa 2020

Johdon harkinta ja arviot korostuvat

Valvojan terveiset rahoitusriskien osalta
Arvonalentumistestauksista epavarmuuden vallitessa

Nostoja vuokrasopimuksia koskevan standardin soveltamisesta
> Q&A
10.30 Tauko

32 FIN-FSA ' _ Julkinen / SP/FIVA-El RAJOITETTU
' FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY < 24.11.2020




ListayhtiGtilaisuus 2020

Covid-19-pandemia haasteena taloudelliselle raportoinnille

10.45 IASB:n ajankohtaiset aiheet seka saantelyhankkeet - ESMAN ‘ -:
ajatuksia ja painotuksia

11.05 ESEF - tilannepaivitys
-2 Q&A

11.20 Ajankohtaista listayhtididen sdantelysta ja tiedonantovelvollisuu-
desta

12.05 Q&A jatilaisuuden paatds
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Tilaisuuden avauksen sisalto

* |FRS-valvonta vuonna 2020

- Tarkastusvaliokunnan merkitys seka
tilintarkastuksen haasteet

* Wirecard yrityspetos — Euroopan
tilinpaatdsvalvonta stressitestissa
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IFRS-valvonnan uudelleen kohdentaminen

i Talouden ja
Full review | markkinoiden
valvonta 5 aktiivinen
seuranta

Osavuosi-
katsausten
seuranta

Heikossa taloudellisessa tilassa ESMAnN
olevien yhti6iden valvonta: kannanotot

Esitevalvonta: 11 yhtiota
4 yli 10 yhtiGta

IAS 36
4 |IPOa
IFRS 3

IFRS 7
IFRS 13 s
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Talouden seuranta korostuu poikkeuksellisissa oloissa

« Uuden tilanteen ja ilmidn ymmartaminen valttamatonta

« Valvojan tarkeda saada ajantasainen kuva listayhtididen taloudellisesta
tilanteesta ja mahdollisesta kriisiytymisesta

- Osavuosikatsausten ja porssitiedotteinen tavanomaista laajempi lapikaynti
talouden nakokulmasta

- Apuna valvonnan suuntaamisessa

- Seuranta- ja analyysityon perusteella pystytaan tunnistamaan taloudellisen
raportoinnin ongelmakohtia

* Ongelmakohtien tunnistamisessa ja valvojan viestinndssa myos ESMAlla
tarkea rooli — kansalliset kannanotot ESMAnN pohjalta
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Tarkastusvaliokunnan merkitys seka tilintarkastuksen

haasteet

\
— K.
N
Y
4
\ oA
v
N

K
!

% FIN-FSA ‘, | Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
' FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY ' ? 2411.2020 7



Taloudellisen raportoinnin osa-alueet stressitestissa
— tarkastusvaliokunta tarkeassa roolissa

+ Taloudelliselta raportoinnilta vaaditaan
tasséa hetkessa aikaisempaa enemman
- avointa, ajantasaista, luotettavaa, erilaista
tietoa (esim. skenaariot)

« Tarkastusvaliokunnan tehtavat tarkeita,
kun stressitestiin joutuu yhtion

- lilketoiminta

- taloudellinen raportointi

- riskienhallinta ja siséainen valvonta
- tilintarkastus

» Aito tarve tarkastusvaliokunnan

asiantuntemukselle
laskentatoimesta/tilintarkastuksesta

- esim. rippumaton nakemys johdon
harkinnalle ja arvioille tilinpaatksessa

COVID concerns for audit committees

Disclosures about COVID-19 effects
79%
Preparing forward-looking cash flow estimates
48%
Impairment of nonfinancial assets
43%

Accounting for financial assets
23%

Going concern
18%

Use of non-GAAP metrics
17%

Source: KPMG Audit Committee Institute
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Finanssivalvonta hakee tuntumaa tarkastusvaliokuntien toimintaan
— tilaisuus ja raportti

FIN-FSA 1@

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY 7 January 2019 FIVA 1/02.05.09/2019 fll'u;‘liill\ O O— m ;L':;':;::A:’g:l";f::‘(z
FINNISH PATENT AND Unrestricted
REGISTRATION OFFICE

To the audit committees/
the boards of directors performing functions of the audit committee

Audit Committee Survey

REPORT ON THE AUDIT COMMITTEE SURVEY
FEBRUARY 2020

The EU on specific statutory audit of
Public Interest Entities (PIEs) introduces a new obligation on National
Competent Authorities in the EU to monitor developments in the PIE
audit market, and in particular to assess the performance of Audit
Committees.

The Committee of European Auditing Oversight Bodies (CEAOB), which
is the new framework for co-operation between national audit oversight
bodies at EU level, has decided to conduct an audit committee survey.
The survey is carried out by the competent European authorities. The
Finnish Patent and Registration Office (PRH) is the competent authority
for audit oversight including the task of market monitoring.' PRH is also
a member of the CEAOB. The Financial Supervisory Authority
(Finanssivalvonta, FIN-FSA) is the competent authority for evaluating
and monitoring the activities of audit committees.? Therefore, PRH and
FIN-FSA are carrying out the audit committee survey in collaboration.

The target group of the survey is Finnish public interest entities. The
respondents represent a large sample of Finnish public interest entities,
Including Iisled companies, credit insmubons pens' n Insurance

The

of
standard queslmns prepared by CEAOB which are complemented by
some by the Finnish

1 EU regulation (No 537/2014) 16 April 2014
icle 27 Monitoring market quality and competition
1.The competent authorities designated under Articie 20 (1) and the European Competition Network (ECN), as
appropriate, shall regularly monitor the developments in the market for providing statutory audit services to public
interest entities, and shall in particular assess the following:
(a) the risks arising from high incidence of quality deficiencies of a statutory auditor or an audit firn, including
systematic deficiencies within an audit firm network, which may lead to the demise of any audit firm, the disruption
the provision of statutory audit services whether in a specific: sector or across sectors, the further accumulation of ok
of audit deficiencies and the impact on the overall stability of the financial sector;
(b) the market concentration levels, including in specific sectors;
(c) tha performance of audit committees;
(d) the need to adopt measures to mitigate the risks referred to in point (a).
2Law on financial supervision (12.8.2016/642) 50 § |
fcting o s compatert aubiccky regantng sl of  puEKS nfersei antty
o vith aticle 20 (2)of the EU Audit Regulatin, Financial Supervision acts as the competont authorty for
u»a ava!uamun and monitoring of the activities of audit committees referred to in article 27(1) c of the regulatios

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY
Snolimaninkatu 6, P.O. Box 103, FI-00101 Holsinki, Finland « Telephone +358 9 183 51 « fin-fsa.fi
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https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/verkkouutiset/2020/raportti-tarkastusvaliokuntaselvityksesta--julkaistu--tarkastusvaliokuntien-taloudellisen-raportoinnin-ja-tilintarkastuksen-asiantuntemukselle-kasvava-tarve/

Finanssivalvonnan tehtavana mm.

- Valvoa IFRS-standardien noudattamista [ Tarkastusvaliokunta }

- Seurata ja arvioida PIE-yhteisdjen
tarkastusvaliokuntien toimintaa

- voi maéaréaajaksi, enintddn kolmeksi
vuodeksi, kieltad henkilda toimimasta PIE- Taloudelli
yhteison hallintoelimissa alouaetiinen

raportointi

» Toimia tarkoituksenmukaisessa

yhteistydssa tilintarkastusvalvonnan
kanssa

- Kayda kahdenvalista vuoropuhelua
luottolaitosten ja vakuutusyhtididen
tilintarkastajien kanssa

- FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
e,
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Skandaaliyhtioissa puutteita myos tarkastusvaliokuntatyoskentelyssa

Toshiba Corporation (2015), Japan

Orverstated operating profits by
mre than $1.2 billicn in a scandal
that began in 2008 and spanned

7 years.

Carillion (2018), United Kingdom

The company's collapse left £2
billion owed to its suppliers and
£2.& billicn in pension liabilities.

Wirecard (2020), Germany

Filed for insolvency after admitting
that approximately $2.6 billion of
assats on the company’s balance
shieet likely did not exist.

E1EC

IAASB

FRAUD AND GOING CONCERNM IN AN AUDIT OF FINANCIAL STATEMENTS - EXPECTATION GAP

FIN-FSA

* FINANSSIVALVONTA

Toshiba's majority independent audit
committee is under fire for not properly or sufficiently
performing its oversight duties. The committee chairman
did not proceed with repeated requests to review certain
accounting treatments when submitted by the other
members; as the former CFO of the company, the chairman
presumably knew of these accounting irregularities. To
further dishearten investors, the Independent Report also
pointed out that the audit committee was not comprised
with enough members who had an adequate knowledge of

finance and accounting. Copyright 2016 Glass, Lewis & Co.,

When the once high-flying payments company entered the Dax in 2018,

replacing German lender Commerzbank, it displayed a lack of basic corporate

Conclusion

The fallout from Carillion will continue for quite some time. British lawmakers
and regulators have called for investigation of the company itself, and its external
auditor; into the auditing profession overall, and whether the Big Four firms need
more competition; and even into other regulatory and policy lapses that let such an
important provider of services to the British government go bankrupt so quickly.

The coOrporate governance Commiunity, however, can take AWay sev eral important
lessans. Above all, audit committees need to ensure they understand the risk
management practices in operations that undergird the financial results they review
and approve. They must also establish a progressive internal audit function — one
that can pivot quickly along with a swiftly tilting risk landscape.

Issue 87 | June 2018

governance requirements. Wirecard’s supervisory board did not have an audit

committee, and it repeatedly missed the statutory deadline for the

publication of quarterly and annual results.  FINANCIAL TIMES

OCTOBER 5 2020
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Tilinpaatoksen laadintaprosessissa huomioitava covid-19-pandemian
alheuttamat vaikeudet tilintarkastukselle

Vaikutus tilintarkastukseen Huomioitavaa tilinpaatoksissa
* Rajoitukset ja muut muutokset tilintarkastuksen * Olosuhteiden ja tulevaisuuden
kaytannon suorittamiseen (fyysiset tapaamiset, epavarmuustekijoista johtuen
konsernin ulkomaisten osien tilintarkastusten tilintarkastuskertomuksiin voi tulla
valvonta, havainnointi ja inventointiin lisatietokappaleita, tai jopa mukautuksia
osallistuminen) vaikeuttavat tilintarkastusta « Johdon harkintaan (ml. toiminnan jatkuvuuden
» Kontrollit eivat mahdollisia tai eivat toimi riittdvan arviointi) ja arvioihin liittyen on kiinnitettava
hyvin erityistda huomiota
« Mahdollisuudet kontrollien ohittamiseen ja . dokumentaation hyvaan tasoon
vaarinkaytoksiin voivat kasvaa . tilinpaatoksessa annettavien tietojen
» Poikkeuksellisen suurista epavarmuustekijoista riittavyyteen
johtuen arvioiden tarkastaminen ja johdon « Mahdollisesti varattava enemmén aikaa
haastaminen johdon harkintaa vaatineissa 31.12.2020 tilinpaatdsten tilintarkastuksiin?

asioissa aikaisempaa tarkeampéaa

“With so much uncertainty, the role of auditors has never been more important or more difficullt.
Judgment calls this year will be harder than ever.” (T 31.10. 2020, Chairman of B4 firm)
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Wirecard yrityspetos — Euroopan tilinpaatosvalvonta

stressitestissa
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Yksi suurimmista yrityspetoksista Euroopassa toisen maailmansodan jalkeen

Minchenin tuomioistuimen nimeaman valvojan 28.4.2020 25.6.2020
arvion mukaan Wirecardin varojen todellinen arvo
on 428 miljoonaa euroa (FT 23.9.2020). » KPMG:n » Kesakuun 25. paivana
erikoistarkastusraportti ) ¢ 2020 Wirecard ilmoitti
Wirecardin entiselle johdolle esitettyjen syytteiden julkaistiin 28.4.2020. KPMG hakeutuvansa
mukaan velkojia on huijattu 3,2 mrd. eurolla, ilmoitti, ettei se voinut konkurssimenettelyyn.
Wirecardin pitkaaikainen tilintarkastaja Ernst & varmistaa, etta vuosina Wirecard on historian
Young (’EY”) ei havainnut useamman vuoden 2016 -2018 raportoidut ensimmainen
aikana tapahtunutta vaaristelya. Wirecardin voitot olivat konkurssimenettelyyn
aitoja. KPMG kyseenalaisti hakeutunut DAX 30 -
lahes 2 mrd. euron indeksiin kuuluva yritys.
suuruisten kassavarojen
olemassaolon.

2015 - 2019 2020
Kirjoittelu lehdistossa jatkui aina vuoden 2020 tapahtumiin asti 22.6.2020
21.10.2019 > V\_/l_reca_rd tunnusti mo_nlvu_ot_lsen"

94.4.2015 kirjanpitopetoksen ja ilmoitti, etta 1,9 mrd. euron

s » Yhtid nimittdd KPMG:n kateisvaroja, joiden piti olla talletettuna kahden
» FT aloitti Wirecard-artikkelien sarjan. Yhteensa selvittamaan vaitettyja aasialaisen pankin ns. escrow-tililla, ei

noin 10 artikkelia julkaistiin 2015-2020. Niissa vaarinkaytoksia. todennéakdisesti ole olemassa, ja etta

kyseenalaistettiin esim. yhtién hankintaprosessi aikaisemmin ilmoitetut taloudelliset luvut eivét

| seka liiketoiminta Lahi-idassa ja Aasiassa. ! | ehkaole luotettavia.

FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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ESMA julkaisi tilinpaatdsvalvontaa koskevan vertaisarvioinnin tulokset

- ESMA analysoi komission pyynnosta syys-lokakuussa Saksan tilinpaatésvalvonnan
toimintaa Wirecard-tapauksessa
- ESMA:n tehtava on edistaa harmonisoitua tilinpaatésvalvontaa Euroopassa
- ESMA suorittaa sdanndllisesti vertaisarvioita (peer review) vahvistaakseen valvonnan
yhtenaisyytta

- Vertaisarviointi keskittyi silhen, miten Saksan valvojat (BaFin ja FREP) olivat
noudattaneet ESMAN tilinp&atostietojen valvontaa koskevien ohjeiden vaatimuksia
Wirecard-tapauksessa

- Finanssivalvonnan on mygds noudatettava ko. ohjeita ja voi olla arvioinnin kohteena

 Vertaisarvioinnin tuloksia
- Saksan valvojilla on hyvat resurssit ja henkilokunta ammattitaitoista
- Petosten havaitseminen kaytandssa lahes mahdoton tehtava valvojalle
- BaFin:n riippumattomuus liikkeeseenlaskijoista ja poliittisesta paatoksenteosta ei kiistatonta

- Valvonnan suorittamisessa heikkouksia (ammatillisen skeptisyys, valvonnan oikea-aikaisuus,
markkinoiden seuranta/lehdistéseuranta, tyon tehokas kohdentaminen ja dokumentointi)

- Valvojatahojen valilla tiedonkulkuhaasteita ja yhteistyon riittamattomyytta
tilintarkastusvalvonnan kanssa

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-identifies-deficiencies-in-german-supervision-wirecard%E2%80%99s-financial

Muita seurauksia ja vaikutuksia

- Euroopan komissio tutkii Saksan finanssivalvojan toimintaa

= Komissio on ilmoittanut arvioivansa Wirecard-tapauksen vaikutuksia unionin
padomamarkkinoiden saantelyyn ja valvontaan ja ryhtyvansa toimiin unionin oikeudellisessa
kehyksessa havaittujen puutteiden korjaamiseksi

= ESMAnN tekema vertaisarvio ja siita julkaistu raportti on osa komission arviointia

- Saksan tilinpaatosvalvontajarjestelma (kaksi valvojatahoa) rakenteellisen arvioinnin
kohteena

« Miunchenin syyttajaviranomainen tutkii Wirecardin hallituksen toimia
* Wirecardin johtohenkildiden pidatykset ja etsintdkuulutus

- Saksalainen asianajotoimisto on nostanut kanteen sijoittajien puolesta EY:ta vastaan
laiminlyonnista tilintarkastuksessa

- Saksan tilintarkastusvalvoja APAS tutkii EY:n tekemaa Wirecardin tilintarkastusta
+ Tilintarkastajien vastuunrajoituksiin suunnitellaan Saksassa tiukennuksia

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Hyodyllisia julkaisuja

« ESMA Public Statement on the European Common Enforcement Priorities
2020 (28.10.2020)

« ESMA painottaa lapinakyvyvitta vuodelta 2020 laadittavissa
puolivuosikatsauksissa (Markkinat-tiedote 1/2020)

« ESMAN Covid-19-pandemian johdosta julkaistut taloudellista raportointia koskevat
kannanotot ja kansalliset toimenpiteet (Markkinat-tiedote 1/2020)

« FRC Reporting Lab: COVID-19 — Going concern, risk and viability — Reporting in times of
uncertainty (June 2020)

- Mm. toiminnan jatkuvuus, johdon harkinta ja arviot seka skenaariot

« FRC Covid-19 Thematic Review: Review of financial reporting effects of Covid-19 (July
2020)

- Mm. toiminnan jatkuvuus, rahoitusriskit, kovenantit, odotettavissa olevat luottotappiot (ECL),
johdon harkinta ja arviot sek& arvonalentumistestaukset

i 0o Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1041_public_statement_on_the_european_common_enforcement_priorities_2020.pdf
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/julkaisut/markkinat_2020/markkinat_tiedote_1_2020.pdf
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/julkaisut/markkinat_2020/markkinat_tiedote_1_2020.pdf
https://www.frc.org.uk/getattachment/ef564f3f-d37b-4469-aa30-cc36f0343708/COVID-19-Going-concern-risk-and-viabilityFinal.pdf
https://www.frc.org.uk/getattachment/03838acd-facc-4a06-879c-a4682672a6d7/CRR-COVID-19-Thematic-Review-Jul-2020.pdf
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Listayhtioiden taloudellisen
seurannan havaintoja vuonna 2020

Johtava IFRS-asiantuntija Sirkku Palmuaro
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Sisalto

* Miten covid-19-pandemian vaikutukset nakyivat
listayhtididen 2020 raporteissa?

 Omaisuuserien arvonalentumiset

- Alustavia havaintoja ESMAn Eurooppa -
tasoisesta selvityksesta vuoden 2020
puolivuosikatsauksista

Tietojen keradmisessa on kaytetty omia kaavoja, jotta tieto olisi vertailukelpoista yhtididen ja
kausien valilla. Tulokset ovat ainoastaan suuntaa antavia, kriteeristoa ei kehitetty tarkasti.

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Kehitys pahkinankuoressa kvartaaleittain 2020 (1/2)

Q1 (n=95) Q2 (n=105) Q3 (n=85)

» Kokonaisliikevaihto -3,5 %* » Kokonaisliikevaihto -9 %* » Kokonaisliikevaihto -9 % (pl.
« Yhteenlaskettu tulos verojen (pl. FortumUniper) FortumUniper)

jalkeen -1,5 %* * Yhteenlaskettu tulos verojen  Yhteenlaskettu tulos verojen
« Kassavarat yhteensa +26 jalkeen - 32 %* jalkeen + 42 %*

%** « Kassavarat yhteensa +29 « Kassavarat yhteensa +24
« Velkaantuneisuusaste*** %** %**

« km. 81 % * Velkaantuneisuusaste*** * Velkaantuneisuusaste***

« Kokonais- 56 %  km. 118 % * km. 79 %

« Kokonais- 62 % « Kokonais- 100 %

“Suomalaisten porssiyhtididen taseet olivat kriisin kaynnistyessa lahtokohtaisesti vahvat

muutamaa poikkeusta lukuun ottamatta”, totesi Katja Keitaanniemi (Kauppalehti 9.4.)

*Suhteessa vertailukauteen **Suhteessa 31.12.2019
***\/elkaantuneisuusaste: yhteenlasketut korolliset velat / yhteenlaskettu oma pddoma, ei sisdlla Financials —toimialan yhti6ita

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Kehitys pahkinankuoressa kvartaaleittain 2020 (2/2)

* Likviditeettitilannetta « Likviditeettitilannetta « Kustannusrakenteen
kuvattiin paaosin hyvana kuvattiin edelleen paaosin joustoja kuvattiin
« Arvonalentumisia* muilla hyvana onnistuneeksi
kun pankkitoimialoilla » Arvonalentumisia* muilla « 6/10 toimialasta paransi
raportoivat 5 yhtiota (el kun pankkitoimialoilla tulosta vertailukauteen
merkittavia) raportoivat 12 yhtiota (ei verrattuna (Q2: 3/10)
kovin merkittavia) « Yhti6t kuvasivat aktiivisesti
» Osavuosikatsausjakso maksuvalmiustilannettaan
toteutui ennusteita ja sen varmistamiseksi
parempana. tekemiaan toimenpiteita
* yritysten nopea reagointi « Arvonalentumisia* edelleen
pandemian alettua vahaisessa maarin

* sopeutustoimien
onnistuminen

* Arvonalentumiset = ei-rahoituksellisten erien arvonalentumiset ja negatiiviset arvonmuutokset

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Liikevaihdon kehitys kvartaaleittain suhteessa vertailukauteen

NoHo, Finnair, Viking Line, Stockmann

Sampo + 43 %

/

AN
Liikevaihdon kehRys verrattuna vertailukauteen,
30%
20 % . - LT s -
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Q1: Kokonaisliikevaihto laski - 3,5 %
(ilman Fortumia -2 %)

Rajoitustoimie
kysyntaan Q2

N vaikutus

Q2: Kokonaisliikevaihto laski - 8,8 %

(ei sis. Fortumia)

Kvartaalit eivat suoraan vertailukelpoisia (eri yhtidjoukko Q1 ja Q3 vs. Q2). Telecommunications =

Elisa, Oil&Gas = Neste, Utilities = Fortum

s FIN-FSA
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Q3: Kokonaisliikevaihto laski - 9,0 % (ei

sis. Fortumia)

Liikevaihdon kehitys verrattuna vertailukauteen

Toimiala

Utilities

Oil & Gas
Materials
Consumer Goods
Technology
Consumer Services
Financials

Telecommunication:

Industrials
HealthCare

Q1

-20 %
-13 %
-11%
-2%
-2%
0%
4%
6 %
9%
9%

Q2

na
-37 %
-17 %
-6 %
-10 %
-18 %
20%
2%
-2 %
-3 %

Q3

na

-27 %

-16 %
2%
-7%

-18 %
4%
1%
-3 %
-1%

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU

24.11.2020




Kannattavuus: Tulos verojen jalkeen kvartaaleittan suhteessa vertailukauteen

Q3: Sanoma +292%, Kesko + 27%, Finnair -446 %, Viking Line -136 %, NoHo -94 %, Stockmann -9 %

Tuloskeh
400 %

tys verrattuna vertailukauteen, muutos %

Sampo + 1773%, Nordea + 244%

300% / Nokia + 132%

200 %
Q3: es|m. Marimekko + 25%
100 % j I I
[}l .! .! . ] B
N s ) ] [+ -4 &
100% TR AT AN M < N
a2 © N > 7 e o & R
A & O Q\S\ {3} \} \}{\ Q-% Qf-\?
A \}6\ N {Q \2\ A
-208% 3 &
S & &
(_—O{\ < é}.‘?’b
-300 % A
EQ1 mQ2 mQ3

Kvartaalit eivat suoraan vertailukelpoisia (eri yhtidjoukko Q1 ja Q3 vs. Q2). Telecommunications =
Elisa, Oil&Gas = Neste, Utilities = Fortum

-
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Q1: Kokonaistulos laski -1,5 %

Q2: Kokonaistulos laski - 31,6 %

Q3: Kokonaistulos nousi + 42 %

Toimiala Q1

Consumer Services -194 %
Consumer Goods -90 %
Oil & Gas -32%
Financials -27 %
Industrials -20 %
Materials -19 %
Telecommunication: 13%
HealthCare 29 %
Technology 86 %
Utilities 161 %

Q2
-116 %
-63 %
-45 %
-49 %
-20 %
-21%
11 %
32%
150 %
-38 %

Q3
-9 %
32%
30 %
323 %
5%
-48 %
5%
-9 %
106 %
-17 %
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Kassavarojen kehitys verrattuna tilanteeseen 31.12.2019

600 %

500 %

400 %
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200 %

100 % I
0% u

-100 % ®

Kassan muutos verrattuna 31.12.2019
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E31.3. m30.6. m30.9. Q1 n=86, Q2 n=93, Q3 n=66

31.3.2020: Kokonaiskassavarat + 26 %

30.6.2020: Kokonaiskassavarat + 29 %

30.9.2020: Kokonaiskassavarat + 24 %

Kvartaalit eivat suoraan vertailukelpoisia (eri yhtidjoukko Q1 ja Q3 vs. Q2). Telecommunications = Elisa, Oil&Gas = Neste, Utilities = Fortum

* Kokonaiskassavarat = yhteenlaskettu kassa tarkasteluhetkella verrattuna. 31.12.2019
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Velkaantuneisuusasteen kehitys (korolliset velat / oma paaoma)

Selittyy muutamilla yhtiolla, jotka eivat julkaise Q1/Q3
llIman niitd 93 % -> pysynyt tasaisena

Velkaantuneisuusaste keskimaarin (pl. Einancials) 31.3.2020

200 % Kokonaisvelkaantuneisuusaste* 56 %

Velkaantuneisuusaste keskimaarin 81 %

100 % 30.6.2020
50% IIII IIII IIIII Kokonaisvelkaantuneisuusaste 62 %
0% Velkaantuneisuusaste keskimaarin 118 %
Q1 Q2 Q3

30.9.2020

150 %

B Consumer Services Telecommunications ™ Health Care
Kokonaisvelkaantuneisuusaste 100 %

B Industrials B Technology B Consumer Goods
m Materials m Utilities m Oil & Gas Velkaantuneisuusaste keskiméarin 79 %
m Kaikki yhtiot Q1 n=74, Q2 n=94, Q3 n=64

Kvartaalit eivat suoraan vertailukelpoisia (eri yhti6joukko Q1 ja Q3 vs. Q2).
Financials -toimiala ei sisélly tassa esitettyihin lukuihin * Kokonaisvelkaantuneisuusaste = yhteenlasketut korolliset velat / yhteenlaskettu oma pddoma
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Nostoja kvartaaliraporteista Q1

Koronapandemia alkoi kuitenkin
selvasti vaikuttaa neljanneksen
loppua kohti seka
metsakoneiden kysyntaan etta
komponenttien saatavuuteen.
Vuoden 2019 puolella alkanut
metsékonemarkkinan
heikkeneminen ja pandemian
aiheuttama lisdshokki hiljensi
metsakoneiden kysyntaa
voimakkaasti useilla
markkinoilla. (Ponsse Oyj)

COVID-19:n vaikutus Nokian
liiketoimintaan on toistaiseksi
ollut suhteellisen rajallista ja
padasiassa liittynyt
toimitusketjuhaasteisiin
Kiinassa. (Nokia Oyj)

;;:'(j) _
po, FIN-FSA
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COVID-19 pandemia
kasvatti
myyntimaaria kaikilla
markkina-
alueillamme.
(Suominen Qyj)

Olvi-konsernin alkuvuoden
liiketoiminta kehittyi erinomaisesti
edelliseen vuoteen nahden.
Myyntivolyymi ja liikevoitto
kasvoivat selvasti kaikilla
kotimarkkinoilla. Liikevoitto
kasvoi yli 30 prosenttia. (Olvi

%)

Koronaviruspandemia, kasvanut
epavarmuus ja pandemiaan
liittyvat viranomaistoimet ovat
vaikuttaneet negatiivisesti
Cargotecin toimintaymparistoon,
tilauksiin, toimintoihin,
hankintaketjuun ja toimituksiin.
Pandemian vaikutus nakyi
kaikissa liilketoiminta-alueissa,
erityisesti tilauksissa seka Hiabin
likevaihdossa ja tuloksessa.
(Cargotec Oyj)

Nykyinen tilanne on kiihdyttanyt paperin
kysynnan laskua Euroopassa, ja konsernin
muiden tuotteiden markkinaolosuhteiden
vaihtelu jatkuu. Stora Enson tulos karsi
enemmankin vuoden alun lakoista
Suomessa. (Stora Enso Oyj)
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Likviditeetti ja rahoitusasema - Nostoja kvartaaliraporteista Q2

Heinakuussa liikkeeseen
laskettu 125 milj. euron Toisen kvartaalin aikana Wartsila on

Konserni varmisti rahoitusasemaansa vakuudeton erityisella huolellisuudella tarkistanut
neuvottelemalla paarahoittajien kanssa vaihtovelkakirjalaina on rahoitusriskinsa COVID-19 -pandemian
valiaikaisista luottolimiittien nostoista. tarkea rahoituselementti, vuoksi. Tarkistuksen seurauksena konsernin
Rahoitusasema on pysynyt vakaana ja joka parantaa velkojemme likviditeettireservia on vahvistettu. Vuonna
konsernin johto arvioi rahoitusaseman maturiteettiprofiilia n&ina 2020 eraantyvia vahvistettuja
olevan riittava koronaviruksen kovina aikoina. luottolimiittisopimuksia on jatkettu vuoden
aiheuttaman epavarman markkinatilanteen (Outokumpu Oyj) 2021 loppuun asti ja samalla naiden
mahdollisesta pitkittymisesta huolimatta limiittien kokonaismaaraa on nostettu 20
eika likketoiminnan jatkuvuuteen liity milj. eurolla. Nain ollen kaytettavissa olevien
epavarmuutta. vahvistettujen luottolimiittisopimusten
(PunaMusta Media Oyj) Toiminnan edellytyksena on, kokonaismaara on nyt 660 milj. euroa, ja ne
etta Viking Line onnistuu ovat kokonaan kayttamatta. Wartsila
vahvistamaan jarjestelee myos uusia kahden vuoden
maksuvalmiutta esimerkiksi lainoja. Naistéa 40 milj. euron laina on jo
pankkilainan tai osakeannin nostettu ja yksi 40 milj. euron lainasopimus
avulla tai kayttdomaisuutta on jo allekirjoitettu. (Wartsila Oyj)
myymalla. (Viking Line Abp)
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Nostoja kvartaaliraporteista Q3

Heina—syyskuussa yhtio toimi edelleen
rajoitetussa toimintaymparistéssa. Kolmas
kvartaali on kuitenkin hyva osoitus siita, etta
ravintolarajoitusten lieventyessa markkina ja
asiakaskysynta palautuvat nopeasti. (NoHo
Partners Qyj)

Kolmas vuosineljannes kaynnistyi
positiivisemmassa ymparistdéssa kuin toinen
neljannes. Kolmannen vuosineljanneksen aikana
kavi kuitenkin ilmi, etta maailmanlaajuinen COVID-
19-pandemia kestaa viela kauan. Tama nakyi
markkinoilla yleisend epavarmuutena. Vaikka
makrotaloudellisten indikaattorien kehitys on ollut
myonteista, maailmanlaajuinen kysynta ei ole
palautunut pandemiaa edeltavélle tasolle, ja

liiketoimintamme tunnetusti seuraa talouden
sykleja melko pitkalla viiveella. (Konecranes Oy))

Tukkumyynti ja ripeat
sopeuttamistoimet auttoivat
Marimekkoa kasvattamaan
liikevaihtoa ja parantamaan tulosta
haastavassa toimintaymparistossa.
Vahvana jatkunut verkkokauppa tuki
vahittaismyyntia pandemian edelleen
vaikuttaessa myymaldiden
asiakasmaariin. (Marimekko Oyj)

Yhti6 on tarkastanut ja paivittdnyt myyntisaatavista odotettavissa
olevia luottotappioita koskevan mallinsa niin, etta siina
huomioidaan makroekonominen kehitys. Paivitys ei aiheuttanut
merkittavaa kasvua myyntisaatavien odotettavissa oleviin
luottotappioihin syyskuun lopussa, mutta luottoriski saattaa
kohota, mikali tamanhetkiset kaupankayntiolosuhteet heikkenevat.
(Nokian Renkaat Qyj)
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Missa vaiheessa omaisuuserien arvonalentumiset ja indikaattoreista
johtuvat arvonalentumistestaukset alkavat tulla ajankohtaisiksi?

« Arvonalentumisia raportoivat 5 « Arvonalentumisia/neg. kayvan * Muutama yhtio ilmoitti
yhtiota* arvon muutoksia raportoivat 12 arvioineensa
- Raportoidut arvonalentumiset yhtiota* arvonaletumistarvetta ja/tai
eivat olleet merkittavia « Edelleen suhteellisesti varsin paivittaneensa niiden taustalla
pienia olevia ennusteitaan
« Arvonalentumisista/neg.  Ei-rahoituksellisiin eriin liittyvia
kayvan arvon muutoksista 4 alaskirjauksia raportoivat 5
kohdistui likearvoon, 3 yhtiota*
kiinteistdihin ja loput koskivat  Alaskirjaukset olivat
muita omaisuuseria maaraltadn merkityksettomia

* Liikearvojen alaskirjaukset
olivat maaraltaan
merkityksettomia

"Lippo Suominen: "Vasta vuoden viimeisen kvartaalin perusteella voidaan
alkaa arvioida, miten koronavirus ja sen torjuntatoimet vaikuttavat yhtioihin

pidemmalla aikavalilla” (Talouselama 9.4.)

*Muilla kuin pankkitoimialoilla
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Alustavia havaintoja Eurooppa-tasoisesta tarkastelusta vuodelta 2020

Otos lahes 70 listayhtiota ja kohteena 2020 puolivuosikatsaukset

Covid-19-pandemiasta liikevaihdon osalta eniten karsivat lentoliikenne sek& majoitus- ja
muut matkustusalan yhtiot

Liikkevaihto kasvoi H1:lla vertailukauteen verrattuna 20 %:lla yhtidista
- mm. pankeilla seka viestinta-, terveydenhoito-, teollisuustoimialoilla
- Vain osa kuvasi kasvun johtuneen pandemiasta

Lahes 60 % esitti puolivuosikatsauksensa liitetiedoissa (taulukko-osa) yksityiskohtaista
ja myos kvantitatiivista tietoa covid-19-pandemian merkittdvimmista vaikutuksista

60 %:n tilinpaatoksesta kavi ilmi, etta puolivuosikatsausta varten oli suoritettu IAS 36:n
mukainen arvonalentumistestaus

- L&hes 60 % naista kirjasi puolivuosikatsauksessaan ei-rahoituksellisen omaisuuseran
arvonalentumisen (IAS 36)

R
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Kysymyksia ja vastauksia
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Valvontahavaintoja seka valvonnan painoalueet tilinpaatoksissa 2020

Arvonalentumis-
testauksista
epavarmuuden
vallitessa

Nostoja
vuokrasopimuksia
koskevan standardin
soveltamisesta

Johdon harkinta ja

Valvojan terveiset
rahoitusriskien osalta
(IFRS 7 ja IFRS 9)

arviot korostuvat
(IAS 1)

(IAS 36)

(IFRS 16)

« ESMAnN painoalueet +« Maksuvalmiusriski Selvitys Ajankohtaisia
ja  Luottoriski tilinpaatosten 2019 nostoja
valvontapaatoksia  Lainanhoitojoustojen ja Valvonnan

« Finanssivalvonnan kasittely osavuosikatsausten painoalueita
havaintoja, rahoituslaitoksissa 2020 liitetiedoista tilinpdatoksessa
kysymyksia seka Valvonnan 2020
nakemyksia painoalueita

s FIN-FSA
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tilinpaatoksessa
2020

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU

24.11.2020 32



,“iﬁe FIN-FSA

e # FINANSSIVALVONTA

Johdon harkinta ja arviot korostuvat
(IAS1)

IFRS-tilinpaatdsasiantuntija Laura Heinola
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Valvontahavaintoja seka valvonnan painoalueet tilinpaatoksissa 2020

Arvonalentumis-
testauksista
epavarmuuden
vallitessa

Nostoja
vuokrasopimuksia
koskevan standardin
soveltamisesta

Johdon harkinta ja
arviot korostuvat
(IAS 1)

Valvojan terveiset

rahoitusriskien osalta
(IFRS 7 ja IFRS 9)

(IAS 36)

(IFRS 16)

« ESMAnN painoalueet Maksuvalmiusriski Selvitys Ajankohtaisia
ja Luottoriski tilinpaatosten 2019 nostoja
valvontapaatoksia Lainanhoitojoustojen ja Valvonnan
Finanssivalvonnan kasittely osavuosikatsausten painoalueita

havaintoja,
kysymyksia seka
nakemyksia

s FIN-FSA
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rahoituslaitoksissa

2020 liitetiedoista
Valvonnan
painoalueita
tilinpaatoksessa
2020

tilinpaatoksessa
2020
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Epavarma toimintaymparisto tekee arvioiden tekemisesta
haasteellista ja lisaa tarvetta johdon harkinnalle

* Arvioiden "jaadyttamiselle” ei ole
perusteita

! Conservative?
Unbiased? Management

* Muutokset toimintaymparistdssa

aiheuttavat paivityksia tulevaisuutta | e
- - H HP * Impact of covid-19 on * Are management’s
koskeviin oletuksiin ja arvioihin s operating environment [ SN aso .
R " T . « Government intervention « What are management's the financial statements?
Kaytettava parasta saatavilla olevaa + Monetary polcy R e
InfOI‘maatIOta * What is the basis of these 'rr;:;:fnnacl;?; Zt:;ements
. . .y . assumptions? N
» Tarkastusvaliokunnan ja tilintarkastajan + Are assumptions updated suppartable?
tuliSi haastaa johtoa to reflect new information?
« Pandemian ja kasvaneen Volatile

epavarmuuden vaikutuksista tulee
antaa riittavasti tietoa

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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ESMAnN painoalueet tilinpaatoksissa 2020

« Johdon harkintaan perustuvat * Arvioihin liittyvat
ratkaisut (IAS 1.122-124) epavarmuustekijat
(IAS 1.125-133)

- Tilinp&atostietojen tulee olla

yksityiskohtaisia ja yhti6kohtaisia, esim. _ Tarkedd kertoa, miten pandemia on

- Vaihtoehtojen yksildint | | vaikuttanut arvioihin ja mihin tilinpaatoseriin

- Ratkaisun keskeisimmat harkintaa vaativat arviot vaikuttavat
se_lk_at el . - Esim. mista asioista on keskusteltu

- Mihin perustuen paatos tehtiin tarkastusvaliokunnan ja tilintarkastajan

- Toiminnan jatkuvuuden arviointi kanssa?

- Herkemmin tietoja, jos pandemian vaikutus on - Suositellaan vahvasti esittamaan tietoja
ollut yhtidlle merkittava kirjanpitoarvojen herkkyydesta

- Yhdenmukaisuus mm. - Vuosikertomuksen tulee olla
maksuvalmiusriskitietojen kanssa johdonmukainen

- Valvoja voi pyytaa dokumentaation nahtavaksi - Esim. tilintarkastuskertomus (KAM)
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ESMAnN julkaisemia valvontapaatoksia

Going Concern disclosures Disclosure of quantitative commaodity price
(18th Extract) — IAS 1, IAS 34, IFRS 7 assumptions that have significant risk of resulting

iIn material adjustments to carrying amounts
(22nd Extract) — IAS 1, IAS 36

 Yhtio kirjasi merkittavat arvonalentumistappiot
aineettomiin hyodykkeisiin johtuen tulevien
4 _ o hyddykehintojen alemmista arvioista
- Toiminnan jatkuvuuden arviointi e s e L
- Yhtio ei tilinpaatdksessa esittanyt tietoja

- Rikkoutuneet kovenantit keskeisista oletuksista, koska IAS 36 ainoastaan
- Rahoituksen riittavyys sanallisesti ja maarallisesti suosittelee niiden esittamista

- Merkittava myyntisaaminen eraantynyt

» Yhtiolla oli olennaisia epavarmuustekijoita
toiminnan jatkuvuuteen liittyen

» Valvojan mukaan osavuosikatsauksissa ei
esitetty riittavasti tietoja

« Valvojan mukaan keskeisista oletuksista olisi
tullut esittaa maarallista tietoa IAS 1.125:n
perusteella

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
24.11.2020 37



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015-1776_18th_extract_from_the_eecss_database_of_enforcement_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-427_22nd_extract_from_the_eecs_database_of_enforcement.pdf

Havaintoja puolivuosikatsauksista 2020
—Jjohdon harkintaan perustuvat ratkaisut

- Johdon harkinnasta esitettiin aikaisempaa enemman tietoja
- Toiminnan jatkuvuuden mukaista laatimisperiaatetta oli perusteltu
alkaisempaa useammin (mm. matkailu- ja ravintola-ala) |

- Tiedot esitettiin usein yhdessa arvioiden kanssa (pl. toiminnan jatkuvuus, joka esitettiin erikseen)
- Harkinnasta kerrottiin esim. odotettavissa oleviin luottotappioihin ja vuokrahelpotuksiin liittyen

- Hyvassa raportissa
- Johdon harkinta esitettiin oman otsikon alla
- Kerrottiin milla tavalla pandemia ja kasvanut epavarmuus on vaikuttanut johdon harkintaan
- Esitetyt tiedot olivat yksityiskohtaisia ja yhtiokohtaisia

* Heikossa raportissa
- Lueteltiin erat mihin liittyen harkintaa on tehty, mutta harkinnan siséallésta ei esitetty tietoja
- Esitettiin laatimisperiaate, mutta asiaan liittyva harkinta ei kaynyt laatimisperiaatteesta ilmi

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Havaintoja puolivuosikatsauksista 2020 ﬁrf‘_?(_,_O_v f_ﬁ. 1
— arvioihin liittyvat epavarmuustekijat S 9
’ " | Ogo—.f‘ C—l @ |

 Arvioista esitettiin aikaisempaa enemman tietoja
- Arvioita oli tarkasteltu liittyen mm. liikkevaihtoon, omaisuuserien tuleviin
kerrytettavissa oleviin rahamaariin ja myyntisaamisiin
- Usein pandemiaan viitattiin, mutta todettiin, ettei silla ollut olennaista vaikutusta kirjanpitoarvoihin
* Hyvassa raportissa
- Selostusosassa kavi ilmi arvioihin liittyva epavarmuus ja taulukko-osassa esitettiin lukuja
tarkemmin samasta asiasta (jondonmukaisuus lapi koko raportin)
- Esitettiin tietoja kirjanpitoarvojen herkkyydesta tai skenaarioista
- Kerrottiin IFRS 9:n mukaisiin arvonalentumismalleihin tehdyista johdon arvioihin perustuvista
oikaisuista (management overlay)
« Heikossa raportissa
- Toistettiin standardin sanamuotoja ja yleisia vakiolauseita
- Jai epaselvéksi, kuinka merkittava on riski varojen/velkojen muuttumiseen

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Esimerkkeja Finanssivalvonnan kysymyksista J@T_, L )
— johdon harkinta ja arviot C"’g’—f‘@‘L e
6 L_o_‘_@

« Miten yhtié on huomioinut lisdantyneen johdon harkinnan (IAS 1.122) ja M

miten se on kuvannut sita (olennaiset tilinpaatéserat)?

« Onko yhtid arvioinut pandemiasta johtuvia mahdollisia uusia epavarmuustekijoita tai kasvua jo
havaituissa, arvioihin liittyvissa epavarmuustekijoissa? Miten yhtid on paivittanyt esitettavia
tietoja olennaisten arvioiden osalta (IAS 1.125)?

* YhteisOa pyydetdan kuvaamaan, onko pandemialla ollut vaikutuksia ja minkalaisia seuraaviin:
- Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) arvioinnin menetelmaan tai malliin

- ECL-mallissa kaytettavan tulevaisuuteen suuntautuvan informaation arvioimiseen tai
aikahorisonttiin

- ECL-mallin toimivuuteen ja mahdolliseen oikaisuun (ns. management overlay)
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Esimerkkl Finanssivalvonnan valvontaviestista
— toiminnan jatkuvuuden arviointi

* Finanssivalvonta suosittelee yhtiota laajentamaan toiminnan
jatkuvuuden arviointiin liittyva tietoja osavuosikatsaukseen 1.1.-
30.6.2020. Tahan liittyy myos IFRS 7.39(c) -kohdan vaatimus esittada
kuvaus siita, miten yhtio hallitsee maksuvalmiusriskiaan.

 Tietojen yksityiskohtaisuutta voi lisatd esim. euromaarilla ja
paivdmaarilla tai/seké viittaamalla osavuosikatsauksen osiosta "oletus
toiminnan jatkuvuudesta” osavuosikatsauksen muihin osiin, jossa asiaa
kasitellaan tarkemmin (esim. maturiteettijakaumaan ja
maksuvalmiusriskiin).

- Tassa markkinatilanteessa toiminnan jatkuvuuden arviointiin liittyvien
tietojen antamisessa on suositeltavaa kayttaa alhaisempaa
olennaisuuskynnysta normaaliolosuhteisiin verrattuna.
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Finanssivalvonnan nakemyksia
— Jjohdon harkinta ja arviot tilinpaatoksessa 2020

- Johdon harkinnasta ja arvioista odotetaan
esitettavaksi alkaisempaa enemman tietoja

* Tiedot suositeltavaa erottaa selvasti muista

tiedoista
- Esim. koottu omaksi liitetiedoksi ja/tai erotettu |, Thimi : S
omaksi osioksi jokaisessa liitetiedossa Toiminnan jatkuvuuden arvioinnista

L L L odotetaan esitettavan herkemmin tietoja
* Yksityiskohtaisia ja yhtiokohtaisia tietoja - Tiedot olennaisista epavarmuustekijoista

- Pandemian mahdollinen vaikutus arvioihin - Tietoja mahdollisuudesta saada lisarahoitusta
- Esim. kirjanpitoarvojen herkkyys, skenaariot jaltai' neuvotella kovenantit uudelleen

- Arvonalentumismallissa kaytetyt oletukset ja - Vuosikertomuksen tulee olla
arviot esitettava IFRS 7:n mukaisesti johdonmukainen

- Dokumentaation merkitys korostuu - Mm. toimintakertomus, tilinpaatos ja
- Mm. tarkastusvaliokunnalle, tilintarkastajalle ja tilintarkastuskertomus
valvojalle
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Ote FRC:n raportista
— esimerkkeja arvioihin liittyvista epavarmuustekijoista

Examples of key sources of estimation uncertainty

Inventory provisioning

ECL provision for
trade receivables and
ather financial assels

Covid-19 related restrictions affected companies that
hold inventories which are subject to changing
consumer demands and seasonal trends.
Consequently, companies had to review the
recoverability of the cost of inventories resulting in
stock write-downs.

When assessing recoverability of inventories,
companies disclosed that assumptions were applied
around the imings for easing of the trade restrictions
and the future saleability of items.

Only two companies from our sample mentioned ECL
provisioning as a key source of estimation uncertainty.
In the current climate, we expect companies to consider
whether disclosure of estimation uncertainties with
regard to ECL provisioning is required. Please refer to
the above ECL provisioning section for further details.

Impairment of
property, plant and
equipment,
and intangibles

Post-retirement
benefits

Valuation of
investment properties

Companies disclosed significant estimation uncertainty
in relation to assumptions used in impairment
assessments (eg cash flow projections, long-term
growth, discount rate).

Covid-19 had a negalive impact on financial markets.
Companies whose pension assets include a significant
portion of ungquoted investments disclosed sources of
estimation uncertainty used in valuing these assets (eg
market indices, estimated valuations from portfolio
investment manager).

Companies operating in the property business
disclosed that due to Covid-19, third party

valuers included a "material valuation uncertainty”
clause in their reports. This states that valuers can
attach less weight to previous market evidence for
comparison purposes, and thus a higher degree of
caution should be attached to their valuations than
would normally be the case. The valuers clarified that
this did not mean that the valuations cannot be relied

upon.

Lahde: FRC Covid-19 Thematic Review: Review of financial reporting effects of Covid-19 — July 2020
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Valvojan terveiset rahoitusriskien osalta

(IFRS 9 ja IFRS 7)

Johtava IFRS-tilinpdatosasiantuntija Leena Sinisalo
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Valvontahavaintoja seka valvonnan painoalueet tilinpaatoksissa 2020

Johdon harkinta ja Valvojan terveiset

rahoitusriskien osalta
(IFRS 7 ja IFRS 9)

arviot korostuvat
(IAS 1)

 ESMAnN painoalueet Maksuvalmiusriski
ja Luottoriski
valvontapaatoksia Lainanhoitojoustojen

* Finanssivalvonnan kasittely
havaintoja, rahoituslaitoksissa
kysymyksia seka
nakemyksia

s FIN-FSA
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Arvonalentumis-
testauksista

epavarmuuden
vallitessa
(IAS 36)

Selvitys
tilinpaatosten 2019
ja
osavuosikatsausten
2020 liitetiedoista
Valvonnan
painoalueita
tilinpaatoksessa
2020

Nostoja

vuokrasopimuksia
koskevan standardin

soveltamisesta
(IFRS 16)

Ajankohtaisia
nostoja
Valvonnan
painoalueita
tilinpaatoksessa
2020
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Maksuvalmiusriski
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Saantely — maksuvalmiusriskin esittaminen

Kokonaiskuva rahoitusriskeista ja niiden hallinnasta (IFRS 7.31-35)

- Sijoittajalle hyddyllisten maarallisten ja laadullisten tietojen yhdistdminen
kokonaiskuvaksi

Rahoitusvelkojen maturiteettiiakauman esittaminen (IFRS 7.39(a) ja (b))

- Kaikkien rahoitusvelkojen lyhennykset ja niiden korot maksuajankohdan
mukaisissa aikaperiodeissa

Maksuvalmiusriskin hallinnasta kuvaus (IFRS 7.39(c))

Rahoitusvelkoihin liittyvien kovenanttien rikkoutuminen
- Rahoitusvelkojen luokittelu lyhytaikaisiin ja pitkaaikaisiin velkoihin (IAS 1.69)
- Esitettavat tiedot laiminlyonneista ja sopimusehtojen rikkomisista (IFRS 7.18-19)
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Valvojan havaintoja ja huomioita

- Likviditeetti ja rahoituksen riittavyys ovat korostuneen kiinnostuksen kohteena pandemian
alkana — sijoittajilla mahdollisesti lisatiedon tarvetta

- Maturiteettijakauman esittaminen kuvauksineen myods osavuosikatsauksissa, etenkin jos
rahoitusveloissa on muutoksia tai yhtiolla on uusia jarjestelyita

- Standardin mukaan laadittu maturiteettijakauma varmistaa vertailukelpoisuuden

 Tiedot maksuvalmiusriskin hallinnasta vastaa kysymykseen, miten yhtié suoriutuu
velkojen ja korkojen maksuista seka varautuu mahdollisiin muutoksiin

« Kovenanteista tulee antaa riittavasti tietoa

- Fiva suosittaa, etta tietojen yksityiskohtaisuutta lisataan, kun rikkoutuminen on lahella
- Mahdollisesti lainaméaarat, kovenanttien kriteerit, rikkoutumisen seuraukset
- Saattaa olla IFRS 7.31:n mukaan vaatimus
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Luottoriski




Saantely — arvonalentumisen maarittaminen ja kirjaaminen

« Odotettavissa olevien luottotappioiden malli (Expected Credit Losses, ECL)
- Kappale IFRS 9.5.5. arvon alentuminen - koskee kaikkia yhtioita

- Kaikissa ECL-malleissa on huomioitava toteutuneet tapahtumat, vallitsevat olosuhteet
seka ennusteet tulevista taloudellisista olosuhteista (IFRS 9.5.5.17)

* Luottoriskin merkittavaa lisaantymista (SICR) on arvioitava kaikissa malleissa —
aiheuttaa odotettavissa olevien luottotappioiden maaran lisdantymisen (IFRS 9.5.5.9)
- Lahtokohtaisesti sopimukseen perustuvien maksujen mydhastyminen yli 30 pv
- My0Os muita indikaattoreita (IFRS 9.B5.5.17-21)
- Laiminlyénnin riskia tulee arvioida sopimuksen koko voimassaoloajalta

* Luottoriskin johdosta arvoltaan alentunut saaminen (IFRS 9, liite A)

- Lahtdkohtaisesti laiminlyonti viimeistaan silloin, kun sopimukseen perustuva maksu on
mydhastynyt 90 paivaa (IFRS 9.B5.5.36-37)

- Lopullisen luottotappion kirjaaminen (IFRS 9.5.4.4)
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Saantely — luottoriskin esittdminen

« Kokonaiskuva rahoitusriskeista ja niiden hallinnasta (IFRS 7.31-35)
* IFRS 9:n mydta luottoriskin esittidmisen vaatimukset lisdantyivat merkittavasti
edellyttden yhti6kohtaisia tietoja esimerkiksi seuraavista (IFRS 7.35A-38):

Maarallista ja laadullista informaatiota luottoriskista

Rahoitusvaroihin tehdyt muutokset

Luottoriskin hallinnan menettelytavat, riskin arviointi, kirjaamisperiaatteet

Kaytetyt syottdtiedot, oletukset, arviointimenetelméat sek& muutokset ja syyt

Tulevaisuuteen suuntautuvan informaation kaytto luottoriskin lisdantymisen ja ECL:n arvioinnissa
Arvonalentumisten maarat ja rahoitusvarojen maarat, riskikeskittyméat, muutosten syyt

Vakuudet ja muut luoton laatua parantavat jarjestelyt

- Kirjanpitoarvojen herkkyys kaytetyille menetelmille, oletuksille ja arvioille (IAS 1.129)

s FIN-FSA
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Valvojan havaintoja ja huomioita (1/2)

« Vaikka esittamisvaatimukset ovat lisddntyneet, on tavoitteena ymmarrettavyys ja
olennaisuus (IFRS 7.1)

- Yksiselitteiset ja ymmarrettavat termit kayttoon
- YhtiOkohtaiset esittdmistavat — standardi ei edellytd vakiomuotoisia taulukoita
- Olennaista tietoa ei saa peittda epéolennaisella tiedolla (IAS 1.7)

 Riskikeskittymat on esitettava perustuen informaatioon, joka on annettu sisaisesti yhtion
johdolle

Eraantyneiden myyntisaamisten
huomattavasta lisdantymisesta ja

maksuaikojen pidentymisesta huolimatta yhti® Listayhtididen osavuosikatsauksissa on

el kirjannut tilinpaatdoksessa odotettavissa atley o noaiieg @ ol e el

: L _ e kuvauksia pandemian vaikutuksista ja
olevia luottotappioita tai arvonalentumisia eika vaikutuksista ECL:n uudelleenarviointiin.

perustellut asiaa.
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Valvojan havaintoja ja huomioita (2/2)

* Arvonalentumismalleja on paivitettava tiedoilla menneesta, nykytilanteesta ja arvioilla
tulevaisuudesta

- Tilanteen ja uuden tiedon jatkuva seuranta ja huomioiminen arvonalentumisten arvioinnissa
- Malleihin ja mallin tekijoihin tehdyt muutokset on selostettava

- Pandemian mahdollisia vaikutuksia sisallytettava ECL:a44n mahdollisesti johdon oikaisuna (ns.
management overlay)

- Johdon harkintaan perustuvat ratkaisut kerrottava (Lauran esityskalvot)

Q2:ssa 7/10 pankkia kertoi, etta epavarmat
Q2:ssa 5 pankkia kertoi ECL-malliin nakymat on huomioitu makroekonomisissa

tehdysta johdon oikaisusta: 2 kertoi tekijoissa ja skenaarioiden painotuksissa; 1
e - . ’ ankki kertoi paivittaneensa
etta johdon oikaisuun ei ollut tarvetta X D

) Y _ makroekonomisia tekijoita, mutta kaytti v.
ja 3 pankkia ei kertonut asiasta. 2019 skenaariopainotuksia; 2 pankkia ei

kertonut asiasta.

22 FIN-FSA
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Lainanhoitojoustojen kasittely rahoituslaitoksissa




Saantely — lainanhoitojoustot

« Odotettavissa olevat muutokset lainaa
koskevassa dokumentaatiossa ml.
sopimusrikkomukset saattavat olla
merkityksellisia luottoriskin muutoksia
arvioitaessa (IFRS 9.B5.5.17(m))

« Mydnnetty lainanhoitojousto on merkki
saamisen arvonalentumisesta (IFRS 9,
liite A)

* Yhteison kayttamat luottoriskin
merkittavan lisaantymisen
arviointimenetelmat on esitettava
tilinpaatoksessa (IFRS 7.35G)

Ty

2 FIN-FSA

2 FINANSSIVALVONTA

ESMAnN EECS-valvontapaatos: Impact
of forbearance on assessment of
significant increase in credit risk (23rd
extract)

» Odotettavissa oleva lainanhoitojousto
tulee kasitella ns. absoluuttisena SICR-
Indikaattorina eli kohteena olevat
saamiset on siirrettava vahintaan ECL-
mallin vaiheeseen 2

Lisaksi tulee arvioida, ovatko saamiset
arvoltaan alentuneita eli vaiheeseen 3
kuuluvia
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Havaintoja lainanhoitojoustollisista saamisista (myodnnetyt luotot)

- ESMAnN kannanotto 25.3.2020: markkinoiden likviditeetin turvaamiseksi jarjestettyjen
ohjelmien lyhennysvapaat ja helpotukset eivat automaattisesti tarkoita, etta ne tulee
kasitella lainanhoitojoustoina ja SICR-indikaattorina.

« Q2-osavuosikatsausten perusteella oli mahdoton tehda vertailua pandemian
vaikutuksista luottoriskeihin ja arvonalentumisten maaraan seka lainanhoitojoustojen

kasittelyyn ja lainanhoitojoustollisten saamisten maaraan

Iﬁ]aikki pankit _?vat a_ntanelett Useat rahoituslaitokset kertoivat Q2 tai Q3 -

yhennysvapaita; noin puole : : )

pankeista ei kasitellyt ()_§61_vu05|ka_tsauk5|ssaan, etta uudet
jarjestelyt ja helpotukset annetaan

lyhennysvapaita tai osaa niista _ : S =
lainanhoitojoustoina; 2 pankkia on asiakaskohtaisen arvioinnin pohjalta ja

kasitellyt lyhennysvapaat normaalin maaritetdan standardin vaatimusten

laatimisperiaatteen mukaan. mukaisesti lainanhoitojoustoksi.
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Valvojan huomioita

- Rahoituslaitosten tilinpaatoksissa sijoittajien mielenkiinto kohdistuu lainanhoitojoustollisiin
saamisiin ja luottoriskeihin, kiinnostaa voi esimerkiksi:

- Miten odotettavissa olevia ja toteutuneita lainanhoitojoustoja kasitellaan?

- Miten lainanhoitojoustot ovat vaikuttaneet eri luottosalkkujen arvoon ja riskeihin?

- Onko lainanhoitojoustollisia saamisia palautettu vaiheesta 3 vaiheeseen 2 ja vaiheesta 2
vaiheeseen 1 ja milla periaatteella?

- Sijoittajille on kerrottava myds, miten kauden aikana tapahtuneet merkittavat muutokset
ovat vaikuttaneet kirjanpitoarvoihin (IFRS 7.351-35J)

- Useat pankit esittavat tappiota koskevan vahennyseran tdsmaytyslaskelman (IFRS 7.35H)
- Tavoitteena kokonaiskuva ja ymmarrettavyys

+ Valvojan suunnitelmissa on tehda laaja pankkiselvitys vuoden 2020 tilinpaatoksista

2 FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Huomioita lainanhoitojoustollisten saamisten esittadmisesta

Miten SICR:t on maaritetty? o . .
: ] - Mitka ovat rahoituslaitoksen
Miten ennusteet ja epavarmuus riskikeskittymat?

on huomioitu?

Odotettavissa oleva
lainanhoitojousto

= SICR

Mika on ECL:n maara ja muutos? Antaako rahoituslaitos selkean
Vaiheessa 2 ja 3 olevien kokonaiskuvan luottoriskeista?

saamisten maarat ja muutokset? ' Onko lisdainformaatiolle tarvetta?
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Hyodyllisia linkkeja

Finanssivalvonnan Markkinat-tiedote 2/2020: Keskusvastapuoliselvitettavien
johdannaisten kirjanpitokasittelysta ja esitettavista tiedoista

Finanssivalvonnan verkkouutinen 1.4.2020: ESMA on antanut kannanoton IFRS 9:n
soveltamisesta pandemian aiheuttamassa poikkeustilanteessa

Finanssivalvonnan Markkinat-tiedote 4/2019: Mita rahoituslaitokset kertoivat
luottoriskeista ja odotettavissa olevista luottotappioista?

ESMAN EECS-tietokantapaatokset Finanssivalvonnan sivuilla
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Arvonalentumistestauksista
epavarmuuden vallitessa

(IAS 36)

IFRS-tilinpaatdsasiantuntija Nina Oker-Blom
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Valvontahavaintoja seka valvonnan painoalueet tilinpaatoksissa 2020

Johdon harkinta ja

arviot korostuvat

(IAS 1)

ESMAnN painoalueet
ja
valvontapaatoksia
Finanssivalvonnan
havaintoja,
kysymyksia seka
nakemyksia

s FIN-FSA
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Valvojan terveiset
rahoitusriskien osalta
(IFRS 7 ja IFRS 9)

Maksuvalmiusriski
Luottoriski
Lainanhoitojoustojen
kasittely
rahoituslaitoksissa

Arvonalentumis-
testauksista
epavarmuuden
vallitessa
(IAS 36)

Selvitys
tilinpaatosten 2019
ja
osavuosikatsausten
2020 liitetiedoista
Valvonnan
painoalueita
tilinpaatoksessa
2020

Nostoja
vuokrasopimuksia

koskevan standardin

soveltamisesta
(IFRS 16)

Ajankohtaisia
nostoja
Valvonnan
painoalueita
tilinpaatoksessa
2020
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Epavarma toimintaymparisto tekee arvioiden tekemisesta haasteellista

* Covid-19 voi olla vahva viite siita, etta Covid-19:n luomassa tilanteessa haasteellisimmat taloudellisen

omaisuuserien arvot ovat alentuneet raportoinnin osa-alueet IASB:n konferenssin 09/2020
osallistujilta kysyttaesséa

« Kerrytettavissa olevan rahamaaran L o
AT . . v ee A. Financial instruments (impairment, measurement)
maarittaminen vaikeutuu entisestaan 26%

pandemiatilanteessa B. Impairment of non-financial assets

- Epavarmuus kasvaa 21%
- Uusia epavarmuustekijoita on saattanut ClLeases
ilmaantua 6%
N ] . . o . ] ] D. Going concern assessment
- Liitetiedoissa esitettavien tietojen merkitys 22%
korostuu: avoimuus tarkeaa E. Disclosure of significant judgements

26%

Lahde: IASB in Brief: Applying IFRS Standards in 2020— impact of covid-19
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Selvitys 2019 tilinpaatoksista ja 2020 osavuosikatsauksista: miten
yhtiot ovat kuvanneet lilkearvon arvonalentumisriskia

« Kohteena oli yhti6t, joille likearvo merkittava tase-era J@‘ i

- 18 yhtion vuoden 2019 tilinpaatoksen liitetiedot Cb[jf’;

arvonalentumistestauksesta; seka

- vuoden 2020 osavuosikatsausten vastaavat tiedot

+ Yksik&an naista yhtioista ei ollut kirjannut liikearvon
arvonalentumista

* Vuoden 2020 osavuosikatsaukset

- Suurin osa (70%) yhtidista kertoi arvioineensa covid-19 vaikutuksia
liikearvon testaamiseen ja oliko niiden johdosta testaus laadittu
kauden 2020 aikana.

- Havaittavissa etta arvonalentumisviitteiden seuranta on
systemaattista niissa yhtioissa, joilla on merkittava liikkearvo

e 1 FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Fivan selvityksen havainnot: johdon lahestymistapa tilinpaatos 2019

Johdon l&ahestymistavan jakauma kuvaustyypeittain:

« Johdon lahestymistapa (IAS 36.134
Ulkoiset (d)(ii) ja IAS 36.134 (e)(ii)

informaatiolahteet

5 % - Usein kaytetty ilmaisu:

_ Rahavirtaennusteet perustuvat
Toteutunut kehitys Ei esitéa budijettiin tai johdon hyvaksymiiin
ja ulkoiset 28 % ennusteisiin
informaatiolahteet ’
17 %

» el kuvasta standardin edellyttamalla
tavalla, miten ennusteet on laadittu
tai mihin budjetti perustuu

» Johdon lahestysmistavan kuvaus
korostuu erityisesti tilinpaatoksessa
2020 covid-19-pandemian tuoman

Toteutunut/historiallinen epavarmuuden vuoksi
kehitys
50 %

FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Fivan selvityksen havainnot :Herkkyysanalyyseissa
tulkinnanvaraisuutta

* |AS 36.134 (f)
» Puskurin suuruuden esitti yli puolet yhtidista - > osalla selkea viesti, ettei alaskirjausriskia ole

« 3 yhtidta esitti IAS 36.134 (f):n mukaiset tiedot
- 10 yhtiota esitti muutoksen jolla keskeinen oletus voisi muuttua
- 4 yhtiota esitti keskeisen oletuksen arvon ja muutoksen jolla se voisi muuttua

« Herkkyysanalyysi eri oletuksista kuin jotka keskeisia oletuksia IAS 36.134 (d) (i):nja (ii):n
perusteella (IAS 36.134(f) (ii) ja (iii))

- Herkkyysanalyysissa vahemman oletuksia
- Herkkyysanalyysi eri tekijoista

* Puolivuosikatsauksessa 4 yhtiota paivitti herkkyysanalyysitietoja.

(5 FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Valvonnan painoalueet tilinpaatoksissa 2020

2020 B *

- esma European Securities and Date: 28 October 2020
Markets Autharity ESMA32-63-1041

I *-t *

IFRS Standardlt PUBLIC STATEMENT

1.1.2020 voimassa olevat vaatimukset European common enforcement priorities for 2020 annual financial reports

*  Pandemian vaikutusten huomioiminen arvioitaessa,
_ onkao viitteita jonkun IAS 36:n soveltamisalan
* |JAS 36.2 soveltamisalaan kuuluvat omaisuuseran arvonalentumisesta

omaisuuserat - Fiva painottaa muita kuin taloudelliselta
- IAS 36.9 yhteis6n on jokaisena vaikutusajaltaan rajoittamattomia omaisuuseria>

> L e . .. Fiva suosittaa, etta viitteiden seuraamisesta
raportointikauden paattymispaivana arvioita, kerrotaan litetiedoissa
onko mitaan viitteita siita, etta jonkin

. . - EECS/0119-08 — Indications of impairment of
omaisuuseran arvo saattaa olla alentunut assets (23 rd Extract) — IAS 36 ja IAS 34: pAAtos

viitteiden seuraamisesta

Arvonalentumisviitteiden seuranta tarkeaa
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Valvonnan painoalueet tilinpaatoksissa 2020

2020 B |

*

& esma European Securities and Date: 28 October 2020
Markets Authority ESMA32-63-1041

— * x X

IFRS Stand ardlt PUBLIC STATEMENT

1.1.2020 voimassa olevat vaatimukset European common enforcement priorities for 2020 annual financial reports
P —————————————— « Huomioitava Iis'aléntynyt epévarmuus
- 1AS 36.33: Omaisuuseran kayttdarvoa - Tarpeen mukaan laadittava liiketoiminnan
maaritettdessa huomioon otettavat seikat ennustetuista rahavirroista erilaisia

skenaarioita

- Ennusteet tulee laatia viimeisimman
saatavissa olevan tiedon pohjalta

- Kayttdarvo: riskin huomioiminen joko
vastaisissa rahavirroissa tai
diskonttauskorossa

Ennakoitujen rahavirtojen perusteet dokumentoitava huolellisesti

FIN- FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Valvonnan painoalueet tilinpaatdksissa 2020

2020 B |

*
m European Securities and Date: 28 October 2020
o es a Markets Authority ESMA32-63-1041
* >

— X x X

[FRS -standardit

1.1.2020 voimassa olevat vaatimukset European common enforcement priorities for 2020 annual financial reports

1.1.2020 alkavia tilikausia koskevat vaatimukset; el sisilli myohemmin voimaan tulevia vaatimu

+ Keskeisten oletusten maarittely

. _ _ * Miten johto on maarittanyt arvot naille
* 1AS 36.134: liikearvo tai taloudelliselta

vaikutusajaltaan rajoittamaton aineeton « Miten pandemian vaikutus ja sen kesto on huomioitu
hyodyke on merkittava « Oletusten arvojen mahdolliset vaihteluvalit

« EECS Decision 0118-04 — Disclosure of quantitative

« IAS 1.125: tulevaisuutta koskevat oletukset commodity price assumptions that have significant
' ' risk of resul mg IIEn material adjustments to carrying
X

. i : - amounts (22n tract) — IAS1, IAS36: paatos
IAS 1.129 (b): kirjanpitoarvojen herkkyys kéytt('jarV(()n keskeisten)oletusten kertomesesta

FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Valvonnan painoalue tilinpaatoksiin 2020

2020 .

IFRS standardlt

1.1.2020 voimassa olevat vaatimukset

« Keskeinen oletus — johdonmukaisuus mm.
IAS 36.136 (d)

* IAS 36.134(): herkkyysanalyysi - Mika on jokseenkin mahdollinen muutos?

- Keskeisten oletusten arvojen mahdollinen
vaihteluvali suurempi kuin aiemmin

- Dokumentaation tarkeys

« Herkkyysanalyysin esittaminen tavanomaista
matalammalla kynnyksella

FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Nostoja vuokrasopimuksia koskevan
standardin soveltamisesta

(IFRS 16)

IFRS-tilinpaatdsasiantuntija Nina Oker-Blom
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Valvontahavaintoja seka valvonnan painoalueet tilinpaatoksissa 2020

Arvonalentumis- Nostoja
Johdon harkinta ja Valvojan terveiset testauksista vuokrasopimuksia
arviot korostuvat rahoitusriskien osalta epavarmuuden koskevan standardin
(IAS 1) (IFRS 7 ja IFRS 9) vallitessa soveltamisesta
(IAS 36) (IFRS 16)
« ESMAnN painoalueet +« Maksuvalmiusriski « Selvitys Ajankohtaisia
ja  Luottoriski tilinpaatdsten 2019 nostoja
valvontapaatoksia  Lainanhoitojoustojen ja Valvonnan
« Finanssivalvonnan kasittely osavuosikatsausten painoalueita
havaintoja, rahoituslaitoksissa 2020 liitetiedoista tilinpdatoksessa
kysymyksia seka « Valvonnan 2020
nakemyksia painoalueita
tilinpaatoksessa
2020

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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IFRS tulkintakomitean agendapéaatoksia

« June 2020 Sale and Leaseback with Variable Payments

- January 2020 Definition of a Lease- Decision-making Rights

* November 2019 Lease Term and Useful Life of Leasehold Improvements
« September 2019 Lessee’s Incremental Borrowing Rate

« June 2019 Subsurface rights

s FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Valvojan ndkemys IFRS tulkintakomitean paatoksen seurauksesta
vuokra-ajan maarittelyyn

* IFRS 16.18-19, IFRS 16.B37-40

- Tulee huomioida kaikki merkitykselliset tosiseikat ja olosuhteet, jotka vaikuttavat
paattamisoption kayttamiseen tai kayttamatta jattamiseen

* Yhtion tulee arvioida mm.

- mika merkitys vuokran kohteena olevalla omaisuuseréalla on yhtion liiketoiminnalle

- millaiset suorat ja epasuorat kustannukset yhtille aiheutuu vuokrasopimuksen paattamisesta; esim.
uuden tilan Idytaminen, asiakkaiden opastaminen tai varaston siirto uuteen varastoon

- mika on irtisanomisehtojen tosiasiallinen luonne ja mitka ovat liiketaloudelliset syyt sopimuksen
kestoa koskevissa ehdoissa.

« Markkinat-tiedotteessa 4/2019 artikkeli

Vuokra-ajan maarittely vaatii merkittavaa johdon harkintaa — dokumentoinnin rooli korostuu -
kaytetysta harkinnasta ja arvioista tulee kertoa liitetiedoissa IAS1.122 ja IAS1.125:n
mukaisesti

e 1 FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Vuokrahelpotukset ja muita mahdollisia pandemian vaikutuksia

May 2020

T

Covid-19-Related Rent Concessions

Amendment to I[FRS 16

Vubdkralte ottaja

Ei-tarvitse arvioida onko
vuokrahelpotuksessa
Kyse vuokrasopimuksen
muutoksesta

EU hyvaksyi
standardimuutokset
9.10.2020

EE2|FRS

2 FIN-FSA

¥ 2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

2020 .

IFRS -standardit

1.1.2020 voimassa olevat vaatimukset

Vuokralle antaja

* IFRS 16 ei muuttanut
vuokralle antajan
kasittelya

« Eitasmennyksia
vuokrahelpotusten
kasittelyyn

» Selkea laatimisperiaate

<

S arvostuke_;'\in
\'\'\ttyv'\ssé tek'\_it')i:ii?j :taaa

iissa Vol V
o kiinteistojen

os sijoitus :
r:rs\,lostuksi'm (ECEP 1AS 1)

Epavarmuu
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Valvonnan painoalue tilinpaatoksesséa 2020

2020 .

" esma European Securities and Date: 28 October 2020
Markets Authority ESMA32-63-1041

L * *
*

IFRS Standardlt PUBLIC STATEMENT

1.1.2020 voimassa olevat vaatimukset European common enforcement priorities for 2020 annual financial reports

atimuksia

* Vuokrahelpotukset: vuokralle antajat ja
Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot vuokralle ottajat

- IFRS 16.60A (Muutos toukokuu 2020) - Kuvaus erien suuruudesta ja miten ne on
tilinpaatoksessa kasitelty

 |[FRS 16.53 : e

» Vuokrasopimusvelat tulee esittaa
* IFRS 16.58 maturiteettijakaumassa erillisella rivillaan
- IFRS 16.B48 (IFRS 7.39)

3> FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY 24.11.2020
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Hyodyllisia linkkeja

 JASB:n IFRS 16 Vuokrasopimukset —sivu

* Finanssivalvonnan Markkinat-tiedote 4/2019: Vuokrasopimusten tilinpaatoskasittely etsii
viela muotoaan — IFRS-valvonnan havaintoja kayttoonottovuodelta

- Komission asetus (EU) 2020/1434, tiettyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien
hyvaksymisesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002
mukaisesti annetun asetuksen (EY) N:o 1126/2008 muuttamisesta kansainvalisen

tilinpaatosstandardin IFRS 16 osalta

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.ifrs.org/supporting-implementation/supporting-materials-by-ifrs-standard/ifrs-16/#agenda
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/en/regulation/markkinat_tiedote_4_2019.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R1434&from=FI

Kysymyksia ja vastauksia

S FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-El RAJOITETTU
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IN-FSA

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

JASB:n ajankohtaiset alheet seka
saantelyhankkeet — ESMAN ajatuksia
ja painotuksia

Johtava IFRS-asiantuntija Sirkku Palmuaro

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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IASB:n ajankohtaiset aiheet seka saantelyhankkeet
Esityksen sisalto

« Maaramuotoisempi tuloslaskelma
- Standardiluonnos (ED): General Presentation and Disclosures

*  Muuttuuko likkearvon kirjanpitokasittely?
- Keskustelupaperi (DP): Business Combinations — Disclosures, Goodwill and Impairment

« Muuta ajankohtaista saantelyrintamalla

- IBOR-viitekorkouudistus
- Uusi vakuutusstandardi IFRS 17

e 1 FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Standardiluonnos (ED) — General Presentation and
Disclosures
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Standardiluonnos (ED): General Presentation and Disclosures

+ Tuloslaskelmien erilaiset rakenteet ja yhtiokohtaisten valisummien lisaantynyt kaytto
heikentavat tilinpaatostietojen vertailukelpoisuutta

« Useissa tapauksissa vapaaehtoisesti lisattyja valisummia tai maareita ei avattu riittavassa

maarin, jotta annettu informaatio olisi ymmarrettavaa ja edistaisi tilinpaatdksen
iInformaatioarvoa

Uutena asiana

Selkeytetaan johdon tunnusluvut

Kulujen
tuloslaskelmaa

W Liikevoitto ainoa
esittamiseen

oy T (Management sallittu lahtokohta
maarittelemalld sen
performance

measures)

tarkempaa

. rahavirtalaskelmassa
ohjeistusta

rakenne tarkemmin

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
24.11.2020 81
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Tuloslaskelman rakenne maaramuotoistuu — kolme uutta, pakollista
valisummaa

« Tuloslaskelmaan ehdotetaan kolmea uutta IFRS-valisummaa
1. Liikevoitto, joka maaritetadn voittona ennen rahoituseria, veroja ja sijoitusten tuottoja/kustannuksia
- Liikevoiton katsotaan kuvaavan yhtion varsinaisen liiketoiminnan tulosta
2. Liikevoitto, jossa on huomioitu osuus integroituneiden osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
- Osuus ei-integroitujen osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta esitetdan tdméan valisumman jalkeen
3. Tulos ennen rahoituseria ja veroja
- P&aomarakenne ei vaikuta yhtididen valiseen vertailuun

« Tasta muodostuu tuloslaskelmaan nelja eri luokkaa, joihin tuotot ja kulut jaetaan: operatiivinen,
operatiiviseen toimintaan integroituvat osakkuus- ja yhteisyritykset, sijoitus, rahoitus
- Sijoitus-luokkaan tulee kirjattavaksi kaikki korkotuotot
- Operatiivinen luokka on residuaali — sinne kaikki, mik& ei kuulu muualle

- Koska tuloslaskelmasta on tulossa maaramuotoisempi, ei siihen jatkossa ole helppoa lisata
ylimaaraisia, yhtiokohtaisia valisummia (non-GAAP), vaikkei niiden lisdamista olla
kieltamassakaan

e 1 FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Tuloslaskelman rakenne maaramuotoistuu — kolme uutta, pakollista

valisummaa ja nelja luokkaa

Revenue 347,000
3,800

3,000

Other income

Changes in inventories of finished goods and work in progress

Raw materials used (146.000)
Employee benefits (107,000)
Depreciation (27,000)
Amortisation (12,500)
Impairment of property, plant and equipment (8.000)
Impairment of trade receivables [6 500)

Professional fees and other expenses

!I

Share of profit or loss of integral associates and joint ventures uteg e

< and joint ventures

Operating profit and income and expenses from integral
associates and joint ventures

Share of profit or loss of non-integral associates and joint ventures 3,380

Investing
Dividend income X 5

B T e ™

Expenses from financing activities (3.800) . .
Unwinding of discount on pension liabilities and provisions (3.000) Fmancmg
Profit before tax 40,800

Income tax (7.200)

Profit for the year 33,600

© Which totals or subtotals would be ‘specified

by IFRS Standards™

Subtotals specified by IFRS Standards would
include:

_

* |'operating profit before depreciation and
amortisation’ (see page 8);

the three new subtotals (see page 4);

\

* |'gross profit’ and similar subtotals, such as
‘net interest income”;

* |'profit before tax’; and

* |'profit from continuing operations’.

\
Consequently, these subtotals would not

management pe rformance measures.

\

IFRS-valisummia, saa

Source: IASB

s FIN-FSA
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esittda vapaaehtoisesti
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Tuloslaskelman pakolliset valisummat — poikkeuksia luottolaitoksille,

sijoitusyhtidille ja vakuutusyhtioille

* Luottolaitoksilla, sijoitusyhtioilla ja
vakuutusyhtigilla tuottojen ja kulujen
luokitteluun naihin kolmeen kategoriaan
liittyy harkintaa

* Luottolaitokset
- operatiivisen toiminnan kulut ja tuotot
operatiiviseen luokkaan

» Sljoitus- Ja rahoitusluokista nailla yhtidilla
siirtyy eria operatiiviseen luokkaan

+ Vakuutusyhtiot

- Operatiiviseen luokkaan
vakuutuspalvelutulos ja vakuutukseen
liittyvat rahoitustuotot ja -kulut

- Eivaikuta IFRS 17-vakuutusstandardin
soveltamiseen

2 FIN-FSA

9”’ FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Investing category

Financing category

Applying the Board's proposals, insurers would
include in the operating category:

» their insurance service result—including
insurance revenue and insurance service
expenses; and

» their insurance finance result—including
investment revenue and insurance finance
income Or expenses.

The proposals would not affect how companies
apply IFRS 17.

Source: IASB

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Management performance measures — johdon tulosta kuvaavat
tunnusluvut tilinpaatokseen

Management performance measures are subtotals of income and expenses that:

communicate management’s

are used in public complement totals or view of an aspect of a Tilint
communications outside subtotals specified by COmDAIY'S ﬁl_::n cial kaééﬂka;rén
financial statements IFRS Standards mpany

performance kohteeksi

Yrityksille paremmat
mahdollisuudet kuvata

Tasmaytys

lahimpaan Esitetaan yhdessa Liitetietovaatimukset

tuloslaskelman liitetiedossa
IFRS-lukuun

suoriutumistaan
sijoittajille

Source: IASB

i FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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ESMAN nakemyksia

* Yhdenmukaisuus eri laskelmien valilla ja terminologiassa jaa tadssa vaiheessa
saavuttamatta, tasta kritiikkia

- Johdon tunnusluvut: miksi rajataan ainoastaan tuloslaskelmapohjaisiin?

- Tase- ja rahavirtapohjaiset tunnusluvut (esim. opo-luvut tai kassavirtaluvut,
velkaantuneisuusaste) eivat ole maaritelman piirissa

- Epatavanomaisten (unusual) kulujen maarittelyyn ja esittdmiseen ehdotetut uudistukset
saavat kannatusta

- Edelleen méaaritelma on kuitenkin liian epaselva, sita pyydetaan tarkentamaan
- EBITDA olisi toivottu maaritellyksi IFRS-valisummaksi

(5 FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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DP: Business Combinations — Disclosures, Goodwill
and Impairment

"3
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Keskustelupaperi (DP) pahkinankuoressa

« |ASB pyytaa nakemyksia paaasiassa seuraaviin seikkoihin
- Uusien liitetietoehdotusten kayttokelpoisuus ja toteutettavuus
- Uusia argumentteja tai evidenssia liikearvon kasittelyyn/laskentaan

- Kommentoitiaika paattyy 31.12.2020
« Ongelmat:

Sijoittajat eivat saa
riittavasti tietoa Alaskirjaukset
hankinnoista ja kirjataan liian
niiden myohaan
onnistumisesta

Arvonalentumis- Liikearvo testattava
testaus vuosittain, vaikkei

monimutkainen ja olisi indikaattoreita.
kallis yhtioille HyoOty sijoittajille?

(5 0o FIN FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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IASB:n sisalla mielipiteet
tasta jakautuvat — pienella
enemmistolla paadyttiin
esittdmaan
|A S B ‘N al ustavat n ake m y kS et arvonalentumistestauksen

) jatkamista
A«

(1] lnlelfelVilsle@ Require companies to disclose:
C[Hle[eCII[=R:1elelli@ © management’s objectives for acquisitions; and
el ISl « how acquisitions have performed against those objecti¥es subsequently.

[2] Improving the Can the impairment test | Not significantly, and Aot at a reasonable
accounting for be made more effective? | cost.
goodwill 7
9 Should goodwill be No, retain the impairment-only model.
amortised?

G Can the impairment test /| Yes, provide relief from the annual
be simplified? impairment test and simplify value in use.

Ol CIaGlole sl - Present on the balance sheet the amount of total equity excluding goodwiill.
* Do not change recognition of intangible assets separately from goodwill.

Lahde: IASB

% Te FlN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Liikearvon kasittely — ongelmat

Ongelmat
Acquired business Acquirer’s business Combined busines
 Liikearvon arvonalentumistappiot
tulevat kirjatuksi liian myohaan —
- Liian optimistiset rahavirrat ennusteissa | impairment oss
. . o0 oth
- Hankinnassa syntynyt likearvo tulee headroom | assets
suojatuksi arvonalentumiselta muiden oher +
omaisuuserien tuottaman puskurin -
aVU”a (“Shielding”) Carrying - Recoverable Carrying . Recoverable Carrying Recoverable
. . o amount amount amount amount amount amount
* Arvonalentumistestaus nykyisellaan — S N\
lian monimutkainen ja kallis yhtisille | SRS n i D R
- impairment loss — no impairment loss
Lahde: IASB ./

Testaaminen osana isompaa
kokonaisuutta tuottaa puskuria
hankinnan liikkearvon alaskirjaustappiolle

0o FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Liikearvon kasittely — endotetut ratkaisut

IASB:n tutki / tutkii C: Testia voidaan yksinkertaistaa, endotukset:
1. Vuosittainen liikearvon testaus ei pakollista,
Can the impairment test testaus vain kun havaitaan indikaattoreita
be made more effective? 2. Yksinkertaistetaan kayttoarvon (VIU)
laskentaa
Should goodwill be - Post-tax diskonttokoron ja rahavirtojen kaytto
9 amortised? sallitaan

- Ennakoituihin rahavirtoihin saa sisallyttaa tulevat
. _ uudelleenjarjestelyt, joihin ei viela sitouduttu, ja
G Can the impairment test omaisuuseran suorituskyvyn parantamisen (IAS

be simplified? 36.44)

e 1 FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Arvonalentumistestaus vs. poistot:

The impairment test is
not working as well as
the Board intended.

Goodwill is overstated,
SO management is not
held to account.

Goodwill should be
amortised. It has been
paid for and so, sooner or
later, it should have an
impact on profit or loss.

Lahde: IASB

&2 FIN-FSA

%2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

argumentteja puolesta ja vastaan

If applied well, the
impairment test works as the
Board intended, ensuring
that, as a group, goodwill
and other assets of a
business are not overstated.

Amortisation is
arbitrary and would
be ignored by many

The impairment-
only model provides
useful confirmatory

information to
investors.

Investors.

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Palaute & keskustelut

- Liitetietouudistukset otetaan positiivisesti vastaan, erityisesti hankinnan jalkeisesta
suoriutumisesta ja hankinnan perusteista/syista

» Arvonalentumistestaus vs. poistoihin palaaminen — kysymys jakoi IASB:n |&hes tasan, joten
he pyytavat uusia argumentteja aiheeseen

- Kysymys on jakanut markkinaosapuolten nakemyksia yleisestikin

* Nyt ehdotetut parannukset eivat edesauta ongelman ratkaisemista
- Shielding-ongelma ei ratkea — lilkearvon testaus liian korkealla tasolla
- Ylioptimististen rahavirtojen ongelma ei ratkea

+ Pitaisiko testaustaso maarittaa alemmalle kuin segmentin tasolle?
- Tarkennetaan ohjeistusta, koska liikearvo voidaan allokoida CGU-tasoa ylemmalle tasolle?
« Tarkempaa ohjeistusta CGU:n maarittamiseen?

+ Jos palattaisiin liikearvon poistamiseen
- Siirtymavaihe aiheuttaisi epgjatkuvuuskohdan
- Liikearvolle tulisi maarittaa enimmaispitoaika

e 1 FIN'FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Viitekorkouudistus ja IFRS
Interest Rate Benchmark Reform
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Viitekorkouudistus ja IFRS-muutokset

 Viitekorkouudistus merkitsee koko markkinaa koskevaa uudistusta (IFRS 9.6.8.2, IAS
39.102B)

* Viitekorkouudistuksen muutokset kahdessa vaiheessa

1 Tilapaiset vaikutukset suojauslaskentaan, 1.1.2020 15.1.2020
IFRS 9, IAS 39 ja IFRS 7 Official Journal-

julkistus 16.1.2020
Suojauslaskennan jatkuminen

2 Muut tilapaiset vaikutukset, IFRS 9, IAS 1.1.2021 Arvio: Q4/2020
39, IFRS 7, IFRS 16 ja IFRS 4

Mahdolliset vaikutukset kirjaamiseen ja
arvostamiseen

FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU

2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

24.11.2020 95



IFRS 17 Vakuutussopimusstandardi
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IFRS 17 Vakuutussopimusstandardin kayttoonotto

* IASB julkaisi IFRS 17 vakuutussopimusstandardin toukokuussa 2017 ja
kesakuussa 2020 paivityksen, jossa soveltamispaivaa lykattiin kaksi vuotta paivalle
1.1.2023

- IFRS 9 Rahoitusinstrumenttistandardia taytyy soveltaa viimeistaan talloin, jos on
soveltanut IFRS 4:n antamaa oikeutta olla soveltamatta IFRS 9:a vakuutusyhtion
rahoitusinstrumentteihin

 Fiva lahetti loppuvuonna 2019 soveltajille valvontakirjeen, jonka mukana seurasi
kysely soveltajan IFRS 17-projektista seka IFRS 9-kysely asiaan kuuluville
soveltajille
- Soveltajien kanssa kayty heidan projekteistaan keskustelut kevaalla ja alkukesalla

+ Valvontakirjeilla ja kyselyilla tullaan jatkamaan vuosittain soveltajien projektien
seurantaa
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ESEF-tilannepaivitys

IFRS-tilinpaatosasiantuntija Riitta Pelkonen
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Sisalto

- ESEFin sdantelypohja ja soveltamiseen
liittyvia epavarmuustekijoita

« Komission tulkitseva tiedonanto ESEFista
10.11.2020 (Commission Interpretative
Communication)

- ESEFIn voimaantulon mahdollinen lykkays —
tilanne 20.11.2020
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ESEFin sdantelypohja ja soveltamiseen liittyvida epavarmuustekijoita

Avoimuusdirektiivi ja
komission tekninen
saantelystandardi (RTS)

Perusvaatimukset ja aikataulu
(XHTML, iXBRL, 2020 ja 2022)

ESEF-muotoisen tilinpaatdksen ja
toimintakertomuksen asema
kansallisessa lainsdadannossa
ja ESEFin varmennus

Arvopaperimarkkinalaki

Julkistaminen komission teknisen
saantelystandardin (RTS) mukaisesti,
muut julkistamiseen ja saatavilla
pitoon liittyvat vaatimukset

ESMA ohjeistus

Asian kasittely EU:ssa viela kesken
Webinaarit, ESEF-taksonomiatiedostot,

reporting manual, conformance suite,
malli zip-tiedostosta

il
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EU:n komission tulkitseva tiedonanto ESEFista — Commission

European
Commission

Interpretative Communication (10.11.2020) —

 Tarkoitus selventaa ESEF-tilinpaatoksiin liittyvia tiettyja saannoksia koskien tilinpaatoksen
laatimista, tilintarkastusta ja julkistamista (avoimuus-, tilintarkastus- ja tilinpaatosdirektiivit)

« Tiedonanto ei huomioi ESEFin mahdollista lykkaysta

« Tiedonannon vaikutukset Suomessa
- Vuoden 2020 tilinp&aatos ja toimintakertomus

- Voimassa olevan kansallisen lainsdadannon perusteella (AML 7 luku 5§)_ti_|inPaa_t('js julkistetaan ESEFin
mukaan — yhtididen virallisena tilinpdatoksena edelleen paperinen allekirjoitettu, josta julkistettu pdf-
versio

- Komission tiedonannon voidaan ymmartaa koskevan paaosin tilannetta, jolloin kansallinen _saan_te_lx )
vastaa EU:n ESEF-saantelya. Tiedonannolla ei siten ole suoria vaikutuksia vuoden 2020 tilinpaatoksiin

- ESEFin varmennus vapaaehtoispohjalta (Suomen Tilintarkastajat ry: Suositus listayhtion ESEF-
tilinpaatdksen varmentamisesta)

- Vuoden 2021 tilinpaatos ja toimintakertomus

- Tiedg[)nkar_mon mukainen direktiivien tulkinta usealta kohdin edellyttad kansallisia laki- tai kaytanteiden
muutoksia

- Komission tulkitseva tiedonanto apuna lakimuutoksissa
- Fivan tavoitteena edistaa tilinpaatdsraportoinnin digitalisaatiota

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Tulkitseva tiedonanto — ESEFIn tilintarkastus ﬂ

European
Commission
Mz

- ESEF-varmennus on osa lakisaateista tilintarkastusta ja tilintarkastajan on annettava lausunto siita,
tayttadako tilinpaatos ESEF-asetuksessa saadetyt vaatimukset

- tiedonantoon siséltyy oikeudellinen analyysi paattelyketjusta direktiivien kannalta

- Samantasoinen varmennus kaikille tilinpaatoksen kayttajille riippumatta siitd, missa muodossa he
saavat tilinpaatostiedot: pdf:na tai rakenteisina sahkoisina asiakirjoina

« Tilintarkastajien olisi tarkistettava tiettyjen ESEF-vaatimusten tayttyminen
« Lausunto ESEFista on sisallytettava tilintarkastuskertomukseen

- EU:n lainsdadannossa ei tasmenneta, olisiko tilintarkastuskertomus sisallytettava tilinpaatos- ja
toimintakertomus-kokonaisuuteen vai esitettava yhdessa naiden kanssa erillisena asiakirjana.
- tulkitseva tiedonanto ei ota tahan kantaa, vaan kansallinen sadantely ratkaisee.

- AML 7 luku 8 § 1 mom. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen ohessa
tilintarkastuskertomus
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Tulkitseva tiedonanto — muita asioita

« Sahkadinen allekirjoitus — yhtiot ja tilintarkastajat

- sahkoinen allekirjoitus ESEF-asiakirjoille on sallittu, samoin perinteinen allekirjoitus kasin
(kuvana)

- EU-tasolla ei ole nimenomaista vaatimusta siita, allekirjoitetaanko vuositilinpaatokset tai niihin
sisaltyvat asiakirjat ja miten ne allekirjoitetaan

- e-IDAS-asetus: tarkempia ohjeita sahkoisesta allekirjoituksesta

- allekirjoituksiin sovellettavista vaatimuksista voidaan kuitenkin saataa kansallisessa
lainsaadannossa

- Tilinpaatoksen muut versiot kuin ESEF (esim. PDF) saadaan julkistaa, mutta ne ovat
epavirallisia ja niiden julkistaminen ei ole avoimuusdirektiivin noudattamisen kannalta

riittavaa

- ESEF-tiedostojen kayttadminen kaupparekisteriraportointiin

- EU-lainsaadanto ei kiella kayttamasta ESEF-asetuksen mukaisesti laadittuja ja julkistettuja,
tilintarkastettuja tilinpaatdksia myos kaupparekisteriraportointiin

- Tiedotevarastot (OAM) voivat ottaa vastaan ESEF-muotoisten tiedostojen lisaksi muitakin
muotoja (kuten PDF)
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ESEFin voimaantulon mahdollinen lykkays |

- ESEF olisi pakollinen vasta vuoden 2021 tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen osalta
- ESEFin kaytt6onotto olisi kuitenkin mahdollista my6s alkuperaisesséa aikataulussa

« Lykkayksen toteutuminen edellyttdd avoimuusdirektiivin muutosta

- Lykkays olisi osa lainsdadantopakettia covid-19-pandemian negatiivisten vaikutusten

lieventamisesta (Capital Markets Recovery Package) ja osana siihen sisaltyvaa esiteasetuksen
muutosta

—> Esiteasetusta ja ESEF-lykkaysta koskevat neuvottelut EU:n lainsdadantéelinten kesken aloitetaan
26.11. Neuvotteluiden tavoitteena on saavuttaa poliittinen yhteisndkemys muutoksesta
mahdollisimman pian tai viimeistaan vuoden 2020 loppuun mennessa

—> Euroopan parlamentin kanta asiaan ei ole viela tiedossa

- Muutosta avoimuusdirektiiviin el valttamatta ehdita saada valmiiksi ennen taman vuoden loppua,

mutta EU-tasoinen paatds riittaa siihen, etta jasenvaltiot voivat kommunikoida asian yhtidilleen v.
2020

- VM tiedottaa mahdollisista jatkotoimenpiteista mydhemmin
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ESEFin voimaantulon mahdollinen lykkays Il

+ Valtiovarainministerio ja Finanssivalvonta seuraavat tiiviisti EU-neuvottelutilanteen

kehittymista ja ovat valmiita aloittamaan jasenvaltio-option kayttoonoton valmistelun
Suomessa.

- Lykkayksen kayttoonotto edellyttaisi muutosta arvopaperimarkkinalakiin

- Arvopaperimarkkinalain mahdollinen muutos edellyttda avoimuusdirektiivin muutosten
julkaisua Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

- Finanssivalvonta valmistelee kannanottoa silta varalta, etta avoimuusdirektiivin muutos ei olisi
voimassa 1.1.2021

- Finanssivalvonta pidattaytyisi tietyksi ajaksi vuoden 2021 aikana valvontatoimenpiteista

tilanteessa, jossa listayhtio el julkista ESEF-tilinp&aatosta, vaikka ESEFin lykkays ei viela olisi
voimassa olevaa oikeutta

* Finanssivalvonta suosittaa yhtioita jatkamaan jo kaynnistettyja ESEF-projekteja, koska

ESEF-raportointiin voi vuoden kuluttua liittya esimerkiksi varmennusta koskevia uusia
velvoitteita, jotka vaativat valmistelua

s FIN-FSA
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Vapaaehtoiset ESEF-julkistukset lykkayksen tullessa voimaan

 Jos jasenvaltio-optio otetaan Suomessa kayttéon, Finanssivalvonnan tdméanhetkisen
kasityksen mukaan (koskien vuoden 2020 tilinpaatdsta ja toimintakertomusta)
- yhtiot voivat julkistaa vapaaehtoisesti ESEF-muotoisen tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen

- jos yhtio julkistaa seka PDF-muotoisen etta ESEF-muotoisen tilinpaatoksen ja

toimintakertomuksen, talloin ensin julkistettu on AML 7 luvun 5§:n mukainen julkistus ja se tulisi
kayda ilmi julkistettavasta dokumentista tai muuten asiayhteydesta

- PDF- ja ESEF-muotoista el tarvitse julkistaa yhta aikaa, vaan ESEF-muotoisen voi julkistaa
myo6hemmin sen valmistuttua

« Jos ESEFin lykkaysta (jasenvaltio-optio) ei tule, ainoaksi vaintoehdoksi jaa julkistaa
tilinpaatos ja toimintakertomus ESEF-muodossa

s FIN-FSA
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Hyodyllisia linkkeja

EU:n neuvoston lehdistotiedote lykkayksesta (lehdistétiedote 21.10.2020)
Euroopan komission tulkitseva tiedonanto (10.11.2020)

Webinaarin 24.9.2020 tallenne ja materiaalit

Markkinat-tiedote 2/2020

Fivan ESEF-sivut |

ESMAN ESEF-sivut

ESEF Reporting Manual
Preparation of Annual Financial Reports in Inlin:

17 FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU

22 FINANSSIVALVONTA 24.11.2020 107


https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2020/10/21/capital-markets-recovery-package-council-agrees-its-position/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:52020XC1110(01)&from=EN
https://fi.xbrl.org/news/esef-webinaarin-tallenne-ja-materiaalit-julkaistu/
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/julkaisut/markkinat_2020/markkinat_tiedote_2_2020.pdf
https://www.finanssivalvonta.fi/paaomamarkkinat/liikkeeseenlaskijat-ja-sijoittajat/esef_xbrl/
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format

Kysymyksia ja vastauksia
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Markkinoiden vaarinkayttoasetukseen (MAR) muutoksia

. Pk-Kritysten kasvumarkkinoiden edistamista
koskevalla EU-asetuksella (EU 2019/2115)
muutetaan eraitd MAR:n saannoksia

- 0sa muutoksista koskee kaikkia _
likkeeseenlaskijoita ja osa vain p_k;%/rlt sten _
kasvumarkkinan liikkeeseenlaskijoita (Nasdaq First
North Growth Market)

- muutoksia muun muassa markkinoiden tunnustelun
soveltamisalaan, sisapiiriluetteloiden pitamiseen ja
vastuunjakoon seka johdon liikketoimien
julkistamisen maaraaikaan

- muutokset voimaan 1.1.2021

+ MAR Review

- ESMA on 24.9.2020 Jlijlkist_anut raportin komissiolle
MAR -muutossuosituksiksi

- sidosryhmien kuulemispalautteen perusteella MAR
on kaytanndssa toiminut hyvin ja sen merkittavaan
tarkistukseen ei nahty tarvetta

- yksittaisia muutostarpeita ja ohjeistuksen lisdamista

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Markkinoiden tunnustelu — muutos koskee kaikkia liltkkeeseenlaskijoita

« Markkinoiden tunnustelua koskeva poikkeus

- MAR 11 artiklaan lisattavan 1.a-kohdan mukaan markkinoiden tunnusteluksi ei katsota tietojen

valittamista kokeneille sijoittajille neuvoteltaessa joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskuun liittyvista
ehdoista

- Tallaisten liiketoimien yhteydessa tapahtuvan sisapiiritiedon ilmaisemisen kokeneille sijoittajille
katsotaan tapahtuvan osana henkilon tydn, ammatin tai tehtavien tavanomaista suorittamista

- Poikkeuksen soveltamisen edellytykset
- kaytdssa on asianmukainen salassapitosopimus

- Jjoukkovelkakirjan liikkeeseenlaskua suunnittelevan liikkeeseenlaskijan rahoitusvélineet (oman tai
vieraan paaoman ehtoiset) on jo aiemmin otettu kaupankaynnin kohteeksi

- liikkeeseenlaskija/ puolesta tai lukuun toimiva taho varmistaa, ettéa tietojen saajina olevat kokeneet
sijoittajat ovat tietoisia sisapiiritiedon saamiseen liittyvista velvoitteista ja hyvaksyvéat ne kirjallisesti

- hyvéaksyminen voi tapahtua salassapitosopimuksen yhteydessa

Aad ¢ FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Sisapiiriluettelot — muutos koskee kaikkia liikkeeseenlaskijoita

 Sisapiiriluetteloiden pitamiseen tasmennyksia

- Sisapiiriluetteloiden yllapitamiseen liittyvia velvoitteita ja vastuunjakoa liikkeeseenlaskijan ja
neuvonantajien valilla tdsmennetaan

- MAR 18 artiklan 1 kohtaa muutetaan siten, etta liikkeeseenlaskijoiden ja niiden puolesta tai
niiden lukuun toimivien henkildiden on kunkin
- laadittava sisapiiriluettelo

- pidettava sisapiiriluettelo ajan tasalla ja

- toimitettava luettelo toimivaltaiselle viranomaiselle mahdollisimman pian sen pyynnosta

- Velvoite varmistaa se, etta kaikki sisapiiriluetteloon merkityt henkil6t hyvaksyvat kirjallisesti
merkintdan liittyvat velvoitteet ja ovat tietoisia sisapiirikauppoihin ja sisapiiritiedon laittomaan
IImaisemiseen sovellettavista seuraamuksista, koskee jatkossa seka liikkeeseenlaskijoita etta
niiden puolesta tai lukuun toimivia tahoja (MAR 18 (2) artikla)

s FIN-FSA
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Johtohenkildiden liitketoimien julkistaminen — muutos koskee kaikkia
liikkeeseenlaskijoita

 Johtohenkil6iden ja l&ahipiirin likketoimien
julkistamiseen annetaan lisdaikaa

 MAR 19 artiklan 3 kohtaa muutetaan siten,
etta likkeeseenlaskijan tulee julkistaa
liiketoimet kahden tydpaivan kuluessa
siitd, kun se on vastaanottanut
johtotehtavissa toimivan tai taman
l&hipiiriin kuuluvan henkilon ilmoituksen
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Sisapiiriluettelot — muutos koskee pk-yritysten kasvumarkkinan
liikkeeseenlaskijoita

 MAR 18 artiklan 6 kohtaa muutetaan siten, etta pk-yritysten kasvumarkkinalle listattu

liikkeeseenlaskija voi yllapitda vain ns. pysyvien sisapiirilaisten luetteloa, mikali
jasenvaltio ei ota kayttoonsa MAR:n mahdollistamaa jasenvaltio-optiota.

« Suomessa jasenvaltio-optio on otettu kayttoon AML 12 luvun 2 §:n muutoksella, joka
tulee voimaan 1.1.2021.

- Saannoksen mukaan pk-yritysten kasvumarkkinalla kaupankaynnin kohteena olevan
rahoitusvalineen liikkeeseenlaskijan on pidettava sisapiirihankkeistaan MAR 18 artiklan 1
kohdan tarkoittamaa luetteloa (hankekohtainen sisapiiriluettelo).

- vastaa nykyista kaytantod, koska Nasdaq First North SME Growth Market -listalle listattujen

liikkeeseenlaskijoiden on porssin saantdjen perusteella tullut yllapitdd hankekohtaisia
sisapiiriluetteloita.

+ Pk-yritysten kasvumarkkinan liikkkeeseenlaskijoiden sisapiiriluetteloiden tarkasta

muodosta saddetadn komission delegoidussa asetuksessa, joka julkistetaan
myohemmin.
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Sisapiiritiedon julkistamisen lykkdamisperustelut — muutos koskee pk-
yritysten kasvumarkkinan lilkkeeseenlaskijoita

- Sisapiiritiedon julkistamisen lykkaamisen dokumentointiin helpotuksia

- MAR 17 (4) kohtaa muutetaan siten, etta pk-yritysten kasvumarkkinan liikkeeseenlaskijaa ei
vaadita pitamaan kirjaa S|sap||r|t|edon julkistamisen lykkaamisedellytyksista niin kauan, kuin
liikkeeseenlaskija pystyy perustelemaan lykkdamispaatoksensa

- Kaytannossa pk-yritysten kasvumarkkinoiden liikkeeseenlaskijat vapautetaan velvollisuudesta
dokumentoida kirjallisesti lykkaadmisedellytysten tayttymista ja niiden voimassa sailymista

- Lykkaamisedellytyksia koskevat perustelut tulee kuitenkin pystya toimittamaan jalkikateen
Finanssivalvonnalle sen pyynnosta

- Finanssivalvonta kiinnittaa huomiota siihen, etta lykkaamisen eri vaiheiden luotettava
muistaminen jalkikateen voi olla haasteellista, erityisesti pitkékestoisissa
lykkaamistapauksissa

- lilkkeeseenlaskijoiden olisi hyva etukateen arvioida lykkaamisedellytysten ajantasaisen
dokumentoinnin tarvetta

 Tieto siita, etta likkeeseenlaskija on lykannyt sisapiiritiedon julkistamista on toimitettava
Finanssivalvonnalle valitémasti tiedon julkistamisen jalkeen kuten aiemminkin
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Likviditeettisopimus — muutos koskee pk-yritysten kasvumarkkinan
liikkeeseenlaskijoita

« Pk-yritysten kasvumarkkinan liikkkeeseenlaskijoille mahdollistetaan uusi
likviditeettisopimusjarjestely
- MAR 13 (12) artiklaan lisataan saannds, jonka mukaan pk-yritysten kasvumarkkinan
liikkeeseenlaskija voi tehda sijoituspalvelun tarjoajan kanssa osakkeita koskevan
likviditeettisopimuksen sdannoksen edellytysten tayttyessa.

- Jarjestelyn noudattaminen antaa suojan markkinoiden manipulointiepailyilta

- Likviditeettisopimuksen keskeisista edellytyksista saadetaan komission delegoidussa
asetuksessa, joka julkistetaan mydhemmin

- edellyttad muun muassa erillisen likviditeettitilin avaamista, johon liikkeeseenlaskija allokoi varoja
likviditeettid tukevaa kaupankayntia varten
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Ajankohtaista listayhtioiden
tiedonantovelvollisuudesta

Koronapandemian vaikutuksia yhtididen julkistamiin
tulevaisuudennakymiin ja tulosvaroituksiin

Markkinavalvoja Minna Toiviainen
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Tilanne kevaalla 2020

90 yhti6ta” luopui tilinpaatdstiedotteessa
julkistamastaan tulevaisuudennakymasta/
tulosennusteesta tilikaudelle 2020

— Suurin osa naista yhtioista ei tuolloin
pystynyt arvioimaan tulevaa kehitysta
lainkaan

» Lisaksi yhtiot julkistivat tiedotteita

- Sopeutustoimista

- Muutoksista osingonjakoon

" tarkastelu kohdistuu osakkeiden ja joukkovelkakirjojen
likkeeseenlaskijoihin porssin péaalistalla ja FN-listalla
(n. 170 yhti6ta)

Nakymista luopumiset kokonaan ja
paivitetyt tulosennusteet
paivakohtaisesti

10

3

2

Nl
0
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Tilanne syksylla 2020

* 42 yhti6ta on pitanyt voimassa

tilinpaatostiedotteessa antamansa
positiivisen tulevaisuudennakyman/
tulosennusteen tai nostanut sita

Noin 75% (43 yhtiota) kevaalla
tulevaisuudennakymista kokonaan
luopuneista yhtiosta on pystynyt palaamaan
nakymien antamiseen kesan ja syksyn
aikana

Nakymien selkiytyminen on johtanut
suureen maaraan tulosvaroituksia
syys-marraskuussa

- 34 positiivista ja 18 negatiivista tulosvaroitusta

* 40 yhtiota ei ole edelleenkaan kertonut

selkeda nakemysta koko tilikauden 2020
kehityksesta

s FIN-FSA
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Syksy: Nakymat vuodelle 2020

Ei (selkead)
kannanottoa
25 %

Nakymat
positiiviset
47 %

Nakymat
negatiiviset
28 %
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ESMAnN ja Finanssivalvonnan ohjeistukset ja kannanotot —
katso tarkemmin Markkinat 1/2020 —tiedote ja Finanssivalvonnan verkkosivut

11.3.2020 ESMAnN ohjeistus toimenpiteiksi pandemian johdosta

- Markkinoiden vaarinkayttbasetuksen velvoitteita noudatettava muuttuvien nakymien osalta

- 2019 tilinpaatoksiin ja tuleviin taloudellisiin raportteihin tulisi mahdollisuuksien mukaan sisallyttaa
arvioita pandemian vaikutuksista

18.3.2020 Finanssivalvonnan uutiskirje: velvollisuutta julkistaa sisapiiritieto ei voi
poikkeuksellisissakaan tilanteissa ohittaa eika lykata

- Mikali merkittavasti epavarmuustekijoita, tulevaisuudennakymien antamisesta voidaan pidattaytya,
jotta ei tulla antaneeksi harhaanjohtavaa tietoa

- Tilannetta ja vaikutuksia tulisi kuvata lapinakyvasti

27.3.2020 ESMAN kannanotto pandemian vaikutuksista taloudellisten raporttien maaraaikojen

noudattamiseen

- Aikataulumuutoksista huolimatta markkinoiden vaarinkayttdasetuksen vaatimuksia edelleen
sovellettava — sisapiiritieto on julkistettava mahdollisimman pian

17.4.2020 ESMAN Q&A-tulkinta vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittamisesta pandemian
johdosta

20.5.2020 ESMAnN kannanotto vuodelta 2020 laadittaviin puolivuosikatsauksiin
- Poikkeuksellisissa olosuhteissa lapindkyvyys ja sdantelyn yhdenmukainen soveltaminen tarkeaa
- Jos mahdollista, arvioita pandemian tulevista vaikutuksista tulisi esittaa
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Havaintoja tilikaudella 2020 esitetyista tulevaisuudennakymista

Kvartaalikohtaisia ennusteita, kun nakyvyys tulevaan heikko pidemmalla aikavalilla

Vain hyvin harva yhtio julkisti erilaisia skenaarioita tulevalle kehitykselle
- Jos tilanne kehittyy talla tavalla, johtaa se.... Jos tilanne taas kehittyy toisella tavalla, johtaa se...

Vaihtelevasti kuvauksia tulevaisuudennakymiin liittyvistd epavarmuustekijoista
- Taloudelliseen kehitykseen vaikuttavat seikat (kuvauksia myaos liiketoiminta-alueittain)
- Aloitetut sopeutus- yms. toimenpiteet, arviot kustannussaastoista

Poikkeuksellinen maara tulosvaroituksia (seké positiivisia ettd negatiivisia) on antanut
viitteita siita, etta yhtiot ovat reagoineet tilanteiden muuttumiseen
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Sijoittajan tiedontarve poikkeuksellisessa tilanteessa —
Evaita ensi vuodeksi

+ Tulevaisuudennakymat ja tulosennusteet olennaista sijoittajainformaatiota

* Poikkeuksellisessa tilanteessa korostuu mahdollisimman avoin tiedottaminen

+ Jos yhti6 ei anna tulevaisuudennakymaa, milla perusteilla sijoittaja arvioi yhtion kehitysta;
mika on vertailukohta?

- Yhtion liiketoiminnan kehittyminen normaalioloissa?
- Yhtion liiketoiminnan kehittyminen vuonna 2020?

* Olennaista markkinoiden odotusten kuuntelu herkalla korvalla

- Mikali ennustetta ei pystyta antamaan, on suositeltavaa kuvata markkinoita siltéd osin kuin
mahdollista

- Kvartaaliennuste tai puolivuosiennuste, jos nakyvyytta lyhyemmalla tahtaimella

- Tilanteiden muuttuessa saanndllisissa taloudellisissa raporteissa tulisi antaa paivitettyja
tietoja riskeista ja epavarmuustekijoista

- Finanssivalvonta kannustaa arvioimaan, olisiko tulevaisuudennakymista mahdollista
kertoa erilaisten skenaarioiden avulla
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Ajankohtaista esitevalvonnasta

Koronapandemian vaikutukset ja ehdotus elpymisesitteesta

Markkinavalvoja Marianne Demecs
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Esitteet ja yritysjarjestelyt
- Esitetarkastuksessa vilkas vuosi ja runsaasti uudenlaisia tulkintakysymyksia

- Esitetarkastuksen painopistealueita

1. Riskikuvaukset
- Yhtiékohtaisia ja olennaisia
- ESMAN ohjeet esiteasetuksen mukaisesti esitettavista riskikuvauksista

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma31-62-1293 guidelines on_risk factors under the prospectus requlation_fi.pdf
2. Koronapandemian vaikutukset yhtioon
- Tiivistetty yhteistyo IFRS-valvonnan kanssa

- Vakiomuotoinen COVID-kysymyspatteristo yhteistydssa IFRS-valvonnan kanssa liittyen ESMAN
julkaisemaan puolivuotiskatsauksia koskevaan kannanottoon

- Tiivis yhteisty0 muiden valvojien kanssa ESMAN Corporate Finance Standing Committeen kautta
3. Kayttbpaaoman riittavyys

» Finanssivalvontaa kannattaa informoida suunnitelluista jarjestelyista hyvissa ajoin
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Komission ehdotus elpymisesitteesta 1/2

- Komission ehdotus elpymisesitteesta on osa EU:n Capital Markets
Recovery Package -saantelypakettia

- Séaantelypaketin tavoitteena on helpottaa paaomamarkkinoiden toipumista
koronapandemiasta

- Elpymisesitesaantelyn tarkoituksena on auttaa yrityksia hankkimaan padomaa
markkinoilta helpommin ja edullisemmin, jotta ne voivat palautua helpommin
taantuman vaikutuksista

- Komission ehdotus COM(2020) 281 julkaistiin 24.7.2020 (https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52020PC0281)
- Saantelyehdotusten EU-prosessi on kesken

- Neuvoston kanta on saatu (https://www.consilium.europa.eu/fi/press/press-
releases/2020/10/21/capital-markets-recovery-package-council-agrees-its-
position/)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52020PC0281
https://www.consilium.europa.eu/fi/press/press-releases/2020/10/21/capital-markets-recovery-package-council-agrees-its-position/

Komission ehdotus elpymisesitteesta 2/2 ,

/é
« Elpymisesitetta koskeva saantely valiaikainen 4 g
« Oman paaoman ehtoisen rahoituksen hankkimiseen 4'
« Edellytyksena, etta yhtio ollut listattuna vahintaan 18 kk

« Suppeat sisaltovaatimukset
- Elpymisesitteen enimmaispituus 30 sivua
+ Elpymisesitteen tarkastusaika 5 pankkipaivaa

- Elpymisesitteen hyvaksyminen viidessa paivassa edellyttaa, etta hyvaksyttavaksi
toimitettu esite tayttaa saantelyn vaatimukset

- Mikali esitteessa on puutteita tai epdjohdonmukaisuuksia, voi niiden korjaaminen
lyhyessd maaraajassa olla haastavaa
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Vakiomuotoinen kysymyspatteristo covid-19-pandemian vaikutuksista
tilinpaatosraportointiin

- ESMA julkaisi 20.5.2020 puolivuosikatsauksia Johdon harkinta

koskevan kannanoton. - Markkinoiden epavarmuus ja ennustamisen

- Fiva esittaa kannanoton pohjalta yhtiolle joitain vaikeus lisaavat johdon harkinnan merkitysta.
yleisia kysymyksia siihen liittyen Lisdantynytta johdon harkintaa odotetaan
varmistuakseen siité, etta yhtion julkistama kuvattavan riittavalla tarkkuudella
taloudellinen informaatio vastaa puolivuosikatsauksissa, jotta sijoittajat
poikkeuksellisen tilanteen edellyttamia pystyvat ymmartamaan, mitka erat ovat
vaatimuksia. vaatineet tallaista uutta johdon harkintaa ja

) _ . miten johto on harkintaa kayttanyt.
« Pyydamme vastaamaan lyhyesti seuraaviin

viiteen kysymykseen. Mikali katsotte, etta
kysymys ei sovellu yhtioon pyydamme Miten yhtio on huomioinut lisaantyneen johdon

perustelemaan. harkinnan ja miten se on kuvannut sita
(olennaiset tilinpaatoserat)?
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Vakiomuotoinen kysymyspatteristo covid-19-pandemian vaikutuksista
tilinpaatosraportointiin

Arviot Arvonalentumiskirjaukset

* |AS 1.125 edellyttda yhteis6d antamaan tietoa + ESMAnN ndkemyksen mukaan covid-19-
tulevaisuutta koskevista oletuksista ja muista pandemian vaikutukset saattavat antaa
sellaisista raportointikauden monelle yhtidlle vahvaa naytt6a siita, etta
paattymisajankohdan arvioihin liittyvista arvonalentumisen indikaattoreita on olemassa
keskeisista epavarmuustekijoista, jotka (IAS 36.9 ja IAS 36.12).

aiheuttavat merkittavan riskin varojen ja
velkojen kirjapitoarvojen muuttumisesta

olennaisesti seuraavan tilikauden aikana. Onko yhtio arvioinut indikaattoreita ja paatynyt
arvonalentumistestauksen suorittamiseen?

Onko yhtid arvioinut covid-19-pandemiasta Miten epavarmuus on vaikuttanut yleisella

johtuvia mahdollisia uusia epavarmuustekijoita tasolla yhtion arvonalentumistestaukseen?

tai kasvua jo havaituissa, arvioihin liittyvissa Miten yhtid on paivittanyt esitettavia tietoja?

epavarmuustekijoissa? Miten yhtié on
paivittanyt esitettavia tietoja olennaisten
arvioiden osalta?
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Vakiomuotoinen kysymyspatteristo covid-19-pandemian vaikutuksista
tilinpaatosraportointiin

Toiminnan jatkuvuus

Silloin kun tilinp&atds laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perusten, voi johto olla tilinpaatosta
laatiessaan tietoinen olennaisista
epavarmuustekijoista toiminnan jatkuvuuteen liittyen
(IAS 1.25).

Rahoitusriskit

Jos yhtio on tunnistanut tallaisia
epavarmuustekijoitd, niin miten yhtid on ottanut
huomioon ESMAN ja Finanssivalvonnan kannanotot
raportoinnissaan?

Pandemian vaikutukset saattavat aiheuttaa tai lisata
rahoitusriskeja, jotka eivat koskeneet yhtiota tai
eivat olleet yhtiolle merkittavia tilinpaatoksessa
2019.

Onko yhti6 tunnistanut tallaisia lisdantyneita tai
uusia rahoitusriskeja?

IAS 34.15-15C edellyttaa lisétietojen antamista
merkittavista yhtion rahoitukseen liittyvista
muutoksista ja tapahtumista, kuten rahoituksen
uudelleenjarjestelyistd, kovenanttien rikkoutumisesta
tai merkittavista rahoitusvarojen, kuten sijoitusten

seka laina- ja myyntisaamisten arvonalentumisista.

Miten yhtio on huomioinut edella mainitut
vaatimukset IFRS 7:n pohjalta, kuten esimerkiksi
maksuvalmiusriskin ja sen hallinnan osalta?
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Kysymyksia ja vastauksia
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