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Arvonalentumistestausten yndenmukaisen soveltamisen
haasteellisuus

Virpi Haaramo / Riitta Pelkonen
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Haasteellisuuden osatekijat saantelyn nakékulmasta

m Standardien yhdenmukainen soveltaminen — valvonnan tavoite

m Saantelyssa periaatteet — ei yksityiskohtaista ohjeistusta

m Pakolliset arvonalentumistestaukset toivat mukanaan

Rahavirtaa tuottavien yksikoiden maarittelyn

Liikearvon kohdistamisen rahavirtaa tuottaville yksikaille tai niiden ryhmille

Nykyarvon laskentaan perustuvan rahavirtaa tuottavan yksikon

kayttdarvon maarittamisen

— Vuosittaisten tulevien rahavirtojen maarittaminen (johto)

— Ajanjakso, jolta tulevat rahavirrat syntyvat (johto)

— Rahavirtaa tuottavan yksikon rahavirtoihin liittyvan diskonttauskoron
maarittaminen siten, etta se vastaa markkinoiden nakemysta
testaushetkella

Kayvan arvon (oikaistuina myynnista aiheutuvilla menoilla) maarittamisen

— Kayvan arvon maarittamisen hierarkia

— Malliin perustuvana — markkinoiden nakemys tulevista rahavirroista
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Yhdenmukaisen soveltamisen haasteet kaytanndn

nakdkulmasta

m Jokainen taloudellinen konserni muodostaa oman ainutlaatuisen
kokonaisuutensa

— Tavara- vai palveluiden tuotantoa, erityistoimialat, kilpailuasema suhteessa
kilpailijoihin, toimialan elinkaarivaihe, suhdanteiden vaikutus, jne. — tulevia
rahavirtoja koskevien oletusten kuvattava kaikkia niita tosiasioita, jotka liittyvat
liiketoimintaan, sen toimialaan ja kokonaistalouteen

— Rahavirtaa tuottavien yksikdiden maarittdminen
— myyntituloista syntyvien rahavirtojen riippumattomuus vs. yhtion

raportointijarjestelma

—  Liikearvon kohdentaminen ja mahdollinen pilkkominen eri rahavirtaa tuottaville
yksikoille, joiden odotetaan synergiaetujen perusteella hyotyvan

—  Diskonttauskorkojen maarittaminen — markkinoiden nakemys testaushetkella

m Dokumentointi ja jarkevyystarkastelut — rahavirtojen ennustaminen ja
realisoituminen

m Arvojen maarittdmisen johdonmukaisuus, mikali osatekijat muuttuvat,
raportoitava muutokset ja niiden syyt
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Diskonttauskoron maarittamisesta ja tekijoista

m Lahes kaikki soveltavat ns. paadomapainotettua diskonttauskorkoa

m Useita eri tapoja, jolla diskonttauskoron osatekijat maaritetaan

— Vieraan paaoman kustannusten maarittaminen
— Oman padoman tuottovaatimuksen maarittaminen

m Vuoden 2007 selvityksesta variaatiota:
— Menetelmien osalta: padomarakenne, sijoituskohteen riskin maara,
vieraan paaoman kustannus
— Tietolahteiden osalta
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Diskonttauskoron maarittamisesta ja tekijoista
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Sijoittajainformaatiossa on tarkeaa

m Antaa IAS 36 -standardin vaatimat tiedot

m 2008 tilinpadatésvalvonnan perusteella
— Liikearvojen testauksiin liittyva herkkyysanalyysi
— Kayttbarvon laskennan osatekijoissa tapahtuneet muutokset (numeeriset)
ja niiden syyt
m Arvioida arvioihin liittyvia epavarmuustekijoita ja raportoida niista
- 1AS1
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IAS 36 Herkkyysanalyysit ja diskonttauskoron
muutokset lapinakyvammaksi

Riitta Pelkonen
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Litkearvon arvonalentumiset 2008

m Liikearvon arvonalentumiset v. 2008 markkinatilanteesta huolimatta
vahaisia:

Suomi (n. 130 yhtiota) | FTSE 100 companies
1.1.-31.12.2008 1.4.2008-31.3.2009*

Liikearvon arvonalentumiset, kaikki yhtiot 853 meur (ed. vuosi 727 50 mrd £ (ed. vuosi

meur) 0,3 mrd £)
Liikearvon arvonalentuminen % omasta 1% 6%
padaomasta
Liikearvon arvonalentuminen % 4% 15%
kokonaisliikearvosta
Lasku markkina-arvossa 54% 23%
Arvonalentumisia kirjanneet yhtiot 20/130 32/100

5 yhtiota = 90% 4 yhtiota = 95%

* Lahde: Accountancy August 2009
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Litkearvon arvonalentumiset

m 2008 tilinpaatokset: lyhyen aikavéalin kasvuoletukset laskussa

- talla ei juurikaan ollut merkitysta arvonalentumistestausten tuloksiin
- kannattavuuden oletettiin parantuvan pidemmalla aikavalilla

m Q1-Q3/ 2009 vain muutama yhtio kirjasi arvonalentumistappioita
m 2009 tilinpaatokset ?
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Herkkyysanalyysi lapindkyvammaksi

m Herkkyysanalyysin tarkoitus:

—  Millainen muutos kerrytettavissa olevan rahamaaran oletuksissa
(diskontattujen rahavirtaennusteiden oletuksissa) voisi johtaa liikearvon
arvonalentumiseen?

m Mita esitettiin?
—  Ei mitdan informaatiota herkkyysanalyysista (20% yhtidista)
— "Mikaan jokseenkin mahdollinen muutos keskeisissa oletuksissa ei voi
johtaa arvonalentumisiin” (20% yhtidista)
- Tarkempi informaatio puuttuu, "vastuu lukijalla”
— Monet olivat laajentaneet tietoja edellisesta vuodesta
— Parhaiden yhti6iden herkkyysanalyysit olivat selkeita: yhtion oma arvio aa-

tappion mahdollisuudesta ja numeerista tietoa arvion tueksi rahavirtojen
herkkyydesta oletusten muutoksille
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Herkkyysanalyysi lapindkyvammaksi

m IAS 36.134 (f)(i)-(iii)
Maara, jolla yksikdn kerrytettavissa oleva rahamaara ylittaa
Kirjanpitoarvon
— Keskeisten oletusten arvot
— Maar4, jolla oletuksen arvo voi muuttua, jotta kerrytettavissa oleva
rahamaara = yksikon kirjanpitoarvo
— Yksikaan yhtio ei esittanyt kaikkia vaadittuja tietoja
— Suurin osa esitti vain diskonttauskoron ja terminaalikauden kasvuvauhdin
arvon ja tarvittavan muutoksen maaran vain diskonttauskorosta
— "Suuntaa antavat ilmaisut”, esim. "kerrytettavissa oleva rahamaara ylitti
Kirjanpitoarvon” tai "vaikka oletuksen arvo muuttuisi huomattavasti, se ei
viela johtaisi arvonalentumiskirjaukseen”
—  Oletusten muutosten vaihteluvalit, informatiivisuus?
—  Esim. diskonttauskoron vaihteluvali oli 9-15%. Vaikka korko nousisi
1-50 prosenttiyksikk6a, ei tulisi arvonalentumista.
—  Kerrytettavissa olevan rahamaara ylittaa kirjanpitoarvon 0-20%, 20-
50% tai yli 50%.
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Diskonttauskoron komponentit

m Lahes puolet yhtidista oli alentanut diskonttauskorkoa 2008 testauksessa

m Maailman talouden taantuma kasvattanut riskeja, ja sen tulisi heijastua
diskonttauskorkoihin

m Joissain tapauksissa diskonttauskoron maarittdmisessa otettiin huomioon
finanssikriisista seuranneen riskittoman koron lasku, mutta ei valttamatta
paivitetty diskonttauskoron muita komponentteja heijastamaan
markkinatilannetta

m |IAS 36.55-56, Liite A18, BCZ53(a) ja (c), BCZ54 : kayttdarvolaskelmien
diskonttauskoron tulee kuvastaa markkinoiden nakemysta rahan aika-
arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista testauksen tekohetkella

m Esim. jos diskonttauskorkona kaytetaan paaomakustannusten painotettua
keskiarvoa, tulee vieraan paaoman kustannuksessa ottaa huomioon
markkinatilanteesta johtuva luottoriskipreemioiden muutos, vaikka yhtion
olemassa olevan lainakannan ja luottositoumusten luottoriskipreemio el
olisikkaan muuttunut tai ole lisarahoitustarvetta testaushetkella
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Diskonttauskoron maarittamistekniikoiden

muutoksista kerrottava

m Koron maarittamisperusteiden johdonmukaisuus

m Muutosten perusteista kerrottava tilinpdatoksessa (ja myos
muuttumattomasta tilanteesta)

m Jos tietolahde tai maarittamistekniikka muuttuu, on kerrottava syyt
muutokselle: miksi uusi antaa parempaa informaatiota entiseen
verrattuna

m Koron muutoksen perusteet taloudellisesta ndkdkulmasta?
m Muutokset rahavirtaennusteiden perusteissa?
- Sama lapindkyvyysvaatimus patee
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IAS 36 ja valvonta 2009-2010

m  Mihin tdhan saakka puututtu yhtibkohtaisessa valvonnassa?

Liitetiedot, CGU-tasot, diskonttauskorko, rahavirtaennusteiden sisalto
Ei vaadittu uusintatestauksia takautuvasti, sen sijaan kehotettu korjaamaan
puutteet tulevissa testauksissa ja/tai parantamaan liitetietoja

m Fiva keskittyy IAS 36 valvonnassa erityisesti

Kuinka epavarma markkinatilanne on otettu huomioon testausten oletuksissa?
Rahavirtaennusteet

— Value in Use vs. Fair Value less Costs to Sell

—  VIU —oikaisut

—  Konkreettiset toimenpiteet, joiden avulla tavoitteisiin paastaan
Diskonttauskoron komponentit

Ennustetut rahavirrat vs. kaytetty korkotaso

Jarkevyystarkastelu: historia, toimiala-analyysit, kilpailijat, markkina-arvo
oikaistuna rahoituksen vaikutuksella etc.

- 0N seurattava ennustamisen onnistumista

- CGUt vs. kokonaisuus

- jarkevyystarkastelu on dokumentoitava huolellisesti

Avoimet ja selkeat liitetiedot
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Rahoitusriskien kuvaaminen vaikeaa

Hannu Kaijomaa / Virpi Haaramo

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 12/09 Tilinpaatdsvalvonta




Raportti IFRS-valvonnasta 29.10.2009

m |FRS 7.31: Esitettava tietoa, jonka avulla tilinpaatdksen kayttajat
pystyvat arvioimaan rahoitusinstrumenteista johtuvien riskien luonnetta
ja laajuutta
—  Fivan ndkemyksen mukaan riskeja tulisi tarkastella kytkettyna yhteison
markkinariskien hallinnan tavoitteisiin, toimintapoliitikoihin ja suojattavaan
riskiin — Kasitys yhtion tosiasiallisesta riskiasemasta

—  Fivan ndkemyksen mukaan riskeja kuvattava laajemmin kuin vain
rahoitusinstrumenttien osalta, my6s yhtion liiketoiminnasta ja
toimintaymparistosta syntyvat riskit otettava huomioon
— Kokonaiskuvan saanti

m Markkinariskeista esitetyt herkkyysanalyysitiedot eivat kuvasta
yhtididen altistumista suojattaville liikketoimintariskeille

—  Lukijan pystyttava ymmartamaan liikketoiminnan arvioitu kokonaisriski
—  Muuntoeroriski, rahavirtariski

— Suojauksien vaikutukset
— Maara suhteessa riskiin, eradntymisajankohta, P/L kasittely

— Herkkyysanalyysin esittaminen ja laskentaperusteet

— Oman padoman rahastot
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Havaintoja - IFRS 7:n mukaiset liitetiedot

Riskeista ja niiden syista annettava selkea kokonaiskuva...

—  Luottoriskin raportointi edelleen vaatimatonta ja epaselvaa
— Ryhmakohtaisten arvonalentumisen esittaminen —
tasmaytyslaskelman kaytto
—  Luottoriskille ensisijaisesti altistuva maara
— Riskia pienentavien toimenpiteiden kuvaaminen puutteellista
—  Luottovakuutukset, ennakkomaksut

m Rahoitusinstrumenttien arvonalentumisten tilinpaatéskasittely:

— Osakkeiden ja rahasto-osuuksien arvonalentumiset
—  Merkittava tai pitkaaikainen itsessaan riittava objektiivinen nayttéa
arvonalentumisesta
— Periaatepohjaiset standardit; yhtiokohtainen harkinta mahdollista
arvonalentumisen toteamiseksi. Korostaa laadintaperiaatteiden merkitysta
— Osakkeiden ja rahasto-osuuksien arvonalentumiset
— IFRIC 7/2009 merkittavan tai pitkdaikaisen arvonalentumisen
olemassaoloa ei voi kumota ennustetuilla markkina-arvojen
palautumisella
— CESR EECS kasitellyt useita tapauksia 2009 aikana
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Havaintoja - IFRS 7:n mukaiset liitetiedot

m Maksuvalmiusraportoinnissa selkeda edistysta
— Likviditeettireservien vaikutus esitetty selkeasti

m Kovenanteista ei anneta riittavasti tietoa
— Lukijoiden pystyttava arvioimaan rahoitusinstrumenteista johtuvien riskien

luonnetta ja laajuutta
— Puuttuvia tietoja: ehdot, seuraukset, rikkoutumisen todennakaoisyys,
tilanne tilinpaatoshetkella

m Fivan ndkemys: kovenanttiehdoista annettavien tietojen
yksityiskohtaisuutta lisattava, kun rajojen rikkoutuminen lahella

m Kun rajat rikkoutuvat
— Standardi edellyttaa yksityiskohtaisempia tietoja esim. siitd, onko lainojen
ehdot neuvoteltu uudelleen
— Mikali laina vaadittaessa takaisin maksettavaksi — velka luokiteltava
lyhytaikaiseksi
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Eurooppalainen valvontayhteistyo titvistynyt
markkinakriisissa

Tiina Visakorpi
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Tilinpaatosvalvojien toimet finanssikriisissa

m Rahoitussektorikeskeisia toimia — finanssikriisin vaikutukset muiden
listayhtididen tilinpaatdosvalvontaan nahtavissa myohemmin

m Globaalia yhteistyota ja viestintaa lisatty

— CESR tarkkailijana FCAG:ssa
— 1ASB:n ja FASB:n perustama korkean tason neuvoa-antava ryhma
—  Loppuraportti heindkuussa 2009
— IASB:n kanssa suoraa kommunikointia sekd standardiluonnosten
aktiivista vaikuttamista koska saantelylla merkittava vaikutus valvontaan
—  Standardit tulee olla valvottavissa
— Moraalikato mahdollinen saantelykentan ristiriitatilanteessa;
vaikutuksia luottamukseen
—  Muu sidosryhmatyoskentely aktivoitunut (esim. EU:n komissio)
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... tilinpaatésvalvojien toimet finanssikriisissa

— Rahoitusinstrumenttistandardien noudattamisen fact finding — selvitykset
CESR:Ita vuonna 2009 (www.cesr-eu.org tai Fivan nettisivut)
— Uudelleenluokitteluliitetietovaatimusten noudattaminen
— IFRS 7:n noudattaminen
— Useita raportteja CEBS:Ita (www.c-ebs.org)
—  Globaalin ynteistydn merkitys kasvanut
— CESR Enforcement Seminar

m Kansalliset tilinpaatosvalvontatoimet
— Jasenvaltiokohtaista — valvontamenetelmien (kuten yhteinen
painopistealue tai otanta) harmonisointi viela vaatimatonta
— Valvonnassa kuitenkin tilinpaatdksen osa-alueita, joihin finanssikriisi
vaikuttanut; valvontapaatoksia
— CESR:n keskitetyt toimet tukevat kansallista valvontaa — yhteydet eri
elimiin
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CESR:n selvitys IFRS 7:n noudattamisesta

tilinpaatdéksissa 2008

m Kansalliset valvojat arvioivat yhteisen lomakkeen perusteella 96
pankin tai vakuutusyhtion liitetietoja, joihin finanssikriisilla vaikutusta

— Otos sisélsi 22 FTSE100 ideksiyhtiota
— Suomesta otoksessa kaksi yhtitta
— Arviointi toteutettiin ilman yhtiOkohtaista tutkintaa, joten olennaisuutta ei

otettu taysimaaraisesti huomioon
m CESR:n johtopaatos: merkittava osa yhtidista ei esittanyt IFRS 7:n
edellyttamia pakollisia tietoja kaikilta tutkituilta raportoinnin osa-
alueilta. IFRS 7:n noudattamistaso finanssisektorilla ei ollut odotusten
mukaista vaikkakin lisatietoja oli esitetty myos vapaaehtoisesti eri
suositusten perusteella

m Eurooppa-tasoiset selvitykset mahdollisia myds jatkossa
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IFRS 7 -selvitys

Not disclosing total change recognised in profit or loss using a valuation technique
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Entities not disclosing the total amount of the change in fair value estimated thatwas recognised in
profit or loss during the period using a valuation technique.

Figure 2: Number of entities not disclosing the total amount of the change recognised 1n profit or loss using a

valuation technique
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IFRS 7 -selvitys

Entities not disclosing mandatory sensitivity analysis to changes in assumptions
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Entities disclosing sensitivity analysis of fair value that are recognised in the financial statements to changes in the
various assumptions

Figure 3: Entities’ mandatory sensitivity analvsis of fair values that are recognised in the financial statements
to changes 1n the various assumptions.
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IFRS 7 -selvitys

Additional recommended disclosures on unobservable inputs
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The entity has diclosed the extent to The entity has provided information by The entity has diclosed the description of
which significant unobservable inputs are class of instrument of by risk type or both  the sources of the unobservable inputs
used in valuation techniques rather than as a single disclosure that
encompasses all financial instruments

Figure 5: Additional recommended on disclosures unobservable inputs
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Tilintarkastajien valvonnan yhteys

tilinpaatésvalvontaan

m Yleisen edun kannalta merkittavien yhtiéiden tilintarkastuksen tarkeys
lisdantynyt finanssikriisissa:
— Tilintarkastajien suorittama ty6 markkinoille annettavien tietojen

varmentajana on keskeisessa asemassa arvopaperimarkkinoiden
toimivuuden nakdkulmasta; luottamus

— Fivan valvottavien valvonnan kannalta on tarkeaa, etta valvontaan
kaytettavat tiedot perustuvat tilintarkastajien varmentamiin
tilinpaatdstietoihin

m Tilintarkastajien valvojat seka Eurooppa-tasolla etta

maailmanlaajuisesti kasitelleet vuosina 2008 - 2009 mm.

— Rahoituslaitosten tilintarkastuksen ongelmakohtia
— Going concern-kysymysta tilintarkastuksen kannalta

m Finanssikriisi korostanut tilinpdatésvalvonnan ja tilintarkastajien
valvonnan yhteytta

— Kokonaisuus ratkaisee valvonnan tehokkuuden
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EU:n valvontajarjestelman uudistaminen

m Finanssikriisi on vauhdittanut eurooppalaisen valvontajarjestelman
uudistamista. Uudistuksen tavoitteina
— Makrovakauden valvonnan (makrovalvonta) ja yksittaisten toimijoiden

valvonnan (mikrovalvonta) hyva koordinaatio, toiminnan tehokas
yhteensovittaminen

— Kiriisinhallinnan tehostaminen EU-tasolla (cross-border
finanssiryhmittymien kriisien hallinta)
m Perustetaan systeemiriskineuvosto (ESRB) ja 3 sektorikohtaista
valvontaviranomaista (ESA):
— ESA:t muodostetaan nykyisten EU:n valvojakomiteoiden (CEBS, CEIOPS,

CESR) pohjalta
—  Lisavaltuuksia jasenorganisaatioita seka tiettyja valvottavia kohtaan (sitovat

maaraykset)
— Rahoitus mahdollisesti osittain komissiolta
—  Valvontavastuu sailyy kansallisena
m ECOFIN julkistanut komission ehdotuksia tukevan tiedonannon
2.12.2009; pyrkimyksena saada ehdotukset voimaan vuoden 2010
loppuun mennessa
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Eurooppalaisten valvojien valvontapaatoksia

Sirkku Palmuaro
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Euroopan tilinpaatosvalvojien paatoksia

m EECS - European Enforcers’ Coordination Session

— Foorumi jossa kansalliset EU:n jasenvaltioiden valvojat vaihtavat

mielipiteitd ja keskustelevat kokemuksistaan valvontatyosta

— eri maiden valvojien tekemien valvontapaatosten analysointi ja
keskustelu

— my0s keskustelua etukateen ennen valvontapaatoksen tekemista
merkittavista monitulkintaisista tai epaselvista tilinpaatoskasittelyista

— n. 6 kokousta / vuosi

— Ei ole paatoksentekofoorumi, kansallisten valvojien tekemia
paatoksia ei hyvaksyta tai hylata, vaan analysoidaan tehdyt
paatokset

» Tavoitteena

— IFRS-standardien yhdenmukainen soveltaminen Euroopassa
— Yhdenmukaiset valvontapaatokset
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Euroopan tilinpaatosvalvojien paatoksia

m Kukin paatos liittyy tiettyyn tilanteeseen; paatokset eivat ole yleisia
tulkintoja IFRS:n soveltamisesta

m Tietokannassa yli 280 paatosta

m Paatoksia julkaistu kuudessa erasséa yhteensa yli 70 paatosta
—  Tuorein julkaisu 26.8.2009: 8 paatosta
m Paatosten julkistamisella halutaan edistaa valvojan toiminnan
lapindakyvyytta ja ennakoitavuutta
m Suomivienyt EECS:dan v. 2009: 4 asiaa keskusteltavaksi etukateen ja
S paatosta
— Liiketoimintojen yhdistamiset
— Arvonalentumistestaukset
— Oman pdaoman ehtoisten sijoitusten kasittely
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Euroopan tilinpaatosvalvojien paatoksia

m Julkistetut paatdkset

|AS 39, IAS 32, IFRS 7 Yht. 21
IFRS 3 Yht. 10
|AS 27, IAS 28 Yht. 7
|AS 38 4

|AS 19 3

|IAS 11, IFRS 1, IAS 34, IAS 1, 2 / standardi
|IAS 12, IFRS 5, 1AS 24, |AS 37,
|AS 2

|IAS 18, IFRS 2, IAS 7, 1AS 36, 1 /standardi
|AS 14, |1AS 23, IAS 21,IAS 41
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Paatos EECS 0209-04 Maaraysvalta, kun alle 50 %

aanivallasta (IAS 27)

m Liikkeeseenlaskija omistaa 35 % yhtion B &anivallasta,
Institutionaaliset sijoittajat 12 %, muuten omistus hajautunutta

m Yhtio B:n hallituksessa 18 jasentq, joista liikkeeseenlaskijalla on
oikeus nimittaa 9, institutionaalisilla sijoittajilla 4 ja muilla 4

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus nimittaa hallituksen puheenjohtaja

m Hallituksen paatdkset tehdadn enemmistopaatdksina kokouksessa
lasnaolijoiden kesken — puheenjohtajan aani ratkaisee aanten
mennessa tasan

m Valvoja: Liikkeeseenlaskijalla oli m&araysvalta yhtio B:ssa

IAS 27.13: M&araysvalta toteutuu myos emoyrityksen omistaessa
enintdan puolet aanivallasta silloin, kun silla on

c) oikeus nimittaa tai erottaa enemmisto hallituksen jasenista
d) oikeus kayttaa adnten enemmistoa hallituksen kokouksissa
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Paatos EECS 0508-11 Hankintamenon kohdistaminen

IFRS 3:n mukaisessa litketoimintojen yhdistamisessa

m Liikkeeseenlaskija hankki 100 % yhtion X osakepaaomasta

IFRS 3:n mukaisessa hankintamenolaskelmassa ei kirjattu erikseen
aineettomia hyodykkeita, hankintamenosta 79 % jai liikearvoksi

m Hankinnassa identifioitiin myds aineeton hyddyke — asiakaslista — jota
el kuitenkaan kirjattu liikearvosta erillaan > likkeeseenlaskija peruste
oli, ettel pysty maarittamaan sille kaypaa arvoa

m Valvojan mukaan aineeton hyddyke olisi tullut kirjata liikearvosta
erillaan — IAS 38:n kriteerit aineettoman hyddykkeen kirjaamiselle

tayttyivat
m Liikkeeseenlaskija oli kauppaa tehdessaan arvostanut ynhtion X
kaypaan arvoon ja arvioinut sen tulevia rahavirtoja vuoden lopun

arvonalentumistestauksessa — nain ollen liikkkeeseenlaskijalla oli tietoa
hankinnan kohteen varojen ja velkojen kayvista arvoista

m IAS 38 & IFRS 3 BC 102(a): aineettoman hyodykkeen kaypa arvo
voidaan normaalisti maarittaa riittavalla varmuudella > epavarmuus
heljastuu kdypaan arvoon, ei este kayvan arvon maarittamiselle
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IFRS 7 mukaiset liitetiedot — Eurooppalaisten valvojien

paatoksia osakkeiden arvonalentumisen kriteereista

EECS paatokset (0809) esimerkiksi:

EECS/0809-01: Yhtio (henki- ja elakevakuutus) oli maarittanyt

merkittavyyden tai pitkdaikaisuuden rajat, mutta niitd kaytettiin
Kriteereina arvioinnissa onko mahdollinen arvonalentuminen
tapahtunut. Yhtion mukaan standardit eivat vaadi johtoa maarittamaan
ko. rajoja. Valvoja ei hyvaksynyt yhtion tilinpaatoskasittelya, vaan
valvojan mukaan mainittujen rajojen maarittdminen sinanséa toimivat
rajoina sille, milloin arvonalentumistappio on kirjattava (IAS 39.61).

EECS/0809-02: Yhtio (pankki) oli maarittanyt arvonalentumisrajat
siten, etta seka merkittavyyden etta pitkdaikaisuuden kriteerien tulee
tayttya yhta aikaa, jolloin arvonalentumisia ei kirjattu vuoden 2008
osavuosikatsauksessa. Valvoja el hyvaksynyt laatimisperiaatetta,
koska standardin vaatimus (IAS 39.61) on selva pitkaaikainen tai
merkittava.
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Paatos EECS 1208-10 Laskennallinen verosaaminen

(IAS 12)

m Yhti0 oli ollut vahvasti tappiollinen vuosina 2002-2006, lukuun
ottamatta vuotta 2005, jolloin tulos oli positiivinen liiketoimintaan
kuulumattomien erien johdosta

m Vuoden 2005 taseeseen liikkeeseenlaskija kirjasi merkittavan
laskennallisen verosaamisen kayttamattomiin verotuksellisiin
tappioihin perustuen

m Perusteena laskennallisen verosaamisen kirjaamiselle olivat vuonna
2005 laaditut, vuosia 2006-2009 koskevat budjetit —
liikkeeseenlaskijalla oli suunnitelmissa kasvattaa likkevaihtoa ja
parantaa kannattavuutta

m Valvojan mielesta laskennallisen verosaamisen kirjaaminen ei tayttanyt
IAS 12.34-36:n kriteereja
— Liikkeeseenlaskija el pystynyt esittamaan vakuuttavaa nayttoa siita, etta
tulevaisuudessa syntyy riittavasti veronalaista tuloa, jota vastaan se

pystyy hyddyntamaan kayttamattomat verotukselliset tappionsa (IAS
12.36(b))
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Paatos EECS 1208-03 Huomattava vaikutusvalta (IAS

m Liikkeeseenlaskija omisti 19 % yhtion A osakkeista ja aanivallasta
m  Muu omistus: enemmistbosakas 61 % ja osakas B 19,99 % aanivallasta

m Hallituksessa oli 6 jasenta, joista enemmistbosakas nimitti 4 ja muut kaksi
osakasta yhden jasenen kumpikin

m Osakassopimuksella liikkeeseenlaskijalle lisaksi tiettyja oikeuksia

m Liikkeeseenlaskijalla oli olennaisia liiketoimia yhtion A kanssa: se toimitti A:lle
yllapito- ja muita palveluja ja oli myynyt A:lle ohjelmistolisenssin, joka oli arvoltaan
merkittava

m Valvoja katsoli, etta likkeeseenlaskija kayttaa IAS 28:n mukaista huomattavaa
vaikutusvaltaa yhtiossa A

m |AS 28.7 Sijoittajayrityksen huomattava vaikutusvalta tulee yleensa osoitetuksi
yhdell& tai useammalla seuraavista tavoista:
a) edustus sijoituskohteen hallituksessa
b) osallistuminen toimintaperiaatteiden luomiseen (tassa: hallitus, osakassopimus)
c) olennaiset liiketoimet
d) Johtoon kuuluvien henkildiden vaihtaminen
e) tarkean teknisen tiedon antaminen

m Valvojan perusteissa ratkaisevia olivat IAS 28.7(a) ja (b) —kohdat, lisaksi viitteita oli
huomattavan vaikutusvallan kaytostd myos kohdissa IAS 28.7 (c) ja (e) kuvatuilla
tavoilla
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Paatoksia EECS

m Paatokset Ioytyvat CESR:n sivuilta www.cesr.eu tai linkki Fivan sivuilta

http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/VValvonta/Tilinpaatosvalvonta/IFRS-
tiedotus/Pages/Default.aspx

— Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean (CESR) tiedotteet
— CESR publishes 6th extract from EECS’s database of enforcement decisions

(26.9.2009)
— CESR publishes 5th extract from EECS’s database of enforcement decisions

(24.3.2009)

— CESR publishes 4th extract from EECS’s database of enforcement
decisions (23.12.2008)

— CESR publishes the 3rd extract from EECS's database of enforcement
decisions (19.5.2008)

— CESR publishes key information from its database of enforcement decisions
taken by EU National Enforcers of financial information (IFRS) (17.12.2007)

— CESR publishes key information from its database of enforcement decisions
taken by EU National Enforcers of financial information (IFRS) (16.4.2007)
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Mita odotettavissa vuonna 2010?
Tomi Seppala
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Listayhtididen tilinpaatosvalvonta eilen

m Valvottavat taloudelliset raportit: tilinpaatokset, osavuosikatsaukset,
esitteiden tilinpaatdstiedot ja proformat

m Yhtididen ja teemojen valinta valvonnan kohteeksi paaosin
riskiperusteisesti

m Valvonta paaosin jalkikateisvalvontaa

m Valvonta etavalvontaa, off-site

m Yhtiokohtaisten valvontatapausten prosessointi useimmiten tyolasta ja
alkaa vievaa

m Osa eurooppalaista tilinpaatosvalvontajarjestelmaa
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Listayhtididen tilinpaatdésvalvonta tanaan

m Ajantasainen valvonta: porssitiedote, medialahtdinen
m Ennakoiva valvonta: etukateen tiedottaminen

m Valvontatekniikan hiominen
—  sisdiset prosessit, dokumentointi

m Selvityspyyntdjen tehokkuus ja vastausaika

— lisdaikapyynnot
m Lapinakyvyytta lisda

— Valvonnan tulosten ja artikkeleiden julkistaminen ajankohtaisista aiheista
m Off-site-valvonnan liséksi on-site-valvontaa?
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Valvonnan kohteita

IFRS 3(R): Liiketoimintojen yhdistaminen

IAS 33: Osakekohtainen tulos

IAS 36: Omaisuuserien arvon alentuminen

IFRS 7: Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettavat tiedot
IAS 1: Tilinp&datbksen esittdminen

IAS 34:. Osavuosikatsaukset

IAS 39: Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen

IFRS 5: Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut
toiminnot

IAS 37: Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat
IAS 19: TyGsuhde-etuudet
IAS 18: Tuotot
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Lopuksi

m IAS1.9 tp:n tarkoitus ... tama informaatio yhdessa liitetietojen
kanssa auttaa lukijaa arvioimaan tulevat rahavirrat ja
erityisesti niiden ajoituksen ja varmuuden.

m IAS1.15 IFRS:ien noudattaminen tarpeellisine liitetietoineen johtaa
olkean kuvan antamiseen tilinpaatoksessa

m IAS1.16 yhtio, jonka tp EI noudata kaikkia IFRS:n vaatimuksia, ei
voi kutsua tilinpaatdstaan laaditun IFRS:n mukaan

m IAS 1.7 olennainen: erien esittamatta jattamisen tai virheellisen
esittamisen vaikutus on olennainen, jos nama ... yksin tai
yhdessa voisivat vaikuttaa taloudellisiin paatoksiin, joita
kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella. Olennaisuus
riippuu pois jatetyn tai virheellisesti esitetyn eran koosta ja
luonteesta vallitsevissa olosuhteissa arvioituna. Ratkaiseva-
na tekijdna voi olla eran koko tai sen luonne tai molemmat

m Seminaari "IFRS 5 vuotta” 5.5.2010 iltapaiva(in english)
— IASB, EFRAG, Yhtibedustaja, Fiva
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