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Euroopan pankkisektorin riskit
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Matalat korot vaikeuttavat korkokatteen kerryttamista

m Korkotaso euroalueella

edelleen laskenut . Euroalueen korot

4,0

m Maailmantalouden
ennakoidaan kasvavan enaa 30 %
noin 3 prosentin vuosivauhtia 20 A

vuosina 2016-2018 10

m Vaikea toimintaymparisto 00 | | | ' =
tuonut esille pankkisektorin 10
rakenteellisia heikkouksia

2011 2012 2013 2014 2015 2016

—10 v. keskimaarainen valtiolainojen obligaatiokorko euroalueella
—AAA-|uottoluokiteltujen euromaaraisten yritysbondien tuottovaatimus
3 kk euribor

Lé&hde: Reuters ja Eurostat
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Euroopan pankkisektorin kannattavuus matalalla

tasolla

y Pankkien kannattavuus (ROE) maittain v. 2015

15
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mm Oman paaoman tuotto (ROE) —EU:n keskiarvo

Lahde: EKP
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Toimintaymparistdéa leimaa myos epavarmuus ja tarve

muuttaa litketoimintamalleja

Poliittisten riskien kasvu

Saantelyepavarmuus

Kriisinratkaisusaantely
Vakavaraisuussaantely

Osin heikko
kustannustehokkuus

Laaja konttoriverkosto
Jarjestamattomat saamiset

Digitalisaatio ja uusien
toimijoiden mukanaan
tuoma kilpailu
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Paatalousalueiden osakemarkkinaindeksit v. 2016
Indeksi 4.1.2016 = 100
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Eurooppalaisten pankkien tehokkuus on heikko

Pankkisektorin kulut/tuotot-suhde maittain v. 2015
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Lahde: EKP
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Jarjestamattomat saamiset painavat pankkien nakymia

m Osalla eurooppalaisista
pankeista on taseissaan
edelleen paljon
jarjestamattomia saamisia

m Ongelmalainat painavat
pankkien tuloksentekokykya

m EKP julkaisi syyskuussa 2016
julkisen konsultaation
jarjestamattomien saamisten
kasittelyohjeista

Jarjestamattomien saamisten osuus kaikista saamisista

% v. 2015
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Léhde: EKP
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Eurooppalaisten pankkien oman paaoman hankinta

alempaa haasteellisempaa

Euroalueen pankkien osakekurssi suhteessa taseeseen
% (P/B ratio)

14

1,2

A

o R
0,8

0,6 w‘A/\--\

0,4

0,2

0,0 « .

112014 712014 1/2015 712015 1/2016 712016

Pankkiotos sisaltda euroalueen suurimmat pankit.

L&hde: Bloomberg ja Finanssivalvonnan laskelmat.

EU-pankkien oman paaoman ja ehdollisten

%

z\gg- euroa  vaihtovelkakirjojen (coco) liikkkeeseenlaskut 30
100 /\ 25
80 '/\\ \\ 20
60 \ \ 15
40 \/ 10
0 T T T T I T T T T ._F 0,0
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2016

Ehdolliset vaihtovelkakirjat (contingent convertible bonds)
mOma padoma

--Liikkeeseenlaskujen osuus omasta padomasta 31.12.2015
Léhde: Dealogic ja ESRB.

m Heikko kannattavuus heijastuu pankkien matalina osakekursseina
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Finanssisektorin toimijoiden kannattavuuteen liittyvat

riskit kasvussa

Keskeisimmat euroalueen rahoitusvakautta uhkaavat riskit:

BN \/oimakas systeeminen riski
B Keskitason systeeminen riski
Mahdollinen systeeminen riski

m Matalat korot ja hidas talouskasvu heikentavat pankkien ja
vakuutusyhtididen taseita ja kannattavuusnakymia. Lisaksi
pankkien ongelmaluotot paikoitellen suuret, ja sijoitustuottojen
kerryttdminen haasteellista vakuutusyhtioille.

m Riskien hinnoittelun mahdolliset vaaristymat ja ylimitoitettu
riskinotto yhdistettyna poliittisen epavarmuuden kasvuun.

m Julkisen ja yksityisen sektorin velanhoitokyvyn
heikkeneminen, kun nimellinen talouskasvu matala.

m Varjopankkisektorin toimijoiden taseiden kasvu ja niiden
aiheuttamat riskit muulle finanssisektorille.
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Suomen pankkisektorin tila
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Suomen pankkisektorin vakavaraisuussuhde vahva

m Pankkisektorin
ydinvakavaraisuussuhde Kotimaisen pankkisektorin vakavaraisuussuhde
(CET1) oli 20,9 % =
(Q1 2016: 20,8 %) 20%

m Omat varat laadultaan hyvat ja %
muodostuvat 91-prosenttisesti
ydinpaaomasta
— Omien varojen ylijgama 12,6

mrd. euroa, ilman Nordea 0%
Pankki Suomea 6,7 mrd. euroa

5%

12 | 3 6 9 | 12

2014 2015 2016
m Yd | nvakavara| SUuUSSsu h d e m Kokonaisvakavaraisuussuhde
. . . 0 Tier 1 -vakavaraisuussuhde
al h alsimmi I | aan 1 2 y 4 /0 Lahde: Finanssivalvont B Ydinvakavaraisuussuhde

m Korkean vakavaraisuuden
taustalla kuitenkin alhaiset
riskipainot
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Suomen pankkisektorin tuottorakenne aiempaa

riskipitoisempi

m Korkokate jatkoi
supistumistaan, ja sen Kotimaisen pankkisektorin tuloslaskelman paaerat
laskua paikattu muilla
tuottoerilla

Korkokate

Palkkiotuotot, netto L Tuotot -12|%

m Kaupankaynnin ja
sijoitustoiminnan tuotot
laskivat tammi-kesakuussa

Kaupankaynti ja sij.toiminta, netto
Muut tuotot

Henkilostokulut

2016 Muut hallintokulut — Kulut +2 %
m Henkiléstokulut sailyivat Muut kulut
Vakaina, mutta it- ja Arvonalentumiset
kehittamiskulut kasvoivat Likeoito l l —
0 500 1000 1500 2000
Milj. euroa

Lahde: Finanssivalvonta | 1 -6/ 201 6 1 -6/ 201 5
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Suomen finanssisektorin riskit eroavat

eurooppalaisista riskeista

m Kotitalouksien velkaantuneisuus

korkealla tasolla

— Matalat korot tukevat kotitalouksien
velanhoitokykya, mutta korkeaan
velkaantuneisuuteen liittyy riskeja

m Keskittyneet finanssimarkkinat

m Pankkien markkinavarain-
hankinnan osuus suuri

m Linkit Pohjoismaihin merkittavat
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Suomen henki- ja vahinkovakuutussektorien tila
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Vakuutusyhtidille uusi vakavaraisuussaannosto

m Solvenssi |l voimaan 1.1.2016

m Euroopan unionin laajuinen
saannosto

m Vakavaraisuusraportointiajat pitkéat

— Raportointiajat nyt sektorikohtaisia

— Vaikutus Finanssivalvonnan
julkistusaikatauluun valvottavien
taloudellisesta tilasta ja riskeista
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Solvenssi Il markkina- ja riskilahtdinen

m Solvenssi Il markkinaehtoinen

— Seka varat etta velat arvostetaan
markkinaehtoisesti

— Vakavaraisuusaseman vaihtelu
kasvaa jatkossa

—  Sijoitusmarkkinoiden vaikutus
yhtioon riippuu yhtion riskiprofiilista

m Solvenssi Il riskilahtdoinen

— Riskeihin varaudutaan
ennakoivasti

— Yhtidn taseen molemmat puolet
otetaan huomioon

—  Mya0s yhtion vastapuoli- ja
operatiiviset riskit
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Solvenssi ll:ssa kaksi vakavaraisuusrajaa

m Vahimmaispaaomavaatimus (MCR)

— Vahimmaispdaomavaatimuksen alittuessa vakuutuksenottajiin kohdistuisi
kohtuuton riski, jos yhtio jatkaisi toimintaansa

m Vakavaraisuuspdaomavaatimus (SCR)
— Riskiperusteinen vakavaraisuuspaaomavaatimus

m Suomessa kaytdssa jo ennen 1.1.2016 kaksi vakavaraisuusrajaa

Solvenssi | Solvenssi |l Solvenssi | Solvenssi |l
(riskiperusteinen (SCR-suhde) (vakavaraisuus- (MCR-suhde)
vakavaraisuus- asema)
asema)
Henkivakuutus 390 % 190 % 460 % 692 %
Vahinkovakuutus 266 % 233 % 423 % 773 %

m Mittarit muuttuivat 1.1.2016, ei vakavaraisuus
m Mittarit eivat vertailukelpoisia keskenaan
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Solvenssi Il -vakavaraisuus hyva

Henkivakuutusyhtididen vakavaraisuus Vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuus
Mrd. euroa Mrd. euroa
7,0 300% 7,0 300 %
6.0 250% 6.0 233 % - o 250 %
5.0 - 190 50 —— —_—
SENNE 173 % [ 200% r200%
4,0 ‘ 40 —— B
150 % 150 %
3,0 | S , ‘
20 100 % ’ 100 %
1‘0 [ 50 % , I~ 50 %
0,0 . . 0% , 0 %
1.1.2016 31.3.2016 30.6.2016 1.1.2016 31.3.2016 30.6.2016

SCR-oma varallisuus mmSCR —-=SCR-suhde muSCR-oma varallisuus mmSCR -=—-SCR-suhde

Lé&hde: Finanssivalvonta Lé&hde: Finanssivalvonta

m Korkotason lasku heikensi vakavaraisuustunnuslukuja vuoden aikana

m Henkivakuutusyhtididen omasta varallisuudesta 94 % ja vahinko-
vakuutusyhtididen omasta varallisuudesta 98 % luokitukseltaan
parasta laatua
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Korkoriski suurin yksittainen riski, etenkin

henkivakuutusyhtidissa

m Komission asetuksen mukaisia
korkokayria kaytetaan Sli-
vastuuvelan laskennassa

m Korkokayran lasku kasvattaa

— vastuuvelkaa
— korkoinstrumenttien arvoa

m Yhtidlle muodostuu korkoriski,
jos vastuuvelan ja korko-
sijoitusten duraatiot eivat
vastaa toisiaan

m Korkoriski koskee erityisesti
yhtigita, joilla
—  perustekorkoisia
henkivakuutuksia
— vahinkovakuutuksen
elakevastuita

Komission asetuksen mukaiset peruskorkokayrat

3,0 %

20% /
1,0 % /

0,0 % I—J T T T T T T T T T 1
1,0 %

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45

Maturiteetti, vuosia

31.12.2015 —31.3.2016 —30.6.2016

Lé&hde: EIOPA

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 11.10.2016 l Valvottavien taloudellinen tila ja riskit 2/2016 19



Vakuutusyhtioiden vertailu haastavaa

m Siirtymasaannokset
— Vastuuvelan siirtymasaannds 16 vuotta
—  Osakeriskin siirtymasaannos 7 vuotta
—  Tasoitusmaaran siirtymasaannos 10
vuotta

m Vakuutusyhtiokohtaiset optiot
— Volatiliteettikorjaus

m Asiantuntijaharkinta esim.
ennakoitaessa asiakkaiden
kayttaytymista
—  Vakuutusten keskeyttamiset
—  Tulevat vakuutusmaksut
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Henkivakuutusyhtididen suurin riski: markkinariski

Henkivakuutusyhtioiden
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen muodostuminen

Mrd. euroa 1.1.2016
7,0 - Lisaa Véhentaa

padomavaatimusta padomavaatimusta
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L dhde: Finanssivalvonta
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My0Os vahinkovakuutusyhtioilla markkinariski

merkittava

Vahinkovakuutusyhtioiden
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen muodostuminen

Mrd. euroa 1.1.2016
7,0
6,0
Lisaa Vahentaa
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0!9 _1 :0
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L&hde: Finanssivalvonta
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Solvenssi II:n vaikutukset vakuutuksenottajille

m Tuotevalikoiman supistuminen

—  Henkivakuutusyhtiot siirtyneet yha
enemman perustekorkoisesta
vakuutusliiketoiminnasta
sijoitussidonnaiseen

m Asiakashyvitysten pieneneminen
—  Vakuutusyhtididen siirtyminen
vahariskisempiin sijoitustuotteisiin
pienentada mahdollisia
asiakashyvityksia
m Solvenssi ll:n mydta vakuutuksen-
ottajien ja edunsaajien etuudet
kuitenkin paremmin turvatut
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Suomen tyGelakesektorin tila
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TyOelakesektorin vakavaraisuusaste laskussa

m Vakavaraisuus heikkeni,

mutta riSkinkakayky Sa||y| Tyoelakesektorin vakavaraisuus
edelleen hyvalla tasolla 40% 40
m Osakeriskin maaran 30% |y 30
vahentyminen N {\ e
sijoitussalkussa nakyi 20% 1 ELLIPY
vakavaraisuusrajan 12,6 %
laskuna % Vel Tttty — °°
m Riskin alentaminen paransi 00
ty('jelékelaitosten 1|2\3\4 1\2\3\4 1\2\3\4 1 2\3\4 1\2|3\4 1\2\3\4 1\2\3\4
riSkiperUSteiSta 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

mmV/akavaraisuuspadoma % vastuuvelasta

Vakavarai suusasemaa Riskiperusteinen vakavaraisuusraja % vastuuvelasta

-—Riskiperusteinen vakavaraisuusasema (suhdeluku, oikea)

Léhde: Finanssivalvonta
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Sijoitusten tuotto nollassa haastavassa ymparistossa

m Sijoitustoiminnan tuotot jaivat

tamm i—keSékU ussa Tyoelakesektorin sijoitusten tuotto ja tuottovaade
tuottovaateesta suhteessa sijoitusomaisuuteen
10%
. 8,3% 8,3%
= Matala korkotaso vaikeuttaa % /,__.\ ~ai-
tuottovaateen saavuttamista 6% / \w\/
myaQds tulevina vuosina 4% %
. o y5ol 38% ’ 0% 14%
m Jos tuottovaadetta ei # /
. . e e 0% ‘ . : : : >
saavuteta, vaje pienentaa . / 0,0%
vakavaraisuutta 28
2011 2012 2013 2014 2015 6/2016

=-Sijoitustuotot -e-Tuottovaade

L&hde: Finanssivalvonta
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TyOeldkevakuutusyhtioiden valvonta
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TyOelakeyhtididen valvonta:

Lainsdadanto ja hyva vakuutustapa

m Finanssivalvonnan tehtadvana valvoa erityisesti, etta

— yhtién vakavaraisuus ja siihen vaikuttavat seikat jarjestetty vakuutetut
edut turvaavalla tavalla
— yhtidn hallinnointi- ja ohjausjarjestelmat riittavat ja luotettavat

m Valvonnan keskeiset osa-alueet

— Hallintojarjestelma
— riskienhallinnan jarjestaminen
—  palkitseminen
—  sisapiirisdantely
—  riski- ja vakavaraisuusarvio
— YhtiGiden varojen kaytto ja kilpailu
— P&aomavaatimukset
— Vakavaraisuuspaaoman riittavyys
— Vastuuvelka
—  Kvantitatiivinen riskienhallinta
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Valvontatyd: jatkuva valvonta ja tarkastukset

m Jatkuvan valvonnan keskeiset osa-alueet

Kokonaiskuvan muodostaminen valvottavasta
Johdon kelpoisuuden ja luotettavuuden arviointi
Valvojan arvion laatiminen

Analyysi ja raportointi

Tietojen julkistaminen

m Tarkastustoiminnan keskeiset osa-alueet

Puolivuosittain etukateen suunniteltavat tarkastukset ja valvontakaynnit,

joiden kohteina mm.

— hallintojarjestelmat

—  riskienhallinta

— vakavaraisuus

— omaisuuserien arvostukset

—  kirjanpito ja tilinpaatos

—  erityisteemat kuten tydhyvinvointihankkeiden tai muiden liiketoimien
teematarkastukset

Tarkastuskehotukset tai -suositukset

Tarkastuskehotusten ja -suositusten toteutuksen seuranta osana jatkuvaa

valvontaa ja tarvittaessa jatkotarkastuksilla tai -selvityksilla
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http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tilastot/Vakuutustoiminta/sijoitukset_v2/Pages/Default.aspx

TyOhyvinvointitoiminta laajentunut viime vuosina

merkittavasti

Tyohyvinvointitoiminnan kehitys
Milj. euroa
60

/

50 /
40

onuil I\vr I ‘.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

mm Tyohyvinvointitoimintaan kaytetyt varat
Tyokyvyttomyysriskin hallintaosa
-=-Tehtyjen sopimusten euromaara yhteensa

L dhde: Finanssivalvonta
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TyOelakeyhtididen ja asiakasyritysten valisten

liilketoimien valvonta

Fivan
selvityspyynto
tyoelakeyhtididen
ty6hyvinvointi-
hankkeiden
rahoituksesta >
ehdotus
saadosten
selkeyttdmiseksi
ja toiminnan
lapinakyvyyden
edistamiseksi

Fivan selvitys
tyoelékeyhtididen
l&hipiiri- ja
asiakaskauppo-
jen tuotoista ja
arvonkehitykses-
ta — el havaittu
poikkeavuuksia
muihin kiinteisto-
sijoituksiin
verrattuna

Fivan tarkastus
tyOelakeyhtididen
rahoittamasta
ty6hyvinvointi-
toiminnasta 2>
kaytannot
vaihtelevat,
riskiperusteisuus
ei ohjaa rahan
kohdistamista

Fivan méaarays ja
ohje TyOelake-
vakuutusyhtididen
tyokyvyttomyys-
riskin hallintaan
tahtaava toiminta
voimaan 1.3.2016
alkaen

Suositusten
seuranta ja
ohjeiden
noudattamisen
arviointi
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Tydkyvyn yllapitotoiminnan (Tyhy) raportointi ja

valvonta

m Tyhy-hankkeita koskeva ohjeistus voimaan 03/2016

m 2 000 euroa ylittavat Tyhy-hankkeet — ml. asiakasyrityksen
palkkasumma — raportoidaan neljannesvuosittain

m Laajennettu raportointi antaa aiempaa paremmat mahdollisuudet
poimia lisaselvityksia edellyttavat tapaukset ja selvittaa, ovatko Tyhy-
hankkeet Finanssivalvonnan ohjeistuksen mukaisia

m Ohjeista poikkeavat Tyhy-hankkeet ovat poikkeuksellisia liiketoimia ja
niitd koskee TVYL 30.3 §:n mukainen julkisuus

m Tyhy-teematarkastuksen perusteella annettujen tarkastussuositusten
ja -kehotusten toteutumisen seuranta (mm. Tyhy-hankkeiden
prosessien osalta)
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TyOelakeyhtididen huomattavat ja poikkeukselliset

lilketoimet — tietojen julkisuus

TyoOelakeyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle sen maaraamalla
tavalla huomattavat ja poikkeukselliset liiketoimet, jotka se on tehnyt
hankkiakseen asiakkaita tai muuten markkinoidakseen taikka jotka se on
tehnyt asiakkaidensa kanssa (Laki tydelakevakuutusyhtidista 30.38)

m Asiakkaiden nimien luovuttaminen? — Laki epaselva

m Helsingin hallinto-oikeuden paatos: Asiakkaiden nimet julkisia
» Finanssivalvonta luovutti tiedot niita pyytaneelle henkildlle

m Finanssivalvonnan 03/2016 linjaus siita, etta ns. tyéhyvinvointitoiminta
ei poikkeuksellista vaan vakuutusliikkeeseen kuuluvaa toimintaa

» Finanssivalvonta hakenut Korkeimman hallinto-oikeuden tulkintaa sille,
ovatko ns. Tyhy-hankkeet TVYL 30.3 §8.n mukaisia tietoja, jotka
Finanssivalvonta velvollinen lainkohdan nojalla luovuttamaan
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Digikyselyn tulokset
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Digikysely: Vastaajat uskovat omiin mahdollisuuksiinsa !

Milla yrityksilla on arvionne mukaan parhaat mahdollisuudet hyddyntaa

finanssisektorin digitalisaatiota?
Kaikki vastaajat Pankit

19% a1 %

Jollakin
muulla

10 %

Nykyisilld rahoitusalan
toimijoilla (pankit, Fintech-
vakuutusyhtiét, jne.) toimijoilla

70%

0)

Globaaleilla suurilla 9 0 Nykyisilla rahoitusalan Globaaleilla suurilla
teknologiayrityksilla Fintech- toimijoilla (pankit, teknologiayrityksilla
(Apple, Facebook, Google, PRSI F ¥ (Apple, Facebook, Google,
Alibaba, e toimijoilla vakuutusyhtiot, jne.) .

& B Google2 ®EGoogles2

Lahde: Finanssivalvonnan digikysely 2016.
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Digikysely: Suomessa verkostoituminen vahaisempaa

kuin kansainvalisesti

Yritykset / Yritykset Suomen
Suomessa ulkopuolella

14 95 . 32 %

Lahteet: Finanssivalvonnan digikysely 2016 ja PwC Global FinTech Report 2016.
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Finanssivalvonnan Innovaatio-HelpDesk

Nain Innovaatio-HelpDesk palvelee sinua

Mista tietoa?

Lue ohijeet
Innovaatio.fiva.fi

Soita newvontaan
010 198 998
Vastaamme:

maanantaisin klo 14—16
keskiviikkoisin ko 1314
torstaisin klo 912

Miten paasen
alkuun?

Tayia esitietolomake

verkkosivulia

Miten toimin?

Laheta yksiloity
kysymyksesi osoitteeseen

Innovaatio-HelpDeskefiva.fi

HelpDeskistd otetaan
sinuun yhteytta.

Vastaamme 10 tydpdivan
sisalld. Kerromme myds, jos
vastaaminen vie pidemman

ajan tai vastausta ei ole.

Miten saan
avun?

Saat neuvontapuhelun

(max 30 min)
asiantuntijan kanssa

Tule tapaamiseen
(max 1 h) useamman
asiantuntijan kanssa

Huomioithan
viela!

Fiva edistaa start-up-yritysten
j@ muiden innovaatioreiden
toimintamahdallisuuksia.
Innovaatio-HelpDesk ei
korvaa yritysten eika niiden
neuvonantajien fydta.

Neuvonnassa osoitetaan,
mihin yritysten tulisi kinnittaa
huomiota. Neuvontaa tarjotaan
yritysten toimivalle johdolle
ja'tai omistajille.

Maksuton neuvonta
gi sido Fivaa.

Sitovia tulkintoja
Fiva tekee mahdollisen
toimilupa-, rekisterdinti-
tai muun hakemuksen
kasittelyvaiheessa.

Toimiluvat ja muut
paatikset ovat maksullisia.
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Kiitos!

#finanssisektori
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