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Vastaanottaja

Cevian Capital Il Master Fund L.P.
c/o Cevian Capital Il GP Limited
La Motte Chambers

St. Helier

Jersey JE1 I1BJ

Channel Islands

Asia
Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:ssé tarkoitettu rikemaksu

1 Paatos Finanssivalvonta maaraa Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 38
§:n 1 momentin 2 kohdan nojalla Cevian Capital Il Master Fund L.P:lle ri-
kemaksun sen johdosta, etté se on laiminlyényt noudattaa arvopaperi-
markkinalain (746/2012) 9 luvun 9 §:n 1 momentissa huomattavien omis-
tus- ja &aniosuuksien iimoittamiselle sdadettyd maaraaikaa.

Cevian Capital [l Master Fund L.P:n osuus porssiyhtié Metso Oyj:n &ani-
maarasté ja osakkeiden kokonaisméaarasta ylitti viisi prosenttia 29.8.2013.
Cevian Capital Il Master Fund L.P. teki 26.9.2013 liputusilmoituksen Fi-
nanssivalvonnalle ja Metso Oyj:lle. Liputusilmoitus olisi pitényt tehda vii-
meistaan 30.8.2013.

Rikemaksu on suuruudeltaan seitsemantuhatta (7 000) euroa ja se maa-
rataan maksettavaksi valtiolle. Rikemaksun taytéantéénpanosta huolehtii
Oikeusrekisterikeskus.

Finanssivalvonnan johtokunta on tehnyt paatéksen rikemaksun maaraa-
misestd 22.5.2015 pidetyssa kokouksessa.

2 Kuuleminen Finanssivalvonta on varannut 5.1.2015 paivatylla kirjeelldan Cevian Capi-
tal Il Master Fund L.P:lle hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti ennen
asian ratkaisemista tilaisuuden lausua mielipiteensa asiasta seké antaa
selityksensa sellaisista vaatimuksista ja selvityksista, jotka saattavat vai-
kuttaa asian ratkaisuun. ‘

Cevian Capital Il Master Fund L.P:n vastuunalainen yhtiémies Cevian Ca-
pital Il GP Limited on 29.1.2015 vastannut kuulemiskirjeeseen.
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3 Paatoksen perustelut
3.1 limoitusvelvollisuus
Sovellettavat sddnnokset

Arvopaperimarkkinalain (746/2012, jaliempana AML) 9 luvun 5 §n 1 mo-
mentin mukaan osakkeenomistajan on ilmoitettava omistus- ja &éniosuu-
tensa kohdeyhtiélle ja Finanssivalvonnalle (/liputusilmoitus), kun osuus
saavuttaa tai ylittaa taikka vahenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 tai 90
prosentin taikka kahden kolmasosan kohdeyhtién daniméérésté tai osak-
keiden kokonaismaarasta.

AML 9 luvun 9 §:n 1 momentin mukaan liputusilmoitus on tehtava ilman
aiheetonta viivytysta, kuitenkin viimeistdan seuraavana kaupankayntipai-
vana sen jalkeen, kun osakkeenomistaja sai tietda tai hénen olisi pitéanyt
tietaa tapahtuneesta hankinnasta tai luovutuksesta, mahdollisuudestaan
kayttaa aanioikeutta tai tehdysté oikeustoimesta, jonka vuoksi hanen
omistus- ja daniosuutensa on muuttunut tai muuttuu oikeustoimen toteutu-
essa edellda mainitussa 5 §:ssé saadetylla tavalla. Osakkeenomistajan on
katsottava saaneen tiedon kyseisesta oikeustoimesta viimeistdan kahden
paivan kuluttua oikeustoimesta.

Taustaa Metso Oyj:n osake on kaupankaynnin kohteena NASDAQ OMX Helsinki
Oy:n yllapitamalla saannellyllda markkinalla.

Cevian Capital Il Master Fund L.P. ja sen kokonaan omistama Cevian Ca-
pital Partners Ltd (yhdessa Cevian Capital) liputtivat 26.7.2013, etta niiden
yhteenlaskettu osuus Metso Oyj:n d&nimaérésta ja osakkeiden kokonais-
maarasta ylitti 10 %:n liputusrajan (10,34 %). Metso Oyj julkisti 29.7.2013
porssitiedotteen omistus- ja d4dniosuuden muutoksesta.

Cevian Capital Il Master Fund L.P:n oma omistus ja Cevian Capitalin yhteenlaskettu
omistus
Cevian Capital Il Master Fund L.P. hankki 29.8.2013 lisd& Metso Oyj:n
osakkeita, jonka seurauksena sen oma osuus Metso Oyj:n &animaarasta
ja osakkeiden kokonaismaarasta ylitti viiden prosentin liputusrajan (5,03
%).

Cevian Capital havaitsi 25.9.2013, ettd Cevian Capital Il Master Fund
L.P:n suora omistus- ja &aniosuus oli jaanyt liputtamatta. Cevian Capital
teki 26.9.2013 liputusilmoituksen Metso Oyj:lle ja Finanssivalvonnalle.
Metso Oyj julkisti 27.9.2013 porssitiedotteen Cevian Capital || Master
Fund L.P:n suoran omistus- ja daniosuuden muutoksesta.
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Cevian Capital Il Master Fund L.P:n 29.8.2013 tekemien kauppojen jal-
keen Cevian Capitalin yhteenlaskettu omistus- ja &aniosuus nousi 13,35
prosenttiin. Yhteenlaskettu osuus ei ylittanyt uutta liputusrajaa.

Cevian Capitalin yhteenlaskettu 13,08 %:n omistus- ja &aniosuus julkistet-
tiin 2.9.2013 Metso Oyj:n nimitystoimikuntaa koskeneella pérssitiedot-
teella, jonka mukaan suurimman osakkeenomistajan Cevian Capitalin yh-
teenlaskettu 13,08 %:n omistus oli 30.8.2013 merkittyna Metso Oyj:n osa-
kasluettelolle. Yhteenlaskettu 13,08 %:n omistus- ja ddniosuus ei sisélta-
nyt Cevian Capital Il Master Fund L.P:n 29.8.2013 hankkimia osakkeita.

Metso Oyj:n verkkosivuilla olevan 31.8.2013 paivatyn suurimmat omistajat
-luettelon mukaan Cevian Capitalin yhteenlaskettu 13,1 %:n omistus ja-
kaantui siten, ettd Cevian Capital Il Master Fund L.P:n omistus oli 4,8 % ja
Cevian Capital Partners Ltd:n omistus 8,3 %.

Liputusmenettelyn arviointi

Finanssivalvonta toteaa, etté liputusvelvollisuus on seka osakkeenomis-
taja- ettd maaraysvaltapiirikohtainen. Yksittaiselle konserniin tai maarays-
valtapiiriin kuuluvalle osakkeenomistajalle syntyy AML 9 luvun 5 §:n pe-
rusteella liputusvelvollisuus oman omistus- ja aniosuutensa perusteella
liputusrajojen rikkouduttua, vaikka konsernin tai osakkeenomistajan maa-
réysvaltapiirin omistus- tai &aniosuus ei rikkoisikaan liputusrajaa.

Cevian Capital Il Master Fund L.P. hankki Metso Oyj:n osakkeita
29.8.2013, jolloin sen suora osuus Metso Oyj:n danimaarasta ja osakkei-
den kokonaismaarasta ylitti viiden prosentin liputusrajan.

Finanssivalvonta katsoo, ettd Cevian Capital [l Master Fund L.P. on lai-
minlyényt osakkeenomistajakohtaisen liputusilmoituksen tekemisen AML
9 luvun 9 §:n 1 momentissa saadetyssa maaraajassa, koska se teki lipu-
tusilmoituksen viiden prosentin liputusrajan ylitymisesté Metso Oyj:lle ja
Finanssivalvonnalle vasta 26.9.2013. Liputusilmoitus olisi pitanyt tehdéa
viimeistdan 30.8.2013.

Cevian Capital || Master Fund L.P:n menettely on ollut huolimatonta.
3.2 Rikemaksun mairadaminen
Sovellettavat sdénndkset

Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, jaliempana Fival) 38 §:n 1
momentin 2 kohdan nojalla Finanssivalvonta maaraa rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminly® tai rikkoo AML:n 15 luvun
1 §:ssa tarkoitettuja sdannoksia. AML 15 luvun 1 §:n 1 momentin 3 koh-
dan mukaan tallaisia sdannoksia ovat muun muassa AML 9 luvun 5 ja 9
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§:ien saannokset huomattavien omistus- ja d&niosuuksien ilmoitusvelvolli-
suudesta. '

Fival 42 §.n 1 momentin mukaan Finanssivalvonta voi jattéa rikemaksun
maaraamatta, jos:

1) Fival 38 §:ssé tarkoitettu on oma-aloitteisesti ryhtynyt riittéviin toimen-
piteisiin virheen korjaamiseksi valittdmasti virheen havaitsemisen jal-
keen ja iimoittanut virheesta viivytyksetta Finanssivalvonnalle, eiké
virhe tai laiminlyonti ole vakava tai toistuva;

2) virheellistd menettelya on pidettava vahaisena; tai

3) rikemaksun méaaraamista tai julkisen varoituksen antamista on muu-
toin pidettava ilmeisen kohtuuttomana.

Cevian Capitalin esittamét perusteet rikemaksun méaéraémétta jattamiselle

Cevian Capital katsoo, ettd sen toiminta tapauksessa ja sen jalkeen tayt-
taa Fival 42 §:n 1 momentin edellytykset rikemaksun maaraamatta jatta-
miselle.

Cevian Capital ryhtyi oma-aloitteisesti korjaaviin toimenpiteisiin tekemalla
26.9.2013 liputusilmoituksen ja ilmoittamalla sen yhteydessa 25.9.2013
havaitsemastaan inhimillisesta virheesta Finanssivalvonnalle. Virheen ha-
vaitsemisen jalkeen Cevian Capital suoritti useita merkittévié toimia es-
taskseen vastaavanlaisen virheen tapahtumisen tulevaisuudessa jarjesta-
malla kertauskoulutusta liputussédantelysta, ottamalla kéyttéon automaatti-
sen liputusrajan halytysjarjestelman ja uuden omistusten valvontajarjestel-
man.

Cevian Capitalin muut liputusilmoitukset oli tata tapausta lukuun ottamatta
tehty AML:n séétamassa ajassa, joten kyse ei ole toistuvasta menette-
lysta.

Cevian Capital katsoo, etta virhetta ei ole pidettavé vakavana, vaan vahéi-
sena. Virheen vahéisyytta tukee myos se, ettd Metson osakekurssin muu-
tos liputusilmoituksen julkistamispéaivana 27.9.2013 ei ollut poikkeava.

Cevian-konserniin kuuluvat yhtiét kayttavat omistamiinsa osakkeisiin liitty-
vaa aanivaltaa yhtibkokouksissa yksimielisesti ja danestyspaatokset teh-
daan konsernitasolla. Virhettd on pidettéava vahaisena ottaen huomioon
liputusvelvollisuutta koskevan saantelyn tarkoitus ja se, etta konsernin
kaytossa ollut aani- ja omistusmaaré on ollut sijoittajien tiedossa 10 %:n
ylityksen (liputusilmoitus 26.7.2013) ja 13,08 %:n osalta (rekisterdinti julki-
seen osakerekisteriin 30.8.2013). Metso tiedotti Cevian Capitalin omistus-
osuuden 2.9.2013 nimitysvaliokunnan nimeamisen yhteydessa.
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Rikemaksun méaaraéamaétta jattamiselle esitettyjen perusteiden arviointi

Finanssivalvonta toteaa, etta liputusilmoitus on tehtavéa arvopaperimarkki-
nalaissa saadetyssa maaréajassa. Cevian Capital || Master Fund L.P. teki
liputusilmoituksen oma-aloitteisesti, mutta se tehtiin sdédetyn maaraajan
jalkeen. Kyseinen maéraaika on ehdoton, joten sen noudattamisen laimin-
lyéntia ei voida korjata Fival 42 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla
tavalla. Finanssivalvonta toteaa, ettd tapaukseen ei voida siten soveltaa
Fival 42 §:n 1 momentin 1 kohtaa.

Finanssivalvonta toteaa, etté liputussaantelyn tavoitteena on edistaa liik-
keeseenlaskijan omistus- ja dénivaltarakenteen seka siiné tapahtuvien
muutosten lapinakyvyytta. Liputusvelvollisuuden tayttdmisen kannalta
merkitysta ei siten ole silla, onko tiedolla vaikutusta arvopaperin arvoon.
Liputusvelvollisuuden tarkoitus huomioon ottaen liputusiimoituksen viivas-
tymista 19 kaupankayntipaivalla ei voida pitda pituudeltaan véhaisena vii-
vastyksena.

Finanssivalvonta toteaa, ettd osakkeenomistajan omistustietojen julkisuus
kohdeyhtion osakasluettelolla, osakkeenomistajan osittaisten omistustie-
tojen julkistaminen kohdeyhtion verkkosivuilla, konsernin yhteenlasketun
aikaisemman omistusosuuden liputus tai julkistaminen muun asian yhtey-
dessa ei korvaa laissa sdadettya liputusilmoitusta.

Finanssivalvonta toteaa, ettd kokonaisuutena arvioiden virheellistd menet-
telya ei ole pidettava Fival 42 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla
tavalla vahaisena. Asiassa ei ole tullut esille seikkoja, joiden perusteella
rikemaksun maaraamista olisi muutoin pidettéva ilmeisen kohtuuttomana.

Edella esitetyn perusteella Finanssivalvonta toteaa, ettei asiassa ole tullut
esille Fival 42 §:n 1 momentissa tarkoitettuja seikkoja, joiden perusteella
Finanssivalvonta voi jattaa rikemaksun maaraamatta.

3.3 Rikemaksun mitoittaminen

FivalL 38 §:n 2 momentin mukaan rikemaksun suuruus perustuu kokonais-
arviointiin. Rikemaksun suuruutta arvioitaessa on otettava huomioon me-
nettelyn laatu, laajuus ja kestoaika. Oikeushenkilélle maéarattava rike-
maksu on vahintaan 5 000 euroa ja enintdan 100 000 euroa.
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Finanssivalvonta on suorittamansa kokonaisarvioinnin perusteella, jossa
se on huomioinut erityisesti toisaalta viivastyksen kestoajan ja Cevian Ca-
pital [l Master Fund L.P:n ammattimaisuuden sijoittajana, ja toisaalta
omistus- ja &aniosuuden muutoksen suuruuden ja sen vaikutuksen kon-
sernitason omistus- ja daniosuuteen seka Cevian Capitalin esittamia pe-
rusteita rikemaksun maaraamatta jattamiselle, maarannyt rikemaksun,
joka on suuruudeltaan seitseméntuhatta (7 000) euroa.

FINANSSIVALVONTA

ot et
Anneli Tuominen P/i%yyrb_ e;
johtaja johtava lakimies

johtokunnan sihteeri

Lisatietoja antaa lakimies Tuula Tauru, puh. 010 831 5257

Liitteet Valitusosoitus
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Liite paatokseen
Valitusosoitus

Tahan paatokseen tyytymatén saa hakea siihen muutosta markkinaoikeudelta valituk-
sella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtdva 30 paivan kuluessa paatéksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipéiva iimenee todistuk-
sesta. Saantitodistus litetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatés on postitettu tavallisena
kirjeend, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) paivéan kuluessa postituspaivasta,
jollei muuta ilmene. Jos paatds on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim. saantitodis-
tusta vastaan jollekin muulle henkilélle kuin paatoksen saajalle (sijaistiedoksianto), kat-
sotaan paatoksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kolmantena péivana saantitodis-
tuksen osoittamasta paivasta.

Valituskirjelmé on toimitettava valitusajan kuluessa markkinaoikeudelle.
Valituskirjelméssé, joka on osoitettava markkinaoikeudelle, on iimoitettava

1. pé&atos, johon muutosta haetaan,

2. milta kohdin paatékseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4. valittajan nimi ja kotikunta seka

5. puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat iimoitukset voi-
daan valittajalle toimittaa.

Jos valittajan puhevaltaa kayttaa hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensa tai jos
valituksen laatijana on joku muu henkil, valituskirjelmassé on liséksi iimoitettava ta-
man nimi ja kotikunta.

Vallittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.
Valituskirjelmaan on liitettava

1. paatés, johon muutosta haetaan, alkuperéisena tai jéljenndksena,

2. todistus siitd, mina paivana paatos on annettu tiedoksi, tai muu selvi-
tys valitusajan alkamisen ajankohdasta seka

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niité ole jo
aikaisemmin toimitettu paatoksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettava valituskirjelmaéan valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut
hanta suullisesti markkinaoikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavustajan tulee esit-
taa valtakirja ainoastaan, jos markkinaoikeus niin méaraa.
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Jos viranomaiselle toimitetussa sahkoisessé asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimi-
vallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Markkinaoikeus voi kuitenkin méa-
rata valtakirjan toimitettavaksi, jos sillé on aihetta epailla asiamiehen toimivaltaa tai sen
laajuutta.

Valituskirjelmé voidaan toimittaa markkinaoikeudelle henkildkohtaisesti, postitse mak-
settuna postilahetyksena taikka asiamiesta tai lahettia kayttaen. Postittaminen tai kirjel-
man toimittaminen lahetin valityksella on lahettdjan vastuulla. Valituksen on saavuttava
markkinaoikeuteen viimeistaan valitusajan viimeisena paivana ennen aukioloajan paat-
tymista.

Valituskirjelmé voidaan toimittaa myos sahkoisesséd muodossa. Séhkdisen asiakirjan
tulee olla perilla siten, etta se on ennen valitusajan paattymista kéasiteltdvassa muo-
dossa markkinaoikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelmassa. Séhkdinen viesti
toimitetaan viranomaiselle lahettdjan omalla vastuulla.

Valittajalta peritdan markkinaoikeudessa oikeudenkayntimaksu 244 euroa. Tuomiois-
tuinten ja erdiden oikeushallintoviranomaisten suoritteista perittavistd maksuista anne-
tussa laissa (701/1993) on erikseen s&adetty eraista tapauksista, joissa maksua ei pe-
rita.

Yhteystiedot

Markkinaoikeus

Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 43300

Faksi 029 56 43314

Sahkoposti markkinaoikeus@oikeus.fi
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