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Sisallysluettelo
Rahastosijoittajan kannattaa perehtya lunastuksia koskeviin poikkeussdanndksiin

Sijoittajat ovat tottuneet siihen, etta sijoitusrahastoihin voi tehda merkintéja ja lunastuksia
joustavasti ja ettd rahastoista saa rahat nopeasti takaisin. N&in tilanne onkin normaalisti,
mutta tasté saattaa olla poikkeuksia, jotka rahastosijoittajan on hyva tietda. Joissakin
tilanteissa lunastusta voi joutua odottamaan kaksikin viikkoa tai jopa enemman.

Lainanottajan kannattaa verrata eri vaihtoehtoja ennen lainapaatosta

Asiakkaalla itselldan on lopullinen vastuu oman taloutensa kantokyvysta asuntolainapaatoksia
tehdessaan. Paatoksenteon yhteydessa tulee huolellisesti vertailla eri lainamuotoja ja miettia
tarvetta suojautua muun muassa korkojen nousun riskilta. Tassa artikkelissa on tietoa eri
lainamuodoista asiakkaan paatdksenteon tueksi.

Peruspankkipalveluiden hinnat muuttuneet jonkin verran

Ratan selvityksen mukaan peruspankkipalveluiden hinnat ovat nousseet jonkin verran
vuodenvaihteen tilanteeseen verrattuna. Hintataso on kuitenkin kokonaisuutena arvioiden
edelleen kohtuullinen. Useilla pankeilla on palvelupaketteja erityisryhmille kuten nuorille ja
senioreille. Henkildasiakkaita palvelevien pankkikonttoreiden maara on kasvanut hiukan.

Pankkien vakavaraisuus yha alttiimpi suhdannevaihteluille

Basel Il -vakavaraisuusuudistuksen vaikutuksista tehty arvio (ns. QIS 5) osoittaa, etta
vakavaraisuusuudistus pienentaa pankkien paaomavaateita. Padomatarpeen arviointi tulee
yha riskiperusteisemmaksi, ja uudistus tukee riskienhallinnan menetelmien kehittamista.
Vaikutusarvio (QIS 5) tehtiin hyvassa suhdannetilanteessa, mika heijastui tuntuvasti saatuihin
tuloksiin. Jotta pankkien vakavaraisuus sailyisi hyvana myés suhdanteiden heikentyessa,
riittdva varovaisuus riskien kattamiseen tarvittavan padoman maarittdmisessa on tarpeen.
Rata edellyttaa, etté pankit varautuvat stressitestein toimintaympariston riskeihin. Rata seuraa
tulevaisuudessakin uusien mallien soveltamista ja niiden tuottamia tuloksia padomatason
riittdvyyden varmistamiseksi.

Pankkien likviditeettiriskit hallinnassa

Ratan kesalla 2006 tekeman kyselyn mukaan pankit ovat jarjestaneet likviditeettiriskiensa
hallinnan asianmukaisesti. Pankit ovat hajauttaneet varainhankintaansa ja varautuneet myds
hairiétilanteisiin. Likviditeettid koskevissa jatkuvuussuunnitelmissa havaittiin kuitenkin viela
puutteita. My6s likviditeettiriskin mittaamismenetelmia on viela tarvetta kehittaa.

Pankit hallitsevat tietotekniikkansa ulkoistamiseen liittyvat riskit

Rata selvitti kesalla 2006, miten pankit hallinnoivat ulkoistamisprosessiaan ja erityisesti
tietotekniikkansa ulkoistuksia. Selvitys osoitti, ettd ulkoistamista koskevat riskit ovat
hallinnassa ja etta ulkoistettujen palveluiden valvonta on asianmukaista. Ratan selvitys kattoi
valtaosan suomalaisista pankeista.

Arvopaperikaupan maksujarjestelmissa ei havaittu merkittavia riskeja
Arvopaperikaupan maksujarjestelmatarkastuksissa kaytiin 1api eri osapuolten valista

maksuliikennettd, kaytettavia jarjestelmia ja jarjestelyja sekd maksujenvalityksen riskeja ja
riskienhallintakeinoja. Vaikka merkittavia riskeja ei havaittukaan, puutteita oli kuitenkin
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prosessien kuvaamisessa, riskien kartoittamisessa seka jatkuvuussuunnittelussa.
Tarkastuskohteina olivat arvopaperikeskus ja kolme selvitysosapuolena toimivaa
suomalaispankkia.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien kokonaisvalvontaa tehostetaan

Suomessa Rata ja Vakuutusvalvontavirasto valvovat yhteistydssa rahoitus- ja
vakuutusryhmittymia. Jos ryhmittyman toiminta on kansainvalistd, valvontaan osallistuvat
myds niiden maiden valvontaviranomaiset, joissa ryhmittymalla on toimintaa. Rata ja
Vakuutusvalvontavirasto ovat parhaillaan selvittdmassa mahdollisuuksia kehittaa
finanssiryhmittymien saantelya, valvontaa ja raportointia.

Rata valmistautuu Rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin mukanaan tuomiin muutoksiin

MiFIDin edellyttdamat lainsdadannén muutokset on saatettava kansallisesti voimaan
1.11.2007. Rata avaa loppusyksysta verkkopalveluunsa hakemiston, johon kootaan
ajankohtaista MiFID-aineistoa Ratan valvottavien ja muiden sidosryhmien kayttoon.

Tapahtumakatsaus

Epaillyt arvopaperimarkkinoiden vaarinkayttétapaukset.
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Rahastosijoittajan kannattaa perehtya lunastuksia koskeviin
poikkeussaannoksiin

Sijoitusrahastojen keskeisimpia ominaisuuksia ovat avoimuus ja vaihtuvapaaomaisuus. Naihin
ominaisuuksiin kuuluu se, etta sijoitusrahasto ei voi rajata sijoitusrahastoon sijoittavia vain tiettyyn suppeaan
joukkoon ja etta sijoitusrahastomerkintéja ja lunastuksia voi tehda joustavasti. Tavallisten suomalaisten
sijoitusrahastojen tapauksessa tdma on kaytannéssa tarkoittanut muun muassa sita, etta merkintgja ja
lunastuksia voi tehda paivittain.

Erikoissijoitusrahastoissa paivittaisista merkinnoista ja lunastuksista on voitu poiketa, ja osa
erikoissijoitusrahastoista onkin avoinna merkinndille ja lunastuksille harvemmin, esimerkiksi kuukausittain tai
neljannesvuosittain. Lisaksi erikoissijoitusrahastoissa saattaa olla kaytdssa ns. ennakkoilmoitusaika, jolloin
merkinnasta ja lunastuksesta pitaa ilmoittaa rahastoyhtidlle etukateen. Pisimmillddn ennakkoilmoitusaika voi
olla lunastuksissa jopa kuukausi. Kunkin sijoitusrahaston noudattamat merkinta- ja lunastuskaytannoét kayvat
ilmi sijoitusrahaston sdanndista.

Rahastoilta edellytetdan riittavia kateisvaroja

Sijoitusrahaston avoin ja vaihtuvapdaomainen luonne asettaa vaatimuksia myds rahaston sijoituspolitiikalle.
Jotta sijoitusrahasto pystyisi hoitamaan osuudenomistajien lunastukset, sille on sijoitusrahastolaissa asetettu
velvollisuus pitaa toiminnan edellyttamia kateisvaroja.

Vaatimus riittavista kateisvaroista ei ole kuitenkaan yksiselitteinen eikd aivan ongelmaton, silla lunastuksien
maaraa saattaa olla vaikea ennakoida. Liian suurien kateisvarojen pitaminen ei valttamatta ole
osuudenomistajienkaan edun mukaista, silld suuret kateisvarat ovat poissa muista sijoituskohteista, joiden
tuotto-odotukset yleensa ovat kateisvaroja suuremmat. Jos rahaston kateisvarat ovat liian suuret,
sijoitusrahaston tuotto saattaa jaada pienemmaksi.

Rahastoyhtidt joutuvatkin tasapainoilemaan riittdvien kateisvarojen ja rahaston tuotto-odotusten valilla.
Riittdvien kateisvarojen vaatimuksen ei ole katsottu tarkoittavan sita, etta sijoitusrahastossa on pidettava
aina niin paljon kateista, etta silla pystytdan hoitamaan kaikissa tilanteissa sijoitusrahastoon kohdistuvat
lunastukset. Myds sijoitusrahastolaissa on sdanndksia, joissa on otettu huomioon, etta kulloisetkin
kateisvarat eivat valttamatta riitd kaikkien lunastustoimeksiantojen toteuttamiseen.

Vaihtoehtoiset toimenpiteet, jos sijoitusrahaston kateisvarat eivat riita lunastuksiin

Paaperiaate on, etta sijoitusrahastoissa on pidettdva sen verran kateisvaroja, etta niilla pystytadan hoitamaan
lunastukset normaalitilanteessa. Mikali kateisvaroja ei ole poikkeuksellisesti riittavasti ja lunastukseen
tarvittavat varat on hankittava myymalla arvopapereita, arvopaperit on myytava ilman aiheetonta viivytysta,
kuitenkin viimeistaan kahden viikon kuluessa lunastusvaatimuksen esittamisesta.

Rahoitustarkastus (Rata) voi erityisesta syystd myontaa rahastoyhtidlle luvan ylittda arvopapereiden
myymiselle asetetun kahden viikon maaraajan. Nain ollen on mahdollista, ettd rahasto-osuuden omistaja
saattaa joutua odottamaan lunastuksensa toteutusta kaksi viikkoa tai hyvin poikkeuksellisissa tilanteissa jopa
pidempaan.

Toistaiseksi rahastoyhti6illa ei ole ollut tarvetta hakea kahden viikon maaraajan pidennysta eika yhtéan
lupaa ole siksi mydnnetty. Tilanteita, joissa sijoitusrahaston senhetkiset kateisvarat eivat ole riittaneet
lunastuksien hoitamiseen, on kuitenkin ilmennyt, mutta ne on pystytty hoitamaan maaraajassa eli kahden
viikon kuluessa.

Lunastuksien hoitamiseen on olemassa myds toinen keino. Sijoitusrahastolaki sallii sen, etta sijoitusrahasto
ottaa rahaston lukuun luottoa valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten. Luoton maara on
rajattu 10 prosenttiin sijoitusrahaston varoista, ja sen kaytto edellyttdd Ratan lupaa. Koska luotto on
tarkoitettu kaytettavaksi valiaikaiseen tarkoitukseen, ei ole katsottu olevan hyvaksyttavaa, ettd rahastoyhtio
turvautuu luottoon jatkuvasti lunastuksien hoitamiseksi. Luottoa voidaankin pitaa erdanlaisena varakeinona,
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mikali kateisvarat eivat poikkeuksellisesti riitd lunastuksien hoitamiseen. Talla hetkellad neljasosa
rahastoyhtidistd on hakenut Ratalta luoton kayttdomahdollisuutta lunastuksien hoitamiseksi.

Lisatietoja antaa
markkinavalvoja Petri Maatta, puhelin 010 831 5250.

Lainanottajan kannattaa verrata eri vaihtoehtoja ennen lainapaatosta

Rahoitustarkastus pitaa erittdin tarkeana, etta asiakkaat arvioivat itse huolellisesti eri lainavaihtoehtoja ja
tekevat mahdollisimman pitkalle tulevaisuuteen ulottuvia laskelmia taloudellisesta kantokyvystaan. Vaikka
hyva pankkitapa edellyttda, ettd pankki ottaa huomioon asiakkaan taloudellisen kantokyvyn, lopulta aina
asiakas vastaa itse omasta taloudestaan. Tassa artikkelissa annetaan tietoja eri lainamuodoista ja
mahdollisuuksista suojautua maksukykya uhkaavilta riskeiltd. Naiden tietojen toivotaan auttavan
kotitalouksia, kun ne tekevat lainapaatoksia.

Pitka laina-aika sisaltaa myos riskeja

Asuntolainaa otettaessa on paatettava, kuinka paljon lainaa halutaan tai voidaan ottaa, milla aikavalilla
lainaa kyetddn maksamaan pois, kuinka usein lainaa lyhennetaan, seka lyhennystapa. Lisaksi on paatettava,
mihin viitekorkoon laina sidotaan ja tulisiko riskeiltéd suojautua erikseen.

Laina-aika voidaan nykyisin venyttaa hyvinkin pitkaksi. Esimerkiksi 25 ja 30 vuoden luotot ovat hyvin yleisia.
Asiakkaan tulee aina ottaa huomioon myds se, missa suhteessa lainapdaoma on hanen omaan
varallisuuteensa seka erityisesti rahoitetun kohteen arvoon.

Kysymys vakuuksien riittavyydesta tulee esiin lainanottajan maksukyvyn jostain syysta heiketessa.
Tallaisessa tilanteessa asunto joudutaan myymaan ja laina maksamaan pois kesken laina-ajan. Asunnon
myynnista saatavan rahan tulisi riittda lainapaaoman ja kertyneiden korkojen maksuun. Jos otettu luotto on
asunnon ostohetkella lahes samansuuruinen kuin asunnon ostohinta — eli omia saastéja ei asuntoa
hankittaessa ole — asuntojen suhteellisen pienikin hintojen lasku voi johtaa suuriin vaikeuksiin.

Mita eroja eri lyhennystavoissa on?

Lainan lyhennystapoja on kdytanndssa valittavissa kolme: annuiteettilaina, tasaeralaina ja
tasalyhennyslaina. Kaikissa naissa lyhennysvaihtoehdoissa maksuerat koostuvat lainan lyhennyksesta ja
korkokauden aikana kertyneisté koroista. Vaihtoehdot eroavat toisistaan siind, kuinka nopeasti lainaa
lyhennetdan ja miten hoitokustannukset muuttuvat lainan viitekoron muuttuessa.

Annuiteettilainassa ja tasaeralainassa lainaa maksetaan takaisin laina-aikana aina samansuuruisina
maksuerind, jotka yhteensa kattavat seka lainapddoman takaisinmaksun etté korkokulut. Jos lainan
viitekorko muuttuu, maksuera sovitaan uudestaan sen suuruiseksi, ettéd uusi maksuera kattaa seka
lainapddoman ettd korkokulut jaljella olevana laina-aikana.

Tasaeralainassa maksuera ei muutu viitekoron muuttuessa. Sen sijaan laina-aika pitenee, jos korko nousee,
ja lyhenee, jos korko laskee. Koronnousun ollessa kyseessa voidaan myds sopia, ettd laina-ajan
pitenemisen sijaan viimeisessad maksuerassa kuitataan koko jaljella oleva laina.

Tasalyhennyslainassa lainan lyhennys on sovittu kiintean suuruiseksi ja kertyneiden korkojen osuus
muuttuu, jos viitekorko nousee tai laskee. Koska lyhennysosa pysyy aina samana lainakorosta riippumatta,
lainapddoma lyhenee tasaisesti ja nopeammin kuin muissa vaihtoehdoissa. Talléin myoés velkarasitus
pienenee nopeimmin. Maksettavien korkojen maara pienenee pddoman mukana niin kauan, kuin lainakorko
pysyy muuttumattomana.
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Lyhennystapa vaikuttaa korkokustannuksiin

Kun eri lyhennysvaihtoehtoja verrataan keskenaan, koko laina-ajalta maksettavien korkojen maara on
selvasti pienin tasalyhennyslainassa. Toisaalta kuukausittaiset maksuerat ovat laina-ajan alussa suuremmat
kuin muissa lyhennystavoissa, koska lainapadomaa lyhennetddn nopeammin kuin muissa vaihtoehdoissa.

Jos korot nousevat, maksuerat kasvavat eniten tasalyhennyslainassa. Annuiteettilaina reagoi nousuun
vahemman, ja tasaeralainan maksuerat pysyvat muuttumattomina. Jos asiakas on lyhentanyt
tasalyhennyslainaansa jo jonkin aikaa, korkojen nousu kohdistuu kuitenkin aiempaa pienempaan
lainapddomaan. Talléin korkojen nousun vaikutus jaa vahaisemmaksi.

Oheisessa kuviossa on vertailtu 100 000 euron lainaa eri lyhennystavoittain. Kuviosta nahdaan, kuinka
lyhennystapa vaikuttaa kokonaiskorkokulujen kasvuun silloin, kun lainan korko nousee yhden
prosenttiyksikdn. Nousu on laskettu erikseen sen mukaan, ajoittuuko koronnousu yhden, viiden vai
kymmenen vuoden paahan siitd, kun laina on nostettu.

Koronnousun ajankohdasta riippumatta korkokustannukset kasvavat vahiten tasalyhennyslainassa ja eniten
tasaeralainassa. Mita lahempana laina-ajan loppua korot kuitenkin nousevat, sita pienempi on korkojen
nousun vaikutus eri lyhennysvaihtoehtojen korkokustannuksiin. Samalla my6s eri vaihtoehtojen valiset
muutokset tasoittuvat.

Kuvio 1. Korkokustannusten kasvu eri lyhennystavoittain, kun lainan korko nousee yhden prosenttiyksikdn
tilanteessa, jossa lainan nostamisesta on kulunut 1 vuosi, 5 vuotta tai 10 vuotta. Laina on 100 000 euroa,
laina-aika 15 vuotta ja korko alussa 3 %.

1 %:n koronnousun aiheuttamat lisikustannukset kullakin
Iyhennystavalla 1, 5 ja 10 vuoden kohdalla

12000 £ 4

10000 £ 4

G000 £

G 000 £ A

4000 £

2000 £ 4

0+
1 3 10

B Annuitesttilzinag @ Tazaerdlaina @ Tazalyhennyslaing

Léhde: Rahotustarkastus.

Kuten muissakin lainatavoissa, my0s annuiteettilainassa laina-ajan kasvattaminen pienentdd maksueria.
Mitd pidemmasta lainasta on kysymys, sitd vdhemman yhden vuoden laina-ajan pidennys kuitenkin
pienentdd maksuerad. Taloudellisia perusteluja hyvin pitkille annuiteettilainoille on siis vaikea 16ytaa.

Jos laina-aika on jo valmiiksi pitka ja lainamuodoksi on valittu annuiteetti tai tasalyhenteinen laina, korkojen
nousun vaikutukselta kuukausittaiseen maksueraan ei voi valttyd enaa laina-aikaa pidentamalla. Asiakkaan
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kannalta on turvallisinta, etta otettu laina ei ole niin suuri tai laina-aika ei ole jo valmiiksi niin pitka, ettei
pelivaraa jaa selviytyd korkojen nousun vaikutuksilta tai oman taloudellisen tilan heikkenemiselta.

Tasaeralainan laina-aika tai tasauserd, eli vimeinen maksuera, saattaa kasvaa huomattavasti korkojen
noustessa. Molemmat vaihtoehdot ja niiden mukanaan tuomat kustannukset lainanottajalle on otettava
huomioon jo lainaa otettaessa ja niihin on myds syyta varautua hyvissa ajoin.

Edullisinta lainatapaa on mahdoton tietda etukateen, koska tulevista korkojen muutoksista ei ole varmuutta.
Lainanottajan arvion oman taloudellisen tilan kehittymisesta ja siihen liittyvista riskeista tulisikin vaikuttaa
lyhennystavan valintaan. Joillekin muuttumaton tasaera sopii parhaiten, toisille taas sopii tasalyhennyslainan
etupainotteisuus eli se, ettd maksuerat pienenevat laina-ajan loppua kohden.

Miten koron nousulta voi suojautua?

Yli 90 % kotitalouksien lainoista sidotaan Suomessa edelleen vaihtuviin korkoihin. Tall6in asiakas kantaa
yksin riskin korkojen noususta. Lainaerien kasvu korkojen nousun myd6ta voi aiheuttaa ongelmia rahojen
riittdvyydessa lainan maksuerien hoitamiseen.

Asiakas voi suojautua koron muutoksilta monin eri tavoin. Koko laina tai osa lainasta voidaan ottaa
kiintedkorkoisena. Asiakas voi myos hankkia vakuutuksen korkojen nousua vastaan erillisen suojaustuotteen
avulla. Han voi myds omilla toimillaan varautua korkojen nousuun tai tilapaiseen maksukyvyn
heikentymiseen.

Perinteisin ja yksinkertaisin tapa suojautua lyhyiden markkinakorkojen nousulta on ottaa kiinteakorkoinen
asuntolaina. Kun asiakas sopii pankin kanssa, etta lainan korko on kiintea joko koko laina-ajan tai osan siita,
han saastyy korkojen nousun mukanaan tuomalta epavarmuudelta. Samalla hanelta jaa saamatta hyoty
mahdollisesta korkotason laskusta. Myds kiintedakorkoisissa lainoissa lyhennystapa on lainanottajan itsensa
valittavissa.

Kiintean koron viitekorkona kaytetaan pitkia markkinakorkoja, jotka voivat myds vaihdella voimakkaasti.
Kiintedkorkoista lainaa ottaessaan asiakkaan kannattaa valita mahdollisimman edullinen kiinnityksen hetki.
Pankki lisaa viitekoron paalle oman marginaalinsa, joka on yleensa suurempi kuin lyhyisiin
markkinakorkoihin sidotuissa lainoissa.

Kiintedkorkoisen lainan maksaminen pois kesken laina-ajan ei ole yhta selkeaa ja edullista kuin
vaihtuvakorkoisen lainan. Yleensa kiintedkorkoista lainaa ei voi maksaa pois alun perin suunniteltua
nopeammin ilman, etta asiakas korvaa pankille saamatta jaaneet korkotuotot..

Korkokattolainassa lainan korolle asetetaan taso, jonka yli se ei voi nousta. Jos viitekorko on
korontarkistushetkellad korkokattoa korkeammalla, pysyy lainakorko asetetun katon tasalla. Niin kauan kuin
viitekorko alittaa tai on sama kuin korkokatto, lainan korko seuraa viitekorkoa normaalisti. Toisin kuin
kiintedakorkoisessa lainassa asiakkaalle jaa siis mahdollisesta korkojen laskusta syntyva etu.

Korkokatto on lainanottajalle varsin kallis ja hankalasti arvioitava vaihtoehto. Kun pankki antaa lainan korolle
korkokaton, se ottaa vastuulleen mahdolliset tappiot, jotka syntyvat, jos viitekorko nousee yli asetetun
korkokaton. Nama oletetut tappiot pankki veloittaa lainanottajalta. Pankki laskuttaa korkokattosopimuksesta
joko kiintean summan, joka maksetaan heti laina-ajan alussa, tai vaihtoehtoisesti maksu suoritetaan
korkomarginaalia suurentamalla. Korkokatto tulee sita kallimmaksi, mita pidemmaksi ajaksi sopimus
tehdaan tai mitéd alemmalle tasolle maksimikorko halutaan rajata.

Puskurirahastolla voi varautua korkojen muutoksiin

Asiakas voi itse varautua lainan korkojen muutoksiin pitdmalla lainanhoitotililla ylimaaraista puskurirahastoa.
Puskurirahastoa voi kasvattaa matalien korkojen aikana maksamalla lainanhoitotilille enemman kuin lainan
maksuera on. Tilille maksettava suoritus voi olla esimerkiksi samansuuruinen kuin vastaavan
kiintedkorkoisen lainan maksuera olisi. Nain tilille kertyneitd varoja voidaan myéhemmin korkojen noustessa
kayttda osana kasvanutta maksuerad, ilman etta tilille maksettavaa suoritusta kasvatetaan.
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Tarkempaa tietoa asuntolainoista

Yhteenveto lainavaihtoehtojen ominaisuuksista

Asuntolainojen maksutapoja, niiden vertailua ja suojautumista korkojen muutoksilta on kasitelty laajemmin
Rahoitustarkastuksen laatimassa artikkelissa.
Ratan artikkeli.

Lisatietoja antaa
pankkitarkastaja Peter Palmroos, puhelin 010 831 5333.

Pankkien kiinnitettava huomiota lainojen riskiperusteiseen hinnoitteluun
ja vakuuksien riittavyyteen

Rahoitustarkastus on ottanut useasti kantaa kotitalouksien luottojen pitkdan jatkuneeseen
nopeaan kasvuun. Rata on tuonut esiin huolensa niista riskeista, jota velkaantuminen
aiheuttaa kotitalouksille ja pitkalla aikavalilld mahdollisesti myds pankeille.

Ratan mielesta yleisimmin kaytettyjen vaihtuvakorkoisten asuntoluottojen marginaalit ovat jo
supistuneet tasolle, jossa ei riittdvasti oteta huomioon pankin riskia ja
kannattavuusvaatimusta. Pankit kompensoivat asuntoluottojen marginaalien kapeutta
myymalla asiakkaille samalla muita tuotteita, joiden kannattavuus on parempi. Tallaisia
oheistuotteita ovat erilaiset sdastdmistuotteet ja lainojen takaisinmaksua turvaavat
vakuutukset.

Askettaisessa valvontakirjeessaan Rata kehotti kaikkia pankkeja kiinnittamaan edelleen
huomiota lainojen riskiperusteiseen hinnoitteluun, vakuuksien riittdvyyteen ja asiakkaan
maksukyvysta huolehtimiseen. Asiakkaan maksukyvyn suhteen on tarkeaa, ettd pankit
ottavat huomioon asiakkaan kokonaisvelkaantuneisuuden eli myds kaytossa olevat
kulutusluotot. Pankkien tulee varautua riittavasti tekijoihin, jotka voivat heikentaa asiakkaan
maksukykya tulevaisuudessa. Tallaisia markkinoiden tai asiakkaan oman talouden muutoksia
ovat mm. korkotason nousu, suhdannevaihtelut ja ty6ttémyys. Samoin huomioon tulee ottaa
vakuuksien arvojen mahdollinen pieneneminen.

Peruspankkipalveluiden hinnat muuttuneet jonkin verran

Rahoitustarkastuksen selvityksen mukaan peruspankkipalveluja on edelleen hyvin saatavilla ja hintataso on
kokonaisuutena arvioiden kohtuullinen. Mydskaan yksittaisia hintaylilydnteja ei ole tullut Ratan tietoon.

Heinakuun alun tilanteen mukaan palveluiden hinnat ovat kuitenkin muuttuneet jonkin verran Ratan
edellisesta selvityksesta, joka tehtiin vuodenvaihteen tilanteesta. Muutokset ovat paaasiassa olleet pienia
korotuksia.

Omassa konttorissa tehdyt nostot ja panot omalle tilille edelleen maksuttomia

Maksuttomia palveluita ovat edelleen nosto omalta tililtd samoin kuin pano omalle tilille omassa konttorissa
seka laskun maksaminen suoraveloituksena. Kallein peruspankkipalvelu on laskun maksaminen kateisella
pankin konttorissa. Kallein peritty hinta oli 6,10-6,50 euroa laskulta.


http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Tiedotus/Rata_tiedottaa/2006/5_2006/liitteet/yhteenveto_lainavaihtoehdoista.htm
http://www.rahoitustarkastus.fi/NR/rdonlyres/BA9EF1EF-E1BB-40C4-A9EB-FFA3E8AD1138/0/Peterilta_lainajutun_liitteeksi_lopullinen.pdf
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Vaikka yksittaistd maksua olisi jossain tapauksissa pidettdva suurena, on otettava huomioon, etta
vaihtoehtoisia edullisempia toimintatapoja on olemassa. Laskun maksamiseen on edelleen tarjolla useita
vaihtoehtoja, joista suoraveloitus on kaikilla pankeilla maksuton.

Lisdksi useilla pankeilla on palvelupaketteja erityisryhmille kuten nuorille ja senioreille.

Pankkikonttoreiden lukuméaara kasvanut hieman

Myds palvelujen saatavuus on jonkin verran muuttunut edellisen selvityksen jalkeen. Jotkin pakeista ovat
supistaneet ja toiset taas laajentaneet konttoriverkostoaan. Henkildasiakkaita palvelevien pankkikonttoreiden
kokonaislukumaara on hiukan kasvanut.

Laskunmaksuautomaattien maara on pysynyt jokseenkin ennallaan. Myods kateisautomaattien lukumaara on
pysynyt ennallaan.

Taulukko 1: Yhteenveto Ratan peruspankkipalveluselvityksesta
Taulukko 2: Peruspankkipalveluiden saatavuus

Lisatietoja antaa
lakimies llse Lampela, puhelin 010 831 5292.

Mita tarkoitetaan peruspankkipalveluilla?

Peruspankkipalveluilla tarkoitetaan tavanomaista talletustilia, tilinkayttovalineita seka
maksutoimeksiantojen hoitamista. Tilinkayttovalineeksi automaattikorttien tilalle nayttaa yha
enemman tulevan on-line-tilinkayttdvaline (yleensa Visa Electron), joka toimii myds
maksukorttina.

On huomattava, etta luottolaitostoiminnasta annetun lain 50 a §:ssa tarkoitettu asiakkaan
oikeus peruspankkipalveluihin koskee vain luonnollista henkil6a, ei sen sijaan esimerkiksi
yrityksia tai yhdistyksia.

Basel Il -uudistus vaikuttaa pankkien vakavaraisuuteen

Pankkien vakavaraisuus yha alttiimpi suhdannevaihteluille

2007 voimaan tuleva Basel Il -sdantely pienentda pankkien padomavaateita selvasti nykyisesta. Suurten
kansainvalista toimintaa harjoittavien pankkien (ryhmén 1 pankit) pddomatarve kevenee 7,7 % ja muiden
pankkien 15,4 % (ryhman 2 pankit).

Eniten pdaomatarve pienenee, jos pankki ottaa luottoriskin vakavaraisuuslaskennassa kayttodn
kehittyneimmat, riskiherkimmat mallit (Advanced Internal Risk-Based Approach, AIRB). Padomatarve
vahenee talléin 8,3 % (ryhman 1 pankit) tai jopa 26,6 % (ryhman 2 pankit). Kehittyneimpia malleja voidaan
kayttaa aikaisintaan vuoden 2008 alusta. Vuonna 2007 tulevat kayttdéon luottoriskin standardimenetelma ja
sisdisten luokitusten perusmenetelma (Foundation Internal Risk-Based Approach, FIRB).

Nama tiedot ilmenevat Euroopan pankkivalvojien komitean (CEBS) heinakuussa 2007 julkistamasta
selvityksesta (QIS 5), jossa oli mukana 262 eurooppalaista pankkia.1 Koska selvityksen aineisto oli kesalta
2005, tulokset kuvaavat hyvaa suhdannetilannetta, jolloin yritysten konkurssitodennakoisyys on vahainen.
Kehittyneille vakavaraisuuden laskentamalleille on ominaista, etta talouden noususuhdanteessa laskettu
paaomavaatimus on pienempi kuin laskusuhdanteessa laskettu.2 Tall6in hyvassa suhdannevaiheessa tehty
arvio padoman riittavyydesta ei valttdmatta pade talouden taantumassa.


http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Tiedotus/Rata_tiedottaa/2006/5_2006/liitteet/yhteenveto_peruspankkipalveluselvityksesta.htm
http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Tiedotus/Rata_tiedottaa/2006/5_2006/liitteet/saatavuus.htm
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Asunto- ja kulutusluottojen padomavaateet supistuvat eniten

Vaikutusarvioselvityksen (QIS 5) mukaan eniten pienenee asunto- ja kulutusluottojen
vakavaraisuuspadoman tarve. Naista luotoista on historiallisesti syntynyt pankeille verrattain vahan
luottotappioita. Asuntoluottojen padomavaateen pieneneminen on jo ndkynyt Suomen markkinoilla
luottomarginaalien kapenemisena. Hyvan suhdannetilanteen vuoksi EU:n pankkien luottosalkkujen laatu oli
QIS 5 -selvityksen aikana poikkeuksellisen hyva. Taman vuoksi myos yritysluottojen padomatarpeet
pienentyvat, joskin selvasti vdhemman kuin asunto- ja kulutusluotoissa.

Entista kehittyneempien mallien kdytté vakavaraisuuden hallinnassa on haaste pankeille ja valvojille

QIS 5 -selvityksen tulosten mukaan pankkien kannattaa hyddyntaa entista kehittyneempia
riskienarviointimalleja, koska niiden avulla padoman kayttdéa pystytadan tehostamaan eniten. Naitd malleja
kaytetdan myos luottotappioennusteisiin, luottosalkun hallinnointiin, luottolimiittien asettamiseen ja luottojen
hinnoitteluun.

Seka pankkien etta rahoitusmarkkinoiden valvojan nakdkulmasta on hyva, etta riskienhallinta paranee.
Mallien soveltamisesta tarvitaan kuitenkin viela selvasti lisaa tietoa, kayttokokemusta ja valvojien tulkintoja.
Erityisesti riskien hajautuksesta koituvat hyddyt, tappioiden estimointi taloudellisessa taantumassa ja
stressitestaus ovat alueita, joissa Euroopan pankkivalvojien komitean (CEBS) ty0 jatkuu. Rata vaikuttaa
valvojien yhteiseen ohjeistukseen komitean tyéryhmissa ja paamiesten kokouksissa.

Ratan mielesta mallien soveltamisen tulee perustua realistisiin, testattuihin ja riittdvan varovaisiin
lahtoolettamuksiin, jotta pankkien vakavaraisuustaso olisi turvattu myos pitkalla aikavalilla. Pitkan aikavalin
riskeihin varautumisessa tarvitaan my0s stressitesteja, joilla pankki voi arvioida paaomiensa riittavyytta
suhteessa toimintaympariston suuriin muutoksiin. Naitd muutoksia ovat esimerkiksi syva taloudellinen
taantuma, pérssiromahdus tai joidenkin talouden toimialojen merkittdvat ongelmat.

Paaomapuskureita tarvitaan talouden taantumassa

Pankit kehittavat talla hetkella niita riskienhallintamalleja, joita ne aikovat kayttaa, kun Basel Il -sdantely tulee
voimaan. Pankkien valintojen tulee olla kestavid myds pitkalla aikavalilla. Vakavaraisuuden kannalta kriittisia
jaksoja ovat talouden taantumat, joiden mydéta luottotappiot suurenevat ja pankkien padomatarpeet riskien
kattamiseksi vastaavasti kasvavat. Hyvin suurten, mutta silti mahdollisten tappioiden kattaminen on otettava
huomioon Basel Il -vaatimuksia sovellettaessa. Luottomarginaalien tulisi kattaa normaalit odotettavissa
olevat tappiot, mutta odottamattomien tappioiden varalle tarvitaan my®és riittavat paaomapuskurit.
Odottamattomien, mutta silti mahdollisten tappioiden vaikutuksia tulisi arvioida stressitesteilld, ja tulokset
tulisi ottaa huomioon paaoman mitoituksessa.

Vakavaraisuusvaatimuksia ei lievenneta vaikutusarvion perusteella

Uusi operatiivista riskid koskeva vakavaraisuusvaatimus lisda pankkien padomatarvetta ja eliminoi jonkin
verran luottoriskivaatimusten keventymisen vaikutusta. Basel |l -sdanndsten alkuperainen tavoite oli, etta
operatiivisesta riskista tulisi 10 prosentin lisdys pankkien vakavaraisuuspaaomiin. QIS 5 -selvityksen mukaan
paaomatarpeen lisays on ns. operatiivisen riskin perusmenetelmaa (Basic Indicator Approach, BIA)
kaytettaessa 8,9 % ja tata pienempi, jos pankki kayttda kehittyneempia operatiivisen riskin
arviointimenetelmia (Standardised Approach tai Advanced Measurement Approach).

QIS 5 -selvityksen yhtend motiivina oli arvioida, onko Basel Il -vaatimuksissa olevaa skaalaustekijaa tarpeen
muuttaa. Skaalauksen tarkoituksena on estaa se, etta vahimmaispaaoman tarve pienenee alle nykyisissa
sdannoksissa vaaditun tason, kun luottoriskin vakavavaraisuuden laskennassa siirrytdan kayttamaan
kehittyneita laskentamalleja. Skaalaustekijad sovelletaan riskipainotettuihin saamisiin. Koska selvityksesta ei
saatu luotettavia viitteitad skaalaustekijan muuttamiseksi, Baselin komitea paatti pitaa skaalaustekijan
entisessa arvossaan (1.06)3. Mydskaan Euroopan pankkivalvojien komitea ei nahnyt tarvetta muuttaa
skaalaustekijaa.
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Pankkivalvojien komitea kiinnitti QIS 5 -selvityksessa paljon huomiota siihen, ettd Basel Il -vaatimusten
mukaisesti laskettu pankin padomavaatimus suurenee talouden taantuessa ja pienentyy
noususuhdanteessa. Komitea seuraa tilannetta vastaisuudessa ja pyrkii I6ytdmaan mahdollisia keinoja
vahentaa suhdannevaihteluiden vaikutuksia padomavaatimukseen.

Basel Il -uudistukseen liittyvien siirtymasaanndsten mukaan kehittyneitd menetelmia4 kayttavien pankkien
omat varat voivat supistua vain asteittain vuosina 2007-2009 nykyista (Basel |) vaatimustasoa pienemmaksi.
Tama vahentaa sitd mahdollisuutta, ettd pankkisektorin omat varat nopeasti supistuisivat uhkaavasti.

1) Quantitative Impact Study 5. Overview on the Results of the EU countries (June 2006). Rata vastasi
kyselyn toteuttamisesta Suomen pankkisektorissa.

2) limi6ta kutsutaan myotasyklisyydeksi (procyclicality).

3) QIS 5 -vaikutusarvio toteutettiin Baselin pankkivalvontakomitean ja Euroopan pankkivalvojien komitean
(CEBS) yhteistyona. Kumpikin komitea julkisti selvityksesta raportin. Pankkivalvojien komitean raportissa
kasitellaan QIS 5 -vaikutusarvioselvityksen tuloksia EU:n pankkisektorissa. Baselin pankkivalvontakomitean
raportissa puolestaan ovat mukana myoés Baselin komiteaan kuuluvien EU:n ulkopuolisten maiden pankit.
4) Luottoriskin sisaisten luokitusten menetelmat (FIRB, AIRB) ja operatiivisen riskin kehittynyt menetelma
(Advanced Measurement Approach, AMA).

Lisatietoja antaa
riskiasiantuntija Juha Savela, puhelin 010 831 5384.

Lisaa tietoa

e QIS 5 -vaikutusarvio
e Siirtymasaanndkset (valvottavatiedote 18/2006)

Pankkien likviditeettiriskit hallinnassa

Rahoitustarkastuksen suomalaisille talletuspankeille tekemassa kyselyssa selvitettiin pankkien
likviditeettiriskien hallintaa ja varautumista pitkan ja lyhyen aikavalin rahoitusriskeihin. Koska pankkien
markkinaehtoinen rahoitus kasvaa, kyselyssa haluttiin saada erityisesti selville, millainen pankkien
varainhankinnan rakenne on ja miten mahdollisiin markkinamuutoksiin on varauduttu.

Rata kayttaa kyselyn tuloksia hyvaksi, kun se arvioi pankkien riskienhallinnan ja kontrollitoimintojen
riittdvyytta. Tama riittdvyyden tarkastelu on osa uudistuvan vakavaraisuusvalvonnan (Basel II) mukaista
valvojan arviota.

Likviditeettiriskien hallinnan organisoinnissa ei havaittu suuria puutteita

Pankkien likviditeettiriskin hallintaan vaikuttavat merkittavasti sekd pankin koko ettd organisaatiorakenne.
Pienimmissa pankeissa likviditeettiriskin hallinta voi olla yksittdisen henkilén vastuulla, kun taas suurimmissa
pankeissa likviditeettiriskin hallintaan osallistuu useita yksikoita organisaation eri tasoilta.

Pankkiryhmissa likviditeettiriskien hallinta on tyypillisesti keskitetty yhteen yksikkdon, mutta kaytannon
ratkaisut vaihtelevat sen mukaan, millainen pankin organisaation rakenne on. Finanssikonglomeraateissa
pankkitoiminnan likviditeettia hoidetaan keskitetysti, minka lisdksi ryhmatasolla koordinoidaan vakuutus- ja
pankkitoiminnan likviditeettiriskeja.

Yhteista pankeille on se, ettd pankin hallitus vahvistaa likviditeettistrategian yleensa vuosittain. Strategia- ja
politikkapaatoksilldan hallitus delegoi operatiivisen vastuun organisaatiossa alaspain. Kaikissa pankeissa
hallitus valvoo ja seuraa likviditeettiriskin tilaa sdannodllisesti, yleensa kuukausittain. Lisaksi useimpien


http://www.c-ebs.org/qis5.htm
http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Tiedotus/Valvottavatiedotteet/2006/18_2006.htm
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pankkien organisaatiossa on tasehallintaan keskittyva komitea (Asset and Liability Committee, (ALCO), joka
mm. seuraa rahoitusriskeja.

Likviditeettiriskin mittaustavat hyvin erilaisia

Likviditeettiriskin mittareiden kirjo on laaja, eikd yhtenaista mittaustapaa ole muodostunut. Pankkien
kayttamilla likviditeettiriskimittareilla on kuitenkin joitain yhteisia paapiirteitd. Lahes kaikki pankit seuraavat ja
mittaavat seka likviditeettireservin suuruutta ettd kassavirtojen maturiteettien epatasapainoa.
Likviditeettiriskien kvantitatiivisissa mittaamismenetelmissa on kuitenkin viela kehittamistarvetta.
Pankkisektori on panostanut tuntuvasti luotto- ja markkinariskimittareiden kehittdmiseen, mutta
likviditeettiriskimittareiden kehittdminen vaatii viela vastaavaa panostusta.

Kaikki pankit pitavat likviditeettireserveja, mutta reservien maarittelyt poikkeavat. Likvideihin varoihin luetaan
paaasiassa keskuspankkirahoituksessa vakuuskelpoisia tai korkean luottoluokituksen arvopapereita. Osa
pankeista lukee reserviinsd myos muissa pankeissa olevat talletukset ja muut rahamarkkinainstrumentit,
joiden arvot on kuitenkin reserviin luettaessa alennettu. Likviditeettireservien maarittdmisessa pidetdan
yleisesti tarkeana, etta reserviin luettavat arvopaperit voidaan joko myyda nopeasti tai etta niitd vastaan
voidaan hankkia vakuudellista rahoitusta joko markkinoilta tai keskuspankista.

Limiittien valvontajarjestelyt ovat pankeissa paaosin kunnossa. Limiittien valvonta on hyvin yhtenevaa. Kaikki
pankit ovat nimenneet vastuuhenkilon tai -yksikon, joka seuraa limiitteja ja nilden mahdollisia ylityksia.
Vastuuhenkild raportoi limiitin ylityksista liiketoimintayksikdlle, riskienhallinnan johdolle tai toimitusjohtajalle.
Ylitykset ja niihin liittyvat selvitykset kasitellddn yleensa saanndllisesti riskienhallinnassa ja hallituksessa,
tavallisesti kuukausittain.

Euroopan pankkivalvojien komitealta uusia suosituksia varautumisesta

Euroopan pankkivalvojien komitea (CEBS) suosittelee stressitestausta kasittelevassa
konsultaatiopaperissaan1, ettd valvottavilla tulisi olla varainhankintaa koskeva jatkuvuussuunnitelma
mahdollisten kriisitilanteiden varalle. Rata ottaa CEBSin stressitestausta ja likviditeettikriiseihin varautumista
koskevan ohjeistuksen huomioon vakavaraisuuden hallintaa koskevassa standardissaan (4.2) seka
valmisteilla olevassa likviditeettiriskien hallintaa koskevassa standardissaan. Rata kiinnittaa tulevaisuudessa
erityistd huomiota stressitestilaskelmiin, kun se arvioi pankkien likviditeettiriskien hallintaa.

Stressitestien kattavuus vaihtelee

Stressitesteihin tulee sisaltya vaihtoehtoisia skenaarioita markkinoiden kokonaislikviditeetin epaedullisista
muutoksista (ns. ulkoiset tekijat) ja valvottavan omaan nettorahoitusasemaan liittyvista epaedullisista
muutoksista (ns. sisaiset tekijat). Tyypillisimmat pankkikohtaiset skenaariot ovat luottoluokituksen
heikkeneminen ja talletuspako. Talletuspako voidaan ndhda my6s markkinakohtaisena skenaariona, jos se
kohdistuu kaikkiin markkinoilla toimiviin pankkeihin. Markkinakohtaisia skenaarioita voivat olla esimerkiksi
interbankmarkkinoiden ongelmat seka sokit tietyilla valvottavalle tarkeilla markkinoilla tai valuutoissa.

Suurimpana uhkana pankit pitavat talletuspakoa, joka voisi toteutua esimerkiksi pankin maineen
menettamisen tai luottoluokituksen heikkenemisen seurauksena. Vastaavaan tulokseen on paadytty myés
Baselin pankkivalvontakomitean tekemassa selvityksessa2. Muita kuin talletuspakoon perustuvia pankki- tai
markkinakohtaisia stressitesteja teki vain pieni osa pankeista. Rata tulee kuitenkin edellyttdamaan, etta
stressitesteihin siséllytetdan seka kaikkien tarkeimpien rahoituslahteiden poikkeustilanteet etta arviointi
stressitilanteiden vaikutuksista taseen varoihin ja velkoihin. Erilaisten stressitilanteiden ja skenaarioiden
vaikutukset tulee ottaa huomioon jatkuvuussuunnitelman vaihtoehtoisissa rahoitussuunnitelmissa ja
toimintaprosesseissa.

Varainhankinnan jatkuvuussuunnitelmissa puutteita

Euroopan pankkivalvojien komitean (CEBS) ohjeen mukaan jatkuvuussuunnitelmissa tulee tunnistaa
tilanteet, joissa suunnitelma kaynnistetaan. Lisdksi kuvataan mahdolliset lisdrahoituksen hankintatavat, joita
voivat olla esimerkiksi varojen myynti tai vakuudellisen tai vakuudettoman rahoituksen hankinta.
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Suunnitelmassa on myo6s kuvattava lisarahoituksen hankintaan liittyvat prosessit, kriisitilanteiden
johtamisprosessi ja tehtdvavastuut sekd se, miten riittdva ja oikea-aikainen sisainen ja ulkoinen
tiedottaminen hoidetaan.

Ratan selvityksen mukaan kaikissa pankeissa ei ollut laadittu erityisesti likviditeettikriisien varalta
jatkuvuussuunnitelmaa, jossa olisi kuvattu lisdrahoituksen hankintakanavat ja prosessit seka kriisitilanteiden
toiminta- ja johtamisprosessi. Suunnitelmia ei kaikilta osin ollut mydskaan testattu. Saantelyssaan ja
valvottavan vakavaraisuuden hallintaprosessia arvioidessaan Rata tulee edellyttdmaan, etta kaikilla pankeilla
on rahoituskriisien varalle jatkuvuussuunnitelma.

Markkinaehtoinen rahoitus on suurissa liikepankeissa hajautettu

Ratan selvityksessa pankit pitivat jalleenrahoitusriskidgan pienena eivatka odottaneet tilanteeseen merkittavia
muutoksia. Markkinaehtoisen rahoituksen osuuden odotettiin kuitenkin edelleen kasvavan.
Jalleenrahoituksen hinnan merkitys korostuu, jos talletuskilpailu kiristyy tai pankin omasta rahoituksestaan
maksama riskilisd suurenee. Jalleenrahoituksen saatavuuteen ei sen sijaan odoteta muutoksia.

Rahoituksen hinta- ja saatavuusriskeihin pankit varautuvat pitamalla riskeihin nahden riittavan suurta
likviditeettireservia. Markkinaehtoista rahoitusta kayttavissa pankeissa naihin riskeihin varaudutaan myos
hajauttamalla varainhankintaa vastapuolittain, maturiteeteittaan ja instrumenteittain. Likviditeettireservien
merkitys korostuu pienien pankkien toiminnassa, silla rahoitusldhteiden hajauttaminen on vain rajallisesti
mahdollista talletuspainotteisille pankeille.

Liikepankkien rahoitusohjelmat ja luottolimiitit on mitoitettu ja hajautettu niin, ettd pankit pystyvat toimimaan
mahdollisimman hairiéttémasti lievistd markkinasokeista huolimatta. Kaikilla talletusrahoitteisilla pankeilla on
luottolimiitit pankkiryhman keskusrahalaitoksesta ja sijoituspalvelutoimintaan painottuneilla pankeilla
vakuusreservi keskuspankkirahoitusta varten. Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavien saamistodistusten
maaran perusteella voidaan olettaa, ettd keskuspankkirahoitus on turvattu kohtuullisesti yllattavien
paivittaisessa likviditeetinhallinnassa ilmenevien hairididen varalta.

Rahoituskustannukset vaikuttavat antolainauksen hinnoitteluun

Markkinarahoituksen hintaan vaikuttavat pankin luottoluokitus, instrumentti ja maturiteetti seka tehtyjen
emissioiden koko. Pankkien nakemykset markkinaehtoisen rahoituksen kustannusten kehityksesta erosivat
toisistaan. Sen sijaan talletuskilpailun odotettiin yleisesti kiristyvan, mika kasvattaisi talletusrahoituksen
kustannuksia. Vaikka mielipiteet talletusrahoituksen vallitsevasta hinnasta vaihtelivat, yleisimmin arvioitiin,
etta talletusten korkokustannukset voisivat viela hieman nousta ennen kuin talletusrahoitus muuttuisi
epaedulliseksi markkinaehtoiseen rahoitukseen verrattuna.

Pankit pyrkivat ottamaan antolainauksen hinnoittelussa huomioon varainhankinnan hinnan ja sen
mahdolliset muutokset. Koska suurin osa lainoista on sidottu vaihtuvaan markkinakorkoon, varainhankinnan
hinta tulee talléin suurelta osin otetuksi huomioon. Odotukset pankin maksaman varainhankinnan
marginaalin eli riskilisdn muutoksista pyritaan siirtdmaan uusien luottojen hintoihin. Olemassa olevaan
luottokannan hinnoitteluun voidaan vaikuttaa vain rajallisesti ja vain, jos pankki on pidattanyt itselleen
mahdollisuuden tarkistaa jo mydnnettyjen lainojen marginaaleja. Pankkien antolainauksen hinnoitteluun
vaikuttavat myds muut tekijat, kuten asiakkaan sitoutuminen pankin tarjoamien muiden palvelujen kaytton,
asiakaskohtainen luottoriski seka pankkien valinen kilpailutilanne.

Antolainauksen marginaalit kapenivat kevaan aikana

Antolainauksen ja erityisesti asuntoluottojen marginaalit ovat kaventuneet alkuvuoden aikana, kun kevaan
luotonantoa verrataan koko lainakannan marginaaleihin. Jo noin puolet tammi-toukokuussa 2006
myoOnnetyista asuntoluotoista oli mydnnetty alle 0,6 prosenttiyksikdn korkomarginaalilla. Korkomarginaalien
hajonta on myds pienentynyt, mita voidaan pitaa merkkina siita, ettei luottoja ole hinnoiteltu riskiperusteisesti.

Kilpailu ei ole vaikuttanut kulutusluottojen marginaaleihin, silla ne eivat nayttaisi merkittdvasti kaventuneen.
Kulutusluottojen marginaalien vaihteluvali on laajempi, koska osa luotoista on vakuudellista antolainausta ja
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osa vakuudettomia korttiluottoja. Pitkdaikaiset, hyvin kapeamarginaaliset lainat ovat riski pankin
kannattavuudelle rahoituskustannusten kasvaessa, koska rahoituksen hinnan mahdollista nousua ei voida
siirtaa lainakantaan uudelleenhinnoittelun kautta.

1) Euroopan pankkivalvojien komitean konsultaatiopaperi stressitestauksista, CEBS Consulting Paper 12 on
Stress Testing under the Supervisory Review Process. (http://www.c-ebs.org/pdfs/CP12.pdf).

2) Baselin pankkivalvontakomitea, Basel Committee on Banking Supervision, The management of liquidity
risk in financial groups 5/20086, sivu 9.

Lisatietoja antavat
rahoitusanalyytikko Meri Rimmanen, puhelin 010 831 5379, ja
rahoitusanalyytikko Sirpa Joutsjoki, puhelin 010 831 5205.

Pankit hallitsevat tietotekniikkansa ulkoistamiseen liittyvat riskit

Rahoitustarkastuksen selvityksen mukaan pankit hallitsevat ulkoistamiinsa tietotekniikkapalveluihin liittyvat
riskit melko hyvin. Ulkoistettuihin palveluihin liittyvien riskien arviointimenettelyt ovat kattavat, ja ulkoistettujen
palvelujen valvonta on asianmukaista. Ratan selvitys osoitti myds, ettd pankit ovat asettaneet ulkoistettujen
tietotekniikkapalveluiden toiminnan jatkuvuudelle riittavan tiukat vaatimukset.

Tietotekniikan ulkoistamisen laajuus eli se, kuinka paljon pankit ovat ulkoistaneet tietotekniikkaansa,
vaihtelee pankeittain. Osa pankeista on ulkoistanut tietotekniikkatoimintonsa melkein kokonaan, osa ei ole
ulkoistanut mitdan ja osa on ulkoistanut joitakin toimintojaan. Tyypillisimpia ulkoistettuja
tietotekniikkatoimintoja ovat olleet palvelinten yllapito, sovelluskehitys, tydasemien huolto seka jarjestelmien
ja tietoturvallisuuden valvonta.

Pankeilla on yleiset ulkoistamista koskevat periaatteet, joissa muun muassa kasitelldan sita, miten
ulkoistettujen toimintojen sisdinen valvonta ja riskienhallinta jarjestetdan. Useimmat pankit tekevat kuhunkin
ulkoistamishankkeeseen liittyvista riskeista kokonaisarvion seka kirjallisen suunnitelman. Suunnitelmasta kay
ilmi, miten ulkoistamisen vaikutukset on otettu huomioon sisdisessa valvonnassa ja riskienhallinnassa. Usein
suunnitelmissa kerrotaan myos, miten sdanndsten ja pankin sisaisten menettelytapojen noudattamista
valvotaan ulkoistetussa toiminnassa ja miten pankin sisaisen tarkastuksen toimintaedellytykset on
varmistettu.

Rata tulee tekemaan vastaavanlaisen selvityksen saanndllisesti muutaman vuoden valein. Valvontatoimia
suunnataan niille selvityksessa esiin tulleille alueille, joissa nahdaan riskeja tai kehittamistarvetta.

Lisatietoja antaa
pankkitarkastaja Arto Sundstrom, puhelin 010 831 5221.


http://www.c-ebs.org/pdfs/CP12.pdf
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Rahoitustarkastuksen kannanotto toimintojen ulkoistamiseen

Ratan kannanotto (K/37/2001/LLO) "Asiamiehen kaytto luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten toiminnassa ja muu toimintojen ulkoistaminen" on vuodelta 2001.

Voimassa olevassa kannanotossaan Rata toteaa, ettei se nae tarvetta erikseen maaritella,
mita toimintoja voi ulkoistaa, vaan etta ulkoistamista on arvioitava kokonaisuutena. Tall6in
keskeista on, etta noudatetaan niitd saannoksia, jotka laissa on asetettu toimiluvan
saamiselle ja toimintojen hoitamiselle riippumatta siita, miten toiminta on organisoitu.
Toimintojen ulkoistaminen ei saa vaikeuttaa valvottavan yhteisén valvontaa, eika valvottava
vapaudu sille kuuluvista vastuista.

Ulkoistamista koskevaa Ratan sdantelya ollaan parhaillaan uudistamassa. Kannanotto
korvataan Ratan ohje- ja maarayskokoelmaan kuuluvalla standardilla.

Ulkoistamiseen liittyvissa asioissa Ratan yhteyshenkild on
pankkitarkastaja Tuomo Malin, puhelin 010 831 5324.

Arvopaperikaupan maksujarjestelmissa ei havaittu merkittavia riskeja

Vuosina 2005 ja 2006 tehdyt arvopaperikaupan maksujarjestelmatarkastukset eivat tuoneet esiin merkittavia
riskeja arvopaperikaupan maksujarjestelmissa. Yksittdistapauksissa havaittiin kuitenkin riskeja, jotka liittyvat
mm. kaytettavien jarjestelmien ikdantymiseen, maksujenvalitysprosessin manuaalisiin vaiheisiin, volyymien
voimakkaaseen kasvuun sekad kaynnissa oleviin merkittaviin jarjestelmahankkeisiin. Ratan tarkastukset
kohdistuivat arvopaperikeskukseen ja kolmeen selvitysosapuolena toimivaan suomalaispankkiin.

Tarkastettujen likketoimintayksikdiden sisainen valvonta, hairid- ja poikkeustilanteisiin varautuminen ja
liketoiminnan jatkuvuussuunnittelu olivat pad&osin asianmukaisia. Joitakin puutteita oli kuitenkin
maksujenvalitysprosessien kuvaamisessa, riskien kartoittamisessa seka jatkuvuussuunnittelussa.
Jatkuvuussuunnitelmien puutteet koskivat erityisesti varautumista yksikén toiminnalle tyypillisiin uhkiin,
varatiloja seka jatkuvuussuunnitelmien testaamista ja harjoittelua.

Arvopaperikaupan maksuista ei havaittu aiheutuvan merkittavia riskeja pankkien maksuvalmiudelle.
Asiakkaiden maksamattomista arvopaperikaupoista aiheutuvia riskeja hallitaan mm. Internet-asiakkaiden
arvopaperikaupan limiittien sekd maksamattomien arvopapereiden luovutusrajoitusten avulla.

Rahoitustarkastus harkitsee tarkastusten laajentamista myds muihin arvopaperikaupan osapuoliin.

Lisatietoja antavat
pankkitarkastajat Erja Pullinen, puhelin 010 831 5358, ja Matti Lukka, puhelin 010 831 5211.

Porssikaupat selvitetddn arvopaperikeskuksessa

Helsingin Porssissa noteerattujen osakkeiden kaupat selvitetdan arvopaperikeskuksessa.
Kaupat selvitetdan HEXClear-jarjestelmassa, johon kaikilla selvitysosapuolilla on yhteys.

Pdrssikauppojen paasaantoinen selvitysaika on kolme paivaa (T+3). Arvo-osuuksien toimitus
tapahtuu maksua vastaan (DVP, Delivery versus Payment). Selvityksen rahaliikenne
hoidetaan keskuspankkirahalla Suomen Pankissa olevien sekkitilien kautta.



http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Saantely/Tulkinnat_ja_kannanotot/Kumotut/37_2001.htm
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Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien kokonaisvalvontaa tehostetaan

Rahoitustarkastus ja Vakuutusvalvontavirasto ovat kaynnistaneet yhteishankkeen, jossa selvitetdan rahoitus-
ja vakuutusryhmittymien saantelyn, valvonnan ja raportoinnin kehittdmismahdollisuuksia. Valvonnan
kehittamisessa ovat keskeisia rahoitus- ja vakuutusryhmittymien riskienhallinnan valvonta seka riskien
arvioiminen ja niiden yhdisteleminen.

Suurten ryhmittymien kokonaisvalvonta on valvojille haasteellista: niiden on tehostettava yhteisty6taan.
Suomessa Rahoitustarkastus ja Vakuutusvalvontavirasto toimivat kiintedssa yhteistydssa ryhmittymien
valvonnassa. Samalla kiinteytetaan yhteistydta muiden Pohjoismaiden ja Baltian maiden seka Venajan
valvojien kanssa.

Myds EU-alueella on meneilldan finanssiryhmittymien saantelyn ja valvonnan kehittdminen. EU-s&antelyn
kehittamiseksi on perustettu valiaikainen komitea (Interim Working Committee on Financial Conglomerates,
IWCFC). Sen tavoitteena on kehittda rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvontaa seka selvitella
finanssiryhmittymaan kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta
annetun direktiivin kehittdmistarpeita.

Rahoitustarkastus koordinoi kahden suomalaisen ryhmittyman valvontaa

Rahoitustarkastus toimii talla hetkelld koordinoivana valvontaviranomaisena kahden merkittavan
suomalaisen rahoituspainotteisen ryhmittyman eli Sampo-konsernin ja OP-ryhman valvonnassa. Sampo-
konserni on ollut rahoitus- ja vakuutusryhmittyma jo usean vuoden ajan. OP-ryhmaan alettiin soveltaa
rahoitus- ja vakuutusryhmittymia koskevia sdannoksia sen jalkeen, kun OP-ryhma hankki omistukseensa
vakuutuskonserni Pohjolan.

Suomessa Rahoitustarkastus ja Vakuutusvalvontavirasto valvovat rahoitus- ja vakuutusryhmittymia
yhteistydssa. Koska Nordean ja Sampo-ryhmittyman toiminta on kansainvalista, valvontayhteistyéhon
osallistuvat valvontaviranomaiset myds niista valtioista, joissa ryhmittymat toimivat. Nordean tapauksessa
naitd ovat mm. Ruotsin, Norjan, Tanskan ja Baltian viranomaiset ja Ruotsin viranomainen toimii
koordinoivana viranomaisena. Sammon valvontayhteistydssa ovat mukana Ruotsin, Norjan ja Baltian
valvontaviranomaiset seka uutena valvontaviranomaisena Venajan keskuspankki.

Valvontapoytédkirjoissa sovitaan valvontayhteistyosta

Viranomaisten valisilla valvontapdytakirjoilla on ollut keskeinen merkitys rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnassa.

Yleisella tasolla on voimassa yhteispohjoismainen valvontapdytakirja, jossa ovat osallisina kaikki
Pohjoismaat. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymakohtaiset valvontapdytakirjat on puolestaan laadittu
pohjoismaisella tasolla seka Nordean ettd Sampo-ryhman valvonnasta. Kotimaisella tasolla
Rahoitustarkastus ja Vakuutusvalvontavirasto ovat allekirjoittaneet valvontapdytékirjan OP-ryhman ja
Sampo-ryhman valvonnasta. Ryhmittymakohtaisissa valvontapoytakirjoissa on keskitytty yksittaisen rahoitus-
ja vakuutusryhmittyman erityispiirteisiin ja niistd valvonnalle koituviin haasteisiin.

Rahoitustarkastuksen ja Venajan keskuspankin valinen pankkivalvontaa koskeva valvontapoytakirja on
parhaillaan valmisteilla.

Ryhmittymien kokonaisriskeja valvotaan viranomaisten lisavalvontayhteistyona

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymiin kuuluvia rahoitus- ja vakuutusalan yrityksia valvotaan perinteisesti
sektorikohtaisesti. Pankkitoiminnan ja vakuutustoiminnan riskeja valvotaan talléin erikseen.

Sektorikohtaisen valvonnan lisdksi rahoitus- ja vakuutusryhmittymiin kohdistetaan lisavalvontaa, koska
usealla sektorilla toimivan rahoitus- ja vakuutusryhmittyman tapauksessa pelkka sektorikohtainen valvonta ei
ole riittdvaa. Valvonnan tavoitteena on, ettd viranomaiset voivat arvioida rahoitus- ja vakuutusryhmittyman



Rahoitustarkastus tiedottaa 5/2006 10.10.2006 16 (18)

seka siihen kuuluvien yritysten taloudellista tilannetta. Painopiste on koko ryhmittymatason tarkastelussa.
Sektorikohtaisessa valvonnassa taas paapaino on yksittaisissa yhtidissa tai sektorikohtaisesti
muodostuneiden alakonsernien valvonnassa.

Lisdvalvonnalla pyritdén varmistamaan rahoitus- ja vakuutusmarkkinoiden hairiéton toiminta, edistdmaan
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien johtamista terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden mukaisesti seka
turvaamaan tallettajien ja sijoittajien taloudellista asemaa ja vakuutettuja etuja. Pankkisektorin ja
vakuutussektorin toiminnan luonteen erojen vuoksi naiden toimialojen riskiprofiilit poikkeavat toisistaan.
Taman vuoksi ryhmittymien valvonnan haasteet liittyvat erityisesti ryhmittymatason vakavaraisuuden ja
riskien valvontaan.

Lisdvalvonnassa tarkastelun kohteina ovat erityisesti rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus,
riskikeskittymat, ryhmittyman sisaiset liiketoimet seka sisaiset valvontamenetelméat ja
riskienhallintajarjestelmat. Naiden tekijoiden valvonta on erityisen tarkeaa vakuutus- ja rahoitusryhmittymien
suuren koon seka eri sektoreilla toimivien yritysten valisten liiketoimien vuoksi.

Lisdvalvonnan keskeinen sisaltd on maaritelty finanssiryhmittymaan kuuluvien luottolaitosten,
vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta annetussa direktiivissd, Suomessa annetussa
laissa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta seka Rahoitustarkastuksen asiasta antamissa
standardeissa.

Valvontaa hoidetaan yhteisissa valvontaryhmissa

Kaytanndssa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvontaa harjoitetaan ja koordinoidaan pitkalti
valvontaryhmissa, jotka koostuvat rahoitus- ja vakuutusryhmittyman toiminnan valvonnan kannalta
keskeisten viranomaisten edustajista. Ryhmat kokoontuvat sdanndllisesti vaintamaan valvontahavaintoja ja -
tietoja. Kokouksissa kuullaan usein myds valvottavan edustajia.

Toimialakohtaisia alavalvontaryhmia on perustettu silloin, kun yhden toimialan toiminta rahoitus- ja
vakuutusryhmittymassa on huomattavaa ja levittaytynyt usean valtion alueelle. Tallainen alavalvontaryhma
on perustettu Sampo-konserniin kuluvan vahinkovakuutuskonserni Ifin valvontaa varten. Taman ryhman
valvonnan vetovastuu on Ruotsin valvontaviranomaisella (Finansinspektionen). Vakuutussektorilla on
erikseen saannelty vakuutusryhmittymien valvonnasta pitkalti samoin periaattein kuin finanssiryhmittymien
osalta.

Valvontaviranomaiset laativat yhdessa kustakin rahoitus- ja vakuutusryhmittymasta vuosittain
kokonaisarvion. Arvion laatimista johtaa koordinoiva valvontaviranomainen. Rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman rakenteen osalta arviossa tarkastellaan organisaation toimivuutta ja sisaisen
valvonnan riittavyytta seka ryhmittyman rakenteen selkeyttd valvonnan kannalta. Lisdksi arviossa esitelldan
ryhmittyman keskeiset riskit ja niiden hallinta seka tarkastellaan rahoitus- ja vakuutusryhmittyman keskinaisia
liketoimia ja niiden vaikutuksia. Tuloksena on myds arvio ryhmittyman kannattavuudesta sekd omien varojen
ja riskinkantokyvyn riittdvyydesta.

Kokonaisarvion laatimisen lisédksi muutakin yhteisty6ta tehdaan kaikessa valvonnassa yha enemman.
Ryhmittyman valvonnasta laaditaan vuosittainen tarkastussuunnitelma. Valvontaviranomaisten valisella
kitkattomalla tietojen vaihdolla varmistetaan tehokas jatkuva valvonta.

Lisatietoja antaa
vastuuvalvoja Olli Mattinen, puhelin 010 831 5279.
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Mita ovat rahoitus- ja vakuutusryhmittymat?

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymilla tarkoitetaan ryhmittymia, joihin kuuluu seka rahoitusalan
ettd vakuutusalan yrityksia. Jotta ryhmittymiin voitaisiin soveltaa rahoitus- ja
vakuutusryhmittymia koskevia sdannoksia, edellytyksena on lisaksi, ettd kummankaan
toimialan osuus ryhmittyman toiminnasta ei ole vahainen.

Suomessa rahoitusjarjestelman selkdrangan muodostavat nykydan kolme rahoitus- ja
vakuutusryhmittymaa. Naistda Sampo-konsernin ja OP-ryhman koordinoivana
valvontaviranomaisena toimii Rahoitustarkastus. Nordean osalta koordinoivana
valvontaviranomaisena toimii Ruotsin Finansinspektionen. Valvontaa toteutetaan tiiviissa
yhteistydssa Vakuutusvalvontaviraston seka ulkomaisten valvontaviranomaisten kanssa.
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnan tehokkuus on erityisesti vakauden kannalta
tarkeaa. Vastaavia pankki- ja vakuutustoiminnan liittoutumisia on toteutettu myés monissa
muissa EU-maissa.

Sijoituspalveludirektiivi (ISD) korvautuu Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilla (MiFID)

Rata valmistautuu Rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin mukanaan
tuomiin muutoksiin

Lainsdadannon muutokset, joilla Rahoitusvalineiden markkinat -direktiivi (MiFID1) ja sen
taytantdéonpanodirektiivi pannaan toimeen, on saatettava EU:n jdsenvaltioissa voimaan 1.11.2007.

Tata silmalla pitden Rahoitustarkastus on kdynnistanyt sisdisen hankkeen, jonka tavoitteena on valmistella
MiFIDin edellyttdmat muutokset Ratan standardeihin seka mahdollisesti tarvittavat uudet standardit.
Hankkeen tavoitteena on lisdksi luoda valmiudet toimilupien paivittdmiseen ja uusien toimilupahakemusten
kasittelyyn mahdollisimman tehokkaasti. Tavoitteena on myds ottaa huomioon MiFIDin vaatimukset Ratan
valvonnan tavoitteiden ja menetelmien kannalta seka varmistua siita, ettd nykyiset valvottavat ja uudet
toimiluvan hakijat ovat tietoisia MiFID:n vaatimuksista.

MiFID-hankkeen lisdksi Ratalla on kdynnissa myos erillinen arvopapereiden ja erdiden muiden
rahoitusvalineiden kaupparaportointia koskeva jarjestelmahanke (AKVA), jonka tavoitteena on rakentaa
MiFIDin edellyttdma kaupparaportointijarjestelma.

Rata avaa loppusyksysta verkkopalveluunsa hakemiston, johon kootaan ajankohtaista MiFID-aineistoa
valvottavien ja muiden sidosryhmien kayttoon.

Valtiovarainministerion tyoryhma valmistelee lainsaadantomuutoksia

Valtiovarainministerion tydryhman muistio Suomen lainsaadantéon tarvittavista MiFID-muutoksista valmistui
toukokuussa 2006. Tyéryhma ehdottaa, etta siltd osin kuin direktiiveja ei saateta voimaan lainsdadantdéon
tehtavillda muutoksilla, sdantely saatettaisiin voimaan paaosin Rahoitustarkastuksen standardeilla. Muistio on
ollut lausuntokierroksella, ja lausuntoaika paattyi elokuun lopussa.

Rahoitusvalineiden markkinat -direktiivi (MiFID) annettiin huhtikuussa 2004. Direktiivi on keskeinen osa
Euroopan unionin rahoituspalveluiden toimintasuunnitelmassa maariteltya tavoitetta kehittda
rahoituspalveluiden sisamarkkinoita.

Syyskuun alussa MIFIDin perusteella annetut, direktiivia tdydentavat Euroopan komission antamat
taytantdonpanosadddkset (asetus ja direktiivi) julkaistiin EU:n virallisessa lehdessa2.
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1) Markets in Financial Instruments Directive 2004/39/EY (http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/site/fi/0j/2004/I_145/1_14520040430fi00010044.pdf).

2) Taytantdonpanoasetus ja -direktiivi -http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/site/fi/0j/2006/I_241/| 24120060902fi00260058.pdf.
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/fi/0j/2006/1_241/1_24120060902fi00010025.pdf

Lisatietoja antavat

markkinavalvojat Eija Holttinen, puhelin 010 831 5252 ja Esa Pitkanen, puhelin 010 831 5248.

Tapahtumakatsaus

Epaillyt arvopaperimarkkinoiden vaarinkdyttotapaukset
1999200020012002200320042005Tilanne 9.10.2006

Tutkittu yhteensa 42 38 38 65 57 61 41 64
Keskenerdiset - - - - - - - 14

Sisapiirintiedon vaarinkaytté 27 25 23 24 28 24 18 34

Kurssimanipulaatio 6 6 4 11 11 12 6 10
Tiedonantovelvollisuus 7 5 10 30 18 21 13 18
Muut 2 2 1 - - 4 4 2

Tutkintapyynto poliisille 9 11 7 6 7 5 1 3

Julkinen huomautus - - - - - - 2 -

Ratalla on ollut vuoden 2006 aikana tutkinnassa yhteensa 64 valvontatapausta, joista 14:n tutkinta on

kesken.

Tutkituista tapauksista Rata on Iahettanyt poliisille esitutkintaan 3 arvopaperimarkkinoiden

vaarinkayttétapausta. Kahdessa tapauksessa on kyseessa epailty sisapiirintiedon vaarinkaytto ja yhdessa

tapauksssa epailty tiedonantovelvollisuuden laiminlydnti.

Rata on saanut vuoden 2006 aikana markkinoilta 10 ilmoitusta epailyttavista arvopaperikaupoista tai muista

liiketoimista.



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/fi/oj/2004/l_145/l_14520040430fi00010044.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/fi/oj/2004/l_145/l_14520040430fi00010044.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/fi/oj/2006/l_241/l_24120060902fi00260058.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/fi/oj/2006/l_241/l_24120060902fi00260058.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/fi/oj/2006/l_241/l_24120060902fi00010025.pdf
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