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Solidium Iyhyesti
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Vahvistamme ja vakaulamme kotimaista omistusta

Tehtiava

Vahvistamme ja vakautamme kotimaista
omistusta kansallisesti merkittavissa
yrityksissa. Kasvatamme pitkajanteisesti
omistusten taloudellista arvoa.

4 6.6.2024 Solidium yritysesittely

Visio

Omistusyhtiomme menestyvat
verrokkiyhtioitdan paremmin.

Arvolt

Avoimuus, luottamus, vaikuttavuus,

uudistuminen ja integriteetti.
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Vihemmistoomistajana kansallisesti merkittavissa yhtlioissa

Yhtio On(]:sltllll kessrnogvo Solidiumin omistusosuus % Yhti(u)(?rl??riigz)_ avoe Lii(l:sxil;:l(;j;))ﬂ) Henkilosto 2023
Metso 1359 14,9 % 9,1 53 17 134
Sampo 1315 6,6 % 19,6 8,4 13272
Stora Enso 1092 10,7 %" 10,2 9,3 20 822
Nokia 1070 5,8 % 18,3 22,2 86 689
Elisa 695 10,0 % 6,6 2,2 5721
Valmet 455 10,1 % 4,5 55 19 160
Konecranes 423 11,1 % 3,8 4,0 16 586
Outokumpu 285 15,5 % 1,7 7,0 8 469
Tietoevry 252 10,9 % 2,3 29 24 159
Nokian Renkaat 123 10,1 % 1,2 1,2 3433
Anora 70 19,4 % 0,4 0,7 1219
Yhleensi 7138 71,7 68,7 216 664

5 Huom. Omistuksen arvo, Solidiumin omistusosuus ja yhtién markkina-arvo per 31.3.2024 1) Osuus aanista Stora Enso 27,3 % SCLIDIUM



Osakeomistusten tuotto
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Osakeomistusten tuotto 11.12.2008 — 31.3.2024
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Solidiumin osakeomistukset

12/2008 osakesiirron jalkeen Solidiumin vuosittainen
osakeomistusten tuotto on ollut noin 9 %
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Osakeomistusten arvonmuutos

9,6

~
-
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Solidiumille siirretyt ~ Arvon muutokset
osakkeet?) (netto)

Valtiolle palautettu?) Nettovelan lisays

Osakeomistusten
arvo 31.3.2024

Suomen valtion Solidiumille siirtdmien osakeomistusten
arvo 5,6 mrd. euroa on noussut nykyiseen noin 7,1 mrd.
euroon, samalla kun 7,8 mrd. euroa on palautettu valtiolle 2

1) Siséltaa Solidiumille apporttina siirretyt osakkeet 11.12.2008 (noin 5 283 milj. euroa), Elisan osakkeet 11.6.2009 (noin 174 milj. euroa), ja Anoran osakkeet 25.11.2021 (noin 143 milj. euroa)

2) Seka voitonjakona ettd padoman palautuksena
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Edesautamme omistusyhtididemme
kehitysta ja kasvua aktiivisen

- omistajuuden keinoin, jottane
menestyisivil verrokkiyhtioitaan
paremmin.
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Solidium ja yritysvastuuasiat
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Solidiumin nikemys yritysvastuusta

Kilpailukyvyn tekijana

9

Yritysvastuuasioiden hyva hoito on yksi
menestyksekkaan yritystoiminnan ja
pitkajanteisen taloudellisen arvon
tuottamisen edellytyksista

Osa riskien hallintaa, mutta myds uusien
liiketoimintamahdollisuuksien lahde

6.6.2024 Solidium yritysesittely

Aktiivisen omistajan rooli

Yritysvastuuasioiden tilan arviointi
kuuluu aktiivisen omistajan tehtavaan

Solidiumin nakdkulma: vastuullisesti
toimivat yritykset menestyvat paremmin

Luonteva nakokulma valtio-omisteiselle
Solidiumille

Yksi tarkastelukulma

Yritysvastuuasioiden hoidon taso kertoo
yrityksen liiketoiminnan luonteesta ja
johtamisen tilasta

Kiinteasti integroitu muuhun yhti6ista
tehtavaan taloudelliseen ja strategiseen
analyysiin

Solidium muodostaa oman, itsenaisen
nakemyksensa

SCLIDIUM



Solidiumin pitkéin tahtiimen yritysvastuuohjelma 2022-2026:
prioriteetit, joihin keskitymme

Omistusyhtididen Omistusyhtioiden menestyminen
arvonmuodostuksen kannalta yritysvastuussa verrokkejaan
olennaiset asiat @ paremmin

Kestaivin liiketoiminnan edistiminen ja Omistusy.htit')illé on kunnianhimoiset.t"avo.ittee.tjz';l
omistaja-arvon kasvattaminen verroklfgjaan paremmat tulok§et yhtlolle J'a t0|m|§!§lle
omistusyhtiiss. llImastonmuutoksen olenna.|5|ssa vast.u.L.JII.|suuFlen alhelsse.l. Ormstusyhtmt
liiketoimintavaikutukset ja tarvittavat asemoituvat positiivisesti ESG-rahavirtojen

transitiosuunnitelmat vahahiilisyyssiirtymaan houkuttelevuuden kannalta
ja muihin ymparistotavoitteisiin liittyen

Solidium on organisaationa ja
tyonantajana vastuullisesti

toimiva yritys
@ Solidium toimii arvojensa mukaisesti

Omistajan
huolellisuusvelvoitteen

varmistaminen vastuullisesti, johtaa esimerkilla ja kehittaa
Omistusyhtiilla on kaytéssadn asianmukaisen huolellisuuden jatkuvasti vastuullisuuteen liittyvaa

turyaavat Prosessn I|.|ttyen |hr.n|50|keuk5|e?n I.<unn|0|-ttam|seen, osaamistaan. Solidiumin tavoitteena on
Iahjonnz'm ja korruptlc')n vas'talsuute'sen', t0|r'n|tus'ketjur'1 hiilineutraalius omassa toiminnassa
vastuullisuuden varmistamiseen, biodiversiteetin suojeluun,

verovastuullisuuteen, ja muihin keskeisiin vastuullisuuden aiheisiin

10 6.6.2024 SCLIDIUM



Solidiumin ESG-analyysimalli koostuu moduuleista

2.a) ESG-
rahastovirta

2.b) Taksonomia

2.c) ESG-
reittaukset
A I ti & 3. limasto- 4. limasto- 5.
h InI’I?n S II it performanssi kunnianhimo Biodiversiteetti
uolellisuusvelvoite
8.
Verojenmaksu ja
6 7. vastuullisuus
Huolellisuusvelvoite ESG-riskit ESF;-jc;‘h’:T_mmen
ja -hallinta Muut analyysit
tarpeen mukaan
ESG-prioriteetit ESG-analyysimallin moduulit

11 6.6.2024 SCLIDIUM



)

HSG-analyysin yhteenvetokortti [Yhtio]

Priority 1 Module l']':;:: Next update k::r‘::s,tc;::vtz) Findings

lpgfgg’;t’: creation | 5023 2025 ‘ 3]

2.a) ESG fund flows 2023 2024 . [1

2.b) ESG ratings 2023 2024 . []

2.c) Taxonomy 2022 2024 n/m []

3. Climate performance 2023 2024 . []

4. Climate ambition 2020 2024 []

5. Biodiversity 2023 2025 [1

6. ESG risks 2021 2024 . [1
s | | ae | @ | o
8. Tax reporting 2023 2025 . []

ESG expectations Status | Short comment Ratin Scale Rating | Rating | Performance
ESG incentives in CEO remuneration v « [] 9 before now vs. peers 2
SBT targets - [l MSCI ESG Score CCC > AAA
Climate risk reporting, e.g. TCFD v - [ . . . .
Sustainal ESG Risk Rati 40> 10
Global Compact signed v <[] ustainalytics sk Rating
Tax responsibility X |- ] CDP Climate Change Score D->A
= Module related to value creation 2) The traffic light indicates how satisfied the ~\
6.6.2024 1) ) J @ - satisfied =Neutral (@) = Dissatisfied SCLIDIUM

= Module related to ensuring sustainable practices

investment team is on the company’s performance:



Solidiumin vastuullisen omistajuuden toimintatapa

HYVA
HALLINTOTAPA

INTEGROITU

TOIMINTAMALLI olelel

PITKA-

YRITYSTEN VAIKUTTAMINEN .
ERILAISUUDEN JANTEISYYS

HUOMOINTI

13 6.6.2024
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Solidiumin ESG-odotuksel omistusyhtioille

Toimintatavat

Ihmisoikeuksien
kunnioittaminen

Verovastuullisuus

14 6.6.2024

Solidium odottaa omistusyhtididen hallituksilta aktiivista otetta vastuullisuudessa ja vastuullisuuden
huomioimista johdon kannusteissa

Solidium odottaa, ettd omistusyhtidilla on tieteelliseen ilmastotietoon pohjautuvat SBT-tavoitteet. Solidium
seuraa omistusyhtididen toimenpiteita tarvittavan vahahiilisyyssiirtyman toteuttamiseksi, jotta Pariisin
ilmastosopimuksen tavoitteet iimastonmuutoksen hillitsemiseksi 1,5 asteeseen voivat toteutua

Solidium odottaa, ettd omistusyhtitt raportoivat ilmastoriskeistédan ja niiden taloudellisista vaikutuksista (esim.
TCFD-viitekehyksen mukaisesti)

Solidium odottaa, ettd omistusyhtiot ovat allekirjoittaneet YK:n Global Compact-periaatteet ja noudattavat YK:n
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita

Solidium odottaa omistusyhti6ilta lapinakyvaa veroraportointia
Aggressiivinen verosuunnittelu ei ole hyvaksyttavaa

Biodiversiteetti: tbc

SCLIDIUM



Omistajan vastuullisuustyo
kaytannossa: esimerkkeja

SCLIDIUM



ESG ja arvonluontimahdollisuudet

Mita kestavyystarpeisiin perustuvia liiketoimintamahdollisuuksia yhtiolla on?

Kuinka merkittavia mahdollisuudet ovat yhtion liiketoiminnan kannalta?
Kuinka merkittavia niista voi parhaimmillaan tulla?

Miten mahdollisuudet vaikuttavat omistaja-arvoon: aikajanne? eurot?

Onko yhtio panostanut riittavasti suhteessa mahdollisuuteen?
Onko resurssointi riittavaa?

Onko toimialalla yleisestikin hyvia ESG-liiketoimintamahdollisuuksia?
Mika on mahdollisuuksien kehityksen suunta?

Benchmark-arvointi verrokkeihin: mita muut tekevat?

Tulisiko ESG-mahdollisuus lisata yhtion arvonluontisuunnitelmaan?

16 6.6.2024
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ESG-rahavirtojen kehitys omistusyhtioissia (SFDR 8 & 9)

17
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m Article 8

Rahavirrat EU alueella toimiviin
Artikla 6, 8, 9 —rahastoihin,
kvartaaleittain Q2/2021-Q2/2023
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5.0% 4,6 %
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=O-Omistusyhtitiden k.a. Omistusyhtididen verrokkien k.a.

Artikla 8+9 —rahastojen omistusosuudet
Solidiumin salkkuyhtidissa vs. verrokit,
keskiarvot 2022-2023
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Taksonomia-kelpoisuuksista vaikeaa vetia mitaan johtopaatoksia,

ainakaan viela

18

6.6.2024

Liikevaihto CapEx kelpoisuus, OpEx
9%

ANORA 1% 0% nfa

.eﬁsa. 1% 95 7%
Kemira 1% 0% 0%
KONECRAMNES 14 % 5% 39%
Metso:Outotec 87% 88 % 92 %
NOKIA £1% 1% €1%
Reiacr 35% 26% 31%

a - F

outokumpu il g 809% 39% 86 %

. 5% a% 6%
o tietoeury 20% 99 % 100 %
Valmet > 51% 30 % 29%

SAMPO <5 GROUP

93 %

0%
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CO2: Solidium—salkun paastot vahentyneet merkittavasti
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CO2: yhtidanalyysi (ilmastoperformanssi)

Yhtid xyz pddstojen jakautuminen [tCO2ekv)
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Yritysvastuuteemat Solidiumin salkussa: riskeja ja mahdollisuuksia

Teemojen esiintyvyys
0 2 4 6 8 10 12

Toimitusketjun hallinta
Lahjonta ja korruptio

Tuotevastuu

Turvallisuus, tydhyvinvointi ja osaamisen kehittaminen
Resurssitehokkuus
Ymparistokuormitus
Ihmisoikeudet

Normien mukainen toiminta
Paikallisyhteisdvaikutukset
Taloudelliset vaikutukset
Tydsuhteet

Kilpailun rajoitukset
Tydntekijdiden oikeudet
Tasa-arvo

Sijoitustoiminta

kit

Ymparistokuormitus

N 2021 (11 yhtists) hdollisuudet

2019 (13 yhtiots)

B 2017 (11 yhtist) Tuotteiden ymparistoVaikUtUKSe!  —

Toimitusketjun hallinta

21 6.6.2024 SCLIDIUM



Biodiversiteettiteema osana
omistajatyota

SCLIDIUM



Vaihe 1.0: lyhyt arvio osana vastuullisuusanalyysii (2020-2022)

Tunnistaminen, riskit ja mahdollisuudet

Onko yhti6 arvioinut luonnon monimuotoisuuteen (biodiversiteetti), luontokatoon, tai

luontopadomaan liittyvien vaikutusten aiheuttamia riskeja ja mahdollisuuksia oman liiketoiminnan ja
koko arvoketjun kannalta? Mitka ovat tunnistetut keskeisimmat riskit?

23 6.6.2024 SCLIDIUM



Vaihe 2.0: syvempi sukellus yhtioihin ja omiin verrokkeihin (023-)

» Syvennetty tietamysta omistusyhtiotasolla

» Luontopaaomayhteyksien tunnistaminen (“double materiality”)
= Liiketoiminnan riippuvuus ekosysteemipalveluista ja luonnosta
= Yhtion vaikutus ymparistéonsa

= Toimialan keskeiset teemat

= Altistumisen suoruus (exposure)

= Yhtion KPI't ja raportointi; biodiversiteettijohtaminen

= Biodiversiteettiriskit ja -mahdollisuudet

» Yhteys arvonluontiin (+/-)

» Osaamisen kehittdminen omassa yhtiddialogissa

+ Syvennetty osaamista omistaja- ja sijoittajanakokulmasta
» Omistajien ja sijoittajien lahestymistapoja biodiversiteettiteemaan
= Regulaatio ja raportointiviitekehykset (CSRD, TFND, SBTN)

24 6.6.2024
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Milta nayttaia omistajien ja sijoittajien BD-tyo talla hetkella®?

Biodiversiteetti- ja luontopaaoma ovat enenevasti sijoituspaatokseen vaikuttavia tekijoita jatkossa
= Kuitenkin vain kourallisella sijoittajia ja omistajia biodiversiteetti on viela sisallytetty vastuullisen sijoittamisen politiikkaan
» [Imastonmuutoksen vaikutuksia sijoitustoimintaan on kasitelty paljon kattavammin

Lahestymistapoja maaritellaan
» Tiekarttoja siitd, miksi teema on tarkea ja mita seuraavaksi tehdaan
= Korostetaan ja kuvataan integroimista sijoituspaatoksiin
» Oman toiminnan KPI-mittareita on

Mita tarvittaisiin: esimerkkeja kaytannollisista sijoituskohteisiin liittyvista kriteereista tai mittareista

Ihanteelliset sijoittajan ja omistajan biodiversiteetti-KPI't olisivat ainakin:
= Relevantteja ja olennaisia
» [Integroitavissa sijoitusprosessiin ja paatoksentekoon
= Kvantitatiivisia
» \Vertailukelpoisia (edes toimialan sisalla)
» Riittdvan hyvin juurrutettuja (tieteellisesti tai muuten); yhtenainen kasitys
= Voisi mitata vaikutuksia ja riippuvuuksia yrityksen arvoketjussa
= Huomioisivat biodiversiteettiasioiden systeemisyytta ja kontekstiriippuvuutta

+ Loytyyko apuja CSRD-raportoinnin myota? Enta TNFD, SBTN?

25 6.6.2024
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