Toimituskirja 1(7)

FINANSSIVALVONTA o Finanssivalvonnan

FINANSINSPEKTIONEN , 8 jontokunnan
FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY N o paatoksesta
24.5.2016 FIVA 6/02.04/2016
Julkinen

Vastaanottaja

Capstone Volatility Master (Cayman) Limited
c/o Capstone Investment Advisors LLC

7 World Trade Center, 250 Greenwich St.
30" Floor, New York, NY 10007

United States

Asia
Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:ssé tarkoitettu rikemaksu

1. Paatos

Finanssivalvonta maéaraa Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008; jal-
jempana Fival) 38 §:n 1 momentin 3 kohdan nojalla Capstone Volatility
Master (Cayman) Limitedille rikemaksun sen johdosta, etté se on laimin-
lydnyt noudattaa lyhyeksimyynnista ja tietyista luottoriskinvaihtosopimuk-
siin liittyvista kysymyksistd annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 236/2012 (jaljempéna lyhyeksimyyntiasetus) 6 artik-
lan 1 kohdassa saadettya julkistamisvelvollisuutta.

Capstone Volatility Master (Cayman) Limitedin (jéliempana Capstone tai
Yhti6) nettoméaéarainen lyhyt positio oli 12.11.2015 alittanut lyhyeksimyynti-
asetuksen 6 artiklan 2 kohdan mukaisen julkistamiskynnysarvon 0,5 %:a
Nokia Oyj:n liikkeeseen lasketusta osakepadaomasta. Capstone teki lyhy-
eksimyynti-ilmoituksen Finanssivalvonnalle vasta 12.1.2016 eli noin kaksi
kuukautta mydhassa.

Rikemaksu on suuruudeltaan kaksikymmentéatuhatta (20 000) euroa ja se
madarataan maksettavaksi valtiolle. Rikemaksun taytantéonpanosta huo-
lehtii Oikeusrekisterikeskus.

Finanssivalvonnan johtokunta on tehnyt paatdéksen rikemaksun maaraa-
misesta 24.5.2016 pidetyssa kokouksessaan.

2. Kuuleminen

Finanssivalvonta on varannut 23.3.2016 paivatylla kirjeellddn Capstonelle
hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti ennen asian ratkaisemista tilai-
suuden lausua mielipiteensa asiasta seka antaa selityksenséa sellaisista
vaatimuksista ja selvityksistd, jotka saattavat vaikuttaa asian ratkaisuun.
Capstone Investment Advisors LLC on 8.4.2016 paivatylla kirjeella vas-
tannut Yhtién puolesta kuulemiskirjeeseen.
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3.1 Julkistamisvelvollisuus

3.1.1 Sovellettavat siannokset

Lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan 1 kohdan mukaan:

Luonnollisen henkildn tai oikeushenkilén, jolla on sellaisen yrityksen liik-
keeseen laskettua osakepddomaa koskeva nettomééaréinen lyhyt positio,
Jjonka osakkeita on otettu julkisen kaupankaynnin kohteeksi Jjossain mark-
kinapaikassa, on 9 artiklan mukaisesti julkistettava yksityiskohtaiset tiedot
kyseisesté positiosta, kun positio saavuttaa tai alittaa sen kannalta merki-
tyksellisen tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitetun Julkistamiskynnysarvon.

Lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan 2 kohdan mukaan:

Asian kannalta merkityksellinen julkistamiskynnysarvo on prosentuaalinen
osuus, joka on 0,5 prosenttia kyseisen yrityksen likkeeseen lasketusta
osakepé&domasta, ja ilmoitus on annettava kyseisen kynnysarvon ylittymi-
sen jélkeen 0,1 prosentin vélein.

Lyhyeksimyyntiasetuksen 9 artiklan 2 kohdan mukaan:

Nettomé&éréinen lyhyt positio lasketaan keskiy6lld sen kaupankdyntipdivdn
paéttyessé, jona luonnollisella henkilélla tai oikeushenkilélld on asian-
omainen positio. Tdmé ajankohta koskee kaikkia transaktioita kéytetysta
kaupankéyntivélineesté riippumatta, mukaan lukien Joko manuaalisen tai
automaattisen kaupankdynnin kautta suoritetut transaktiot, Jja rijppumatta
Siitd, onko transaktiot suoritettu tavanomaisena kaupankdyntiaikana. Il-
moitus tai tiedot on annettava seuraavana kaupankayntipdivané viimeis-
taén kello 15.30.

Lyhyeksimyyntiasetuksen 9 artiklan 4 kohdan mukaan:

Edella 6 artiklassa s&édettyjen tietojen julkistaminen on toteutettava siten,
etta varmistetaan, etta tiedot ovat saatavilla nopeasti Jja syrjiméattémasti.
Tiedot on asetettava saataville asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
ylldpitdméille tai valvomalle keskusverkkosivustolle.

FivaL 50 ¢ §:n mukaan:
Finanssivalvonta toimii lyhyeksimyyntiasetuksen 32 artiklassa tarkoitel-

tuna toimivaltaisena viranomaisena ottaen huomioon, mitd 37 a §:ssé
sédédetaan.
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3.1.2 Yhtion laiminlyonti

Capstone teki 12.11.2015 Finanssivalvonnalle lyhyeksimyynti-ilmoituksen,
jonka mukaan sen nettoméarainen lyhyt positio Nokia Oyj:n liikkeeseen
lasketusta osakepéddomasta 11.11.2015 oli 1,19 %. Finanssivalvonta jul-
kisti tdman tiedon verkkosivuillaan.

Capstone ilmoitti 12.1.2016 Finanssivalvonnalle, etta sen edella mainittu
positio Nokia Oyj:ssa oli pudonnut 0 %:iin 12.11.2015 eikéd Capstone ollut
julkistanut tata position muutosta. Yhti6 léhetti samassa yhteydessa
13.11.2015 péivatyn lyhyeksimyynti-ilmoituksen.

Nokia Oyj:n osake oli kaupankaynnin kohteena NASDAQ Helsinki Oy:n
yllapitamalla sadannellylla markkinalla 12.11.2015.

3.1.3 Yhtion vastaus kuulemiseen

Capstone myonsi vastauksessaan laiminlydnnin. Vastauksen mukaan lai-
minlydnti oli johtunut henkildstovajauksesta, ja Capstone katsoi laimin-
lyénnin olleen seurausta inhimillisesta erehdyksesta. Liséksi Capstone
totesi, ettd se oli toteuttamassa parannuksia prosesseihinsa vastaavien
tapausten estdmiseksi jatkossa.

3.1.4 Finanssivalvonnan kanta

Lyhyeksimyynti-ilmoitus lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan 1 kohdan ja 9
artiklan 4 kohdan perusteella julkistettavasta merkittavasta nettoméaarai-
sesta lyhyen position muutoksesta tulee tehda lyhyeksimyyntiasetuksen 9
artiklan 2 kohdassa saédetyssad maaraajassa. Position julkistaminen tulee
toteuttaa lyhyeksimyyntiasetuksen 9 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Capstonen nettomaarainen lyhyt positio oli 12.11.2015 alittanut lyhyeksi-
myyntiasetuksen 6 artiklan 2 kohdan mukaisen julkistamiskynnysarvon
0,5 %:a Nokia Oyj:n likkeeseen lasketusta osakepdaomasta. Lyhyeksi-
myynti-ilmoitus position julkistamiseksi olisi tullut antaa Finanssivalvon-
nalle seuraavana kaupankayntipaivana klo 15.30 mennessa Suomen ai-
kaa siitd, kun Capstonen positio muuttui 1,19 %:sta 0 %:in eli viimeistaan
13.11.2015 klo 15.30. Capstone teki edellytetyn lyhyeksimyynti-ilmoituk-
sen Finanssivalvonnalle vasta 12.1.2016 eli noin kaksi kuukautta my6-
hassa.

Finanssivalvonta katsoo edelld esitetty huomioon ottaen, ettéd Capstone
on laiminlyényt noudattaa lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan 1 kohtaa,
kun se jatti iimoittamatta mééréaajassa Finanssivalvonnan aikaisemmin
julkistetussa lyhyessa nettomééraisessa positiossa tapahtuneen muutok-
sen sen alittaessa asetuksen 6 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun julkistamis-
kynnysarvon. Capstone on laiminlyonyt julkistaa edelld mainitun position
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muutoksen lyhyeksimyyntiasetuksen 9 artikian 2 kohdan mukaisessa
maaraajassa.

Capstone on mydntényt laiminlydnnin.
3.2 Rikemaksun madraaminen ja mitoittaminen
3.2.1 Sovellettavat sdinnékset
Fival. 38 §:n 1 momentin 3 kohdan mukaan:

Finanssivalvonta mééréaé rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimatto-
muudesta laiminlyd tai rikkoo lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan 1 koh-
dassa s&éddetyn velvollisuuden julkistaa tietoja.

FivalL 38 §:n 2 momentin mukaan:

Rikemaksun suuruus perustuu kokonaisarviointiin. Rikemaksun suuruutta
arvioitaessa on otettava huomioon menettelyn laatu, laajuus Jja kestoaika.
Oikeushenkildlle mééréttavé rikemaksu on véhintdén 5 000 euroa Ja enin-
taan 100 000 euroa.

Fival 42 §:n 1 momentin mukaan:
Finanssivalvonta voi jétta4 rikemaksun mééaraamétta, jos:

1) Laissa Finanssivalvonnasta 38 §:ssé tarkoiteftu on oma-aloitteisesti
ryhtynyt riittéviin toimenpiteisiin virheen korjaamiseksi vélittémésti vir-
heen havaitsemisen jélkeen ja ilmoittanut virheesté viivytyksetta Fi-
nanssivalvonnalle, eiké virhe tai laiminlyénti ole vakava tai toistuva;

2) virheellistd menettelyé on pidettéva vahdisena; tai

3) rikemaksun mé&édraémistd on muutoin pidettdvé ilmeisen kohtuutto-
mana.

3.2.2 Yhtion vastaus kuulemiseen

Capstone on pyytanyt rikemaksun magraamatta jattamists, koska se oli
oma-aloitteisesti ilmoittanut laiminlydnnista Finanssivalvonnalle heti vir-
heen havaittuaan. Lisaksi Capstone totesi, ettd sen aikaisempi lyhyeksi-
myynti-ilmoitus 11.11.2015 oli tehty oikea-aikaisesti.
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3.2.3 Finanssivalvonnan kanta

Finanssivalvonta viittaa edellad olevassa kohdassa 3.1.4 esittdmaénsa ja
toteaa rikemaksun maaraamisen edellytyksien tayttyneen.

Capstonen olisi pitanyt havaita nettomaaraisen lyhyen position muutok-
sesta aiheutunut julkistamisvelvollisuuden syntyminen ja ilmoittaa muutok-
sesta maaraajassa. Yhtid on ollut huolimaton.

Finanssivalvonta toteaa, ettéd lyhyeksimyyntiasetuksessa saddetty maara-
aika toimivaltaiselle viranomaiselle tehtavasta ilmoituksesta on ehdoton,
joten sen noudattamisen laiminlyontia ei voida korjata Fival 42 §:n 1 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla. Finanssivalvonta toteaa, etta ta-
paukseen ei voida siten soveltaa Fival 42 §:n 1 momentin 1 kohtaa.

Finanssivalvonta katsoo, ettei laiminlyontia viivastyksen kestoaika huomi-
oon ottaen voida pitdd vahaisena, eikd asiassa ole tullut esille seikkoja,
joiden perusteella rikemaksun maaraamisté voitaisiin pitdd muutoin ilmei-
sen kohtuuttomana. Asiassa ei siten ole tullut esille FivaL 42 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettuja seikkoja, joiden perusteella Finanssivalvonta voi jat-
tda rikemaksun maaraamatta.

Finanssivalvonta on suorittamansa kokonaisarvioinnin perusteella, jossa
se on ottanut huomioon erityisesti lyhyeksimyynti-ilmoituksen viivastymi-
sen kestoajan, position suuruuden seka Capstonen ammattimaisuuden
finanssimarkkinoilla maarannyt rikemaksun, joka on suuruudeltaan kaksi-
kymmentatuhatta (20 000) euroa.

FINANSSIVALVONTA
el ( Jivy /{73 2
Anneli Tuominen Pirjo Kyyrénen
johtaja johtava lakimies
johtokunnan sihteeri

Lisatietoja antaa johtava neuvonantaja Sonja Lohse, puh. 010 831 56311.

Liitteet Valitusosoitus
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Liite padtokseen
Valitusosoitus

Tahan paéatokseen tyytyméaton saa hakea siihen muutosta markkinaoikeudelta valituk-
sella, joka on tehtdva kirjallisesti.

Valitus on tehtéva 30 paivén kuluessa patoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipdiva ilmenee todistuk-
sesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos p#étés on postitetiu tavallisena
kirjeend, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) péivan kuluessa postituspaivasta,
jollei muuta ilmene. Jos paatés on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim. saantitodis-
tusta vastaan jollekin muulle henkildlle kuin pa&téksen saajalle (sijaistiedoksianto), kat-
sotaan paéatdksen saajan saaneen paitoksen tiedoksi kolmantena paivana saantitodis-
tuksen osoittamasta paivasta.

Valituskirjelmé on toimitettava valitusajan kuluessa markkinaoikeudelle.
Valituskirjelméssa, joka on osoitettava markkinaoikeudelle, on ilmoitettava

1. pé&étds, johon muutosta haetaan,

2. milté kohdin pa&tdkseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4. valittajan nimi ja kotikunta seka

5. puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat iimoitukset voi-
daan valittajalle toimittaa.

Jos valittajan puhevaltaa kayttda hénen laillinen edustajansa tai asiamiehenss tai jos
valituksen laatijana on joku muu henkild, valituskirjelmassé on lisdksi iimoitettava té-
man nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.
Valituskirjelmaan on liitettava

1. p&étds, johon muutosta haetaan, alkuperiiseni tai jaljennoksena,

2. todistus siitd, mind paivana paatds on annettu tiedoksi, tai muu selvi-
tys valitusajan alkamisen ajankohdasta seka

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niita ole jo
aikaisemmin toimitettu padtdksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettava valituskirjelmaan valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut
hanta suullisesti markkinaoikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavustajan tulee esit-
taa valtakirja ainoastaan, jos markkinaoikeus niin maaraa.
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Jos viranomaiselle toimitetussa sahkdisesséa asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimi-
vallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Markkinaoikeus voi kuitenkin maa-
rata valtakirjan toimitettavaksi, jos silla on aihetta epéilla asiamiehen toimivaltaa tai sen
laajuutta.

Valituskirjelm& voidaan toimittaa markkinaoikeudelle henkilékohtaisesti, postitse mak-
settuna postilahetyksené taikka asiamiesta tai lahettia kayttaen. Postittaminen tai kirjel-
man toimittaminen Iahetin valityksella on ldhettdjan vastuulla. Valituksen on saavuttava
markkinaoikeuteen viimeistdan valitusajan viimeisena paivana ennen aukioloajan paat-
tymista.

Valituskirjelmé voidaan toimittaa myds sahkdisessd muodossa. Sahkoéisen asiakirjan
tulee olla perilla siten, ettd se on ennen valitusajan paattymisté kéasiteltdvissa muo-
dossa markkinaoikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelméassa. Séhkéinen viesti
toimitetaan viranomaiselle lahettdjan omalla vastuulla.

Markkinaoikeuden voimassaolevat oikeudenkayntimaksut voi tarkistaa osoitteesta
www.oikeus.fi. Tuomioistuinmaksulaissa (1455/2015) on erikseen sdadetty eraista ta-
pauksista, joissa maksua ei perita.

Yhteystiedot

Markkinaoikeus

Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 43300

Faksi 029 56 43314

Sahkdposti markkinaoikeus@oikeus.fi



