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Vastaanottaja
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UNITED KINGDOM

Asia
Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:ssé tarkoitettu rikemaksu

1 Paatos

Finanssivalvonta maaraa Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008;
jaliempana Fival) 38 §:n 1 momentin 3 kohdan nojalla Carlson Capital UK
LLP:lle rikemaksun sen johdosta, etté se on laiminlyényt noudattaa lyhy-
eksimyynnista ja tietyista luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista kysymyk-
sistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
236/2012 (jaliempana lyhyeksimyyntiasetus tai asetus) 6 artiklan 1 koh-
dassa sdadettya julkistamisvelvollisuutta.

Kyseisen sdanndksen noudattamatta jattdmisté osoittaa kohdassa 3.1.2
kuvattu laiminlyonti. Finanssivalvonta on rikemaksua maaratessaan ja mi-
toittaessaan ottanut huomioon paatoéksen kohdassa 3.2.2 esitetyt seikat.

Rikemaksu on suuruudeltaan kolmekymmentéatuhatta (30 000) euroa ja se
maarataan maksettavaksi valtiolle. Rikemaksun taytéantédnpanosta huo-
lehtii Oikeusrekisterikeskus.

Finanssivalvonnan johtokunta on tehnyt paatéksen rikemaksun maaraa-
misestd 7.12.2015 pidetyssa kokouksessaan.

2 Kuuleminen

Finanssivalvonta on varannut 21.10.2015 paivatylla kirjeelladn Carlson
Capital UK LLP:lle hallintolain (434/2003) 34 §:n mukaisesti ennen asian
ratkaisemista tilaisuuden lausua mielipiteensa asiasta seké antaa selityk-
sensé sellaisista vaatimuksista ja selvityksista, jotka saattavat vaikuttaa
asian ratkaisuun. Carlson Capital UK LLP on 10.11.2015 paivatylla kir-
jeella vastannut kuulemiskirjeeseen.
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3 Paatoksen perustelut
3.1 Julkistamisvelvollisuus
3.1.1 Sovellettavat sddnnokset
Lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan 1 kohdan mukaan:

Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, jolla on sellaisen
yrityksen lilkkeeseen laskettua osakepédéomaa koskeva net-
tomé&éréinen lyhyt positio, jonka osakkeita on otettu julkisen
kaupank&dynnin kohteeksi jossain markkinapaikassa, on 9
artiklan mukaisesti julkistettava yksityiskohtaiset tiedot kysei-
sesté positiosta, kun positio saavuttaa tai alittaa sen kan-
nalta merkityksellisen t&émén artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
Julkistamiskynnysarvon.

Lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan 2 kohdan mukaan:

Asian kannalta merkityksellinen julkistamiskynnysarvo on
prosentuaalinen osuus, joka on 0,5 prosenttia kyseisen yri-
tyksen liikkeeseen lasketusta osakepddomasta, ja ilmoitus
on annettava kyseisen kynnysarvon ylittymisen jélkeen 0,1
prosentin vélein.

Lyhyeksimyyntiasetuksen 9 artiklan 2 kohdan mukaan:

Nettomaéréinen lyhyt positio lasketaan keskiydlld sen kau-
pankéyntipdivan péaéattyessé, jona luonnollisella henkildlla tai
oikeushenkildlld on asianomainen positio. Témé ajankohta
koskee kaikkia transaktioita kéytetysta kaupankayntivéli-
neesté rilppumatta, mukaan lukien joko manuaalisen tai au-
tomaattisen kaupankdynnin kautta suoritetut transaktiot, ja
rijppumatta siitd, onko transaktiot suoritettu tavanomaisena
kaupankdyntiaikana. llmoitus tai tiedot on annettava seuraa-
vana kaupankdyntipéivéné viimeistdan kello 15.30. T&ssé
kohdassa tarkoitetut kellonajat lasketaan sen asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen jasenvaltion kellonajan mukaan,
jolle asianomaisesta positiosta on ilmoitettava.

Lyhyeksimyyntiasetuksen 9 artiklan 4 kohdan mukaan:

Edelld 6 artiklassa sdadettyjen tietojen julkistaminen on to-
teutettava siten, etté varmistetaan, etta tiedot ovat saatavilla
nopeasti ja syrjiméttémaésti. Tiedot on asetettava saataville
asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen ylléapitdmélle tai
valvomalle keskusverkkosivustolle. Toimivaltaisten viran-
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omaisten on ilmoitettava taméan verkkosivuston osoite arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle, joka puolestaan luo omalle
verkkosivustolleen linkin kaikille tallaisille keskusverkkosi-
vustoille.

FivalL 50 ¢ §:n mukaan:

Finanssivalvonta toimii lyhyeksimyyntiasetuksen 32 artik-
lassa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena ottaen
huomioon, mité 37 a §:ssa sdddetdan.

3.1.2 Finanssivalvonnan havaitsema laiminlyonti

Carlson Capital UK LLP (jaljiempana myds yhtio) teki 31.1.2014 lyhyeksi-
myynti-ilmoituksen Finanssivalvonnalle, jonka mukaan sen nettomaarai-
nen lyhyt positio Outotec Oyj:n liikkeeseen lasketusta osakepadomasta on
0,57 %. Finanssivalvonta julkisti tdman tiedon internet-sivuillaan.

Finanssivalvonta lahetti Carlson Capital UK LLP:lle sdhk&postin
25.6.2015, jossa se pyysi yhtiéta vahvistamaan, onko sillé yha edella tar-
koitettu positio tai jos ei ole, iimoittamaan Finanssivalvonnalle position ny-
kyinen suuruus ja kaikki positiossa tapahtuneet muutokset.

Carlson Capital UK LLP lahetti 25.6.2015 klo 21.43 Finanssivalvonnalle
sahkopostin, jossa todettiin, ettei yhtiolla ole enda lainkaan lyhyeksimyyn-
tipositiota Outotec Oyj:ssé 7.2.2014 lukien. Sahkdpostin oheen oli liitetty
8.2.2014 paivatty lyhyeksimyynti-ilmoitus, ja siihen oli kirjattu position pai-
vaykseksi 7.2.2014. Yhtién mukaan sen olisi tullut toimittaa kyseinen il-
moitus Finanssivalvonnalle 8.2.2014. Yhtio6 totesi, ettei kyseisessé lyhy-
essa positiossa ole tapahtunut muutoksia position olemassaoloaikana.

3.1.3 Yhtion vastaus kuulemiseen

Carlson Capital UK LLP my&ntaa vastauksessaan laiminlyénnin. Vastauk-
sen mukaan laiminlyénti on johtunut henkildstémuutoksesta, ja yhtio kat-
so0o laiminlyénnin olleen siten seurausta inhimillisesté erehdyksesta. Li-
sadksi vastauksessa todetaan, etté yhtié on tehnyt korjaavan toimenpiteen
vastaavien laiminlyontien valttamiseksi.

3.1.4 Finanssivalvonnan kanta

Lyhyeksimyynti-ilmoitus lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan 1 kohdassa
julkistettavaksi edellytetystd merkittavasta nettomaaraisesta lyhyesta posi-
tiosta tulee tehda asetuksen 9 artiklan 2 kohdassa sdadetyssa maara-
ajassa. Position julkistaminen tulee toteuttaa lyhyeksimyyntiasetuksen 9
artiklan 4 kohdan mukaisesti.
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Outotec Oyj:n osake on ollut kaupankaynnin kohteena NASDAQ OMX
Helsinki Oy:n yllapitamalla saannellylla markkinalla, kun Carlson Capital
UK LLP:n nettomaarainen lyhyt positio Outotec Oyj:n liikkeeseen laske-
tussa osakepadomassa alitti 7.2.2014 lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan
2 kohdan mukaisen julkistamiskynnysarvon 0,5 %:a Outotec Oyj:n liikkee-
seen lasketusta osakepddomasta. Yhtion olisi tullut antaa lyhyeksimyynti-
iimoitus Finanssivalvonnalle position julkistamiseksi seuraavana kaupan-
kayntipaivana (eli tapauksessa 10.2.2014) klo 15.30 mennessa Suomen
aikaa. Yhtio teki kuitenkin ilmoituksen Finanssivalvonnalle vasta
26.6.2015 eli yli vuoden ja nelja kuukautta myéhassa.

Finanssivalvonta katsoo edelld esitetty huomioon ottaen, ettd Carlson Ca-
pital UK LLP on laiminlyényt noudattaa lyhyeksimyyntiasetuksen 6 artiklan
1 kohtaa.

Yhtié on mydntanyt laiminlydnnin.

3.2 Rikemaksun méadrddminen ja mitoittaminen
3.2.1 Sovellettavat sdannokset
Fival 38 §:n 1 momentin 3 kohdan mukaan:

Finanssivalvonta maéaréé rikemaksun sille, joka tahallaan tai
huolimattomuudesta laiminlyd tai rikkoo lyhyeksimyyntiase-

tuksen 6 artiklan 1 kohdassa séédetyn velvollisuuden julkis-
taa tietoja.

FivaL 38 §:n 2 momentin mukaan:

Rikemaksun suuruus perustuu kokonaisarviointiin. Rikemak-
sun suuruutta arvioitaessa on otettava huomioon menettelyn
laatu, laajuus ja kestoaika. Oikeushenkilblle mééréattavé rike-
maksu on vdhintdén 5 000 euroa ja enintdén 100 000 euroa.

3.2.2 Finanssivalvonnan kanta

Carlson Capital UK LLP:n olisi pitéanyt havaita nettomaéaraisen lyhyen po-
sition muutoksesta aiheutunut julkistamisvelvollisuuden syntyminen. Yhtié
on toiminut huolimattomasti. Asiassa ei ole tullut esille FivaL 42 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettuja seikkoja, joiden perusteella Finanssivalvonta voi jat-
taa rikemaksun maaraamatta. Finanssivalvonta viittaa edella kohdassa
3.1.4 esitettyyn ja katsoo rikemaksun maardamisen edellytyksien taytty-
neen.
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Finanssivalvonta on suorittamansa kokonaisarvioinnin perusteella, jossa
se on ottanut huomioon erityisesti lyhyeksimyynti-ilmoituksen viivastymi-
sen kestoajan, Carlson Capital UK LLP:n ammattimaisuuden finanssi-
markkinoilla, sen, ettéd kyse on ollut julkistamiskynnyksen ylittavasta positi-
osta seka sen, ettd ilmoitus tehtiin vasta Finanssivalvonnan yhteydenoton
jalkeen, maarannyt rikemaksun, joka on suuruudeltaan kolmekymmenta-

tuhatta (30 000) euroa.

FINANSSIVALVONTA

Lt D P
A —  Qron g ¢
Anneli Tuominen Pirjo Kyyrénef,/ '
johtaja johtava lakimies
johtokunnan sihteeri
Lisatietoja antaa johtava neuvonantaja Sonja Lohse, puh. 010 831 5311.
Liite Valitusosoitus

FINANSSIVALVONTA e FINANSINSPEKTIONEN e FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY
Osoite Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki e Vaihde 010 831 51 ¢ Faksi 010 831 5328 e www.finanssivalvonta.fi

Adress Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors e Véxel 010 831 51 e Fax 010 831 5328  www.finansinspektionen.fi

Address Snellmaninkatu 6, P.0. Box 103, FI-00101 Helsinki, Finland e Telephone +358 10 831 51 e Fax +358 10 831 5328 e www.fin-fsa.fi



Toimituskirja 6 (7)
Finanssivalvonnan

johtokunnan

paatdksesta

8.12.2015 FIVA 22/02.04/2015

Julkinen

Liite pdatokseen
Valitusosoitus

Tahan paatokseen tyytymaton saa hakea siihen muutosta markkinaoikeudelta valituk-
sella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtava 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipaivaa ei oteta lukuun.

Jos paétos on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipéivé ilmenee todistuk-
sesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatés on postitettu tavallisena
kirjeend, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) paivan kuluessa postituspaivasta,
jollei muuta iimene. Jos paatés on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esim. saantitodis-
tusta vastaan jollekin muulle henkilélle kuin paatoksen saajalle (sijaistiedoksianto), kat-
sotaan paatdksen saajan saaneen paatoksen tiedoksi kolmantena paivané saantitodis-
tuksen osoittamasta péivasta.

Valituskirjelméa on toimitettava valitusajan kuluessa markkinaoikeudelle.
Valituskirjelméssé, joka on osoitettava markkinaoikeudelle, on ilmoitettava

1. péaatoés, johon muutosta haetaan,
milta kohdin paatokseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. perusteet, joilla muutosta vaaditaan,

4. valittajan nimi ja kotikunta seka

5. puhelinnumero ja postiosoite, johon asiaa koskevat iimoitukset voi-
daan valittajalle toimittaa.

Jos valittajan puhevaltaa kayttaa hanen laillinen edustajansa tai asiamiehensé tai jos
valituksen laatijana on joku muu henkild, valituskirjelmassa on liséksi ilmoitettava ta-
méan nimi ja kotikunta.

Valittajan, laillisen edustajan tai asiamiehen on allekirjoitettava valituskirjelma.

Valituskirjelmaan on liitettava

1. paatos, johon muutosta haetaan, alkuperéisena tai jéaljennoksena,
todistus siitd, mina paivana paatés on annettu tiedoksi, tai muu selvi-
tys valitusajan alkamisen ajankohdasta sekéa

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niité ole jo
aikaisemmin toimitettu paatoksen tehneelle viranomaiselle.

Asiamiehen on liitettava valituskirjelmé&an valtakirjansa, jollei valittaja ole valtuuttanut
hanta suullisesti markkinaoikeudessa. Asianajajan ja yleisen oikeusavustajan tulee esit-
taa valtakirja ainoastaan, jos markkinaoikeus niin maaraa.
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Jos viranomaiselle toimitetussa séhkoisessa asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimi-
vallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Markkinaoikeus voi kuitenkin maa-
rata valtakirjan toimitettavaksi, jos silléa on aihetta epéilla asiamiehen toimivaltaa tai sen
laajuutta.

Valituskirjelma voidaan toimittaa markkinaoikeudelle henkilékohtaisesti, postitse mak-
settuna postilahetyksena taikka asiamiesta tai lahettia kayttden. Postittaminen tai kirjel-
man toimittaminen lahetin valityksellad on lahettdjan vastuulla. Valituksen on saavuttava
markkinaoikeuteen viimeistdan valitusajan viimeisena paivana ennen aukioloajan paat-
tymista.

Valituskirjelméa voidaan toimittaa myds sahkdisessd muodossa. Sadhkdisen asiakirjan
tulee olla perilla siten, ettd se on ennen valitusajan paattymisté kasiteltdvassad muo-
dossa markkinaoikeuden vastaanottolaitteessa tai tietojarjestelmassa. Sahkdinen viesti
toimitetaan viranomaiselle lahettdjan omalla vastuulla.

Valittajalta peritddn markkinaoikeudessa oikeudenkayntimaksu 244 euroa. Tuomiois-
tuinten ja erdiden oikeushallintoviranomaisten suoritteista perittavistéd maksuista anne-
tussa laissa (701/1993) on erikseen saadetty eréista tapauksista, joissa maksua ei pe-
rita.

Yhteystiedot

Markkinaoikeus

Radanrakentajantie 5

00520 Helsinki

Puhelin 029 56 43300

Faksi 029 56 43314

Sahkoposti markkinaoikeus@oikeus.fi
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