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Offentligt

Finansinspektionens direktions beslut om tillampning av
makrotillsynsverktyg

Finansinspektionens direktion beslutade pd sitt sammantréde den 30 september 2026

e att hdlla kvar det kontracykliska buffertkravet enligt 10 kap. 4 § i kreditinstitutslagen
pd 0,0 % och

e qattforldnga giltighetstiden for det beslut om héjning av den maximala beldningsgra-
den som fattades den 29 juni 2026 i enlighet med 15 kap. 11 § i kreditinstitutslagen och
14 §ilagen om registrering av vissa kreditgivare och kreditférmedlare. Genom beslutet
héjdes den maximala beldningsgraden for andra bostadsldan én [Gn fér férsta bostad
med fem procentenheter till 95 % for att begrénsa konjunkturnedgdngen pa bostads-
marknaden. Den maximala beldningsgraden fér [Gn for forvérv av forsta bostad ligger
kvar pd grundnivdn 95 %.

Finansinspektionens direktion har vidare i enlighet med 10 kap. 4 d § i kreditinstitutslagen
och 10 § 1 mom. 6 punkten i lagen om Finansinspektionen beslutat erkdnna tillémpningen av
det sektorspecifika systemriskbuffertkrav pd 7 % som den 29 juni 2026 stdillts av den danska
makrotillsynsmyndigheten (Skatte- og Vaekstministeriet) enligt beslutet och med de undan-
tag som foreskrivs i beslutet pd finldndska kreditinstituts danska exponeringar mot bolag
verksamma i fastighetssektorn. Kravet tillémpas pd savdl gruppnivd som individuell nivé pé
finansiella féretagsgrupper och kreditinstitut i de fall att ndmnda danska exponeringar 6ver-
stiger 200 miljoner euro. PG grund av 6verlappningen mellan de risker som téicks av det
danska sektorspecifika systemriskbuffertkravet respektive det nationella finldndska system-
riskbuffertkravet (kraven gdller ssmma exponeringar) ska kreditinstitutet i enlighet med 10
kap. 9§ 3 mom. i kreditinstitutslagen endast uppfylla det hdgre av kraven. Kravet trader i
kraft omedelbart utan sdrskild 6vergdngstid.

Det kontracykliska buffertkravet ligger kvar pa 0,0 %

De globala ekonomiska utsikterna har under sommaren och bérjan av hos-
ten dominerats av krisen i Mellandstern och de stérningar pa rdvarumark-
naden som foljt i dess spar. Pa grund av det spanda och snabbt foranderliga
laget i Mellanostern praglas de ekonomiska utsikterna alltjamt av stor osa-
kerhet. Den ekonomiska utvecklingen i euroomradet har dock varit gynn-
sammare an vantat och Europeiska centralbanken reviderade i september
nagot upp sin tillvaxtprognos for i ar och nasta ar.

Finlands ekonomi vaxte i rask takt under borjan av aret. Den ekonomiska
tillvaxten har drivits forutom av den gynnsamma exportutvecklingen ocksa
av privata produktiva investeringar, som okat framfor allt till féljd av uppfo-
randet av datacentraler. Den privata konsumtionen har likasa aterhamtat
sig under slutet av 2025 och i borjan av 2026. Finlands Banks interimspro-
gnos i september 2026 tecknar en betydligt positivare konjunkturbild an tidi-
gare. Enligt prognosen blir den ekonomiska tillvaxten i ar 1,7 % och nasta ar
1,6 %. Under 2028 saktar tillvaxten in till 1,3 %. Uppat- och nedatriskerna i
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prognosen ar sammantaget balanserade. Det geopolitiska laget i Mella-
nostern och de relaterade konsekvenserna for energipriset ar alltjamt den
storsta osakerhetsfaktorn for den ekonomiska tillvaxten. Om investering-
arna och konsumtionen 6kar snabbare an vantat, kan den ekonomiska till-
vaxten overtraffa prognoserna. Om utvecklingen i hushallens kdpkraft och
fortroende daremot inte ndr upp till prognoserna, kan konsumtionen ater-
hamta sig ldngsammare an vantat.

Riskmatten visar att riskerna for en 6verhettning av den finansiella konjunk-
turen fortfarande ar laga. Vardet av det primara riskmattet, dvs. trendavvi-
kelsen avseende den privata sektorns kreditstock och BNP, sjonk under
arets 2026 forsta kvartal till dess andra lagsta niva under konjunkturcykeln (-
21.5 procentenheter). Ocksa trendavvikelsen, beraknad med hjalp av kredit-
stockens snava definition, sjonk under kvartalet till den lagsta nivan under
konjunkturcykeln (-13.1 procentenheter). Inte heller 6vriga riskmatt tyder pa
nagon omfattande 6kning av de cykliska systemriskerna. Den utestaende
volymen av foretagslan vaxte under sommaren, men utvecklingen av voly-
men av hushallslan har alltjamt varit ddmpad. Det finansiella stressindexet
har sjunkit tillbaka till sin normala niva efter att ha varit nagot forhojt i bor-
jan av varen. Av dessa orsaker ar det motiverat att halla kvar det kontra-
cykliska buffertkravet pa 0,0 %.

Inga dndringar i de maximala belaningsgraderna

Finansinspektionens direktion beslutade den 29 juni 2026 hoja den maxi-
mala belaningsgraden for andra bostadslan an lan for forsta bostad med
fem procentenheter till 95 % for att begransa konjunkturnedgangen pa bo-
stadsmarknaden i enlighet med 15 kap. 11 § i kreditinstitutslagen och 14 § i
lagen om registrering av vissa kreditgivare och kreditformedlare. Beslutet
tradde i kraft den 1 juli 2026.

Den svaga konjunkturen pa bostadsmarknaden i Finland har hallit i sig re-
dan under flera ars tid. Mot bakgrund av tillgéngliga data befinner sig bo-
stadsmarknaden i Finland fortfarande i en konjunkturnedgdng. Bostadshan-
deln och bostadsutlaningen visade en déampad utveckling under sommaren
och priserna pa gamla bostader fortsatte att sjunka fran dret forut. Det lang-
variga prisfallet pd bostader vittnar om en fortsatt svag efterfrdgan i forhal-
lande till utbudet. Byggandet av och handeln med nya bostader ligger likasa
kvar pa en lag niva. De stigande marknadsrdntorna i sparen av Mellandstern-
konflikten har drivit upp rantorna pa nya och manga gamla bostadslan.

Senast tillgangliga data visar att den ekonomiska tillvaxten i Finland har va-
rit kraftigare an vantat under borjan av aret. Konsumenternas fortroende for
ekonomin och framfor allt forvantningarna pa Finlands ekonomi steg under
sommaren, men sjonk i september. Avsikterna att ta lan har 6kat i viss grad
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men avsikterna att kopa bostad ha forblivit [agre an vanligt. Enligt kreditin-
stituten har ocksa efterfragan pa bostadslan 6kat under sommaren bland
annat till foljd av de regelandringar som medfort lattnader i kraven gallande
bostadsfinansiering.! Det finns dock d@nnu inte nagra tydliga bevis for att
dessa positiva faktorer som driver aterhamtningen pa bostadsmarknaden ar
varaktiga eller om de paverkar bostadshandeln och [dntagningen.

Hushallens skuldsattning i procent av disponibla inkomster har fortsatt att
sjunka, dven om nedgangen sag ut att ha planat ut nagot under borjan av
2026. Nedgdngen i hushallens skuldsattning, som fortsatt oavbrutet under
nastan fyra ars tid, har minskat sarbarheterna kopplade till bostadsutla-
ningen och de omedelbara riskerna for den finansiella stabiliteten.

Om Finlands ekonomi utvecklas i linje med prognoserna, vantas bostads-
marknaden sakta ta fart. | ett sddant scenario vantas de risker for den finan-
siella stabiliteten som harror fran bostadsutlaningen vara fortsatt mattfulla.
Aterhdmtningen av bostadsmarknaden kan dra langre ut p4 tiden och kredi-
triskerna 6ka pa kort sikt (negativ risk) om den ekonomiska utvecklingen blir
svagare an vantat till exempel pa grund av de handels- och geopolitiska
spanningarna och konflikterna. Om osakerheten snabbt skingras och den
ekonomiska utvecklingen blir klart gynnsammare an vantat, kan detta i sin
tur ge fart at bostadsmarknaden och ldntagningen. Detta skulle kunna 6ka
riskerna och sarbarheterna for den finansiella stabiliteten pa medellang sikt.

Enligt Finansinspektionens bedémning befinner sig bostadsmarknaden i
Finland alltjamt i en konjunkturnedgang, och bostads- och kreditmarknaden
visar till skillnad fran den bredare ekonomin d@nnu inga tydliga tecken pa en
konjunkturvandning. Framfor allt osakerheten kring situationen i Mella-
nostern och konfliktens negativa konsekvenser for marknaden och ekono-
min kan alltjamt skjuta pa den forutsedda aterhamtningen av bostadsmark-
naden och forlanga konjunkturnedgangen. Av dessa orsaker ar det alltjamt
motiverat att forlanga giltighetstiden for Finansinspektionens direktions be-
slut av den 29 juni 2026 om tillfalliga l[attnader i den maximala belaningsgra-
den for att begransa konjunkturnedgangen pa bostadsmarknaden.

De tillfalliga lattnaderna i den maximala beldningsgraden kan stédja bo-
stadsmarknadens funktion genom att 6ka mojligheterna till bostadsbyte
framfor allt for de hushall vilkas nuvarande bostadslan ar stort i forhdllande
till bostadens varde pa grund av ett tidigare stort lan och/eller de sjunkande
bostadspriserna. Lattnaderna gor det ocksa mojligt for andra bostadsbytare
och for bostadsinvesterarna att ta ett storre bostadslan i forhallande till sa-
kerheterna an tidigare, vilket kan 6ka efterfragan pa bostadsmarknaden.
Lattnaderna beréknas sammantaget pa kort sikt ha endast en mattlig inver-

L Till exempel den maximala aterbetalningstiden for nya bostadslan férlangdes i juni fran 30 till 40 ar.
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kan pa bostadsmarknaden och hushallens totala skuldsattning och darige-
nom pa de risker for den finansiella stabiliteten som harror fran bostadsutla-
ningen.

Finansinspektionen foljer upp och bedémer kvartalsvis laget pa bostads-
marknaden och forutsattningarna for att forlanga giltighetstiden for beslutet
om lattnader i den maximala beldningsgraden. Det ar motiverat att ater-
stalla den maximala belaningsgraden for andra lan an lan for forvarv av
forsta bostad pa grundnivan 90 % nar de lagstadgade grunderna for att av-
vika fran grundnivan, dvs. en konjunkturnedgang pa bostadsmarknaden,
inte langre galler.

Erkdannande av danska Skatte- og Vaekstministeriets sektorspecifika systemriskbuffertkrav

Bakgrund - Skatte og Vaekstministeriet, som ar makrotillsynsmyndighet i
Danmark, fattade den 29 juni 2026 beslut om att fortsatta att tillampa det
sektorspecifika systemriskbuffertkravet pa 7 % pa vissa exponeringar mot
danska fastighetsbolag.? Det uppdaterade kravet tradde i kraft den 30 juni
2026. Jamfort med det tidigare kravet har vissa mindre andringar gjorts i till-
l@mpningsomradet, vilka dock enligt erhdllna uppgifter inte kraver ett sar-
skilt godkannande av Europeiska kommissionen. Den danska tillsynsmyn-
digheten Finanstilsynet publicerade den 1 juli 2026 ett pressmeddelande
med vagledning om tillampningen av det sektorspecifika systemriskbuffert-
kravet.?

I sin notifikation av den 29 juni 2026 till Europeiska systemrisknamnden
(ESRB) har den danska makrotillsynsmydigheten bett att myndigheternaii
andra EES-lander erkanner tillampningen av systemriskbuffertkravet pa
namnda exponeringar som kreditinstituten i landerna har mot Danmark och
ESRB att meddela en rekommendation om detta.* ESRB:s styrelse antog den
17 september 2026 en rekommendation om tillampningen av Danmarks
uppdaterade krav. ESRB meddelade den 8 juli 2024 sin rekommendation om
det ursprungliga kravet, dvs. rekommenderade att myndigheterna i de 6v-
riga EES-landerna erkanner kravet fullt ut. Finansinspektionens direktion
fattade den 30 september 2024 beslut om tilldmpning av det sektorspecifika
systemriskbuffertkrav som den danska makrotillsynsmyndigheten infort i
juni 2024 i enlighet med beslutet och med de undantag som foreskrivs i be-
slutet pa finlandska kreditinstituts danska exponeringar mot bolag i fastig-
hetssektorn.®

Motiveringar till kravet - Den danska makrotillsynsmyndigheten motiverar
det uppdaterade sektorspecifika systemriskbuffertkravet huvudsakligen

2 Den danska makrotillsynsmyndighetens pressmeddelande av den 30 juni 2026 och de uppgifter om kravet som
ska lamnas enligt artikel 133.13 i kreditinstitutsdirektivet.

® Finanstilsynets vagledning av den 1 juli 2026 om tillampning av kravet.

* De danska makrotillsynsmyndighetens notifikation av den 29 juni 2026 till ESRB.

® Finansinspektionens direktions beslut 30.9.2024
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med samma faktorer som det tidigare kravet. Uppdateringen av kravet speg-
lar det danska systemriskradets (det Systemiske Risikorad) rekommendat-
ion av den 7 oktober 2025 till Danmarks regering om férléangning av tillamp-
ningen av systemriskbuffertkravet med vissa forandringar i tillampningsom-
radet for kravet.®

De viktigaste motiveringarna till kravet ar enligt notifikationen de struktu-
rella séardragen i den danska fastighetssektorn, som 6kar sektorns expone-
ring for fluktuationer i rantor och ekonomiska konjunkturer, samt sektorns
betydande kopplingar till Danmarks finansiella system och ovriga ekonomi.
Historiskt sett har den danska kreditinstitutssektorns forluster av utlaningen
till fastighetssektorn varit stora i krissituationer.

Fastighetsbolagens verksamhet ar hogst konjunktur- och rantekanslig. En
svag ekonomisk konjunktur kan leda till minskade intakter och lagre 6n-
samhet for fastighetsbolagen om till exempel underutnyttjandet av fastig-
heterna okar och hyresintakterna sjunker. Hogre rantor forsamrar fastig-
hetsbolagens ekonomiska stallning darigenom att skuldbetalningskostna-
derna stiger och sannolikheten for att bolagen inte kan fullgora sina atagan-
den 6kar. Merparten av fastighetsbolagens [an l6per dessutom med rorlig
ranta, vilket ytterligare bidrar till denna kénslighet. De stigande rantorna far
ocksa fastigheternas tillgangsvarden att sjunka.

Fastighetssektorn har betydande kopplingar till Danmarks finansiella sy-
stem och 6vriga ekonomi. Sektorn ar mycket kapitalintensiv och beroende
av skuldfinansiering fran kreditinstituten. Utlaningen till fastighetsbolag
motsvarar 6ver 15 % av de danska kreditinstitutens totala utlaning och 40 %
av utlaningen till foretag. Andelarna har stigit under flera ars tid. En bety-
dande del av denna utlaning riktas till fastighetsbolag med en férsvagad
skuldbetalningsformdga och lag kapitaltackning. Danska pensionsbolag har
ocksa investerat i sektorn. Fastighetssektorns bidrag till Danmarks ekonomi
ar stort och sektorn har historiskt sett i regel forstarkt konjunkturvaxlingar
framfor allt via inverkan pa byggverksamheten. Fastighetsbolagens problem
kan saledes spridas till den 6vriga ekonomin och darigenom ocksa indirekt
oka risken for forluster for kreditinstituten.

Pa grund av den danska kreditinstitutssektorns betydande exponeringar
gentemot fastighetssektorn och fastighetssektorns strukturella sarbarheter
skulle negativa omvarldschocker som drabbar fastighetssektorn, sdsom sti-
gande rantor, kunna leda till betydande forluster for kreditinstitutssektorn
och darigenom minska kreditinstitutens utlaningsférmaga. Till risken for
stora ovantade forluster bidrar ytterligare kreditinstitutens laga nedskriv-
ningar pa - liksom laga kreditforlustreserveringar for - utlaningen till fore-
tagssektorn. Syftet med systemriskbuffertkravet ar att sakerstalla att kredit-
institutssektorn har tillrackligt med kapital for att téacka ovantade forluster

® Det danska systemriskradets rekommendation av den 7 oktober 2025.
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av utlaning till fastighetssektorn och att kreditinstituten ocksa efter att de
tackt dessa forluster kan fortsatta att ge lan till den reala ekonomin och till-
handahalla andra kritiska tjanster.

I sin notifikation bedomer den danska makrotillsynsmyndigheten att de
makroekonomiska forhallandena har forbattrats ndgot sedan kravet for
forsta gdngen infordes 2024, tack vare sjunkande rantor och ett fortsatt gott
arbetsmarknadslage. Detta har for sin del minskat sannolikheten for att
systemriskerna i fastighetssektorn realiseras pa kort sikt. Den danska mak-
rotillsynsmyndigheten anser dock att den makroekonomiska osakerheten
har okat till foljd av den globala utvecklingen och att det till exempel fortfa-
rande finns en risk for att rantorna borjar stiga. De ovan namnda strukturella
sarbarheterna i den danska fastighetssektorn och i kreditinstitutens expone-
ringar mot fastighetssektorn bedoms i sin tur vara i stort ofdrandrade, vilket
talar for fortsatt tillampning av kravet.

Mot bakgrund av att systemriskerna i fastighetssektorn delvis har minskat
och i syfte att sakerstalla en andamalsenlig inriktning av det sektorspecifika
systemriskbuffertkravet har den danska makrotillsynsmyndigheten andrat
tilldmpningsomradet for kravet i sitt uppdaterade beslut, s att kravets in-
verkan pa kreditinstitutens kapitalkrav minskar. Av exponeringarna mot den
danska fastighetssektorn med sakerhet i fastighet ldmnas den del av expo-
neringen som motsvarar hogst 30 % av vardet av den fastighet som [dmnats
som sakerhet utanfor tillampningsomradet for kravet. Den undantagna an-
delen enligt det ursprungliga beslutet fran 2024 var 15 % av vardet av den
fastighet som stallts som sé@kerhet. Enligt det uppdaterade beslutet har
ocksa exponeringar mot foretag som hor till undersektorn ”Fastighetsfor-
medling och fastighetsforvaltning pd uppdrag” inom sektorn [dmnats utan-
for tillampningsomradet for kravet utéver vissa exponeringar mot bostads-
sammanslutningar, eftersom dessa exponeringar inte ar forenade med lik-
nande systemrisker som andra exponeringar mot fastighetssektorn. | beslu-
tet preciseras ocksa att de ytterligare mikrotillsynskrav som i kapitaltack-
ningsanalysen tilldmpas pa interna modeller ska tas med i berdkningen av
de riskvagda belopp som omfattas av buffertkravet.

Kalibreringen av det danska sektorspecifika systemriskbuffertkravet grun-
dar sig pa det danska systemriskradets uppdaterade kvantitativa kanslig-
hetsanalyser, som beskrivs ingdende i systemriskradets rekommendation av
den 7 oktober 2025 till Danmarks regering. | kanslighetsanalyserna bedoms
fastighetsbolagens motstandskraft mot risker for olika scenarier som bland
annat speglar stigande rantor, svagare intakter och lonsamhet for fastig-
hetsbolagen samt sjunkande fastighetspriser. Med utgangspunkt i den
stressbelastning som fastighetsbolagens finansiella stallning utsatts for
identifieras de bolag som &r de allra mest sarbara i frdga om skuldbetal-
ningsformaga och kapitaltackning och bedoms hurdana forluster kreditinsti-
tuten skulle lida om dessa bolag forsummar sina [dn. Nivan for det sektor-
specifika systemriskbuffertkravet baserar sig pa dessa berdknade forluster
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for den danska kreditinstitutssektorn av exponeringarna mot fastighetssek-
torn. | kdnslighetsanalyserna ingar ocksa betydande danska dotterbolag och
filialer till utlandska bankgrupper, sasom finlandska banker. For att undvika
eventuella 6verlappningar mellan systemriskbuffertkravet och kapitalmalen
beaktas vid kalibreringen de kapitalmal som stallts pa basis av stresstester
sasom faktorer som reducerar det kapitalmal som réknats fram genom
kanslighetsanalyserna.

Det danska systemriskradet har i sin rekommendation analyserat de eventu-
ella negativa konsekvenserna av det sektorspecifika systemriskbuffertkravet
for kreditinstitutens utlaning. Enligt systemriskradets analyser har kravet
inte 6kat de danska fastighetsbolagens lanemarginaler i nagon betydande
grad eller pa ett satt som avviker fran 6vrig utlaning, och inte heller forsam-
rat deras tillgang till finansiering. De danska bankerna har rikligt med kapital
i forhallande till kapitalkraven, vilket ocksd minskar behovet att dra ned pa
utlaningen for att uppfylla kapitalkraven. I sin notifikation hanvisar den
danska makrotillsynsmyndigheten till dessa analyser i bedémningen av kra-
vets genomslagskraft och proportionalitet.

I sin notifikation bedomer den danska makrotillsynsmyndigheten att det
sektorspecifika systemriskbuffertkravet inte 6verlappar med andra tillamp-
liga makrotillsynsverktyg, sasom buffertkravet for andra systemviktiga kre-
ditinstitut (O-SlI-bufferten) eller mikrotillsynskraven och rekommendation-
erna for kreditinstitut. Eventuella 6verlappningar mellan de kapitalmal som
baserar sig pa stresstester av kreditinstituten och systemriskbuffertkravet
har beaktats vid kalibreringen av kravet pa ovan beskrivet satt. Det kontra-
cykliska buffertkravet for danska kreditinstitut ar inraknat i kapitalmalen,
vilket ocksa utesluter eventuella 6verlappningar mellan det kontracykliska
kapitalkravet och systemriskbuffertkravet. Kravet har bedomts ha positiva
konsekvenser for den inre marknadens funktion, eftersom det minskar de
systemrisker kopplade till den danska fastighetssektorn som utgor ett hot
mot den finansiella stabiliteten.

Finansinspektionens bedomning - Enligt Finansinspektionens bedémning
beskriver den danska makrotillsynsmyndigheten i sin notifikation i enlighet
med artikel 133.9 i kreditinstitutsdirektivet detaljerat grunderna for stal-
lande av ett systemriskbuffertkrav enligt direktivet och anger de faktorer
som definieras i artikel 133.13 i direktivet, som Finansinspektionen har tagit i
betraktande. Finansinspektionen anser att den danska fastighetssektorn
fortfarande ar exponerad for sddana systemrisker som kan hota den finansi-
ella stabiliteten och som forutsatter en forstarkning av kreditinstitutens
motstandskraft mot risker pa det satt som beskrivs i notifikationen och i de
underliggande analyser som namns i notifikationen. For att 6ka makrotill-
synspolitikens genomslagskraft och sakerstalla lika konkurrensvillkor ar det
motiverat att fortsatta att tillampa kravet ocksa pa finlandska kreditinstituts
exponeringar mot den danska fastighetssektorn i enlighet med den danska
makrotillsynsmyndighetens uppdaterade beslut.
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Enligt de grunder som anges i Finansinspektionens tidigare beslut av den 30
september 2024 om erkdannande av tillampningen av det danska systemrisk-
buffertkravet pa finlandska kreditinstitut anser Finansinspektionen att det
danska sektorspecifika systemriskbuffertkravet inte 6verlappar med andra
kapitalkrav for finlandska banker med undantag for Finlands nationella
systemriskbuffertkrav. Det systemriskbuffertkrav pa 1 % som i Finland till-
ldmpas pa kreditinstitutens totala exponeringar galler ocksa exponeringar
enligt tilldmpningsomradet for det danska systemriskbuffertkravet och ba-
serar sig delvis pa liknande sarbarheter kopplade till kreditinstitutens expo-
neringar mot fastighetssektorn.” | enlighet med 10 kap. 9 § 3 mom. i kreditin-
stitutslagen och artikel 134.4 i kreditinstitutsdirektivet ska de finlandska kre-
ditinstituten av den anledningen endast uppfylla det hogre av kraven.

| likhet med det tidigare beslutet om erkannande av det danska sektorspeci-
fika systemriskbuffertkravet tillampas systemriskbuffertkravet saval pa
gruppniva som pa individuell niva pa finansiella foretagsgrupper och kredit-
institut i de fall namnda danska exponeringar 6verstiger 200 miljoner euro.
Kravet har sammantaget endast en mattlig inverkan pa kapitalkraven for
den finlandska kreditinstitutssektorn. Andringarna i tillimpningsomradet
for kravet bedoms minska kravets inverkan nagot. Eftersom det uppdate-
rade kravet redan har tratt i kraft i Danmark och bedoms minska kreditinsti-
tutens kapitalkrav, ar det motiverat att erkdanna det uppdaterade kravet for
tilldmpning pa finldndska kreditinstitut omedelbart utan separat 6vergangs-
tid for att sakerstalla lika konkurrensvillkor och en valfungerande intern
marknad.

Svar pa horande - Med anledning av hérandet enligt 34 § i forvaltningsla-
gen for kreditinstituten ldmnade Nordea Bank Abp in sitt svar till Finansin-
spektionen inom den utsatta tiden. | sitt svar konstaterar Nordea Bank Abp
att ett snabbt erkdnnande av det danska sektorspecifika systemriskbuffert-
kravet skulle harmonisera kapitalkraven for kreditinstituten pa den nordiska
marknaden och darigenom ocksa deras verksamhetsforutsattningar. Aven
om Nordea Bank Abp anser att andringarna i det danska kravet ar motive-
rade, konstaterar bolaget att det inte finns nagon sadan risk som géller den
danska kommersiella fastighetssektorn som skulle forutsatta att Nordea
Bank Abp 6kar sin kapitalbuffert. Darfor anser Nordea Bank Abp ocksa att
det saknas grunder for erkdnnande av det danska sektorspecifika system-
riskbuffertkravet i Finland.

Enligt Nordea Bank Abp:s uppfattning stoder kreditinstitutslagen inte erkan-
nandet av det danska sektorspecifika systemriskbuffertkravet i Finland. Kra-
vet strider dessutom mot Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer.
Dartill &r kapitalkraven for Nordea Bank Abp till alla delar tillrackliga pa det
satt som bolaget framfor i sitt svar pa hérandet 2024, och nagon sadan ytter-
ligare risk som skulle forutsatta en utdkning av kapitalbufferten kan inte

" Se t.ex. Finansinspektionens direktions beslut 26.6.2025
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identifieras eller har inte pavisats. Nordea Bank Abp:s danska dotterbolag
omfattas redan sedan tidigare av det danska sektorspecifika systemriskbuf-
fertkravet. Nordea Bank Abp forutsatter att Finansinspektionen tillsammans
med de andra nordiska tillsynsmyndigheterna omprévar sin synpunkt pa det
stallda systemriskbuffertkravet.

Finansinspektionens bedomning av svaret - Med anledning av de syn-
punkter som Nordea Bank Abp har framfor i sitt svar bedomer Finansin-
spektionen att de lagstadgade grunderna for erkdannande av det danska sek-
torspecifika systemriskbuffertkravet uppfylls. De risker som ar kopplade till
den danska kommersiella fastighetssektorn presenteras korrekt i den
danska makrotillsynsmyndighetens notifikation till Europeiska systemrisk-
namnden (ESRB). Riskerna forutsatter att kreditinstituten skjuter till kapital
pa det satt som framgar av notifikationen. Det nationella systemriskbuffert-
kravet pa 1,0 % som inférdes i Finland den 26 juni 2025 galler alla risker i kre-
ditinstituten. Pa grund av 6verlappningen mellan de risker som tacks av det
danska sektorspecifika systemriskbuffertkravet respektive det nationella
finlandska systemriskbuffertkravet (kraven galler ss mma exponeringar), ska
kreditinstitutet darmed endast uppfylla det hogre av kraven.

Enligt Finansinspektionens uppfattning tacker kapitalkraven fér Nordea
Bank Abp inte fran férut de risker som framgar av den danska makrotillsyns-
myndighetens notifikation. Detaljerade motiveringar till detta framgar av
Finansinspektionens direktions beslut av den 30 september 2024 om till-
l@mpning av det danska sektorspecifika systemriskbuffertkravet, dar Finans-
inspektionen tar stallning till de faktorer som Nordea Bank Abp framférde i
sitt svar pa horandet 2024.2 Finansinspektionen anser dessutom att en even-
tuell avvikelse av det danska sektorspecifika systemriskkravet fran EBA:s
riktlinjer i fraga om de tekniska tillampningskriterierna for kravet inte har
nagon inverkan pa beslutet om erkdnnande av kravet.

8 https://www.finanssivalvonta.fi/contentassets/9a6291d2a74e43d7a56d6e4bb3de6150/mv_30092024/finanssival-
vonnan johtokunnan makrovakauspaatos g3 2024 sv.pdf
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