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1 Tillampningsomrade

Vem?

1. Dessa riktlinjer galler behériga myndigheter.
Vad?

2. Dessa riktlinjer galler for de regler och férfaranden vardepapperscentralen ska satta upp
for att hantera deltagares obestand enligt artikel 41 i férordning (EU) nr 909/2014.

Nar?

3. Dessa riktlinjer borjar gélla tva manader efter det att de har offentliggjorts pd Esmas
webbplats pa alla EU:s officiella sprak.
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2 Definitioner

4. Om inget annat anges har de termer som definieras i férordning (EU) nr 909/2014 samma
betydelse i dessa riktlinjer. Dessutom géller foljande definitioner:

Kommissionens Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/392 av
delegerade foérordning den 11 november 2016 om komplettering av
(EU) 2017/392 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014

med avseende pa& tekniska tillsynsstandarder for
auktorisationskrav, tillsynskrav och operativa krav for
vardepapperscentraler

CPSS-losco-principerna  Principerna for finansmarknadernas infrastruktur, april 2012,

for finansmarknadernas  fran kommittén for betalnings- och avvecklingssystem

infrastruktur (CPSS) och den tekniska kommittén vid Internationella
organisationen for vardepapperstillsyn (losco).

Direktiv 98/26/EG Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19
maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for dverféring av
betalningar och vardepapper

Kommissionen Europeiska kommissionen

Esma Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

EU Europeiska unionen

Forordning (EU) nr Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014
909/2014 om forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen

och om vardepapperscentraler samt andring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012

Forordning (EU) nr Europaparlamentets och  radets férordning  (EU)

1095/2010 nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr
716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut
2009/77/EG
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Syfte

Syftet med dessa riktlinjer ar att sakerstélla en gemensam, enhetlig och konsekvent
tildampning av bestammelserna i artikel 41 i férordning (EU) nr 909/2014. De syftar i forsta
hand till att sékerstélla att vardepapperscentraler definierar och tillampar tydliga och
effektiva regler och forfaranden for att hantera obestadnd hos sina deltagare (detta ska
técka alla typer av deltagare, dvs. aven deltagare som ar vardepapperscentraler eller andra
typer av marknadsinfrastrukturer och, i de medlemsstater som har valt att betrakta indirekta
deltagare som deltagare i enlighet med artikel 2 f i direktiv 98/26/EG, aven indirekta
deltagare).

Eftersom begreppet obestand i sig redan definieras i forordning (EU) nr 909/2014 i
forhallande till en deltagare som en situation dér insolvensférfaranden (...) inleds gentemot
en deltagare ar syftet med dessa riktlinjer inte att ytterligare specificera begreppet
obestand i forhallande till en deltagare utan endast att ge vagledning om vilka atgarder en
vardepapperscentral bor vidta och folja om sadant obestand intraffar.

| direktiv 98/26/EG definieras insolvensforfaranden som varje kollektiv atgard som
foreskrivs i lagen i en medlemsstat eller i tredje land antingen for att likvidera eller for att
rekonstruera deltagaren, nar en sadan atgard innebar installelse av eller inférande av
begransningar for éverfoéringar eller betalningar (artikel 2 j) och tidpunkten for inledning av
insolvensforfaranden mot en deltagare definieras som den tidpunkt d& den behoriga
rattsliga eller administrativa myndigheten meddelade sitt beslut (artikel 6.1). Enligt direktiv
98/26/EG ska den myndigheten omedelbart underratta den behdriga myndighet som
utsetts av medlemsstaten om beslutet, och medlemsstaten ska omedelbart underratta
Europeiska systemrisknamnden, 6vriga medlemsstater och Esma (artiklarna 6.2 och 6.3).

Sadsom namns i skal 6 i forordning (EU) nr 909/2014 bor Esma séakerstalla
Overensstammelse med CPSS-loscos principer for finansmarknadernas infrastruktur nar
riktlinjer utarbetas for férordning (EU) nr 909/2014.

| detta avseende kan det noteras att tillampningsomradet for CPSS-loscos principer for
finansmarknadernas infrastruktur ar betydligt storre an for dessa riktlinjer eftersom de
forstnamnda foreskriver att en finansmarknadsstruktur ska i sina regler och férfaranden
ange vilka omstandigheter som utgor deltagarens obestand, dar bade finansiellt och
operativt obestand tas upp, och specificerar att operativt obestand intraffar nar en
deltagare inte kan uppfylla kraven pa grund av ett driftsproblem, som till exempel
felfunktioner i informationstekniska system”.

Det ar viktigt att notera att férordning (EU) nr 909/2014 visserligen anvander en relativt
snav definition av obestand men att detta inte hindrar vardepapperscentraler fran att
faststalla andra forfaranden for att hantera handelser som paverkar deras deltagare an att
inleda formella insolvensforfaranden mot dem.
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4 Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

4.1 Riktlinjernas status

11. Detta dokument innehaller riktlinjer utfardade enligt artikel 41.4 i férordning (EU) nr
909/2014 i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010. | enlighet med artikel
16.3 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska behdriga myndigheter och finansmarknadsaktérer
med alla tillgangliga medel stka folja dessa riktlinjer och rekommendationer.

12. Behoriga myndigheter for vilka riktlinjerna géaller bor félja dem genom att inforliva dem i
utdvandet av sin tillsyn och dvervaka huruvida vardepapperscentraler féljer dem.

4.2 Rapporteringskrav

13. De behoriga myndigheter till vilka dessa riktlinjer riktar sig maste meddela Esma om de
foljer eller avser att folja riktlinjerna, med angivande av skal om de inte avser att folja dem.
Myndigheterna maste meddela Esma detta senast tva manader efter Esmas
offentliggérande av riktlinjerna p4 Esmas webbplats pa alla EU:s officiella sprak, till
CSDR.Notifications@esma.europa.eu.

14. Om de behoriga myndigheterna inte svarar inom denna tidsgréans kommer Esma att anse
att myndigheterna i fraga inte féljer riktlinjerna. En mall for anmaélan finns pa Esmas
webbplats.
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5 Riktlinjer

5.1 Definition av regler och forfaranden vid deltagares obestand

511

5.1.2

Forfarande for att faststalla regler och forfaranden vid deltagares obestand

Nar en vardepapperscentral utarbetar sina regler och forfaranden for vart och ett av de
avvecklingssystem for vardepapper den driver bor den involvera relevanta intressenter,
inklusive, men inte begransat till, sina deltagare (eventuellt genom samrad med sina
anvandarkommittéer), andra relevanta marknadsinfrastrukturer
(vardepapperscentraler, enheter som avvecklar kontantdelen av
vardepapperstransaktionerna genom vardepapperscentralen, centrala motparter och
handelsplatser) och, om en gemensam avvecklingsstruktur anvands, den som driver
denna.

Reglerna och forfarandena fér en vardepapperscentral bor godkédnnas av dess
ledningsorgan.

Bekréftelse av en deltagares obestand

En vardepapperscentrals tillampning av sina regler och forfaranden boér aktiveras nér
vardepapperscentralen har identifierat obestand hos en deltagare, efter att ha vidtagit
alla rimliga atgarder for att bekrafta deltagarens obestand.

En vardepapperscentral kan informeras om obestandet av en av sina deltagare, av
deltagaren sjalv, av den myndighet som utsetts enligt artikel 6.2 i direktiv 98/26/EG i
vardepapperscentralens medlemsstat, vardepapperscentralens behdriga myndighet,
den behoriga myndigheten for den fallerande deltagaren eller varje annan person som
har kannedom om att obestandet foreligger, sdsom en central motpart, en
handelsplats, en anknuten vardepapperscentral eller den som driver en gemensam
infrastruktur for avveckling som anvands av vardepapperscentralen.

Véardepapperscentralen bor darfor begara av sina deltagare att de meddelar sitt
obestand sa snart som mdjligt och ange vilka kanaler som bor anvandas for sddana
meddelanden.

Sa snart vardepapperscentralen har informerats om obestand hos en av sina deltagare
ska den férmedla denna information, inklusive de detaljer som finns tillgangliga vid den
tidpunkten och informationskéllan, till behérig myndighet. Darefter ska
vardepapperscentralen snarast mgjligt identifiera och formedla &atminstone den
kompletterande information som listas nedan till sin behériga myndighet:

Typen av fallerande deltagare (dvs. uppgifter sdsom juridisk status, licens, verksamhet,
huruvida deltagaren ar en av de viktigaste deltagarna enligt artikel 67 i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/392).
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5.1.3

Den sammanlagda volymen och det sammanlagda vardet av den fallerande
deltagarens véantande avvecklingsinstruktioner och om mgjligt de som inte kan
avvecklas, med "vardet” beraknat i enlighet med artikel 42.2 i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/392 pa dagen for obestandet.

Typen av transaktioner och finansiella instrument (med de kategorier som anvands i
artiklarna 54.2 b respektive 42.1di i kommissionens delegerade férordning (EU)
2017/392) som instruktionerna galler.

| tillampliga fall, inom vilken gemensam avvecklingsinfrastruktur den fallerande
deltagarens avvecklingsinstruktioner behandlas och, om sadana finns tillgangliga;
eventuella andra indikatorer pa gransoverskridande verksamhet for den fallerande
deltagaren.

Om det ar kant for vardepapperscentralen, antalet klienter den fallerande deltagaren
har.

Information om eventuella vasentliga risker som obestandet kan medfora.
Atgarder en vardepapperscentral kan vidta vid obestand

En vardepapperscentral ska i sina regler och forfaranden ange vilka atgarder den kan
vidta vid en deltagares obestand, bland annat atgarder for att begransa forluster och
likviditetspafrestningar, vid och efter deltagares obestand. Vardepapperscentralen bor
ange om dessa atgarder vidtas automatiskt eller beslutas fran fall till fall.

| den utstrackning lagen tillater och i enlighet med reglerna for slutgiltig avveckling i
direktiv 98/26/EG kan atgarderna innefatta foljande:

(a) Forandringar av normala avvecklingsmetoder, sasom att blockera inférande av
ytterligare  avvecklingsinstruktioner fran den fallerande deltagaren i
vardepapperscentralens system fér vardepappersavveckling, installelse av den
fallerande deltagarens icke-slutgiltiga avvecklingsinstruktioner eller begransning
av vissa funktioner som kan tillampas pa avvecklingsinstruktionerna for den
deltagaren, sasom att faststédlla ett slutdatum fér upprepning av en
avvecklingsinstruktion.

(b) Vardepapperscentralens anvandning av finansiella resurser: i relevanta fall bér
vardepapperscentralen i sina regler och forfaranden ange vilka dessa finansiella
resurser ar (sasom for en vardepapperscentral utan banklicens, en garantifond
om en sadan finns, eller for en vardepapperscentral som har tillstand att
tilhandahalla bankanknutna tjanster, den sakerhet dess deltagare tillhandahaller),
i vilken ordning dessa skulle anvandas samt atgarder och forfaranden for att se
till att sddana resurser fylls pa snabbt efter ett obestand.
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12.

En vardepapperscentrals regler och forfaranden bor ange foljderna av atgarder den
kan vidta n&r det galler fallerande och icke-fallerande deltagares
avvecklingsinstruktioner och konton.

Tillampning av reglerna och férfarandena vid deltagares obestand

Vardepapperscentralen bor ange vilka kriterier som det ska tas hansyn till vid valet av
var och en av de atgarder som listas i dess regler och forfaranden.

Vardepapperscentralen bor ha regler och forfaranden som tydligt avgransar ansvaret
for de olika parterna, bade inom sin organisation och, enligt vad som ar tillampligt,
utanfor den, nar det galler hanteringen av en deltagares obestand.
Vardepapperscentralen bor ocksa erbjuda personalen fortbildning och vagledning om
de regler och forfaranden som ska tillampas. Dessa regler och forfaranden bor
identifiera nyckelpersoner for andamalet, ta upp kommunikations-, dokumentations-
och informationsbehov, fragor om dataatkomst samt samordning med andra enheter,
efter vad som ar tillampligt bland annat andra marknadsinfrastrukturer och, for
vardepapperscentraler som anvander en gemensam avvecklingsinfrastruktur,
operatdren fér denna.

Formedling av reglerna och forfarandena vid deltagares obestand

En vardepapperscentrals regler och forfaranden bor ange foljande:

(a) Vardepapperscentralen bor sa snart som mojligt underréatta sin behoriga myndighet

och den fallerande deltagaren om de atgarder som ska vidtas eller har vidtagits av
vardepapperscentralen efter obestandet.

(b) Vardepapperscentralen bor s snart som mgjligt informera foljande personer om

atgarder den vidtar efter obestandet:
i.  Dess relevanta myndigheter
i. Esma
iii. De icke-fallerande deltagarna

iv.  Handelsplatser och centrala motparter som betjanas av
vardepapperscentralen

v.  Operatéren av den gemensamma avvecklingsinfrastruktur som anvands av
vardepapperscentralen

vi.  Anknutna vardepapperscentraler.
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13.

Information som tillhandahalls av personer som avses i punkterna iii. till vi. paragraf
12 b bor inte innehalla personuppgifter i den mening som avses i artikel 2 a i direktiv
95/46/EG! (forutom néar den fallerande deltagaren ar en fysisk person).

5.2 Periodisk prévning och 6versyn av regler och forfaranden vid

14.

15.

16.

17.

deltagares obestand

Regler och forfaranden for en vardepapperscentral bor innefatta mekanismer och
tidpunkter for att testa att de ar effektiva och genomfdrbara.

En vardepapperscentral bor genomfora sadana tester minst varje ar, och i vilket fall
efter varje betydande forandring av vardepapperscentralens regler och férfaranden
eller pa begaran av dess behotriga myndighet. Testerna ska genomféras med ett
relevant urval av vardepapperscentralens deltagare, relevanta marknadsinfrastrukturer
(vardepapperscentraler, enheter som avvecklar kontantdelen av
vardepapperstransaktionerna genom vardepapperscentralen, centrala motparter och
handelsplatser) samt, efter vad som ér tillampligt, eventuella andra enheter (sasom en
operatdor av en gemensam avvecklingsinfrastruktur som véardepapperscentralen
anvander, tredje parter till vilka tjanster har utkontrakterats osv.) for vart och ett av de
avvecklingssystem  for  vardepapper som  véardepapperscentralen  driver.
Vardepapperscentralens behoriga myndighet far begara att delta i sadana tester.

Fore varje test ska vardepapperscentralen definiera parametrarna enligt vilka sadana
tester ska genomféras, med hansyn till de olika typerna av deltagare (med avseende
pa volym, aktivitet osv.), deltagare i olika lander eller tidszoner, deltagare med olika
typer av konton (samlingskonton och separerade konton) och relevanta
marknadsinfrastrukturer), efter vad som &r tillampligt. Sadana tester bor innefatta en
simulering och ett test av kommunikationsférfaranden. Om den behdriga myndigheten
begar detta far vardepapperscentralen lamna in de parametrar den avser att anvanda
till sin behoériga myndighet fore varje test.

Om ett test avslojar en svaghet i dess regler och foérfaranden bor
vardepapperscentralen omedelbart andra dem i enlighet med detta. Om simuleringen
visar bristande kunskap om eller beredvillighet att tillampa reglerna och férfarandena
hos vardepapperscentralens deltagare eller andra marknadsinfrastrukturer, bor
vardepapperscentralen se till att dessa enheter vederborligen informeras och vidta
atgarder mot saddana brister.

1 med personuppgifter avses varje upplysning som avser en identifierad eller identifierbar fysisk person (den registrerade). En
identifierbar person &r en person som kan identifieras, direkt eller indirekt, framfor allt genom hénvisning till ett
identifikationsnummer eller till en eller flera faktorer som ar specifika for hans fysiska, fysiologiska, psykiska, ekonomiska,
kulturella eller sociala identitet, direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter
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18.

Resultaten fran tester och eventuella férandringar som overvags av regler och
forfaranden bor delas med vardepapperscentralens ledningsorgan, riskkommittén, den
behdriga myndigheten och relevanta myndigheter. Vardepapperscentralen bor aven
l[Amna ut minst en sammanfattning av resultaten av ett genomfort test och eventuella
férandringar som 6vervags av regler och forfaranden, till sina deltagare.
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