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Avdelning 1 — Allmanna bestammelser

1.1 Efterlevnads- och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som utfardats i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010* och férordning (EU) nr 1095/20102. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU)
nr1093/2010 och férordning (EU) nr1095/2010 ska behoriga myndigheter och
vardepappersforetag med alla tillgangliga medel s6ka folja riktlinjerna.

Av riktlinjerna framgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens (Esma) syn pa lamplig tillsynspraxis inom det europeiska systemet for
finansiell tillsyn eller pa hur EU-ratten bor tillampas inom ett sarskilt omrade. Behoriga
myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU) nr 1093/2010 som berdrs av
riktlinjerna ska folja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i sin praxis (till exempel
genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar riktlinjerna i forsta hand
riktas till vardepappersforetag.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska varje behorig myndighet, senast den
19.06.2023, underratta EBA om den foljer eller tanker folja dessa riktlinjer. Om en behorig
myndighet inte féljer eller avser att inte folja dessa riktlinjer, ska den informera myndigheten
och ange skalen for detta inom samma tidsfrist. Om en sddan anmaélan inte inkommer inom
denna tidsfrist kommer EBA att anse att de behdériga myndigheterna inte féljer riktlinjerna.
Anmaélningar ska lamnas pa det formular som tillhandahalls pa EBA:s webbplats med
hanvisningen "EBA/GL/2022/09 — ESMA35-42-1470”. Anmalningar ska lamnas in av personer
med befogenhet att pa de behoriga myndigheternas vagnar rapportera om hur riktlinjerna foljs.
Alla férandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

4. Anmalningarna kommer att offentliggdras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84-119).
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1.2 Syfte, tillampningsomrade och definitioner

Syfte

5.

| dessa riktlinjer specificeras de gemensamma forfarandena och metoderna fér hur den
oversyns- och utvidrderingsprocess (OUP) som avses i artiklarna 36 och 45 i direktiv (EU)
2019/2034 3 ska fungera samt processer och &tgirder som vidtas med hianvisning till
artiklarna 39, 40, 41 och 42 i det direktivet.

Tillampningsomrade

6.

Dessa riktlinjer géller i férhallande till dversyns- och utvirderingsprocessen (OUP) med
avseende pa vardepappersforetag enligt definitionen i artiklarna 36-45 i direktiv (EU)
2019/2034.

De behoriga myndigheterna bor tillampa dessa riktlinjer pa hégsta konsolideringsniva i enlighet
med tilldmpningsnivan for kraven i del ett avdelningll i férordning (EU) 2019/2033. For
moderbolag och dotterbolag som omfattas av konsolideringen bor de behériga myndigheterna
anpassa djupet och detaljnivan i sina bedomningar sa att de motsvarar tillampningsnivan.

Om ett vardepappersféretag har ett dotterbolag i samma medlemsstat kan en proportionerlig
bedomning av kapital- och likviditetsbehov tillampas, som tar hansyn till hur kapital och
likviditet ar fordelat over de olika enheterna och till potentiella hinder fér 6verforing av kapital
eller likviditet inom koncernen.

For vardepappersforetagskoncerner, inbegripet koncerner med féretag som ar etablerade i
tredjeldnder, bor forfarandekraven tillampas pa ett samordnat satt inom ramen for
tillsynskollegier som inréttats i enlighet med artikel 48 i direktiv (EU) 2019/2034. | avdelning 11
forklaras hur dessa riktlinjer ska tillampas i fraga om gransoéverskridande koncerner och deras
enheter.

Mottagare

10. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 viii i

férordning (EU) nr 1093/2010.

3 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av vardepappersforetag
och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU
(EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).
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Definitioner

11. Om inget annat anges har de termer som anvinds och definieras i férordning (EU) 2019/20334,
direktiv (EU) 2019/2034 eller direktiv 2014/59/EU° samma innebdrd i dessa riktlinjer. | dessa
riktlinjer galler féljande definitioner:

tillsynsmyndighet for bekémpning av penningtvdtt och finansiering av terrorism: avser en
behdrig myndighet som ansvarar for tillsynen av vardepappersforetagens efterlevnad av
bestammelserna i direktiv (EU) 2015/849.

uppféranderisk: avser den aktuella eller framtida risken for forluster for ett
vardepappersforetag till foljd av avsiktlig eller forsumlig misskdtsamhet, inbegripet
olampligt tillhandahallande av finansiella tjanster.

intern process fér bedémning av kapitalbehov och intern process fér riskbedémning
(ICARAP): avser de arrangemang, strategier och processer som avses i artikel 24 i direktiv
(EU) 2019/2034 och som kan delas upp ytterligare i

intern process fér bedémning av kapitalbehov (ICAAP), som avser arrangemang,
strategier och processer for att fortlopande vardera och uppratthalla internt kapital
som till belopp, slag och férdelning enligt vardepappersféretagens uppfattning ar
tillrdckliga for att tacka arten av och nivan pa de risker som de kan innebéra for andra
och som vardepappersféretagen sjalva ar eller kan bli exponerade for, och

intern likviditetsutvdrderingsprocess (ILAAP), som avser arrangemang, strategier och
processer for att fortlépande vardera och uppratthalla likvida tillgangar som till belopp,
slag och foérdelning enligt vardepappersforetagens uppfattning ar tillrdckliga for att
tacka arten av och nivan pa de risker som de kan innebdra for andra och som
vardepappersforetagen sjalva ar eller kan bli exponerade for.

rénterisk: avser en aktuell eller framtida risk for vardepappersféretagets inkomst och
kapitalbas till foljd av en ogynnsam ranteutveckling.

intradagslikviditet: avser de medel som vardepappersforetaget har tillgang till under en
affarsdag for att gora betalningar i realtid.

intradagslikviditetsrisk: avser den aktuella eller framtida risken att vardepappersféretaget
inte kan hantera sina behov av intradagslikviditet pa ett effektivt satt.

4 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
vardepappersforetag och om dndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU)
nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

> Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for terhdmtning och
resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012
(EUTL173,12.6.2014, s. 190).
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IKT-risker (risker avseende information- och kommunikationsteknik): avser risk for forlust
till foljd av sekretessbrott, brister gillande systemintegritet och dataintegritet, olampliga
eller otillgangliga system och data, eller oformaga att byta it-system inom en rimlig tid och
med rimliga kostnader nar miljo- eller verksamhetskrav forandras (dvs. flexibilitet).

makrotillsynskrav eller makrotillsynsatgdrd: avser ett krav eller en atgard som faststalls av
en behorig eller sarskilt utsedd myndighet for att hantera makrotillsynsrisker eller
systemrisker.

marknadstillsynsmyndighet: avser en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen av
virdepappersforetags efterlevnad av bestimmelserna i direktiv 2014/65/EU®.

risk fér penningtvdtt och finansiering av terrorism: avser den risk som definieras i EBA:s
riktlinjer for riskfaktorer avseende penningtvitt och finansiering av terrorism’.

samlad OUP-bedémning: avser en aktuell beddmning av ett virdepappersforetags
generella barkraft som grundar sig pd en bedémning av de delar som ingér i OUP.

samlat OUP-betyg: avser en numerisk indikator fér den samlade risken for
virdepappersforetagets barkraft pa grundval av den samlade OUP-bedémningen.

riktlinje fér ytterligare kapitalbas (P2G): avser nivan och kvaliteten pa den kapitalbas som
vardepappersforetaget forvantas halla utover sitt kapitalbaskrav, faststallt i enlighet med
artikel 41 i direktiv (EU) 2019/2034.

kapitalkrav enligt pelare 2 (P2R) eller krav pa ytterligare kapitalbas: avser det krav pa
ytterligare kapitalbas som alaggs i enlighet med artikel 40 i direktiv (EU) 2019/2034.

anseenderisk: avser den aktuella eller framtida risken for vardepappersforetagets inkomst,
kapitalbas eller likviditet till f6ljd av att vardepappersforetagets anseende skadats.

riskaptit: avser den aggregerade riskniva och de risktyper som vardepappersforetaget ar
villigt att ta inom ramen for sin riskkapacitet, i enlighet med sin affarsmodell, fér att uppna
sina strategiska mal.

riskbetyg: avser det numeriska uttryck som sammanfattar tillsynsbedéomningen av en
individuell risk for kapital, likviditet och finansiering som representerar sannolikheten for
att en risk kommer att ha en betydande tillsynsrelaterad inverkan pa
vardepappersforetaget efter att ha beaktat riskhantering och riskkontroll och innan

6 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader f6r finansiella instrument och
om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

7 EBA:s riktlinjer enligt artiklarna 17 och 18.4 i direktiv (EU) 2015/849 for kundkdnnedom och de faktorer som
kreditinstitut och finansiella institut bor beakta vid bedémning av den risk for penningtvatt och finansiering av terrorism
som forknippas med enskilda affarsforbindelser och enstaka transaktioner (riktlinjer for riskfaktorer avseende
penningtvitt och finansiering av terrorism) (EBA/GL/2021/02).
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beaktande av vardepappersforetagets formaga att mildra risken genom tillgangliga kapital-
eller likviditetsresurser.

kapitalrisker: avser sarskilda risker som om de forverkligas far en betydande
tillsynsrelaterad inverkan pa vardepappersforetagets kapitalbas under de narmaste tolv
manaderna. Dessa omfattar men ar inte begrdnsade till risker som omfattas av
artiklarna 29 och 36 i direktiv (EU) 2019/2034.

likviditets- och finansieringsrisker: avser sarskilda risker som om de férverkligas far en
betydande tillsynsrelaterad inverkan pa vardepappersforetagets likviditet 6ver olika
tidshorisonter.

OUP-del: avser ndgot av foljande: affirsmodellsanalys, bedémning av intern styrning och
foretagsomfattande riskkontroller, bedémning av kapitalrisker, OUP-kapitalbedémning,
bedémning av likviditets- och finansieringsrisker eller OUP-likviditetsbedémning.

referensmdtt: avser riskspecifika kvantitativa redskap som tas fram av den behoériga
myndigheten for att uppskatta vilken kapitalbas som kravs for att tacka risker eller
riskelement som inte omfattas av férordning (EU) 2019/2033.

bdrkraftighetsbetyg: avser det numeriska uttryck som sammanfattar tillsynsbedémningen
av en OUP-del och som representerar en indikation p3 risken for virdepappersforetagets
barkraft som féljer av den bedémda OUP-delen.

1.3 Genomforande

Tillampningsdatum
12. Dessa riktlinjer galler fran och med 19.06.2023.

13. Dessa riktlinjer ar omedelbart tillimpliga p& de OUP-aktiviteter som inleds 2023.



Avdelning 2 — Den gemensamma
oversyns- och utvarderingsprocessen
(OUP)

2.1 Oversikt 6ver den gemensamma OUP-ramen

14. De behdériga myndigheterna bér se till att ett viardepappersféretags OUP omfattar féljande
komponenter:

a. Kategorisering av vardepappersforetaget och regelbunden 6versyn av denna
kategorisering.

b. Overvakning av nyckelindikatorer.

c. Affarsmodellsanalys.

d. Beddmning av intern styrning och féretagsomfattande kontroller.
e. Beddmning av kapitalrisker.

f. Beddmning av likviditetsrisker.

g. Bedomning av vardepappersforetagets kapitalbasbehov.

h. Beddmning av vardepappersforetagets likviditetsbehov.

i. Samlad OUP-bedémning.

j.  Tillsynsatgarder (och vid behov atgarder for tidigt ingripande).
2.1.1 Kategorisering av vardepappersforetag

15. De behoriga myndigheterna bor kategorisera varje vardepappersforetag, for vilket den 6versyn
och utvardering som avses i artikel 36 i direktiv (EU) 2019/2034 ska genomforas, i nagon av
foljande kategorier:

e Kategori 1 —vardepappersforetag som uppfyller minst ett av foljande kriterier:

i. Vardepappersforetagets totala tillgangar och exponeringar utanfor
balansrdkningen ar lika med eller 6verstiger 1 miljarder euro.

ii. Vardepappersforetagets totala tillgdngar och exponeringar utanfér
balansrakningen uppgar till minst 250 miljoner euro och det bedriver



16.

17.

18.

verksamhet som avses i avsnitt A punkt 3 eller 6 i bilaga | till direktiv
2014/65/EUS.

iii. Det anses vara betydande pa grundval av den behoériga myndighetens
tillsynsbedémning.

e Kategori 2 — vardepappersforetag vars virde av de totala tillgdngarna och
exponeringarna utanfor balansrakningen understiger 1 miljard euro men uppgar
till minst 250 miljoner euro, och som inte bedriver ndgon av de verksamheter som
avses i avsnitt A punkt 3 eller 6 i bilaga | till direktiv 2014/65/EU.

e Kategori 3 — vardepappersforetag vars virde av de totala tillgdngarna och
exponeringarna utanfor balansrakningen understiger 250 miljoner euro och som
inte uppfyller villkoren for att klassificeras som sma och icke-sammanlankade
vardepappersforetag enligt artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033.

e Sma och icke-sammanlankade vardepappersféretag enligt artikel 12.1 i férordning
(EU) 2019/2033.

Kategoriseringen bor anvandas av de behoériga myndigheterna som utgangspunkt for
tillampningen av proportionalitetsprincipen, som beskrivs i avsnitt 2.4, och inte som ett satt att
avspegla ett vardepappersforetags kvalitet.

| kategorierna 1-3 kan de behdriga myndigheterna fran fall till fall kategorisera ett
vardepappersforetag i en kategori som ar ett steg hogre eller lagre i forteckningen a@n enligt
kriterierna i punkt 15. | detta syfte bor de behodriga myndigheterna beakta aspekter som
verksamhetens omfattning och komplexitet, handelsverksamhetens omfattning, mangden
kundmedel som innehas, vardepappersforetagets riskprofil och alla andra relevanta aspekter.
Om en sadan omklassificering genomfors bor de behoériga myndigheterna stréva efter att
sakerstalla tillrdacklig homogenitet och jamférbarhet mellan vardepappersféretag i samma
kategori.

De behoriga myndigheterna bor grunda kategoriseringen pa uppgifter fran
tillsynsrapporteringen och pa information fran den prelimindra affarsmodellsanalysen (se
avsnitt 4.2). Kategoriseringen bor ses over arligen eller vid betydande férandringar i
verksamheten. Vid byte av kategori for ett viardepappersforetag bor det senaste aret av en
fullbordad OUP-cykel beaktas vid faststillandet av tidsplanen fér nasta bedémning av OUP-
delarna.

2.1.2 Fortlépande bedomning av risker

19.

De behoriga myndigheterna bor fortlépande bedoma vilka risker vardepappersforetaget ar
eller kan bli exponerat for genom féljande aktiviteter:

a. Overvakning av nyckelindikatorer enligt avdelning 3.

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och
om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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b. Affarsmodellsanalys enligt avdelning 4.

c. Beddmning av intern styrning och foretagsomfattande kontroller enligt
avdelning 5.

d. Bedodmning av kapitalrisker enligt avdelning 6.

e. Beddmning av likviditetsrisker enligt avdelning 8.

20. Bedémningarna bor genomfdras i Overensstimmelse med proportionalitetskriterierna i

21.

avsnitt 2.4. Bedomningarna bor ses 6ver om ny information blir tillganglig.
De behoriga myndigheterna bor se till att resultaten av bedémningarna som anges ovan
a. tydligt dokumenteras i en resultatsammanfattning,

b. avspeglas i ett betyg som ges enligt de sarskilda anvisningar som behandlas i den
delspecifika avdelningen i dessa riktlinjer,

c. bekraftar bedomningarna av andra delar eller foranleder en grundlig undersékning
av bristande dverensstimmelse mellan bedémningarna av dessa delar,

d. bidrar till den samlade OUP-bedémningen och det samlade OUP-betyget,

e. ilampliga fall leder till tillsynsatgarder och beaktas i de beslut som fattas om sadana
atgéarder.

2.1.3 Regelbunden bedémning av kapital- och likviditetsbehov

22.

23.

De behoriga myndigheterna bor regelbundet omprova om vardepappersforetagets kapitalbas
och likviditet ar tillrackliga for att ge en fullgod tackning av de risker som vardepappersforetaget
ar eller kan bli exponerat for genom att gora féljande bedémningar:

a. OUP-kapitalbedémning enligt avdelning 7.
b. OUP-likviditetsbedémning enligt avdelning 9.

De behériga myndigheterna bor gora regelbundna bedémningar med beaktande av de
minimikriterier for engagemang och proportionalitet som anges i avsnitt 2.4. De behoriga
myndigheterna kan genomféra bedémningar oftare. De behdriga myndigheterna bor granska
bedémningarna mot bakgrund av vasentliga nya upptéckter fran riskbedémningen, om de
anser att upptackterna kan ha vasentlig inverkan pa vardepappersforetagets kapitalbas
och/eller likviditetsresurser.

24. De behoriga myndigheterna bor se till att resultaten av bedémningarna

a. tydligt dokumenteras i en sammanfattning,

b. avspeglas i det betyg som tilldelas vardepappersforetagets kapital- och
likviditetsbehov enligt anvisningarna i den delspecifika avdelningen,

c. bidrar till den samlade OUP-bedémningen och det samlade OUP-betyget,



d. tar hansyn till och informerar om tillsynskravet att vardepappersféretaget bor
inneha en kapitalbas och/eller likviditetsresurser som o6verstiger kraven enligt
férordning (EU) 2019/2033, nar sa ar lampligt.

2.1.4 Samlad OUP-bedémning

25. De behoriga myndigheterna boér fortlopande bedéma vardepappersforetagets riskprofil och
barkraft med hjilp avden samlade OUP-beddmningen enligt avdelning 10. Genom den samlade
OUP-beddmningen bér de behdriga myndigheterna faststélla sannolikheten for att riskerna
leder till att vardepappersforetaget fallerar med nuvarande kapitalbas och likviditetsresurser,
intern styrning, kontroller och/eller affarsmodell eller affdrsstrategi. Med utgangspunkt i detta
bor de behdriga myndigheterna dven faststdlla om det dr nédvandigt att vidta atgarder for
tidigt ingripande och/eller faststalla om vardepappersforetaget kan anses vara fallerande eller
sannolikt komma att fallera.

26. Bedomningen bor ses 6ver fortlopande mot bakgrund av resultaten av riskbedémningarna eller
resultaten av OUP-bedémningarna avseende kapital och likviditet.

27. De behoriga myndigheterna bor se till att resultaten av bedémningen

a. avspeglas i betyget for vardepappersforetagets generella barkraft enligt
anvisningarna i avdelning 10,

b. tydligt dokumenterasien sammanfattning avden samlade OUP-bedémningen som
omfattar OUP-betygen (det samlade OUP-betyget och betygen fér enskilda delar)
och eventuella upptackter som har gjorts sedan den senaste bedémningen,

c. ligger till grund for tillsynsmyndighetens faststdllande av huruvida
vardepappersforetaget ska anses vara fallerande eller sannolikt komma att fallera,
for vardepappersforetag som omfattas av direktiv 2014/59/EU bor detta
faststdllande goras i enlighet med artikel 32 i det direktivet, dven med beaktande
av EBA:s riktlinjer om nar ett institut ska anses vara fallerande eller sannolikt
komma att fallera®.

2.1.5 Dialog med viardepappersforetag, tillimpning av tillsynsatgiarder och
meddelande av resultat

28. Enligt modellen for lagsta engagemangsniva i avsnitt 2.4 bor de behdriga myndigheternainleda
en dialog med virdepappersforetag for att beddma enskilda OUP-delar, i dverensstimmelse
med kapitlen som behandlar de specifika delarna.

29. Med utgangspunkt i den samlade OUP-bedémningen och grundat p& bedémningar av enskilda
OUP-delar bér de behériga myndigheterna vidta tillsynsatgarder enligt avdelning 10.

30. Om resultaten av dvervakningen av nyckelindikatorer, bedémningen av OUP-delar eller annan
tillsynsverksamhet gor det nédvandigt att vidta tillsynsatgarder for att hantera 6éverhdngande

9 EBA:s riktlinjer om tolkningen av de omstandigheter under vilka ett institut ska anses fallera eller sannolikt komma att
fallera enligt artikel 32.6 i direktiv 2014/59/EU (EBA/GL/2015/07).
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31.

problem, bér de behdriga myndigheterna inte invianta bedémningen av samtliga OUP-delar och
uppdateringen av den samlade OUP-beddémningen, utan besluta vilka atgarder som kravs fér
att komma till ratta med situationen och darefter ga vidare med uppdateringen av den samlade
OUP-beddmningen.

Sasom anges i avsnitt 2.4 bor de behoriga myndigheterna ocksa inleda en dialog pa grundval av
resultaten av den samlade OUP-beddémningen, tillsammans med tillhérande tillsynsatgérder,
och informera vardepappersforetaget i slutet av processen om de kapital- och likviditetskrav
och tillsynsatgarder som det ar skyldigt att folja.

2.2 Betygsattning i 6versyns- och utvarderingsprocessen

32.

33.

34.

35.

De behoriga myndigheterna bor tilldela risk- och barkraftighetsbetyg for att sammanfatta
resultaten av bedémningen av olika riskkategorier och delar inom OUP-ramen.

Vid bedémningen av enskilda riskkategorier och OUP-delar bér de behériga myndigheterna
anvanda ett betygsintervall — 1 (lag risk), 2 (1ag till medelhog risk), 3 (medelhog till hog risk) och
4 (hog risk) — som aterspeglar tillsynsbeddomningen baserat pa de relevanta
betygsattningstabellerna i varje avdelning. De behdriga myndigheterna bor anvanda
"Overvdagandena” i dessa tabeller som véagledning for sina tillsynsbedémningar (dvs. alla
"6vervaganden” for exempelvis betyget 1 behdver inte gélla for vardepappersforetaget for att
det ska fa detta betyg) och/eller utveckla dem ytterligare eller ldgga till andra dverviaganden.
De behoriga myndigheterna bor satta betyget 4 om resultatet av bedémningen ar det samsta
tankbara (detta betyg bor alltsa sdttas dven om vardepappersféretagets position dr sémre an
den som beskrivs i “Overvdagandena” for betyget 4).

Vid genomférandet av riktlinjerna kan de behériga myndigheterna inféra mer detaljerad
betygsattning for sina interna andamal, t.ex. resursplanering, under forutsattning att den
allmanna betygsramen i dessa riktlinjer respekteras.

De behoériga myndigheterna bor se till att alla betyg ses 6ver regelbundet atminstone med den
frekvens som anges i avsnitt 2.4 och utan oberattigat dréjsmal till foljd av vasentliga nya
upptackter eller ny utveckling.

2.2.1 Riskbetyg

36.

37.

De behoriga myndigheterna bor ge riskbetyg till enskilda risker for kapital i enlighet med de
kriterier som anges i avdelning 6 och betygsatta risker for likviditet och finansiering i enlighet
med kriterierna i avdelning 8. Dessa betyg representerar sannolikheten for att en risk kommer
att ha en betydande tillsynsrelaterad inverkan pa vardepappersforetaget, efter att ha beaktat
kvaliteten pa riskkontrollerna for att minska denna inverkan (dvs. kvarstaende risk), men innan
hansyn tas till vardepappersforetagets formaga att minska risken med hjalp av tillgangligt
kapital eller tillgangliga likviditetsresurser.

De behoériga myndigheterna bor faststélla riskbetyget frimst genom en bedémning av den
inneboende risken, men de boér ocksa beakta Overvdganden om riskhantering och
riskkontroller. | synnerhet kan hanteringens och kontrollernas tillracklighet komma att minska,
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eller — i vissa fall — 6ka risken for betydande tillsynsrelaterad inverkan (dvs. att 6vervdaganden
som ror inneboende risk kan leda till att risknivan underskattas eller 6verskattas beroende pa
om hanteringen och kontrollerna ar tillrdckliga).

38. Vid genomfdorandet av dessa riktlinjer kan de behériga myndigheterna utvardera inneboende
risknivaer och kvaliteten pa riskhantering och riskkontroller separat (vilket resulterar i

mellanliggande betyg och nettobetyg) eller sammantaget (vilket endast resulterar i
nettoriskbetyg). De behodriga myndigheterna kan ocksa inféra aggregeringsmetoder for
aggregering av enskilda risker for kapital, likviditet och finansiering.

2.2.2 Barkraftighetsbetyg

39. De behoriga myndigheterna bér sitta separata betyg for att sammanfatta den riskniva som
foljer av vardepappersforetagets barkraft pa grundval av resultaten av bedomningen av de fyra
OUP-delarna:

a.

b.

C.

d.

Affarsmodell och affarsstrategi, i enlighet med de kriterier som anges i avdelning 4.

Intern styrning och foretagsomfattande kontroller, i enlighet med de kriterier som
anges i avdelning 5.

Kapitalbehov, i enlighet med de kriterier som anges i avdelning 7.

Likviditetsbehov, i enlighet med de kriterier som anges i avdelning 9.

40. Nar det galler kapital- och likviditetsbehov representerar dessa betyg tillsynsmyndighetens syn
pa vardepappersforetagets kapital- och likviditetsresurser fér att minska/tacka individuella
risker for kapital och likviditet, i enlighet med avdelningarna 6 och 8.

41. De behdriga myndigheterna bor ocksa ge ett samlat OUP-betyg i enlighet med de kriterier som
anges i avdelning 10. Detta betyg boér tilldelas pa grundval av en tillsynsbedémning och bor
representera tillsynens bedomning av vardepappersforetagets évergripande barkraft.

42. De behoriga myndigheterna bor sdkerstalla att betygsattningen av affarsmodell, intern styrning
och foéretagsomfattande kontroller, kapitalbehov, likviditetsbehov och det samlade OUP-
betyget uppfyller féljande mal:

a.

Indikera sannolikheten for att tillsynsatgarder behdver vidtas for att ta itu med
problem i enlighet med kriterierna i avdelning 10.

Agera som en utlésande faktor for beslutet om huruvida man, i lampliga fall, ska
tillampa atgarder for tidigt ingripande i enlighet med EBA:s riktlinjer om utlésande
mekanismer for tidiga ingripanden.

Bidra till prioritering och planering av tillsynsresurser och faststillande av
prioriteringar.

43, De behériga myndigheterna bér sikerstilla att det samlade OUP-betyg som tilldelats p&
grundval av den samlade bilden av hoten fr&n OUP-delarna ger en indikation pa
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44.

vardepappersforetagets overgripande barkraft, inbegripet huruvida vardepappersforetaget ska
anses vara fallerande eller sannolikt komma att fallera.

Nar resultatet av den samlade OUP-bedémningen tyder pa att ett virdepappersféretag ska
anses vara fallerande eller sannolikt komma att fallera bor de behériga myndigheterna tillampa
betyget “F” och, i tillampliga fall, folja det forfarande foér samarbete med
resolutionsmyndigheter som anges i artikel 32 i direktiv 2014/59/EU.

2.3 Organisatoriska arrangemang

45,

46.

De behoriga myndigheterna bor se till att deras organisation for att genomfdéra dversyns- och
utvarderingsprocessen atminstone omfattar féljande:

a. En beskrivning av tillsynstjanstemannens roller och ansvarsomraden nar det galler
genomforandet av Oversyns- och utvarderingsprocessen, samt relevanta
rapporteringsvagar under normala forhallanden och i krissituationer.

b. Arrangemang for att samarbeta med andra relevanta tillsynsmyndigheter och
inhamta deras synpunkter och relevanta papekanden i specifika fragor som kan
paverka OUP-resultat eller OUP-betyg for att undvika dubbelarbete och sikerstilla
en konsekvent bedéomning och relaterade tillsynsatgarder.

c. Rutiner for dokumentering och registrering av resultat och tillsynsbedémningar.

d. Arrangemang for godkdannande av resultat och betyg, samt rutiner for hur drenden
ska hanskjutas till ndsta organisatoriska niva om det finns skiljaktiga uppfattningar
inom den behériga myndigheten, under normala forhallanden och i krissituationer.

e. Arrangemang for att organisera en dialog med vardepappersforetaget enligt
modellen for lagsta engagemangsnivd som foreskrivs i kapitel 2.4, i syfte att
bedéma enskilda OUP-delar.

f. Arrangemang fér samrad med ett vardepappersféretag och information om
resultaten av 6versyns- och utvarderingsprocessen till vardepappersféretaget.

Nar de behoériga myndigheterna faststéller formerna fér dialogen med vardepappersféretag
bor de beakta de potentiella konsekvenserna av att ge vardepappersforetagen betyget i fraga
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om deras offentliggdrandeskyldigheter enligt kraven i férordning (EU) nr596/2014 ° och
direktiv nr 2014/57/EU* och direktiv 2004/109/EG*2.

2.4 Proportionalitet och tillsynsengagemang

47. De behoriga myndigheterna bor tillampa proportionalitetsprincipen nar det géller
omfattningen, frekvensen och intensiteten av tillsynsuppdraget och dialogen med ett
vardepappersforetag, och tillsynsférvantningarna pa de standarder som
vardepappersforetaget bor uppfylla, i enlighet med den kategori av vardepappersforetag som
anges i tabell 2 nedan.

48. Nar det galler frekvensen av proportionalitetsaspekten av tillsynsenheternas engagemang boér
de behdriga myndigheterna vid planeringen av OUP-verksamheten félja en modell fér minsta
engagemang, enligt de féljande underkapitlen och tabell 2.

49. Om de behoriga myndigheterna faststaller att vardepappersféretag har liknande riskprofiler
kan de genomféra tematiska OUP-bedémningar av flera virdepappersféretag som en enda
bedémning (i synnerhet kan affarsmodellsanalys utforas pa alla sma vardepappersforetag som
tar emot och vidarebefordrar order pa ett fatal tillgangsklasser, eftersom det &r sannolikt att
samma barkraftsproblem identifieras hos alla dessa vardepappersforetag). De behoriga
myndigheterna kan ocksd anvidnda skriddarsydda metoder fér tillimpningen av OUP for
vardepappersforetag med liknande riskprofiler.

50. Fér vardepappersféretag med ett samlat OUP-betyg p& 4 och, vid behov, fér
virdepappersféretag med ett samlat OUP-betyg p& 3, pa grundval av resultaten fran tidigare
bedémningar av OUP-delar, bér de behdriga myndigheterna faststélla en ytterligare niva av
engagemang, vilket innebar att de bor krava mer omfattande tillsynsresurser och en hogre
bedomningsfrekvens (atminstone tillfalligt), oavsett vardepappersforetagets kategori. Med
beaktande av minimifrekvensen fér bedémningen av alla delar av OUP som anges i féljande
underkapitel och i tabell 2 kan de mer frekventa bedémningarna omfatta specifika OUP-delar
dar sarskild uppmarksamhet krivs pa grund av hoégre risk, eller den fullstindiga OUP-
bedémningen.

51. Oavsett hur lang tid som forflutit sedan den senaste 6versyns- och utvarderingsprocessen bor
de behoriga myndigheterna gora en ny bedémning om minst en av foljande situationer har
intraffat:

a. Vid overvakningen av nyckelindikatorer observeras en betydande foérandring
jamfort med referensdatumet fér den senaste bedémningen av alla OUP-delar.

10 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordning) och om upphdvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).

1 Europaparlamentets och radets direktiv nr2014/57/EU av den 16 april 2014 om straffrattsliga pafdljder for
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv) (EUT L 173, 12.6.2014, s. 179).

12 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och om andring
av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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52.

53.

54.

b. Det finns negativ offentlig information om vardepappersforetaget som tyder pa en
potentiell betydande risk (i samband med anseenderisk, uppforanderisk, it-
sdkerhet).

c. De behoriga myndigheterna har andra skal att tro att vardepappersforetagets
affarsmodell eller riskprofil har andrats vasentligt sedan referensdatumet for den
senaste bedémningen av alla OUP-delar.

Vid planeringen av OUP-aktiviteterna boér de behériga myndigheterna #gna sarskild
uppmarksamhet at samordningsaktiviteter med andra parter som ar direkt eller indirekt
delaktiga i bedémningen, framfor allt ndr det kravs bidrag fran viardepappersforetaget och/eller
andra behoériga myndigheter som ar delaktiga i tillsynen av gransoverskridande grupper enligt
avdelning 11.

Nar det galler proportionaliteten bér de behoriga myndigheterna, nar de genomfér éversyns-
och utvarderingsprocessen genom att tillampa dessa riktlinjer, ta hansyn till att olika delar,
metodaspekter och bedémningsdelar enligt avdelningarna 4, 5, 6 och 8 inte har samma
relevans for alla vardepappersforetag. De behériga myndigheterna bor i férekommande fall
tillampa olika grader av detaljnivd vid bedémningen beroende pa vilken kategori
vardepappersforetaget tillhor och i den utstrackning som ar lamplig med hansyn till
vardepappersforetagets storlek och affarsmodell samt dess verksamhets art, omfattning och
komplexitet.

| slutet av varje beddmning av alla OUP-delar kan de behériga myndigheterna informera
virdepappersféretaget om resultatet av den samlade OUP-bedémningen och de bér da
tillhandahalla féljande:

a. En redogorelse for kvantiteten och sammansattningen av den kapitalbas som
vardepappersforetaget maste inneha utéver de krav som anges i del tva, tre och
fyra i férordning (EU) 2019/2033 i enlighet med artikel 39.2 a i direktiv (EU)
2019/2034.

b. En redogorelse for kvantiteten och sammansattningen av den kapitalbas som
vardepappersforetaget vagleds att inneha i enlighet med artikel 41 i direktiv (EU)
2019/2034.

c. Ettuttalande om den likviditet som innehas och eventuella specifika likviditetskrav
som faststéllts av de behoériga myndigheterna i enlighet med artikel 42 i direktiv
(EU) 2019/2034.

d. Ett uttalande om andra tillsynsatgarder som den behériga myndigheten avser att
vidta.

2.4.1 Viardepappersforetag i kategori 1

55.

For att sidkerstdlla en l|amplig frekvens av tillsynsverksamhet avseende OUP fér
vardepappersforetag i kategori 1 bor de behoriga myndigheterna

a. kontrollera nyckelindikatorer pa kvartalsbasis,
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b. uppdatera bedémningarna av alla enskilda OUP-delar minst en gdng vartannat ar,

c. ha fortlopande kontakter och dialog med vardepappersforetagets ledningsorgan
och verkstéllande ledning.

2.4.2 Viardepappersforetag i kategori 2

56. For att sakerstilla en ldmplig frekvens av tillsynsverksamhet avseende OUP for
vardepappersforetag i kategori 2 bor de behoriga myndigheterna

a. kontrollera nyckelindikatorer pa kvartalsbasis,
b. uppdatera bedémningarna av alla enskilda OUP-delar minst vart tredje ar,

c. ha kontakt med vardepappersforetagets ledningsorgan och verkstallande ledning
minst lika ofta som beddmningen av alla OUP-delar.

2.4.3 Vairdepappersforetag i kategori 3

57. For att sakerstdlla en l3amplig frekvens av tillsynsverksamhet avseende OUP for
vardepappersforetag i kategori 3 bor de behoériga myndigheterna

a. kontrollera nyckelindikatorer pa kvartalsbasis,

b. beddma alla OUP-delar mot bakgrund av ny vasentlig information om den risk som
de utgor, dar granskningens omfattning och djup anpassats till
vardepappersforetagets specifika riskprofil,

c. ha kontakt med vardepappersforetagets ledningsorgan och verkstallande ledning
minst lika ofta som beddmningen av alla OUP-delar.

Om det anses lampligt kan de behoériga myndigheterna faststdlla regelbundna
minimifrekvenser fér bedémningen av alla OUP-delar fér alla eller en undergrupp av
vardepappersforetag i kategori 3.

2.4.4 Sma och icke-sammanldankade vardepappersforetag

58. For sma och icke-sammanldnkade vardepappersforetag som uppfyller kriterierna i artikel 12.1
i forordning (EU) 2019/2033 bo6r de behodriga myndigheterna

a. kontrollera nyckelindikatorer atminstone arligen,

b. beddma alla OUP-delar mot bakgrund av ny vasentlig information om den risk som
de utgor, dar granskningens omfattning och djup anpassats till
vardepappersforetagets specifika riskprofil,

c. ha kontakter och dialog med vardepappersforetagets ledningsorgan och
verkstdllande ledning nar det anses nddvandigt och sarskilt i samband med
bedémningen av OUP-delar dir detta har utférts.
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Tabell 2. Tillampning

av Oversyns- och utvarderingsprocessen pa vardepappersféretag i olika

kategorier
Overvaknin
. gav Bedémning av alla .. . .
Kategori nyckelindik BUP-delar Lagsta niva av engagemang/dialog
atorer
Fortlopande dialog med
1 kvartalsvis | 2 ar ledningsorganet och den
verkstallande ledningen.
Handelsebaserad  dialog  med
ledningsorganet och den
2 kvartalsvis | 3 ar verkstallande ledningen, med minst
samma frekvens som fér OUP-
beddmning.
handelssabaserad (dar Handelsebaserad  dialog = med
granskningens .
. . ledningsorganet och den
. omfattning och djup - . .
3 kvartalsvis verkstallande ledningen, med minst
anpassats efter .
. N samma frekvens som fér OUP-
vardepappersforetagets beddmnin
specifika riskprofil) &
Sma och icke- N .
sammanlankade handelsgbaserad (dar Handelsebaserad  dialog  med
R .. granskningens .
vardepappersforet . . ledningsorganet och den
. ol omfattning och djup - . .
ag enligt | arligen .| verkstallande ledningen, med minst
. . anpassats till L
artikel 12.1 i . R samma frekvens som foér OUP-
.. . vardepappersforetagets .
forordning (EV) specifika riskprofil beddmning.
2019/2033 P P
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Avdelning 3 — Overvakning av

nyckelindikatorer

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

De behoriga myndigheterna bor regelbundet o©vervaka finansiella och icke-finansiella
nyckelindikatorer for att folja upp forandringar av vardepappersforetagens ekonomiska
forhallanden och riskprofiler. De behoriga myndigheterna bér &dven anvanda denna
dvervakning for att faststdlla om bedémningen av olika OUP-delar méste uppdateras med
anledning av ny vasentlig information som har blivit tillgédnglig pd annat satt an genom
planerade tillsynsaktiviteter. Om det under Overvakningen framkommer att
vardepappersforetagets riskprofil har andrats vasentligt eller att det finns avvikelser i
indikatorerna, bor de behériga myndigheterna utreda orsakerna till detta och i relevant fall se
dver beddmningen av relevanta OUP-delar mot bakgrund av den nya informationen.

De behoriga myndigheterna bor o©vervaka de finansiella nyckelindikatorerna i
dverensstimmelse med hur ofta viardepappersfoéretaget rapporterar. Overvakningen av icke-
finansiella indikatorer bor anpassas till den specifika icke-finansiella indikatorns art och
volatilitet, men bor genomféras minst en gang per ar.

De behoriga myndigheterna bor uppratta system och monster for 6vervakning som gor det
mojligt att identifiera vasentliga forandringar och avvikelser i indikatorernas beteende samt i
relevant fall inféra troskelvarden. De behériga myndigheterna bor ocksa se till att eventuella
avvikelser och vasentliga forandringar undersoks foér alla relevanta indikatorer (eller
kombinationer av indikatorer) som omfattas av 6vervakningen. De behériga myndigheterna
bor darfor faststidlla orsaken till och beddma vasentligheten av den potentiella
tillsynsrelaterade inverkan pa vardepappersféretaget och de eventuella konsekvenserna for
hur foretaget kategoriseras.

De behoriga myndigheterna boér anpassa uppsattningen av indikatorer och deras tréskelvarden
i forhallande till enskilda vardepappersforetags sarskilda karaktdr eller grupper av
vardepappersforetag med liknande egenskaper (jamforelsegrupper). Ramen for indikatorer,
overvakningsmonster och tréskelviarden boér aterspegla vardepappersforetagets storlek,
komplexitet, affarsmodell och riskprofil samt omfatta geografiska omraden, sektorer och
marknader dar vardepappersforetaget bedriver verksamhet.

De behodriga myndigheterna bor faststalla vilka indikatorer som ska kontrolleras genom
regelbunden 6vervakning, framfor allt utifran den regelbundna tillsynsrapporteringen och med
hjalp av definitioner fran gemensamma redovisningsstandarder.

De faststdllda indikatorerna och resultaten av dvervakningen av nyckelindikatorer bor dven
anvandas vid bedomningen av kapitalrisker och likviditets- och finansieringsrisker i férhallande
till respektive OUP-delar.

Overvakningsindikatorerna bér omfatta &tminstone féljande foretagsspecifika indikatorer:
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66.

67.

68.

a. Finansiella och icke-finansiella indikatorer for de riskkategorier som omfattas av
dessa riktlinjer och som a&r tillampliga pa den specifika kategorin av
vardepappersforetag (se avdelningarna 6 och 8).

b. Alla kvoter som harrér fran tillampningen av férordning (EU) 2019/2033 och den
nationella lagstiftning som genomfor direktiv (EU) 2019/2034.

c. | tillampliga fall, minimikraven for kapitalbas och kvalificerade skulder i enlighet
med direktiv 2014/59/EU.

d. | forekommande fall, aterhamtningsindikatorer som anvands i foretagets egna
aterhdmtningsplaner.

De behoriga myndigheterna bor inkludera icke-finansiella indikatorer som till exempel
auktorisationens omfattning, antalet anstéllda, antalet klagomal eller andra icke-finansiella
relevanta indikatorer, och de kan faststalla ytterligare indikatorer enligt vad som anses lampligt.

De behoriga myndigheterna bor lata foretagsspecifika indikatorer atféljas av relevanta
makroekonomiska indikatorer, om sadana finns tillgdngliga, for geografiska omraden, sektorer
och marknader dar vardepappersforetaget bedriver verksamhet.

De behoriga myndigheterna bor dven overvdga att utoka den regelbundna kontrollen av
finansiella och icke-finansiella nyckelindikatorer till att omfatta en granskning av oberoende
marknadsundersokningar och marknadsanalyser, om sadana finns.
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Avdelning 4 — Analys av affarsmodellen

4.1 Allmanna Overvaganden

69. | denna avdelning anges kriterierna for bedémningen av vardepappersféretagets affarsmodell
och affarsstrategi. De behoriga myndigheterna bér tillimpa denna bedémning pa ett
virdepappersféretag pd samma nivd som den samlade OUP-bedémningen, men kan ocks&
tillampa den pa en specifik verksamhet, ett affarsomrade eller pa tematisk basis.

70. Utan att undergrava vardepappersféretagets ledningsorgans ansvar for att driva och organisera
verksamheten, eller ge foretrade at en sarskild affarsmodell, bér den behoriga myndigheten
regelbundet genomfdra en affarsmodellsanalys fér att bedoma verksamhetsrisker och
strategiska risker samt faststalla

a. om vardepappersforetagets nuvarande affarsmodell &r barkraftig pa grundval av
dess férmaga att generera en godtagbar avkastning under de féljande tolv
manaderna,

b. om vardepappersforetagets strategi ar hallbar under en framatblickande period pa
minst 3 ar.

71. De behoriga myndigheterna bor anvanda resultatet av affairsmodellsanalysen som underlag vid
bedémningen av alla andra OUP-delar. De behériga myndigheterna kan beddéma specifika
aspekter av affarsmodellsanalysen, sarskilt den kvantitativa bedomningen av affarsmodellen,
som en del av beddmningen av andra OUP-delar.

72. De behoriga myndigheterna boér dven anvanda affairsmodellsanalysen for att underlatta
identifieringen av vilka av vardepappersféretagets svagheter som mest sannolikt kommer att
ha vasentlig inverkan pa vardepappersféretaget eller leda till fallissemang i framtiden.

73. De behoriga myndigheterna bor ocksa anvanda affarsmodellsanalysen for att bedéma
tillsynskonsekvenserna av de risker for penningtvatt och finansiering av terrorism som de
kanner till och som ar kopplade till vardepappersforetagets affarsmodell. | detta avseende bor
de behoriga myndigheterna anvdanda de synpunkter som erhallits fran tillsynsmyndigheterna
for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism, sarskilt deras bedémningar av
riskerna for penningtvatt och finansiering av terrorism och eventuella iakttagelser som ror
vasentliga brister i ett vardepappersforetags kontroller av bekdmpning av dessa, for att
komplettera sina slutsatser fran den pagaende tillsynen och utvardera om de ger upphov till
tillsynsmassiga farhagor i samband med risken fér penningtvatt och finansiering av terrorism.
Om beddmningen visar att vardepappersforetagets affarsmodell ger upphov till tillsynsmassiga
farhagor relaterade till risker for penningtvatt och finansiering av terrorism bor de behoériga
myndigheterna dela resultatet av den tillsynsrelaterade bedémningen av affairsmodellen med
tillsynsmyndigheterna for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism.
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74.

75.

76.

De behoriga myndigheterna bor vidta foljande atgarder som en del av affairsmodellsanalysen
pa ett proportionerligt satt, dvs. anpassa analysens detaljniva efter vardepappersforetagets
specifika situation, den upplevda risken samt verksamhetens omfattning och komplexitet:

a. Prelimindr bedémning.

b. Faststdllande av fokusomraden.

¢. Bedomning av affarsklimatet.

d. Kvantitativ analys av den nuvarande affarsmodellen.
e. Kvalitativ analys av den nuvarande affarsmodellen.

f. Analys av den framatblickande strategin (inklusive planerade andringar av
affarsmodellen).

g. Bedomning av affarsmodellens barkraft under de féljande tolv manaderna.
h. Bed&mning av strategins hallbarhet.

i. Identifiering av svagheter som vardepappersféretaget ar eller kan bli exponerat for
pa grund av sin affarsmodell och affarsstrategi.

j. Sammanfattning av slutsatser och betygsattning.

For vardepappersforetag i kategori 3, dar omfattningen och komplexiteten hos ett
vardepappersforetags verksamhet ar mindre, kan de behoriga myndigheterna utféra
affarsmodellsanalys och tilldela relevant betyg pa ett forenklat satt. | dessa fall bor de
atminstone beddma affarsmodellens barkraft och hallbarheten i vardepappersforetagens
strategi, med beaktande av dess affarsklimat, och de bor identifiera de viktigaste
sarbarheterna. For vardepappersforetag i klass 3 bor de behdriga myndigheterna fran fall till
fall besluta om och i vilken form de ska utfora affarsmodellsanalys, och atminstone bilda sig en
heltdckande bild av hur sadana vardepappersféretag genererar avkastning och identifiera de
sarbarheter som de ar exponerade fér och som kan paverka deras férmaga att generera sadan
avkastning.

De behoriga myndigheterna kan anvanda foljande kallor till kvantitativ och kvalitativ
information nar de gor affairsmodellsanalyser:

a. Virdepappersforetagets strategiska plan/planer, om den/de ar tillrackligt
tillforlitlig/tillforlitliga, med aktuella och framatblickande prognoser och
underliggande ekonomiska antaganden.

b. Finansiell rapportering (inklusive resultatrakning, balansrdkning och utlamnade
upplysningar).

c. Lagstadgad rapportering.

d. Internrapportering (ledningsinformation, kapitalplanering, likviditetsrapportering,
interna riskrapporter).
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e. |tillampliga fall, aterhamtnings- och resolutionsplaner.

f. Rapporter fran utomstaende parter (inklusive revisionsrapporter, rapporter fran
kapital-/kreditanalytiker).

g. Andra relevanta studier/undersdkningar (inklusive fran Internationella
valutafonden [IMF], myndigheter och institutioner for makrotillsyn och EU-
institutionerna).

4.2 Preliminar bedomning

77. De behoriga myndigheterna bor analysera vardepappersforetagets huvudsakliga verksamhet,
geografiska omraden och marknadspositioner for att pa den hoégsta konsolideringsnivan i
jurisdiktionen faststédlla vardepappersféretagets

a. viktigaste geografiska omraden,
b. viktigaste dotterbolag/filialer,

c. huvudsakliga verksamheter och, i forekommande fall, affirsomradden eller
produktomraden.

78. De behoriga myndigheterna bor i detta sammanhang ta hansyn till en rad relevanta matt och
dessas forandringar 6ver tiden. Dessa matt bor omfatta

a. bidrag till totala intakter/kostnader,
b. andel av tillgangar,
c. bidrag till kapitalbaskrav,
d. marknadsposition.
79. De behoriga myndigheterna bor anvdanda denna prelimindra bedémning for att géra foljande:

a. Faststalla affarsverksamhetens vasentlighet. De behoriga myndigheterna bor
faststalla vilka geografiska omraden, dotterbolag/filialer, aktiviteter och, i
forekommande fall, affairsomraden eller produktomraden som dr mest vasentliga
baserat pa vinstbidrag (sarskilt baserat pa resultat), risk (inklusive K-faktorer eller
andra riskmatt) och/eller organisatoriska prioriteringar. De behoriga
myndigheterna bor utga fran dessa uppgifter for att faststdlla vad
affarsmodellsanalysen bor fokusera pa (se vidare i avsnitt 4.3).

b. Identifiera jamforelsegruppen. De behoériga myndigheterna kan faststélla i)
vardepappersforetagets relevanta jamforelsegrupp pa grundval av dess struktur
och verksamhet, ii) for att genomféra en affarsmodellsanalys,
vardepappersforetagets relevanta jamforelsegrupp pa grundval av konkurrerande
produkter/affarsomraden som &r inriktade pa samma kalla till vinst/kunder.
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c. Stodja tillampningen av proportionalitetsprincipen. De behoériga myndigheterna
kan anvanda resultaten av den prelimindra bedémningen for att hjalpa till att
faststélla en 1amplig detaljniva for bedomningen.

4.3 Faststdllande av fokusomraden for affairsmodellsanalysen

80. De behoriga myndigheterna bor faststalla inriktning for affarsmodellsanalysen. De bor fokusera
pa de affarsomraden som &r viktigast for den nuvarande affairsmodellens barkraft eller framtida
hallbarhet och/eller som mest sannolikt kommer att 6ka vardepappersforetagets exponering
mot befintliga eller nya sarbara punkter. De behdriga myndigheterna kan ta hansyn till

a. affarsverksamhetens vasentlighet — huruvida viss affarsverksamhet ar viktigare nar
det galler att generera vinster (eller forluster) eller kassafloden,

b. tidigare tillsynsiakttagelser — huruvida resultaten for andra delar av 6versyns- och
utvarderingsprocessen kan ge indikatorer pa affarsomraden som kraver ytterligare
utredning, inbegripet synpunkter fran tillsynsmyndigheter for bekdmpning av
penningtvatt och finansiering av terrorism,

c. resultat och iakttagelser fran interna eller externa revisionsrapporter — om
revisionsfunktionen har faststéllt sarskilda problem fér vissa affirsomradens
hallbarhet eller barkraft,

d. betydelsen av strategiska planer — om det finns affirsomraden som
vardepappersforetaget vill 6ka avsevart eller minska,

e. observerade forandringar i affarsmodellen — om det har observerats faktiska
forandringar i affairsmodellen som har intraffat utan att vardepappersforetaget har
anmalt nagra planerade andringar eller offentliggjort nya strategiska planer och
huruvida dndringarna av affarsmodellen kan utsatta vardepappersforetaget for
okade risker for penningtvatt och finansiering av terrorism,

f. jamforelser — om ett affairsomrades resultat avviker i forhallande till
jamforelsegruppens resultat (extremvarden).

4.4 Bedomning av affarsklimatet

81. For att fa en uppfattning om vardepappersforetagets strategiska antaganden ar rimliga bor de
behoériga myndigheterna genomféra en analys av affarsklimatet. Analysen bor ta hansyn till
under vilka nuvarande och framtida affarsforhallanden vardepappersforetaget bedriver
verksamhet eller sannolikt kommer att bedriva sin verksamhet baserat pa dess huvudsakliga
eller vasentliga geografiska exponering och verksamhetsexponering. En sadan analys bor
baseras pa de viktigaste makroekonomiska variablerna, regleringstrender och
marknadstrender samt konkurrenslandskapet.
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4.5 Analys av nuvarande affarsmodell

82. For att forsta de medel och metoder som ett vardepappersféretag anvander i sin verksamhet
och for att skapa vinster bor de behoériga myndigheterna gora kvantitativa och kvalitativa

analyser.

4.5.1 Kvantitativ analys

83. De behoriga myndigheterna bér genomfora bade en statisk analys och en trendanalys av
centrala kvantitativa egenskaper i viardepappersforetagets nuvarande affarsmodell for att
forsta dess finansiella resultat och i vilken utstrackning detta beror pa att dess riskaptit &r hogre

eller lagre an jamforbara foretag.

84. Foljande omraden kan omfattas av de behériga myndigheternas analys:

a.

Resultatrdakningen. De behoriga myndigheterna kan beddma
vardepappersforetagets underliggande lonsamhet (efter undantagsposter och
engangsatgarder), férdelningen av intdktsfloden, foérdelningen av kostnader,
avsattningar for nedskrivningar och nyckeltal (inklusive nettovinstmarginal och
nettokassaflode).

Balansrakningen. De behoériga myndigheterna kan bedéma tillgdngs- och
skuldmixen, finansieringsstrukturen, férandringen i kapitalbas och kapitalbaskrav
samt nyckeltal (inklusive avkastning pa eget kapital, likviditetsgap for
kdrnprimarkapital).

Koncentration. De behodriga myndigheterna bér bedéma koncentration i
resultatrdkningen och balansrakningen i relation till kunder, sektorer och
geografiska omraden.

Riskaptit. De behoriga myndigheterna kan bedéma de formella begransningar som
vardepappersforetaget har infért (sdrskilt handelsbegransningar) och dess
efterlevnad av dem for att forsta de risker som vardepappersforetaget ar villigt att
ta for att driva pa det finansiella resultatet.

4.5.2 Kvalitativ analys

85. De behodriga myndigheterna bor géra en analys av kvalitativa inslag i vardepappersforetagets
nuvarande affarsmodell for att forsta framgangsfaktorer och centrala beroendeférhallanden.

86. Foljande omraden kan omfattas av de behoriga myndigheternas analys:

a.

Huvudsakliga externa beroendeférhallanden. De behériga myndigheterna kan
faststalla vilka huvudsakliga yttre faktorer som paverkar affarsmodellens framgang,
bland annat utomstdende Ilangivare, mellanhander och sarskilda
regleringsfaktorer.

Huvudsakliga interna beroendeférhallanden. De behdriga myndigheterna kan
faststalla vilka huvudsakliga interna faktorer som paverkar affirsmodellens
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framgang, bland annat it-plattformens kvalitet samt operativ kapacitet och
resurskapacitet, och till och med nyckelpersoner.

Lojalitet. De behoriga myndigheterna kan faststdlla hur starka relationer
vardepappersforetaget har till sina kunder, leverantorer och partner, bland annat
vardepappersforetagets beroende av dess anseende, filialernas effektivitet,
kundernas lojalitet och partnerskapens dndamalsenlighet.

Omraden med konkurrensfordel. De behdriga myndigheterna kan ocksa faststélla
pa vilka omraden vardepappersforetaget har en konkurrensfordel i forhallande till
jamforelsegrupper, t.ex. it-plattformens kvalitet eller andra faktorer sasom
vardepappersforetagets globala natverk och verksamhetens eller produktutbudets
omfattning.

Risker for penningtvatt och finansiering av terrorism. | analysen bor de behériga
myndigheterna beakta alla indikationer pa att affairsmodellen och
affarsverksamheten ger upphov till 6kade risker for penningtvatt och finansiering
av terrorism, inbegripet kontanta transaktioner, etablering eller anvdndning av
juridiska personer i hogrisktredjelander, enligt vad som faststallts i enlighet med
artikel 9 i direktiv (EU) 2015/849. | féorekommande fall bor dessa indikationer
kompletteras med kvantitativa analyser, nar sa ar lampligt, med sarskild inriktning
pa vasentligheten hos intdkterna och intdkterna fran verksamhet som bedrivs i
sadana hogrisktredjeldander, de koncentrationer av exponeringar mot kunder for
vilka vardepappersforetaget tillampar skarpta atgarder for kundkdnnedom i
enlighet med kapitel Il avsnitt 3 i direktiv 2015/849.

4.6 Analys av strategin

87. De behoriga myndigheterna bor gora en kvantitativ och kvalitativ langsiktig analys av

vardepappersforetagets ekonomiska prognoser och strategiska plan for att forsta antagandena
for, rimligheten i och riskerna med dess affarsstrategi.

88. Foljande omraden kan omfattas av de behoriga myndigheternas analys:

a.

Overgripande strategi. De behériga myndigheterna kan beakta de huvudsakliga
kvantitativa och kvalitativa forvaltningsmalen.

Ekonomisk resultatprognos. De behoriga myndigheterna kan beakta ekonomiska
resultatprognoser, inbegripet samma eller liknande matt som i den kvantitativa
analysen av den nuvarande affarsmodellen.

Framgangsfaktorer for strategin. De behoriga myndigheterna kan faststélla vilka
huvudsakliga férandringar av den nuvarande affarsmodellen som féreslas for att
uppfylla malen.

Antaganden. De behdriga myndigheterna kan faststdlla om de antaganden som
vardepappersforetaget gor i sin strategi och sina prognoser ar rimliga och
konsekventa. Det kan gélla antaganden pa omraden som makroekonomiska matt,
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marknadsdynamik, volym och marginaltillvaxt for viktiga produkter, segment och
geografiska omraden.

e. Verkstallighetskapacitet. De behoériga myndigheterna kan  faststélla
vardepappersforetagets verkstallighetskapacitet med utgangspunkt i hur
ledningen tidigare har f6ljt strategier och prognoser, och strategiernas komplexitet
och ambition jamfort med den nuvarande affarsmodellen.

4.7 Bedomning av affarsmodellens barkraft

89. Efter att ha genomfdrt analyserna som beskrivs i avsnitten 4.4 och 4.5 bor de behoriga
myndigheterna ha fatt en uppfattning eller uppdaterat sin uppfattning om barkraften for
vardepappersforetagets nuvarande affarsmodell i forhallande till dess formaga att generera en
godtagbar avkastning under de féljande tolv manaderna, mot bakgrund av kvantitativa resultat,
centrala framgangsfaktorer och beroendeférhallanden samt affarsklimat.

90. De behoriga myndigheterna kan bedéma avkastningsnivan utifran foljande kriterier:

a. Avkastning pa eget kapital jamfort med kostnaden for eget kapital eller liknande
matt. De behoriga myndigheterna kan 6vervdaga om affarsmodellen genererar en
avkastning som Overstiger kostnaderna (med undantag av engangsposter) pa basis
av avkastning pa eget kapital jamfért med kostnaden for eget kapital. Aven andra
matt som t.ex. avkastning pa tillgangar eller riskjusterad avkastning pa kapital, samt
beaktandet av forandringar av dessa matt Over en cykel, kan bidra till
bedémningen.

b. Finansieringsstruktur. De behodriga myndigheterna kan O6verviga om
kassaflodesmixen ar lamplig for affairsmodellen och for strategin. Volatilitet eller
bristande 6verensstammelse i genereringen av kassaflodet kan innebara att en
affarsmodell eller affarsstrategi inte ar hallbar mot bakgrund av nuvarande eller
framtida affarsklimat, dven om avkastningen overstiger kostnaderna.

c. Riskaptit. De behoriga myndigheterna kan 6vervdaga om vardepappersféretagets
affarsmodell eller affarsstrategi bygger pa en riskaptit, for enskilda risker eller mer
allmént, som anses vara hog eller ar avvikande i jamférelsegruppen, om en sadan
finns tillganglig.

4.8 Bedomning av hallbarheten for vardepappersforetagets
strategi

91. Efter att ha genomfort de analyser som avses i avsnitten 4.4-4.6 bor de behoriga
myndigheterna bilda, eller uppdatera, sina synpunkter pa hallbarheten for
vardepappersforetagets strategi under en framatblickande period med beaktande av dess
strategiska planer och finansiella prognoser samt tillsynsbedémningen av foretagsklimatet. En
sadan framatblickande period bor omfatta minst tre ar men kan foérldngas sa att den motsvarar
nasta forvantade fullstandiga OUP-bedémning, i linje med den modell fér minsta engagemang
som anges i avdelning 2.
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92. De behoriga myndigheterna kan sarskilt bedoma hallbarheten for virdepappersforetagets
strategi i forhallande till

a. hur sannolika vardepappersforetagets antaganden och  ekonomiska
resultatprognos &ar, jamfort med tillsynsmyndighetens uppfattning om det
nuvarande och framtida affarsklimatet,

b. hur tillsynsmyndighetens uppfattning om affarsklimatet paverkar den ekonomiska
resultatprognosen (om denna skiljer sig fran vardepappersféretagets antaganden),

c. strategins riskniva (dvs. strategins komplexitet och ambition jamfért med den
nuvarande affarsmodellen) och sannolikheten for framgang baserat pa
vardepappersforetagets  sannolika  verkstallighetskapacitet  (utifran  hur
framgangsrikt vardepappersforetaget har verkstallt tidigare strategier av liknande
omfattning eller resultatet hittills jimfort med den strategiska planen).

93. For icke-komplexa vardepappersforetag och dar finansiella prognoser inte finns tillgangliga
eller inte ar tillforlitiga kan de behoriga myndigheterna bedéma hallbarheten i
vardepappersforetagets strategi pa ett kvalitativt satt med fokus pa

a. den totala planerade tillvixten per betydande affarsverksamhet och den
potentiella inverkan av féretagsklimatet pa formagan att genomfdra strategin,

b. den potentiella diskrepansen mellan vardepappersforetagets langsiktiga
vinstincitament och konsumenternas och finansmarknadernas intressen,

c. Overensstammelsen mellan vardepappersforetagets strategi och dess riskaptit.

4.9 Identifiering av viktiga svagheter

94. Efter att ha gjort en affarsmodellsanalys bér de behériga myndigheterna bedéma svagheter
som vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for pa grund av sin affarsmodell och
affarsstrategi, med hénsyn till nagon av féljande situationer:

a. Forvantade daliga ekonomiska resultat.
b. En orealistisk strategi.

c. Alltfor stora koncentrationer eller 6verdriven volatilitet (inklusive inkomster,
intakter och kunder som omfattas av skarpta atgarder for kundkdannedom enligt
kapitel 1l avsnitt 3 i direktiv (EU) 2015/849, hogrisktredjelander i enlighet med
artikel 9 i det direktivet).

d. Ett alltfor stort risktagande.
e. Fragor som ror kassaflode och finansieringsstruktur.

f. Betydande omvaérldsproblem (inklusive hot om regleringar, sdasom att
affarsenheter ska hallas atskilda).
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g. Miljomaéssiga, sociala och styrningsrelaterade risker och deras inverkan pa
affairsmodellens barkraft och hallbarhet och vardepappersforetagets langsiktiga

motstandskraft.

95. Efter denna beddmning bor de behoériga myndigheterna ha fatt en uppfattning om
affarsmodellens barkraft och strategins hallbarhet samt om eventuella atgarder for att hantera
problem och farhagor.

4.10 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

96. Med utgangspunkt i bedomningen av affirsmodellens barkraft och hallbarhet bor de behoriga
myndigheterna ha fatt en 6vergripande uppfattning om affarsmodellens barkraft och strategins
hallbarhet, samt om eventuella risker for ett vardepappersforetags barkraft till foljd av denna

bedémning. Denna bedémning bor aterspeglas i en sammanfattning av slutsatserna, vilken ska
atfoljas av ett barkraftighetsbetyg grundat pa de 6vervaganden som anges i tabellen nedan.

Tabell 3. Tillsynsovervaganden for betygsattning av affarsmodellsanalys

Betyg

Tillsynsmyndighetens
uppfattning

Overviganden

Affarsmodellen och
affarsstrategin utgor en
lag risk for
vardepappersforetagets
barkraft.

Vardepappersforetagets avkastning ar stark och
stabil. Den &ar godtagbar med hansyn till
vardepappersforetagets riskaptit och
finansieringsstruktur.

Det finns ingen vasentlig koncentration av
tillgangar eller ohallbara koncentrerade
inkomstkallor.

Vardepappersforetaget har en stark
konkurrensposition pa dess marknader och en
strategi som sannolikt kommer att starka dess
position.

Vardepappersforetaget har finansiella prognoser
som utgar fran rimliga antaganden om det framtida
affarsklimatet.

De strategiska planerna ar rimliga mot bakgrund av
den nuvarande affairsmodellen och ledningens
verkstallighetskapacitet.

Affarsmodellen och
affarsstrategin utgor en
Iag till medelhog risk for
vardepappersforetagets
barkraft.

Vardepappersforetagets avkastning ar
genomsnittlig i forhallande till jamforbara
vardepappersforetag och/eller historiska resultat.
Den ar allmant godtagbar med héansyn till
vardepappersforetagets riskaptit och
finansieringsstruktur.

Det foreligger en viss koncentration av tillgangar
eller koncentrerade inkomstkallor.
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Vardepappersforetagets produkter/tjanster
utsatts for konkurrenstryck pa en eller flera viktiga
marknader. Dess strategi for att hantera
situationen kan till viss del ifrdgasattas.

Vardepappersforetagets finansiella prognoser
utgar fran optimistiska antaganden om det
framtida affarsklimatet.

De strategiska planerna ar rimliga mot bakgrund av
den nuvarande affairsmodellen och ledningens
verkstallighetskapacitet, men de ar inte riskfria.

Affarsmodellen och
affarsstrategin utgor en
medelhog till hog risk
for
vardepappersforetagets
barkraft.

Vardepappersforetagets avkastning ar ofta svag
eller instabil och forutsatter en riskaptit eller
finansieringsstruktur fér att generera rimlig
avkastning som ar oroande ur tillsynssynpunkt.

Det foreligger en avsevdrd koncentration av
tillgangar eller koncentrerade inkomstkallor.

Konkurrenspositionen for vardepappersféretagets
produkter/tjanster dr svag pa valda marknader. Det
kan finnas nagra affirsomraden med goda
framtidsutsikter. Vardepappersforetagets
marknadsandel kan vara markant sjunkande. Dess
strategi for att hantera situationen kan
ifrdgasattas.

Vardepappersforetagets finansiella prognoser
utgar fran alltfor optimistiska antaganden om det
framtida affarsklimatet.

De strategiska planerna ar eventuellt inte rimliga
mot bakgrund av den nuvarande affirsmodellen
och ledningens verkstallighetskapacitet.

Affarsmodellen och
affarsstrategin utgor en
hog risk for

vardepappersforetagets
barkraft.

Vardepappersforetagets avkastning ar mycket svag
och instabil eller forutsatter oacceptabel riskaptit
eller finansieringsstruktur for att generera en rimlig
avkastning.

Vardepappersforetaget har en extrem
koncentration av tillgdngar eller ohallbara
koncentrerade inkomstkallor.

Konkurrenspositionen for vardepappersféretagets
produkter/tjanster adr mycket svag pa valda
marknader. Det finns affairsomraden med mycket
daliga framtidsutsikter. Det dr mycket osannolikt
att situationen ska kunna bemdstras med de
befintliga strategiska planerna.
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Vardepappersforetagets

finansiella  prognoser

utgar fran orealistiska antaganden om det framtida

affarsklimatet.

De strategiska planerna ar orimliga mot bakgrund
av den nuvarande affarsmodellen och ledningens

verkstallighetskapacitet.
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Avdelning 5 — Beddmning av intern
styrning och vardepappersforetags-
omfattande kontroller

5.1 Allmanna 6vervaganden

97.

98.

99.

De behoriga myndigheterna bér bedoma om ett vardepappersforetags interna styrningssystem
ar tillrackliga och star i proportion till vardepappersféretagets riskprofil, affarsmodell, art,
storlek och komplexitet. De bor identifiera i vilken utstrdackning vardepappersforetaget
uppfyller tillampliga EU-krav och nationella krav i frdga om sunda interna styrningssystem och
identifiera eventuella brister. De behoriga myndigheterna bor sarskilt utvardera om de interna
styrningssystemen sakerstaller en sund riskhantering och inkluderar lampliga interna kontroller
och tillsyn. De behoriga myndigheterna bor faststalla om det finns vasentliga risker forknippade
med daliga interna styrningssystem och deras potentiella inverkan pa hallbarheten av
vardepappersforetagets riskprofil.

Nir det giller OUP bér beddmningen av virdepappersféretagets interna styrning och
kontroller, med beaktande av tillampningen av proportionalitetsprincipen, omfatta en
beddmning av

a. den oOvergripande ramen for intern styrning, som bor inbegripa en tydlig
organisationsstruktur och lamplig foretagsriskkultur,

b. ledningsorganet och, i forekommande fall, dess kommittéers, sammansattning,
organisation och funktion,

c. ersattningspolicy och ersattningspraxis,

d. ramen for intern kontroll, som bér omfatta oberoende regelefterlevnad och, i
tillampliga fall, interna funktioner for riskhantering och internrevision,

e. ramforriskhantering, inbegripet intern process fér bedémning av kapitalbehov och
intern process for riskbedomning (ICARAP),

f. informations- och kommunikationsteknik,
g. planering av driftskontinuitet.

Beddmningen av intern styrning bor ligga till grund fér den séarskilda bedémningen av
riskhantering och kontroller enligt avdelningarna 6 och 8 samt OUP-kapitalbedémningen i
avdelning 7 och OUP-likviditetsbedémningen i avdelning 9. P4 samma sitt bor en riskanalys per
enskild risk av internt kapitalbehov och intern riskbedémning som granskas enligt avdelning 7,
och eventuella brister som konstateras i samband med detta, ligga till grund fér bedémningen
av den 6vergripande ram for riskhantering som beddéms enligt denna avdelning.
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100. | linje med EBA:s riktlinjer fér intern styrning®® bér bedémningen av ramen fér intern
styrning omfatta en kontroll av forekomsten av styrningssystem och mekanismer for att
sakerstalla att vardepappersforetaget uppfyller tillampliga krav for bekdampning av
penningtvatt och finansiering av terrorism. Bedomningen bor dessutom beakta eventuell
kompletterande information som erhallits fran tillsynsmyndigheten for bekdampning av
penningtvatt och finansiering av terrorism om beddmningen av dessa arrangemang och
mekanismer.

101.  For att sdkerstélla ett enhetligt investerarskydd for alla finansiella tjanster bor de behériga
myndigheterna samordna med marknadsmyndigheterna och beakta relevant information fran
sadana myndigheter for bedémningen av styrningssystem och foretagsomfattande kontroller.

102. De behoériga myndigheterna bor beakta proportionalitetsprincipen i syfte att sdkerstalla att
de interna styrningssystem som vardepappersforetagen inrattat, inbegripet inom ramen for
vardepappersforetagskoncerner, ar forenliga med foretagets och koncernens individuella
riskprofil, i proportion till deras storlek och interna organisation, relevanta for deras
affarsmodell, [ampliga for deras verksamhets art, omfattning och komplexitet samt tillrackliga
for att effektivt uppna malen for de relevanta regleringskraven.

103.  Vid tillampningen av ovanstaende punkt och med beaktande av de olika affarsmodeller
inom vilka vardepappersforetag och vardepappersforetagskoncerner verkar bor det bedémas
om vardepappersforetag som har en mer komplex organisation eller verkar i stérre skala bor
ha mer sofistikerade styrningssystem, medan vardepappersforetag som har en enklare
organisation eller en mindre komplex verksamhet eller verkar i en mindre skala kan inféra
enklare styrningssystem.

104.  Kriterier som ska beaktas vid tillampningen av proportionalitetsprincipen, sasom féljande
kriterier, bor beaktas vid bedomningen av den interna styrningen, i enlighet med EBA:s riktlinjer
for intern styrning:

a. Storleken pa balansrakningarna hos det vardepappersforetag och dess dotterbolag
som omfattas av konsolidering under tillsyn.

b. Forvaltade tillgangar.

c. Huruvida vardepappersforetaget har auktorisation att inneha kundmedel eller
kundtillgangar.

d. Tillgdngar under férvaring och administration.
e. Volymen kundorder som hanteras.

f.  Volymen av den dagliga handelsaktiviteten.

B3 EBA:s riktlinjer fér intern styrning enligt direktiv (EU) 2019/2034 (EBA/GL/2021/14).
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g. Vardepappersforetagens geografiska narvaro och verksamhetens storlek i varje
jurisdiktion, inbegripet i tredjelander.

h. Vardepappersforetagets juridiska form, inbegripet huruvida
vardepappersforetaget ingar i en koncern och, om sa &r fallet, koncernens
proportionalitetsbedémning.

i.  Huruvida vardepappersforetaget ar auktoriserat att anvanda interna modeller for
matning av kapitalkrav i enlighet med artikel 22 i férordning (EU) 2019/2033.

j-  Den typ av auktoriserad verksamhet och de tjanster som vardepappersforetaget
utfor enligt definitionen i avsnitten A och B i bilaga I till direktiv 2014/65/EU och
andra tjanster som vardepappersforetaget utfor.

k. Den underliggande affirsmodellen och affarsstrategin, affarsverksamhetens art
och komplexitet samt vardepappersforetagets organisationsstruktur.

I.  Véardepappersforetagets riskstrategi, riskaptit och faktiska riskprofil, ocksa med
beaktande av resultaten av OUP-kapitalbedémning och OUP-likviditetsbedémning.

m. Vardepappersféretagets agar- och finansieringsstruktur.

n. Typen av kunder.

o. De finansiella instrumentens eller kontraktens komplexitet.
p. De funktioner och distributionskanaler som utkontrakterats.

g. Befintliga informations- och kommunikationssystem och befintlig informations-
och  kommunikationsteknik  (IKT), inbegripet kontinuitetssystem och
utkontrakteringsfunktioner pa detta omrade.

105.  For en korrekt tillimpning av OUP nér det géller virdepappersféretag som i enlighet med
avdelning 2 klassificeras i kategori 3 anges justerade minimikrav i respektive avsnitt i denna
avdelning.

106.  For vardepappersforetag som uppfyller villkoren for att betraktas som sma och icke-
sammanlankade vardepappersforetag enligt artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 (klass 3-
foretag) bor de behoriga myndigheterna se 6ver deras organisatoriska arrangemang pa det satt
de finner [ampligt, med beaktande av tillampliga regleringskrav.

5.2 Overgripande ram for intern styrning

107. De behodriga myndigheterna bor bedéma om vardepappersféretaget inrdttar robusta ramar
och former fér intern styrning i enlighet med bestammelserna i artikel 26 i direktiv (EU)
2019/2034, EBA:s riktlinjer fér intern styrning, EBA:s riktlinjer fér en sund ersattningspolicy*,

14 EBA:s riktlinjer fér en sund ersattningspolicy enligt direktiv (EU) 2019/2034 (EBA/GL/2021/13).
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kommissionens delegerade foérordning (EU) 2017/565 > , Esmas riktlinjer for

produktstyrningskrav enligt Mifid 11 '® och Esmas och EBA:s gemensamma riktlinjer for
bedomning av lampligheten hos medlemmar i ledningsorganet och innehavare av
nyckelfunktioner . De behériga myndigheterna bér bedéma om virdepappersforetaget
atminstone kan uppvisa féljande:

a. Att ledningsorganet har faststallt, godkdnt och overvakar en lamplig och effektiv
ram for intern styrning och intern kontroll som omfattar en lamplig och transparent
organisatorisk och operativ struktur och en valfungerande ram for intern kontroll,
inbegripet sunda administrations- och redovisningsférfaranden och en permanent
och effektiv funktion for regelefterlevnad och, nér sa ar lampligt och proportionellt,
interna riskhanterings- och internrevisionsfunktioner som har tillracklig auktoritet
och stallning samt tillrackliga resurser for att kunna utfora sina uppgifter pa ett
oberoende satt. Om vardepappersféretagen inte inrattar och uppratthaller en
riskhanteringsfunktion och en internrevisionsfunktion bor de behoriga
myndigheterna bedéma om de riktlinjer och forfaranden som antagits och
genomforts for en ram for intern kontroll uppnar samma resultat och det slutliga
ansvaret ligger kvar hos ledningsorganet.

b. Att ledningsorganet sdkerstdller och regelbundet utvarderar effektiviteten i
vardepappersforetagets interna styrningssystem och vidtar lampliga atgarder for
att atgarda eventuella konstaterade brister.

c. Attledningsorganet har faststallt, godkdnt och 6vervakar den évergripande affars-
och riskstrategin, inbegripet faststallandet av vardepappersforetagets riskaptit och
dess ram for riskhantering, inbegripet lampliga riktlinjer och férfaranden.

d. Att ledningsorganet kdnner till och forstar vardepappersforetagets juridiska,
organisatoriska och operativa struktur ("kann till din struktur”), sarskilt om
vardepappersforetaget har komplexa strukturer, och ser till att den ar férenlig med
dess godkdnda affars- och riskstrategier samt riskaptit.

e. Attvardepappersforetaget har en lamplig och transparent féretagsstruktur som ar
andamalsenlig och som inte ger upphov till farhdgor om att viardepappersféretaget
kan anvandas for andamal som ar kopplade till ekonomisk brottslighet och en sund
foretags- och riskkultur som &r heltdckande och star i proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i affarsmodellen och

15 Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och villkor fér verksamheten i viardepappersféretag, och
definitioner for tillampning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017, s. 1).

16 Esmas riktlinjer for produktstyrningskraven i Mifid 1l (ESMA35-43-620).

17 Esmas och EBA:s gemensamma riktlinjer for lamplighetsbeddmningar av ledaméter i ledningsorgan och ledande
befattningshavare (EBA/GL/2017/12).
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vardepappersforetagets  verksamhet och som ar  forenliga med
vardepappersforetagets riskaptit.

f. Att vardepappersforetaget framjar och sdkerstaller en riskkultur och hoga etiska
professionella normer, genom en uppférandekod, och genomfor lampliga interna
riktlinjer och férfaranden for varning.

g. Att det finns en tydlig, stark och effektiv kommunikation av strategier,
foretagsvarden, etiska regler, risker och andra riktlinjer for all relevant personal.

h. Att ledningsorganet har inrattat, godkant och 6vervakar genomférandet och
uppratthallandet av effektiva riktlinjer och processer for att identifiera, bedoma,
hantera och begransa eller forebygga faktiska och potentiella intressekonflikter pa
foretagsniva samt mellan vardepappersféretaget och personalens privata
intressen, inbegripet medlemmar av ledningsorganet, som skulle kunna inverka
negativt pa utforandet av deras uppgifter och ansvar.

i. Att ledningsorganet har faststallt och sdkerstaller genomférandet av en ram for
ingdende av |an och andra transaktioner med medlemmar i ledningsorganet och
deras narstaende parter.

j.  Attvardepappersforetag har infort och uppratthaller lampliga interna riktlinjer och
forfaranden for att personalen ska kunna rapportera potentiella eller faktiska
overtradelser av férordning (EU) 2019/2033 och nationella bestimmelser som
inforlivar direktiv (EU) 2019/2034 genom en sarskild, oberoende och autonom
kanal.

k. Att ett urvals- och lamplighetsbedomningsforfarande for medlemmarna i
ledningsorganet och innehavarna av nyckelfunktioner har genomforts.

I. Attt atgarder har vidtagits for att sakerstalla integriteten i systemen for redovisning
och finansiell rapportering, inbegripet finansiell och operativ kontroll samt
efterlevnad av lagstiftningen och relevanta standarder.

m. Att ramen for intern styrning faststalls, dvervakas och regelbundet utvarderas av
ledningsorganet.

n. Att strategier, riktlinjer och forfaranden meddelas all relevant personal i ett
vardepappersforetag och vardepappersforetagets strukturer samt att de ar tydliga,
effektiva och transparenta for vardepappersforetagets personal, aktiedgare och
andra intressenter samt for den behoériga myndigheten.

108. De behoriga myndigheterna bor beddoma om vardepappersféretagets oOvergripande
styrningsram dven omfattar forvaltningen av forfarandet for godkdannande av nya produkter
och utkontraktering. Nar de behoériga myndigheterna analyserar ramen for intern styrning och
foretagsomfattande kontroller bor de ocksa ta hansyn till de bedémningar som goérs av
marknadstillsynsmyndigheterna och utvardera om dessa ger upphov till tillsynsfarhagor. Detta
kan séarskilt vara fallet nar resultaten pekar pa vasentliga brister i ett vardepappersféretags
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system och kontroller nar det galler forfarandet for godkdnnande av nya produkter och

utkontraktering. Omvant géller att om den behériga myndighetens bedémning tyder pa brister

i ett vardepappersféretags interna kontroll- och styrningsram och foretagsomfattande

kontroller ger upphov till tillsynsfarhagor i samband med férfarandet for godkdnnande av nya

produkter och utkontraktering, bér de behoériga myndigheterna dela resultatet av denna

beddmning med marknadstillsynsmyndigheterna.

109. Avproportionalitetsskal och nar det galler virdepappersforetagi kategori 3 bor de behoriga
myndigheterna atminstone bedéma om led a i punkt 107 efterlevs.

5.3 Ledningsorganets organisation och funktion

110. | enlighet med artiklarna 26 och 28 i direktiv (EU) 2019/2034, EBA:s riktlinjer for intern
styrning och Esmas och EBA:s gemensamma riktlinjer for lamplighetsbedémningar av

ledamoéter i ledningsorgan och ledande befattningshavare, bér de behériga myndigheterna

atminstone bedéma om

a.

arrangemang som syftar till att sdkerstalla ledningsorganets individuella och
kollektiva lamplighet och den individuella lampligheten hos de enskilda
innehavarna av nyckelfunktioner har genomférts effektivt vid utnamningen, nar
vasentliga forandringar intraffar och fortlopande, inbegripet anmalan till de
relevanta behoriga myndigheterna,

ledningsorganets sammansattning ar lamplig och ledningsorganet utfér sina
uppgifter effektivt,

det finns ett effektivt samspel mellan ledningsorganet i dess lednings- och
tillsynsfunktioner,

ledningsorganet i sin ledningsfunktion pa lampligt satt leder verksamheten och
tillsynsfunktionen oévervakar ledningens beslutsfattande och atgéarder,

det finns [ampliga rutiner och forfaranden for intern styrning for ledningsorganet
och dess kommittéer, om saddana ar inrattade,

alla medlemmar i ledningsorganet informeras om vardepappersforetagets
overgripande verksamhetssituation, finansiella situation och risksituation med
tydliga, effektiva och transparanta rapporteringsvagar.
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111. Avproportionalitetsskal och nar det galler virdepappersforetagi kategori 3 bor de behoriga

myndigheterna atminstone bedéma om led a och b i punkt 110 efterlevs.

5.4 Ersattningspolicy och ersattningspraxis

112. De

behoriga myndigheterna bor beddma om vardepappersforetaget har en

ersattningspolicy och ersattningspraxis som ar kénsneutral, i enlighet med artiklarna 25-26 och
30-33 i direktiv (EU) 2019/2034 och EBA:s riktlinjer fér en sund ersattningspolicy, sarskilt for
personalkategorier, inbegripet personer i ledande befattning, risktagare, personal som utévar

kontrollfunktioner och alla anstdllda vars totala ersdttning motsvarar minst den lagsta

ersattningen till den verkstdllande ledningen eller risktagare, vars yrkesutévning har en

vasentlig inverkan pa vardepappersforetagets riskprofil eller forvaltade tillgangar.

113.  De behoriga myndigheterna bor atminstone bedéma huruvida

a.

ersattningspolicyn for all personal ar forenlig med vardepappersforetagets affars-
och riskstrategier, foretagskultur och féretagsvarderingar, vardepappersforetagets
langsiktiga intressen och de atgarder som vidtagits for att undvika
intressekonflikter, ar konsneutral och inte uppmuntrar till 6verdrivet risktagande
samt uppratthalls, godkdanns och 6vervakas av ledningsorganet,

personal vars yrkesutovning har vasentlig inverkan pa vardepappersforetagets
riskprofil eller forvaltade tillgangar identifieras pa lampligt satt och i linje med den
tekniska standarden for tillsyn enligt artikel 30.4 i direktiv (EU) 2019/2034,

rorlig ersattning inte paverkar vardepappersféretagens formaga att sakerstalla en
sund kapitalbas och beviljas i enlighet med kraven i artikel 32 i direktiv (EU)
2019/2034,

ersattning for interna kontrollfunktioner dar sadana inrattats inte ar kopplad till
utforandet av den verksamhet som kontrollfunktionerna Overvakar och
kontrollerar och pa annat satt sannolikt inte dventyrar deras objektivitet,

vardepappersforetag i tillampliga fall har inrattat en ersattningskommitté som ska
ge rad till ledningsorganet i dess tillsynsfunktion och férbereda de beslut som ska
fattas av detta organ; om ingen ersattningskommitté behdéver inrattas bor kraven
avseende ersattningskommittén tolkas som tillampliga pa ledningsorganet i dess
tillsynsfunktion,

ersattningspolicyn dr foremal for en oberoende intern granskning av interna
kontrollfunktioner.

114.  Vid tillampningen av proportionalitetsprincipen bor de behdriga myndigheterna beakta

kriterierna

i EBA:s riktlinjer for en sund ersdttningspolicy, sarskilt huruvida
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vardepappersforetaget ar auktoriserat att tillhandahalla de tjanster och den verksamhet som
avses i leden 2, 3, 4, 6 och 7 i avsnitt A i bilaga 1 till direktiv 2014/65/EU. | sadana fall bor den
behoériga myndigheten som en allman princip forvanta sig en hogre sofistikeringsniva, sarskilt

om vardepappersforetaget ar auktoriserat att inneha kundmedel eller kundtillgangar.

5.5 Ram och funktioner for intern kontroll

5.5.1 Ram for intern kontroll

115. De behoriga myndigheterna bor bedoma huruvida vardepappersforetaget har en ram for

intern kontroll som &r lamplig med hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten i

vardepappersforetagens verksamhet, i enlighet med bestammelserna i EBA:s riktlinjer for

intern styrning. Denna bedémning bor atminstone omfatta huruvida

a.

vardepappersforetag tillampar en ram for intern kontroll som omfattar hela
organisationen, inbegripet ledningsorganets ansvar och uppgifter, och
verksamheten inom alla affirsomraden och interna enheter, inbegripet interna
kontrollfunktioner, utkontrakterad verksamhet och distributionskanaler,

vardepappersforetag infor, uppratthaller och regelbundet uppdaterar lampliga
skriftliga policyer, mekanismer och forfaranden for intern kontroll, vilka bor
godkdnnas av ledningsorganet,

vardepappersforetags affarsomraden ansvarar for att hantera de risker de adrar sig
nar de bedriver sin verksamhet och har infért kontroller som syftar till att
sakerstélla efterlevnad av interna och externa krav,

ledningsorganet ansvarar for att faststalla och 6vervaka att ramen, processerna
och mekanismerna for intern kontroll ar [ampliga och effektiva och for att 6vervaka
alla affairsomraden och interna enheter, inbegripet interna kontrollfunktioner,

vardepappersforetagets ram for intern kontroll, i tillampliga fall, anpassas
individuellt till dess verksamhets sardrag, komplexitet och tillhérande risker, med
beaktande av koncernsammanhanget,

det finns en tydlig, transparent och dokumenterad beslutsprocess och en tydlig
fordelning av ansvar och befogenheter inom ramen for intern kontroll, inbegripet
affarsomraden, interna enheter och interna kontrollfunktioner,

det sker ett utbyte av noédvandig information, inbegripet riktlinjer, mekanismer och
forfaranden och uppdateringar av dessa, i god tid som sdkerstdller att
ledningsorganet, varje affirsomrade och intern enhet, inklusive varje intern
oberoende kontrollfunktion, kan utféra sina uppgifter,

interna kontrollfunktioner regelbundet och i god tid 6éverlamnar korrekta, koncisa,
heltdackande, tydliga och anvandbara skriftliga rapporter om storre identifierade
brister till ledningsorganet, och att sadana rapporter for varje ny identifierad storre
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brist innehaller en konsekvensbedémning, rekommendationer och korrigerande
atgarder som ska vidtas,

i. interna kontrollfunktioner har tillgdng till och kan rapportera direkt till
ledningsorganet i dess tillsynsfunktion, for att vid behov ta upp farhagor,

j. ledningsorganet foljer upp de interna kontrollfunktionernas iakttagelser i god tid
och pa ett effektivt satt och krdver lampliga korrigerande atgarder och ett formellt
uppfoljningsforfarande for iakttagelser och korrigerande atgérder som vidtagits.

5.5.2 Interna kontrollfunktioner

116.  De behoriga myndigheterna bér bedoma om vardepappersféretaget har en effektiv och
permanent intern funktion foér regelefterlevnad och, nér sa dr lampligt och proportionellt, en
riskhanteringsfunktion och en internrevisionsfunktion med tillrdckliga resurser och tillracklig
auktoritet, stallning och, vid behov, direkt tillgang till ledningsorganet i dess tillsynsfunktion och
till dess kommittéer, om sadana inrattats, i synnerhet inbegripet riskkommittén.

117. De behoriga myndigheterna bor bedéma om vardepappersforetagets funktion for
regelefterlevnad och, i forekommande fall riskhanteringsfunktion och internrevisionsfunktion,
foljer bestammelserna i avdelning 5 i EBA:s riktlinjer for intern styrning.

5.6 Ram for riskhantering

118. De behoriga myndigheterna bor bedéma huruvida vardepappersféretaget har faststallt en
[amplig riskhanteringsram och lampliga riskhanteringsprocesser. De behoriga myndigheterna
b6r atminstone se dver

a. riskstrategin, riskaptiten och ramen for riskhantering,
b. ICARAP-ramen,

c. kanslighet for konjunktursvangningar.

5.6.1 Ram for riskhantering, riskaptit och strategi

119. Vid bedémningen av ramen for riskhantering bor de behoriga myndigheterna ta hansyn till
i vilken utstrackning den ingar i och hur den paverkar virdepappersforetagets 6vergripande
strategi. De behodriga myndigheterna bor sarskilt bedéoma om det finns lampliga och
konsekventa kopplingar mellan affarsstrategi, riskstrategi, riskaptit och ramen for riskhantering
samt kapital- och likviditetsforvaltningsramarna.

120. Nar de behoriga myndigheterna ser over den riskstrategi, riskaptit och ram for
riskhantering som galler for ett vardepappersforetag bor de atminstone bedéma huruvida

a. vardepappersforetag har en holistisk ram for riskhantering som omfattar hela
organisationen och som fullt ut tar hansyn till den ekonomiska substansen i alla
dess riskexponeringar, inbegripet de risker som vardepappersforetaget innebar for
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sig sjalvt, sina kunder och sina marknader samt likviditetsrisker, sarskilt sddana som
kan ha en viasentlig inverkan pa eller forbruka nivan pa den tillgéngliga
kapitalbasen,

b. riskhanteringsramen omfattar alla relevanta risker med lamplig hansyn till bade
finansiella och icke-finansiella risker,

c. vardepappersforetaget nar det identifierar och mater eller bedémer risker inte
bara anvander kvantitativa bedémningsmetoder (inklusive stresstester) utan dven
kvalitativa riskbedémningsverktyg (inklusive expertbedémningar och kritisk
analys),

d. det finns en effektiv riskrapportering som inbegriper sunda interna évervdaganden
och kommunikation av riskstrategi och relevanta riskdata, bade horisontellt i
vardepappersforetagen och uppat och nedat i férvaltningskedjan,

e. vardepappersforetagets ram for riskhantering omfattar riktlinjer, férfaranden,
riskgranser och riskkontroller som sakerstaller [amplig, snabb och kontinuerlig
identifiering, matning eller bedémning, 6vervakning, hantering, begransning och
rapportering av risker pa affarsomradet, pa vardepappersforetagsnivd och, i
forekommande fall, pa konsoliderad niv3,

f. riskstrategin och riskaptiten omsatter alla vasentliga risker till specifika riskgranser,

g. riskstrategin och riskaptiten pa lampligt satt beaktar vardepappersforetagets
riskaptit och ekonomiska resurser och beaktar tillsynskraven i fraga om kapitalbas
och likviditet samt andra tillsynsatgarder och krav,

h. vardepappersforetaget har faststallt férfaranden for godkdannande av beslut som
funktionen for regelefterlevnad eller, i forekommande fall,
riskhanteringsfunktionen har uttryckt en negativ syn pa.

5.6.2 Ram for intern process for bedomning av kapitalbehov och intern process for
riskbedomning (ICARAP)

121. De behoriga myndigheterna bor bedéma huruvida vardepappersféretag, som inte ar sma
och icke-sammanldnkade vardepappersforetag i enlighet med artikel 12 i férordning (EU)
2019/2033 eller for vilka de behoriga myndigheterna har utnyttjat den valmajlighet som avses
i artikel 24.2 andra stycket i direktiv (EU) 2019/2034, pa individuell niva, eller
vardepappersforetagskoncerner pa koncernniva, har infért sunda, effektiva och heltackande,
arrangemang, strategier och processer for att fortlopande vardera och uppréatthalla internt
kapial och likvida tillgangar som till belopp, slag och férdelning enligt deras uppfattning ar
tillrackliga for att tacka arten av och nivan pa de risker som de kan innebara for andra och som
vardepappersforetagen sjalva ar eller kan bli exponerade for. Sddana arrangemang, strategier
och processer bor ingd i en intern process for bedémning av kapitalbehov och risk som kan
delas upp ytterligare i en intern process for bedémning av kapitalbehov (ICAAP) och en intern
likviditetsutvarderingsprocess (ILAAP).
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122.  Nar det géller vardepappersforetag som uppfyller villkoren for att betraktas som sma och
icke-sammanlankade vardepappersforetag enligt artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 och
som pa sina behdriga myndigheters begaran ska tillampa kraven enligt artikel 24.2 i direktiv
(EU) 2019/2034, bor de behoriga myndigheterna gora beddmningen pa det satt som anses
[ampligt.

123. Dessa bedémningar bor bidra till faststidllandet av krav pa ytterligare kapitalbas och
beddmningen av kapitalbehov enligt avdelning 7, samt till bedomningen av likviditetsbehov i
enlighet med avdelning 9.

124. Vid beddmningen av sundheten hos ICARAP bor de behoriga myndigheterna, i
forekommande fall med atskillnad mellan ICAAP och ILAAP, bedéma om

a. de arrangemang, strategier och processer som ICARAP utgor ar lampliga och star i
proportion till arten, storleken och komplexiteten hos vardepappersforetagets
verksamhet,

b. de arrangemang, strategier och processer som utgér ICARAP regelbundet ses dver
av vardepappersforetaget,

c. de metoder och antaganden som vardepappersféretagen tillampar ar [ampliga och
grundade pa solida empiriska indata,

d. konfidensgraden ar forenlig med riskaptiten,

e. definitionen och sammansattningen av tillgdngliga interna kapital- eller
likviditetsresurser som vardepappersforetaget beaktar for ICARAP ar forenlig med
de risker som mats av vardepappersforetaget och ar godtagbara for berdkning av
kapitalbas och likviditetsbuffertar.

125. Vid beddmningen av effektivitetn hos ICARAP bor de behoriga myndigheterna, i
forekommande fall med atskillnad mellan ICAAP och ILAAP, bedéma om

a. vardepappersforetaget beaktar ICARAP och dess resultat i besluts- och
forvaltningsprocesserna pa alla nivaer i vardepappersforetaget,

b. vardepappersforetaget anvander ICARAP och dess resultat i sin risk-, kapital- och
likviditetshantering,

c. vardepappersforetaget har riktlinjer, férfaranden och verktyg for att underlatta

i. tydlig identifiering av de funktioner och/eller relevanta kommittéer som
ansvarar for de olika delarna av ICARAP,
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ii. kapital- och likviditetsplanering — berdkning av kapital- och likviditetsresurser
pa framatblickande basis i samband med den 6vergripande strategin eller
betydande transaktioner,

iii. fordelning och o6vervakning av kapital- och likviditetsresurser mellan
affairsomraden och risktyper, sarskilt genom att faststdlla riskgréanser for
affairsomraden, enheter eller enskilda risker som ar férenliga med malet att
sakerstalla att vardepappersforetagets interna kapital- och likviditetsresurser
totalt sett ar tillrackliga,

iv. regelbunden och omedelbar rapportering av kapital- och likviditetbehov till
personer i ledande befattning och ledningsorgan,

v. medvetenhet hos personer i ledande befattning eller hos ledningsorganet och
atgarder dar affarsstrategin och/eller betydande enskilda transaktioner kan
vara ofdrenliga med ICAAP och tillgangligt internt kapital eller med ILAAP och
tillgangliga interna likviditetsresurser,

ledningsorganet visar ett lampligt engagemang for och kunskap om ICARAP och
dess resultat,

ICARAP &r framatblickande genom att beddéma hur interna kapital- och
likviditetstillgangar 6verensstammer med strategiska planer.

126. De behoriga myndigheterna boér beddéma lampligheten i ICARAP:s tackning av

vardepappersforetagets affarsmodell, affairsomraden, verksamheter och juridiska personer. Pa

grundval av denna bedémning bor de behoériga myndigheterna bedéma lampligheten av

ICARAP:s identifiering och bedémning av de risker som vardepappersforetaget ar eller kan bli

exponerat for eller kan innebara for andra, och huruvida ICARAP uppfyller de rattsliga kraven.

De bor framfor allt gbra en bedémning av

a.

huruvida ICARAP genomférs pa ett enhetligt och proportionerligt satt for
vardepappersforetagets alla relevanta affarsomraden, verksamheter och juridiska
personer nar det géller riskidentifiering och riskbedémning,

om en juridisk person har interna system eller processer for styrning som skiljer sig
fran dem som andra enheter i gruppen har, huruvida dessa avvikelser ar
motiverade. Anvandningen av avancerade modeller av endast en del av koncernen
kan motiveras av att det saknas tillrackliga uppgifter for att uppskatta parametrar
for vissa affarsomraden, verksamheter eller juridiska personer, férutsatt att dessa
affairsomraden, verksamheter eller juridiska personer inte utgér en kélla till
riskkoncentration for resten av portféljen.

42



5.6.3 Viardepappersforetagets beddomning av konjunktursvangningar

127. De behoriga myndigheterna bor beddma huruvida vardepappersforetagen gor en
heltdckande bedémning av de risker som ar vasentliga fér deras affars- och verksamhetsmodell,
portféljsammansattning eller handelsstrategier. Detta bor inbegripa en bedémning av dessa
risker i samband med konjunktursvingningar och av den inverkan de kan ha pa
vardepappersforetagens férmaga att uppfylla sina kapitalbaskrav, finansiera sin I6pande
verksamhet eller genomféra en ordnad avveckling.

128. De behoriga myndigheterna bor bedoma om vardepappersforetag som bedriver sadan
verksamhet som avses i punkt 3 eller 6 i avsnitt A i bilaga | till direktiv 2014/65/EU genomfér en
mer ingdende beddmning med hjalp av stresstester eller kanslighetsanalyser och férvénta sig
att de aterspeglar en omfattning och sofistikeringsniva som &r lamplig for
vardepappersforetagens verksamheters art, omfattning och komplexitet.

129. De behoriga myndigheterna bor granska vardepappersforetagens beddmningar av
konjunktursvangningar, i tillampliga fall i form av stresstester eller kanslighetsanalyser, och
deras resultat. Om  vardepappersforetagets bedémningar av  effekterna av
konjunktursvangningar pa grundval av en sadan Oversyn ar tillrackligt tillforlitliga, bor
resultaten av en sadan 6versyn ligga till grund for bedémningen av olika inslag i 6versyns- och
utvarderingsprocessen, sarskilt foljande:

a. ldentifiering av eventuella brister i de Overgripande styrningssystem eller
foretagsomfattande kontroller som identifierats under éversynen bor beaktas.

b. Identifiering av relevanta affdrssarbarheter som bor beaktas vid bedomningen av
barkraften av vardepappersforetagens affarsmodell och hallbarheten av deras
strategier i enlighet med avdelning 4.

c. ldentifiering av eventuella sarbarheter eller svagheter i riskhantering och kontroller
av enskilda riskomraden som identifierats under dversynen bor beaktas av de
behoériga myndigheterna nar de bedomer individuella kapitalrisker enligt avdelning
6 eller likviditetsrisker enligt avdelning 8.

d. Det potentiella faststallandet av riktlinje for ytterligare kapitalbas (P2G), reviderad
kapitalplanering och andra atgarder enligt avdelningarna 7 och 10.

130.  For vardepappersforetag som bedriver sadan verksamhet som avses i punkt 3 eller 6 i
avsnitt A i bilaga | till direktiv 2014/65/EU bor de behériga myndigheterna, ndr de bedémer
stresstester eller kanslighetsanalyser och deras resultat, dgna sarskild uppmaéarksamhet at
foljande:

a. Lampligheten i wvalet av scenarier, som bor vara relevanta for
vardepappersforetagets affarsmodell eller enskilda affairsomraden eller portfoljer
och den marknad dar det ar verksamt.

b. Underliggande antaganden, metoder och riskfaktorer, inbegripet scenariots
allvarlighetsgrad.
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c. Tackningen av de vasentliga risker och sarbarheter som identifierats och deras
inverkan pa vardepappersforetagens férmaga att generera vinst och uppréatthalla
tillrackliga kapitalkrav.

d. Anvandningen av deras resultat, fére och efter beaktande av relevanta
forvaltningsatgarder, i vardepappersforetagets riskforvaltning och strategiska
forvaltning.

131. Vid bedoémningen av stresstester och kidnslighetsanalyser och deras resultat nar det géller
gransoverskridande koncerner bor de behériga myndigheterna Overvaga mojligheten att
overfora kapital och likviditet mellan de juridiska personerna eller affarsenheterna under
stressade forhallanden, samt hur val etablerade koncerninterna finansiella stddarrangemang
fungerar, med beaktande av de finansieringsproblem som kan forvantas under stressade
forhallanden.

132. Om de behoriga myndigheterna upptacker brister i utformningen av bedémningen av
konjunktursvangningar eller, i férekommande fall, i utformningen av de scenarier eller
antaganden som vardepappersforetagen anvander for stresstester eller kanslighetsanalyser,
kan de krava att vardepappersforetagen gor om sina analyser, eller vissa specifika delar av dem,
med hjdlp av dandrade antaganden som tillhandahalls av de behériga myndigheterna eller
specifika foreskrivna scenarier.

5.7 Risker for penningtvatt och finansiering av terrorism samt
tillsynsfarhagor

133. Nar de behoriga myndigheterna analyserar ramen for intern styrning och
foretagsomfattande kontroller bor de ocksa ta hansyn till de bedomningar som erhallits fran
tillsynsmyndigheter for bekdmpning av penningtvdtt och finansiering av terrorism, och
utvardera om dessa ger upphov till tillsynsfarhagor. Detta kan sarskilt vara fallet om resultaten
visar pa vasentliga brister i ett vardepappersforetags system och kontroller for bekdmpning av
penningtvatt och finansiering av terrorism. Om den behdriga myndighetens bedémning visar
pa brister i ett vardepappersforetags interna kontroll- och styrningsram och
foretagsomfattande kontroller ger upphov till tillsynsfarhagor avseende risken fér penningtvatt
och finansiering av terrorism, bér de behoriga myndigheterna pa samma satt dela resultatet av
denna bedémning med tillsynsmyndigheterna for bekdmpning av penningtvatt och finansiering
av terrorism.

134. De behoriga myndigheterna bor bedoma om vardepappersféretagets Overgripande
styrningsram dven omfattar hanteringen av riskerna for penningtvatt och finansiering av
terrorism.

135. I linje med EBA:s riktlinjer for intern styrning och Esmas och EBA:s gemensamma riktlinjer
for lamplighetsbeddmningar av ledamoter i ledningsorgan och ledande befattningshavare bor
de behoriga myndigheterna ur ett tillsynsperspektiv bedéma huruvida ledningsorganets ansvar
i fraga om risker for penningtvatt och finansiering av terrorism efterlevs. De behdriga

44



myndigheterna bor beakta all kompletterande information som mottagits fran
tillsynsmyndigheterna for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism efter
deras bedomning.

136.  Avproportionalitetsskal bor de behoriga myndigheterna, om lagre risk for penningtvatt och
finansiering av terrorism motiveras av typen av kunder och arten, omfattningen och
komplexiteten hos véardepappersféretagets verksamhet, atminstone bedéma om
vardepappersforetagets oOvergripande styrningsram dven omfattar hantering av risker for
penningtvatt och finansiering av terrorism.

5.8 Informations- och kommunikationsteknik

137. De behoriga myndigheterna bor bedéma om vardepappersforetaget har sunda, effektiva
och tillforlitliga informationssystem och om deras interna kontrollfunktioner har lampliga it-
system och stdd till deras férfogande med tillgang till den interna och externa information som
kravs for att de ska kunna fullgéra sina skyldigheter.

138. De behoriga myndigheterna bor sarskilt bedéma om vardepappersforetaget kan skydda
sakerheten i sina natverks- och informationssystem for att sakerstdlla konfidentialitet,
integritet och tillganglighet for sina processer, data och tillgangar.

139. De behoriga myndigheterna bor bedéma om informationssystemen pa ett effektivt satt
stoder vardepappersforetagets affars- och riskhantering.

5.9 Beredskaps- och driftskontinuitetsplanering

140. De behoriga myndigheterna bor bedoma om vardepappersféretaget har inrattat en effektiv
hantering av driftskontinuitet for att sakerstélla dess formaga att bedriva I6pande verksamhet
och begransa forluster i hdndelse av allvarliga stérningar i verksamheten.

141. De behoriga myndigheterna bor bedéma om ett vardepappersforetag

a. harinfort och testat beredskaps- och driftskontinuitetsplaner for att sakerstalla att
vardepappersforetaget reagerar pa lampligt satt i nodsituationer och kan
uppratthalla sin kritiska verksamhet och sina kritiska funktioner om dess normala
affarsrutiner stors,

b. pa lampligt satt har dokumenterat och genomfért sina beredskaps- och
driftskontinuitetsplaner.
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5.10 Tillampning pa konsoliderad nivda och konsekvenser for
koncernenheter

142.  Utover vad som anges i avsnitten ovan bor de behdriga myndigheterna pa konsoliderad
niva bedéma huruvida

a. det samordnande vardepappersforetagets ledningsorgan har kunskap om bade
koncernens organisation och dess olika enheters roller, samt kopplingar och
relationer mellan dem,

b. koncernens organisatoriska och juridiska struktur ar tydlig och 6ppen, och
anpassad till verksamheten och verksamhetens storlek och komplexitet,

c. vardepappersforetaget har inrattat ett effektivt koncernbaserat informations- och
rapporteringssystem for alla affarsenheter och alla juridiska personer, och denna
information ar tillgdnglig for ledningsorganet for vardepappersforetagets
moderbolag i ratt tid,

d. det samordnande vardepappersforetagets ledningsorgan har faststallt
sammanhdngande Overgripande strategier pa koncernniva, inbegripet en
koncernévergripande ram for riskstrategi och riskaptit,

e. koncernriskhantering omfattar alla materiella risker oavsett om risken uppstar for
enheter som inte ar foéremal for konsolidering (inklusive specialféretag och
fastighetsbolag) och faststéller en 6vergripande syn pa alla risker,

f. den koncerngemensamma interna revisionsfunktionen, dar en sadan har inrattats,
ar oberoende och har en koncerndvergripande riskbaserad revisionsplan, har den
personal och de resurser som krdvs i lamplig utstrackning och har en direkt
rapporteringslinje till det samordnande vardepappersforetagets ledningsorgan.

143.  Vid bedomningen av den interna styrningen och vardepappersforetagets 6vergripande
kontroller pa dotterbolagsniva bor de behériga myndigheterna, utéver de inslag som anges i
denna avdelning, beddma om koncerngemensamma riktlinjer och férfaranden genomfors pa
ett konsekvent satt pa dotterbolagsniva och huruvida koncernenheter har vidtagit atgarder for
att sdkerstalla att deras verksamhet ar férenlig med alla tillampliga lagar och férordningar.

5.11 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

144.  Efter dessa beddmningar bor de behoriga myndigheterna bilda sig en uppfattning om
[ampligheten av vardepappersforetagets interna styrningssystem och
vardepappersforetagsomfattande kontroller. Denna beddmning bor aterspeglas i en
sammanfattning av slutsatserna, vilken ska atfoljas av ett barkraftighetsbetyg grundat pa de
overvaganden som anges i tabell 4.

46



Tabell

4, Tillsynsdvervaganden vid

vardepappersforetagsomfattande kontroller

Betyg

Tillsynsmyndighetens
uppfattning

betygsattning av

intern styrning  och

Overviganden

Brister i den interna styrningen
och

vardepappersforetagsomfattande
kontroller utgor en lag riskniva for
vardepappersforetagets barkraft.

Vardepappersforetaget har en robust och
transparent organisationsstruktur med tydligt
ansvar och atskillnad av risktagande fran
riskhanterings- och kontrollfunktioner.

Det finns en sund féretagskultur, hantering av
intressekonflikter och forfaranden for att sla
larm om missforhallanden.

Ledningsorganet har lamplig sammansattning
och lampligt funktionssatt.

Ersattningspolicyn  Overensstimmer  med
vardepappersforetagets riskstrategi och
langsiktiga intressen.

Ramen och processerna for riskhantering ar
lampliga.

Ramen for intern kontroll och de interna
kontrollerna ar lampliga.

De interna funktionerna for riskhantering,
efterlevnad och revision dr oberoende och har
tillrackliga resurser, och den interna
revisionsfunktionen  fungerar effektivt i
enlighet med faststdllda internationella
standarder och krav.

Informations- och kommunikationstekniken ar
lamplig.

Arrangemangen for beredskaps- och
driftskontinuitetsplanering ar lampliga.

Brister i den interna styrningen
och

vardepappersforetagsomfattande
kontroller innebar en lag till
medelhog riskniva for
vardepappersforetagets barkraft.

Vardepappersforetaget har en i stort sett
robust och transparent organisationsstruktur
med tydligt ansvar och atskillnad av risktagande
fran riskhanterings- och riskkontrollfunktioner.

Foretagskultur, hantering av intressekonflikter
och forfaranden for att sld larm om
missforhallanden &r i stort sett sunda.

Ledningsorganets sammansattning och dess
funktionssatt ar i stort sett lampliga.

Ersattningspolicyn ligger i stort sett i linje med
vardepappersforetagets riskstrategi och
langsiktiga intressen.
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Ramen och processerna for riskhantering ar i
stora drag lampliga.

Ramen for intern kontroll och de interna
kontrollerna ar i stora drag lampliga.

Funktionerna  fér intern  riskhantering,
efterlevnad och revision ar oberoende och
deras verksamhet ar i stora drag effektiva.

Informations- och kommunikationstekniken ar i
stora drag lamplig.

Arrangemangen for driftskontinuitets- och
beredskapsplanering ar i stora drag lampliga.

Brister i den interna styrningen
och

vardepappersféretagsomfattande
kontroller utgér en medelhog till
hog risk for
vardepappersforetagets barkraft.

Vardepappersforetagets organisationsstruktur
och ansvarsomraden &r inte helt transparenta,
och risktagandet ar inte helt atskilt fran
riskhanterings- och kontrollfunktionerna.

Det rader tvivel om huruvida foretagskulturen,
hanteringen av intressekonflikter och/eller
forfarandena for att sld  larm om
missforhallanden ar [ampliga.

Det rader tvivel om huruvida ledningsorganets
sammansattning och funktionssatt ar lampliga.

Det finns farhagor om att ersattningspolicyn
kan strida mot vardepappersforetagets
riskstrategi och langsiktiga intressen.

Det rader tvivel om lampligheten hos ramen
och processerna for riskhantering.

Det rader tvivel om huruvida ramen for intern
kontroll och de interna kontrollerna &r
lampliga.

Det rader tvivel om de interna funktionerna fér
riskhantering, efterlevnad och revision ar
oberoende och effektiva.

Det rader tvivel om informations- och
kommunikationstekniken ar [amplig.

Det rader tvivel om huruvida arrangemangen
for driftskontinuitets- och beredskapsplanering
ar lampliga.

Brister i den interna styrningen
och
vardepappersforetagsomfattande
kontroller innebar en hog riskniva
for vardepappersforetagets
barkraft.

Vardepappersforetagets organisationsstruktur
och ansvarsférdelning ar inte transparenta och
risktagandet ar inte atskilt fran riskhanterings-
och kontrollfunktionerna.
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Foretagskulturen, hanteringen av
intressekonflikter och/eller processer for att sla
larm om missférhallanden ar olampliga.

Ledningsorganets sammansattning och
funktionssatt ar olampliga.

Ersattningspolicyn  star i strid  med
vardepappersforetagets riskstrategi och
langsiktiga intressen.

Ramen och processerna for riskhantering ar
olampliga.

De interna funktionerna for riskhantering,
efterlevnad och/eller revision &r inte
oberoende och/eller funktionen for
internrevision fungerar inte i enlighet med
faststallda internationella standarder och krav;
verksamheten ar inte effektiv.

Ramen foér intern kontroll och de interna
kontrollerna ar olampliga.

Informations- och kommunikationstekniken ar
olamplig.

Arrangemangen for driftskontinuitets- och
beredskapsplanering ar olampliga.

49



Avdelning 6 — Beddmning av
kapitalrisker

6.1 Allmanna dvervaganden

145. De behoriga myndigheterna bor beddéma och betygsitta de kapitalrisker som
identifieras som vasentliga for vardepappersforetaget. For att faststdlla bedémningens
omfattning bor de behdriga myndigheterna forst identifiera kallorna till de kapitalrisker
som vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for. De behdriga myndigheterna bor
i detta sammanhang utnyttja informationen frdn bedémningen av andra OUP-delar, fran
jamforelsen mellan vardepappersforetaget och jamforelsegruppen och fran alla andra
tillsynsaktiviteter. Bedémningen av kapitalriskerna bor goras pa ett proportionerligt satt,
dvs. genom en justering av analysens detaljniva med beaktande av vardepappersforetagets
art, storlek och komplexitet.

146. Syftet med denna avdelning ar att faststadlla en gemensam metod for bedémning av
enskilda risker och riskhantering och kontroller. Den goér inte ansprak pa att vara
uttémmande och ger de behoriga myndigheterna majlighet att ta hansyn till andra kriterier
som anses vara relevanta baserat pa deras erfarenhet och virdepappersféretagets
sarskilda egenskaper.

147.  Denna avdelning ger behdriga myndigheter vagledning for bedémning av risker och
kostnader i samband med en eventuell ordnad avveckling av vardepappersforetaget samt
riktlinjer for bedémning och betygsattning av féljande kategorier av kapitalrisker i
vardepappersforetagens lI6pande verksamhet:

a. Kundrisk.

b. Marknadsrisk.
c. Foretagsrisk.
d. Andra risker.

148. Led a—c i punkt 147 ar tillampliga pa bedémningen av vardepappersféretag som
klassificeras i kategori 1, 2 eller 3, med beaktande av omfattningen av dessa
vardepappersforetags auktoriserade verksamhet. Nar sa ar lampligt kan de behoériga
myndigheterna beakta led a och c i punkt 147 vid bedémningen av sma och icke-komplexa
vardepappersféretag som uppfyller kriterierna i artikel 12 i férordning (EU) 2019/2033,
med beaktande av relevansen av vissa underkategorier som fortecknas under ovannamnda
kapitalrisker fér dessa vardepappersforetag. De behoériga myndigheterna bor bedéma en
ordnad avveckling av ett vardepappersforetag samt andra risker nar det galler alla
viardepappersféretag som omfattas av OUP.
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149. | kapitlet identifieras dven en uppsattning underkategorier for varje riskkategori som
maste beaktas vid bedomningen av kapitalrisker. Beroende pa hur vasentliga dessa
underkategorier ar for ett visst vardepappersforetag kan de eventuellt bedémas och
betygsattas individuellt.

150. For att avgora hur vasentliga underkategorierna ar ska de senaste tillgiangliga
uppgifterna, som ocksd kan kompletteras med tillsynsbedémning, ligga till grund for
beddmningen.

151. De behoriga myndigheterna bor ocksd bedéma andra risker som identifierats som
vasentliga for ett visst vardepappersféretag men som inte fortecknas ovan. Dessa andra
risker, som inte rimligen kan hanforas till nagon av de tre kategorier som angesiled a—ci
punkt 147, utgdr en separat riskkategori. Foljande faktorer kan anvandas i
identifieringsprocessen:

a.

b.

g.

Drivkrafter for kapitalbaskrav.

Risker som identifierats i vardepappersforetagets ICARAP eller stresstester, om
sadana finns tillgangliga.

Risker som uppstar till foljd av vardepappersforetagets affarsmodell (inbegripet
risker som identifierats av andra vardepappersféretag som tillampar en liknande
affarsmodell).

Information fran 6vervakningen av nyckelindikatorer.
Slutsatser och iakttagelser fran interna eller externa revisionsrapporter.

Rekommendationer och riktlinjer som utfardats av EBA samt varningar och
rekommendationer som utfdrdats av makrotillsynsmyndigheter eller Europeiska
systemriskndmnden och som ar relevanta for foretaget.

Rapporter om 6vertradelser och incidenter till de behdriga myndigheterna.

152. De behoriga myndigheterna bor dven ta hansyn till ovannamnda faktorer nar de
planerar tillsynsintensiteten i samband med bedémningen av en bestamd risk.

153. De behoériga myndigheterna bor kontrollera vardepappersforetagets efterlevnad av de
minimikrav som anges i férordning (EU) 2019/2033 nar det géller krav pa kundrisk,
marknadsrisk och féretagsrisk samt krav pa fasta omkostnader. Dessa riktlinjer gor det dock
mojligt for de behdriga myndigheterna att utvidga bedomningens omfattning utover dessa
krav for att bilda sig en heltdckande bild av kapitalrisker. De behoriga myndigheterna bor
sarskilt identifiera situationer dar vissa risker eller riskelement inte i tillracklig utstrackning
tacks av minimikapitalbaskraven, trots att kraven i forordning (EU) 2019/2033 uppfylls. Till
exempel kan efterslapningen pa grund av anvandningen av rullande medelvarde for vissa
K-faktorer plana ut aktivitetstoppar och anvdandning av anknutna ombud i stallet for intern
personal leder till att kostnaderna underskattas. Denna bedémning boér anvdandas som
underlag vid faststallandet av krav pa ytterligare kapitalbas enligt avsnitt 7.2.1.
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154. Vid genomfoérandet av de metoder som anges i denna avdelning bér de behoriga
myndigheterna anvanda information fran évervakningen av nyckelindikatorer, i enlighet
med avdelning 3. De behdriga myndigheterna bor anvdanda andra kvantitativa och
kvalitativa indikatorer nar sa ar relevant for denna bedémning.

155. Nar de behoriga myndigheterna gor sina bedomningar bor de anvanda alla tillgangliga
informationskallor, inbegripet lagstadgad rapportering, ad hoc-rapportering,
vardepappersforetagets interna matt och rapporter (inklusive internrevisionsrapporter,
riskhanteringsrapporter, information fran ICARAP), rapporter fran inspektioner pa plats och
externa rapporter (inbegripet vardepappersforetagets meddelanden till investerare och
kreditvarderingsinstitut). Aven om bedémningen ska vara féretagsspecifik bor jamforelser
med jamforelsegrupper o©vervagas for att identifiera potentiell exponering mot
kapitalrisker. Jamforelsegrupper bor darfor faststallas for varje enskild risk och kan skilja sig
fran de jamforelsegrupper som identifieras for affairsmodellsanalysen eller andra analyser.

156.  For varje riskkategori bor de behoériga myndigheterna bedéma och aterspegla féljande
i riskbetyget:

a. Inneboende risk (riskexponeringar).
b. Riskhanterings- och kontrollfunktionernas kvalitet och effektivitet.

157. De behoriga myndigheterna bor aterspegla resultatet av beddmningen av varje
riskkategori i en sammanfattning av slutsatserna som ger en forklaring av de viktigaste
riskfaktorerna och ett riskbetyg, i enlighet med vad som anges i féljande avsnitt.

6.2 Bedomningaven ordnad avveckling av vardepappersforetaget

158. De behoriga myndigheterna bor identifiera och bedéma processen fér ordnad
avveckling av viardepappersféretaget enligt rimliga scenarier som aterspeglar
vardepappersforetagets affirsmodell och affarsstrategi. Detaljnivan for en sadan
beddmning, inbegripet antalet dvervagda scenarier, bor faststdllas med beaktande av
affarsmodellen, omfattningen och komplexiteten hos den verksamhet som
vardepappersforetaget bedriver. Bedémningen bor omfatta atminstone

a. identifiering av avvecklingsscenarier,
b. identifiering av en realistisk tidsram for avveckling av vardepappersféretagen,

c. beddmning av konsekvenserna av en avveckling av ett vardepappersforetag for
dess kunder, motparter och marknader samt for vardepappersforetaget sjalvt.

6.2.1 Identifiering av avvecklingsscenarier

159. Det finns manga scenarier dar ett vardepappersforetag kan avvecklas. Nar de behériga
myndigheterna utfor sin analys bor de fokusera pa ett eller flera scenarier dar
vardepappersforetaget blir olonsamt och tvingas avveckla sin verksamhet. Nagra typiska
scenarier som kan beaktas av de behoriga myndigheterna ar
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a. betydande ekonomiska forluster pa grund av allvarliga marknadsfluktuationer,
b. forlust av kritisk infrastruktur som ar omojlig att ersatta i tid.

160. FoOr att uppratta lampliga scenarier i enlighet med punkt 159 bor de behoriga
myndigheterna, nar sa ar relevant, pa grundval av den analys som utforts enligt avdelning
4 (affarsmodellsanalys) beakta

a. vardepappersforetagets rattsliga form och tillhdrande tillampliga insolvenskrav,
b. virdepappersforetagets affarsmodell och diarmed sammanhéngande sarbarheter,
c. vardepappersforetagets viktigaste intdkts- och kostnadsdrivande faktorer,

d. viktiga infloden och utfléden av likvida medel,

e. viktigainterna eller utkontrakterade operativa verktyg och processer (vasentliga it-
system),

f. viktig affarsverksamhet, sarskilt sadan som kan vara svar att avveckla eller som ar
féremal for hog intern/extern sammanlédnkning.

161. Om en aterhamtningsplan finns tillgdnglig bor de behériga myndigheterna, om sa ar
[ampligt, forlita sig pa scenariernai aterhamtningsplanen genom att ytterligare betona dem
for att nd en avveckling (dvs. situationer dar aterhamtningsalternativ inte kommer att
finnas tillgangliga).

6.2.2 Faststallande av en lamplig tidshorisont for avveckling

162. De behoriga myndigheterna bor faststdlla en lamplig tidshorisont for
vardepappersforetagets avveckling under ordnade former. De behériga myndigheterna boér
sarskilt bedoma huruvida en langre tidsperiod &n tre manader skulle behévas for en ordnad
avveckling av vardepappersforetagens verksamhet.

163.  FoOr att faststalla den forvantade tidshorisonten for ordnad avveckling bor de behdriga
myndigheterna beakta de aspekter som beskrivs i punkterna 165—-167 och som kan paverka
hur lang tid avvecklingen tar. Behoriga myndigheter far ocksa forlita sig pa den
genomsnittliga tidshorisonten for ordnad avveckling som tidigare genomforts for
vardepappersféretag med liknande egenskaper inom deras jurisdiktion.

6.2.3 Bedomning av effekterna av en avveckling pa kunder, motparter och marknader

164. De behoriga myndigheterna bor faststilla vilka olika intressenter som kan paverkas av
vardepappersforetagets avveckling, enligt de analyserade scenarierna. Vid genomforandet
av konsekvensbedomningen bor de behdriga myndigheterna atminstone beakta
vardepappersforetagets viktigaste kunder, andra motparter och marknader.

165. De behdriga myndigheterna bor géra en bedomning av effekterna av en avveckling for
vardepappersforetagets kunder. En sadan bedomning bér omfatta atminstone féljande
aspekter, i den man relevant information finns tillganglig:
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Vardepappersforetagens formaga att avsluta utestdende transaktioner och de
konsekvenser som ett sadant avslut kan fa for kunderna och
vardepappersforetaget sjalvt (dvs. huruvida vardepappersféretaget kommer att
drabbas av uppsagningsstraffavgifter eller juridiska kostnader).

Om avtal inte kan sdgas upp, vardepappersforetagets formaga att éverlamna dem
alla till ett annat finansinstitut och till vilka kostnader.

Vardepappersforetagets formaga att i ratt tid aterlamna de kundmedel det innehar
och de tillgangar vardepappersforetaget forvaltar, i enlighet med de regler som
inforts genom direktiv 2014/65/EU.

166. De behoriga myndigheterna bor géra en bedémning av effekterna av en avveckling pa

de marknader dar vardepappersféretaget ar verksamt. De behoriga myndigheterna bor

sarskilt inrikta sig pa foljande situationer:

a.

b.

Om en stor andel av viardepappersféretagets verksamhet bedrivs pa en eller vissa
specifika marknader.

Om vardepappersforetaget ar en viktig tillhandahallare av affarsverksamhet pa en
viss marknad.

6.2.4 Beddmning av konsekvenserna av en avveckling for vardepappersforetaget

167. Pa grundval av analysen av vardepappersféretagets organisationsstruktur och

verksamhetsmodell bér de behériga myndigheterna faststalla de viktigaste riskerna for

vardepappersforetaget i hdndelse av en avveckling. De behériga myndigheterna bor beakta

foljande aspekter, i den man de ar relevanta for vardepappersféretaget och informationen

ar tillganglig:

a.

Véardepappersforetagets formaga att tacka sina driftskostnader, inbegripet
kostnaderna for att uppratthalla dess centrala interna eller utkontrakterade
processer och it-system, sa att det kan fortsdtta att fungera pa en niva som
mojliggdr en ordnad avveckling.

Vardepappersforetagets férmaga att i tid avyttra sina fasta tillgangar och absorbera
associerade forluster.

Véardepappersforetagets formaga att hantera/sdga upp sina anstédllda, med
beaktande av kraven i relevant arbetslagstiftning, sarskilt i fall dar
vardepappersforetaget har gransoéverskridande enheter, och de kostnader som
detta kan medfora (sarskilt med beaktande av eventuella avgangsvederlag).

Vardepappersforetagets formaga att behalla nyckelanstallda for att genomféra
avvecklingen och de kostnader detta kan medféra.

Eventuella andra driftskostnader eller risker som kan uppstd under
avvecklingsprocessen.
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6.3 Beddmning av kundrisk

6.3.1 Allmanna 6vervaganden

168. De behoriga myndigheterna boér bedéma kundrisk for alla typer av exponeringar,
inbegripet exponeringar utanfor balansrdkningen: forvaltade tillgangar, innehav av
kundmedel, tillgangar under forvaring och administration samt hantering av kundorder. De
bor ocksa betrakta den nationella lagstiftning som reglerar separering av kundmedel och
vardepappersforetagets tillgang till en ansvarsforsdkring som ett effektivt verktyg for
riskhantering, i enlighet med artikel 29.1 i direktiv (EU) 2019/2034.

169. Vid bedomningen av kundrisk bor de behoriga myndigheterna ta hansyn till olika typer
av kunder och arten och komplexiteten i viardepappersforetagets verksamhet avseende
dessa kunder.

6.3.2 Bedo6mning av inneboende kundrisk

170. Genom beddmningen av inneboende kundrisk bor de behoériga myndigheterna
faststélla de viktigaste drivkrafterna for vardepappersféretagets K-faktorbelopp avseende
kundrisk och utvardera betydelsen av den tillsynsrelaterade inverkan som denna risk har
for vardepappersforetaget. Bedomningen av den inneboende kundrisken bor darfor
struktureras kring foljande huvudsteg:

a. Prelimindr bedémning.

b. Beddmning av arten och omfattningen av tjanster och verksamheter for forvaltning
av kunders tillgangar, innehav av kundmedel, skydd av kundtillgangar och
hantering av kundorder.

c. Beddmning av system och processer for dessa verksamheter.

171. De behoriga myndigheterna bor beddoma kundrisk i bade nuvarande och
framatblickande termer.

172.  Nar det ar relevant bor de behoériga myndigheterna ocksa gbéra en mer detaljerad
bedémning, eventuellt pa enskild kundniva.

173. For att faststdlla omfattningen av beddmningen av kundrisk bor de behdriga
myndigheterna forst identifiera kdllorna till den kundrisk som vardepappersforetaget ar
eller kan bli exponerat for.

174. De behoriga myndigheterna bor atminstone beakta foljande:

a. Riskaptiten med avseende pa kundrisk, med beaktande av vardepappersforetagets
affarsmodell.

b. Vikten av K-faktorbeloppet for kundrisk jamfért med det totala K-faktorbeloppet.
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c. Prognoser for K-faktorbeloppet for kundrisk, om tillgangligt.

d. Arten, storleken och sammansattningen av  vardepappersféretagets
kundrelaterade poster inom och utanfér balansrakningen.

e. Om tillgangligt, kostnaden for rorelseforluster pa kundkonton kontra avgifter.

175. De behoriga myndigheterna bor gora den prelimindara analysen med beaktande av
andringen av ovanstaende indikatorer 6éver tid for att bilda en véalgrundad bild av de
viktigaste drivkrafterna bakom vardepappersforetagets kundrisk.

176. De behoriga myndigheterna bor bedéma risken for forluster for kunder pa grund av
bristfallig forvaltning av forvaltade kundtillgangar. Tillgangar under forvaltning omfattar
bade tillgdngar under diskretionar portfoljforvaltning och icke-diskretionara
radgivningsarrangemang av fortlépande karaktar. Denna risk kan bland annat uppsta till
foljd av brott mot mandatets villkor, alltfor hog bruttosoliditet, alltfor hog koncentration,
tillgdngar som ar foremal for likviditetsnod eller otillrdcklig produktkomplexitet i
forhallande till mandatet.

177. De behoriga myndigheterna bor i forekommande fall inrikta sig pa dessa inneboende
riskkallor:

a. Komplexiteten i mandat, investeringspolicyforklaring (IPS) eller genomforda strategier.

b. Kundprofiler (nationell placeringsfond, institutionella investerare, foretag eller
privatpersoner) och risktolerans.

c. Tillgdngsklasser i underliggande portfol;.

d. Vérdet av forvaltade tillgangar.

178. De behoriga myndigheterna boér beddma risken for att forlora kundmedel och behéva
kompensera kunder pa grund av virdepappersforetagets bristfalliga forvaltning av
kundkonton.

179. De behoriga myndigheterna bor bedéma om kundmedel innehas i enlighet med
nationell lagstiftning om skydd av kunders pengar och om de tydligt kan sarskiljas fran
vardepappersforetagets egna kontanter.

180. De behoriga myndigheterna bor i forekommande fall inrikta sig pa dessa inneboende
riskkallor:

a. Typ av konto (inlaning fran affarsbank).
b. Overenskommelse om virdepappersforetags tillgéng till kundmedel.
c. Auktoriserad placeringspolicy for kundmedel.
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Samlingskonton eller enskilda separerade konton.
Kundmedlens sparbarhet.
Mangden kundmedel som innehas och antalet kunder.

Valutor som anvands for kundkonton.

181. De behoriga myndigheterna bor bedéma risken for att orsaka forluster for kunder och
behtéva kompensera kunder pa grund av vardepappersféretagets bristfilliga forvaltning av
tillgdngar som det férvarar och administrerar.

182. De behoriga myndigheterna bor i forekommande fall inrikta sig pa dessa inneboende
riskkallor:

a.

b.

Ateranvandning av sikerheter som innehas.

Rétt till likvidation av tillgangar.

Avskrivning av sakerheter.

Delegeringar fran och till andra finansiella enheter.
Typer av tillgangar.

Verksamhet eller underlatenhet att utfora transaktioner avseende handelser med
anknytning till tillgangar (omroéstning i bolagsstimma, kupongbetalning,
rattighetsemissioner).

183. De behoriga myndigheterna bor bedéma risken for operativa forluster nar de hanterar
kundorder. Denna risk kan uppsta till féljd av systemfel eller manskliga fel pa grund av
komplexiteten i processer, férfaranden och it-system (inbegripet anvandning av ny teknik),
i den man de kan leda till fel, inbegripet forseningar, felaktig specificering eller
sakerhetsovertradelser.

184. De behoriga myndigheterna bor i forekommande fall inrikta sig pa dessa inneboende
riskkallor:

a.

Antal och storlek pa kundorder som hanteras.

b. Typ av underliggande tillgdngar (OTC, mer eller mindre likvida osv.).

C.

Ordertyper och orderegenskaper (per block, fast pris osv.).

d. Overféringsegenskaper eller utférandeegenskaper (elektronisk handel eller

rosttelefoni osv.).
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e. Overférings- eller verkstillandeprocesser och organisation (sarskilda handlarbord
per tillgangsklass, forsaljare/handlare, handel fér egen rakning, marknadstilltrade
0sv.).

6.3.3 Bedomning av hantering och kontroll av kundrisk

185.  FOr att uppna en heltdckande forstaelse av vardepappersforetagets riskprofil bor de
behoériga myndigheterna ocksa se 6ver den riskhanteringsram som ligger till grund fér dess
verksamhet. | detta syfte bor de behodriga myndigheterna i forekommande fall bedéma
foljande faktorer:

a. Att vardepappersforetaget har en sund, tydligt formulerad och dokumenterad
riskstrategi som vederborligen validerats av styrelsen och som omfattar
kapitalforvaltning, likviditetsforvaltning inom foretaget och forvaltning av
tillgdngar som forvaras och administreras.

b. Attvardepappersforetaget har en lamplig organisatorisk ram for att sakerstalla ett
effektivt tillhandahallande av tjanster till kunder, med tillrackliga (bade kvalitativa
och kvantitativa) maénskliga och tekniska resurser (front- och backoffice,
informationssystem).

c. Att vardepappersforetaget har en stark och omfattande kontrollram
(kontrollfunktionernas effektivitet och oberoende) och sunda skyddsatgarder for
att minska riskerna for kunderna i linje med forvaltningsstrategin och riskaptiten.

d. Att vardepappersforetaget har tydligt definierade riktlinjer och férfaranden for
identifiering, hantering, matning och kontroll av operativa kundrisker.

e. Att foretagets tilltradesratt till kundkonton a&r férenlig med tillampliga
bestammelser.

6.3.4 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

186.  Efter ovanstaende bedémning bor de behdriga myndigheterna bilda sig en uppfattning
om vardepappersforetagets kundrisk. Denna beddmning boér aterspeglas i en
sammanfattning av slutsatserna tillsammans med ett betyg som baseras pa de
Overvaganden som anges i tabell 5. Om de behdriga myndigheterna, pa grundval av
vasentligheten hos vissa riskfaktorer, beslutar sig for att bedoma och betygsdtta dem
individuellt, bor den vagledning som ges i denna tabell i mojligaste man tillampas pa
motsvarande satt.
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Tabell 5. Tillsynsévervaganden vid betygsattning av kundrisk

il dieh . seanden i band med Overviganden nir det giller
Riskbetyg Tillsynsmyn |.g etens Overva_gan enlsam-an me adekvat riskhantering och
uppfattning inneboende risk
kontroller
* Riskexponeringens art och |* Det ar 6verensstimmelse
) . sammansattning medfor icke- mellan
Det finns en |ag risk for . L o . . .
betydande vasentlig risk/mycket lag risk. vardepappersforetagets
: * Exponeringen for komplexa riskhantering och
tillsynsrelaterad
inverkan pé produkter och transaktioner Ifontro.ller och .dess
1 virdepappersforetaget ar inte vasentlig/mycket lag. o.vergrl.pande strategi och
med beaktande av | °* Koncentrationsrisken ar inte riskaptit. . .
inneboende  riskniva vasentlig eller mycket lag. * Den “orgamsatorlska
samt riskhantering och | « Risknivan for processer och ramen ar stark omed
kontroller. system sp inte tydliga ansvarsomraden
vasentlig/mycket I3g och en tydlig atskillnad av
' uppgifter mellan
Riskexponeringens art och ::Zt:\zgnireerin 3 gz:
Det finns en I13g till sammansattning tyder pa lag kontroIIfunk%ioner
medelhog risk for till medelhog risk. ) o
betydande Exponeringen for komplexa | %ystem .for matning,
tillsynsrelaterad produkter och transaktioner overvaknlr\g . ,OCh
2 inverkan pa ar I3g till medelhog. rapportering ar lampliga.
vardepappersforetaget Koncentrationsrisken ar lag
med beaktande av den . ..
. ) till medelhog.
inneboende risken L
samt riskhantering och Rlskmva“n tor 'processer“ och
kontroller. system ar Iag till medelhog.
Riskexponeringens art och [+ Det finns brister i
Det finns en medelhog sammansattning innebar vardepappersforetagets
till hog risk for medelhog till hog risk. riskhantering och
tillsynsrelaterad produkter och transaktioner dess 6vergripande
3 inverkan pa 4r medelhég till hog. strategi och riskaptit.
vardepapkpersforetaget Koncentrationsrisken ar |* Den organisatoris_ka
med beaktande av den medelhég till hog. ramen saknar tydliga
inneboende risken Risknivan f8 h ansvarsomraden och en
samt riskhantering och 'st“"’a__” ord F)ILO__(:e:.SlTL__OC tydlig  &tskillnad  av
system ar medelhog till hog.
kontroller. y 8 & uppgifter mellan
risktagare och
Det finns en hog risk Riskexponeringens art och LISI;Tfr}TfrrI]ﬁis-n ; och
4 for betydande sammansattning medfér hog ontrofiiu ) ° “e N
tillsynsrelaterad risk. *  Systemen for métning,
inverkan pa overvakning och
vardepappersforetaget rapportering ar inte
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med tanke pa nivan pa |[* Exponeringen for komplexa tillrackliga eller tillrackligt

den inneboende risken produkter och transaktioner konsekventa, och vissa

samt riskhanteringen ar hog. risker 6vervakas eller

och kontrollerna. «  Koncentrationsgraden ar hog. rapporteras inte
ordentligt.

* Risknivan for processer och
system ar hog.

6.4 Bedodmning av marknadsrisk
6.4.1 Allmanna 6vervdaganden

187. De behoriga myndigheterna bor bedéma marknadsrisk for alla typer av exponeringar:
for positioner som inte omfattas av clearing (dvs. exponering berdknad med hjilp av
nettometoden for positionsrisk) och for positioner som omfattas av clearing eller
marginalsdkerhet (dvs. exponering beraknad med hjalp av metoden med clearingmarginal).

188. Vid beddmningen av marknadsrisk bor de behériga myndigheterna ta hansyn till
omfattningen, arten och komplexiteten i vardepappersforetagets verksamhet.

6.4.2 Bedomning av inneboende marknadsrisk

189. De behoriga myndigheterna bor med hjalp av beddmningen av inneboende
marknadsrisk faststdlla de viktigaste faktorerna for vardepappersforetagets exponering
mot marknadsrisk och utvardera om denna risk kan fa en betydande tillsynsrelaterad
inverkan pa vardepappersforetaget. Bedomningen av inneboende marknadsrisk bér darfor
besta av foljande huvudsakliga steg:

a. Prelimindr bedémning.

b. Beddmning av arten och sammansattningen av vardepappersféretagets positioner
som omfattas av marknadsrisk.

c. Lonsamhetsbedémning.
d. Beddmning av marknadskoncentrationsrisk.
e. Beddmning av ramen for forsiktig vardering av positioner i handelslagret.

f. Beddmning av modellrisken (dvs. modeller som anvands for tillsynsandamal).

190. For att faststdlla omfattningen av beddmningen av marknadsrisk bor de behoriga
myndigheterna forst identifiera de kallor till marknadsrisk som vardepappersféretaget ar
eller kan bli exponerat for.

191. De behoriga myndigheterna bor atminstone beakta foljande:
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a. Vardepappersforetagets verksamhet pa marknaden, affairsomraden och
produkter.

b. Den huvudsakliga strategin for marknadsriskportféljen inom handelslagret och
riskaptiten i marknadsverksamhet.

c. Den relativa vikten av positioner i handelslagret i termer av totala tillgdngar,
forandringar 6ver tid och vardepappersforetagets strategi for dessa positioner, om
en sadan finns tillgdnglig.

d. Nettovinstens relativa vikt for marknadspositioner i férhallande till totalt
rorelseresultat.

e. Kapitalbaskravet for marknadsrisk jamfért med det totala kapitalbaskravet,
inklusive den historiska férandringen i denna siffra och prognoser, om sadana finns
tillgangliga.

192. De behoriga myndigheterna bor i sina inledande bedémningar dven beakta vasentliga
forandringar av vardepappersféretagets verksamhet pa marknaden med fokus pa mdijliga
forandringar av den totala exponeringen for marknadsrisk. De kan sarskilt bedéma

a. betydande forandringar av strategi, policyer och limiter f6r marknadsrisk,
b. vardepappersforetagets riskprofils potentiella inverkan pa dessa férandringar,

c. viktiga trender pa finansmarknaderna.

193. De behoriga myndigheterna bor analysera arten av vardepappersforetagets
marknadsriskexponeringar for att identifiera sarskilda riskexponeringar och relaterade
marknadsriskfaktorer/drivkrafter (inbegripet vaxelkurser, rantesatser eller kreditspreadar)
for ytterligare fordjupad bedémning.

194. De behoriga myndigheterna bor analysera marknadsriskexponeringar per tillgangsklass
och/eller finansiella instrument i forhallande till deras storlek, komplexitet och riskniva. De
behériga myndigheterna bér bedéma relaterade riskfaktorer och drivkrafter for de mest
relevanta exponeringarna.

195. Nar de behoriga myndigheterna analyserar marknadsriskverksamheten bér de ocksa
beakta komplexiteten hos de relevanta finansiella produkterna (inklusive produkter som
varderas med hjalp av modellvdarderingsmetoder) och specifika marknadstransaktioner
(inklusive hogfrekvenshandel). Féljande punkter bér beaktas:

a. Om vdrdepappersféretaget innehar derivatpositioner bér de behdriga
myndigheterna bedéma bade marknadsvardet och det teoretiska beloppet.

b. Om véardepappersforetaget agnar sig at OTC-derivat bor de behoriga
myndigheterna utvardera tillgdngliga transaktioners vikt i den totala
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derivatportféljen och fordelningen av OTC-portfdljen efter typ av kontrakt (swap,
forward), underliggande finansiella instrument (den motpartsrisk som ar
forknippad med dessa produkter tacks av metoden for foretagsrisk).

c. Om vardepappersforetaget har genomfort sakringsstrategier bor de behdriga
myndigheterna bedéma den kvarstaende marknadsrisken efter genomférandet av
dessa strategier.

196.  Nar sa ar lampligt bor de behdriga myndigheterna bedéma osdkra och/eller illikvida
positioner och utvardera deras inverkan pa vardepappersforetagets I6nsamhet.

197. For de vardepappersféretag som anvander interna metoder for att berdkna sina
lagstadgade kapitalbaskrav bor de behoériga myndigheterna &dven beakta foljande
indikatorer for att identifiera sarskilda riskomraden och relaterade riskfaktorer:

a. Uppdelningen av kapitalbaskrav fér marknadsrisk mellan value at risk-varde (VaR),
stressjusterat VaR-vdrde, kapitalkrav vid vytterligare risk (IRC) och for
korrelationshandelsportfol;.

b. VaR-vardet fordelat per riskfaktor.

c. Forandring av VaR-vardet och av stressjusterat VaR-varde (mojliga indikatorer:
daglig/veckovis forandring, kvartalsgenomsnitt och resultat av utfallstest).

d. Multipliceringsfaktor tillampad pa VaR-vardet och pa stressjusterat VaR-varde.

198. De behoriga myndigheterna bor nar s3a ar lampligt &dven bedéma
vardepappersforetagens interna riskmatt. Dessa kan omfatta det férvantade underskottet,
det interna VaR som inte anvands i berdakningarna av kapitalbaskrav eller marknadsriskens
kdnslighet for olika riskfaktorer och potentiella forluster.

199. Vid analys av inneboende marknadsrisk bor de behoériga myndigheterna beakta
uppgifter och trender som ar ”point-in-time”, bade pa aggregerad niva och per portfolj.
Denna analys bor om moijligt kompletteras med en jamforelse av vardepappersforetagets
uppgifter i forhallande till jamforelsegrupper och relevanta makroekonomiska indikatorer.

200. De behoriga myndigheterna bor analysera den historiska l6nsamheten, inbegripet
fluktuationer av resultat och av verksamheter pa marknaden foér att fa en battre
uppfattning om vardepappersforetagets marknadsriskprofil. Denna analys kan goras pa
portféljniva och delas upp efter affarsomrade, handlarbord eller tillgangsklass (eventuellt
som en del av den bredare bedémning som gors som en del av affairsmodellsanalysen).

201. De behdriga myndigheterna bor nar de bedomer Idnsamheten sarskilt uppmarksamma
de huvudsakliga riskomradena som identifierats vid granskningen av verksamheter som
innebar marknadsrisk. De behoriga myndigheterna bor skilia mellan 38 ena sidan
handelsintakter och intdkter som inte harror fran handel (sasom provisioner, kundavgifter)

och & andra sidan realiserade och orealiserade vinster/forluster.
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202. Nar det galler tillgdngsklasser och/eller exponeringar som ger upphov till onormala
vinster eller forluster boér de behoériga myndigheterna bedéma Idnsamheten jamfért med
den risknivda som antas av vardepappersféretaget (t.ex. VaR-varde/nettovinster pa
finansiella tillgdngar och skulder som innehas fér handel) for att identifiera och analysera
mojliga bristande 6verensstammelser. De behdriga myndigheterna boér nar det ar mojligt
jamfora vardepappersforetagets siffror mot historiska resultat och jamférelsegrupper.

203. De behoriga myndigheterna boér bilda sig en uppfattning om i vilken grad
vardepappersforetaget ar exponerat for marknadskoncentrationsrisk, antingen i samband
med exponeringar mot en enda riskfaktor eller exponeringar mot multipla
sammanhangande riskfaktorer.

204. Nar de behoriga myndigheterna utvarderar mojliga koncentrationer bor de sarskilt
uppmaéarksamma koncentration av komplexa produkter (sarskilt strukturerade medel),
illikvida produkter (inklusive collateralised debt obligations, CDO) eller produkter som
varderats med modellvarderingsmetoder.

205. De behoriga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om vardepappersforetagets
ram for forsiktig vardering, eftersom en felaktig varderingsprocess kan leda till fel i
berakningen av exitvardet pa finansiella instrument som leder till en underskattning av
vardepappersforetagets potentiella forluster. Vid denna analys bor de behoriga
myndigheterna dgna sarskild uppmarksamhet at berakningen av reserver (sarskilt reserver
till  verkligt varde, modellreserver) och deras potentiella inverkan pa
vardepappersforetagets kapitalstallning.

206. De behoriga myndigheterna bor bedéma huruvida vardepappersforetagets positioner
i handelslagret varderas till ett forsiktigt varde som ger en lamplig grad av sdkerhet med
hansyn till den dynamiska karaktdren hos positioner i handelslagret. Den sdkerhetsniva som
avses i kommissionens delegerade férordning 2016/1018 bér anses uppné en lamplig grad
av sakerhet for detta andamal.

207. De behoriga myndigheterna bor bedéma huruvida vardepappersféretag har robusta
forsiktiga varderingsmetoder och att de beaktar féljande varderingsjusteringar:

a. Ejintjanade kreditspreadar.
b. Slutavrakningskostnader.
c. Operativa risker.

d. Marknadsprisosdkerhet.

18 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/101 av den 26 oktober 2015 om komplettering av

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 med avseende pa tekniska tillsynsstandarder for forsiktig
vardering enligt artikel 105.14 (EUT L 021 28.1.2016, s. 54).
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e. Fortida avveckling.

f. Investerings- och finansieringskostnader.

g. Framtida administrativa kostnader.

h. |férekommande fall, modellrisk.

208. De behoriga myndigheterna bor bedéma huruvida

a. systemen, processerna och forfarandena for styrning i samband med
varderingsjusteringar ar tillrackligt sunda, sarskilt nar det galler mindre likvida
positioner, och férenliga med vardepappersforetagets strategi,

b. de it-system och processer som ar kopplade till virderingsramen &r robusta,

c. lampligheten i de justeringar som vardepappersféretagen gor regelbundet ses

over.

209. De behoriga myndigheterna bor bedéma den risk som avser underskattning av

kapitalbaskrav med hjalp av godkdnda lagstadgade interna modeller som anvands, sarskilt
internmetoden (IRB), IRC-modeller som anvands for kreditriskreducering, VaR och sVaR.

6.4.3 Beddmning av hantering och kontroll av marknadsrisker

210.  For att fa en heltdckande uppfattning om vardepappersforetagets marknadsriskprofil
bor de behoriga myndigheterna dven granska ramen for styrning och riskhantering som
ligger till grund fér vardepappersforetagets marknadsaktiviteter. | detta syfte bor de
behoriga myndigheterna bedéma féljande faktorer samtidigt som de tar hansyn till

omfattningen, arten och komplexiteten i vardepappersforetagets verksamhet:

a.

Huruvida vardepappersforetaget har en sund, tydligt formulerad och
dokumenterad marknadsriskstrategi som godkéants av ledningsorganet.

Huruvida vardepappersforetagets marknadsriskstrategi pa ratt satt beaktar
vardepappersforetagets bendgenhet att ta risker pa marknaden och ar
forenlig med den 6vergripande riskaptiten.

Huruvida vardepappersforetaget har en lamplig organisatorisk ram for
hantering, matning, overvakning och kontroll av marknadsrisker, med
tillrackliga (bade kvalitativa och kvantitativa) méanskliga och tekniska
resurser.

Huruvida vardepappersforetaget har tydligt definierade riktlinjer och
forfaranden for identifiering, hantering, matning och kontroll av
marknadsrisker, inbegripet grianser som aterspeglar den riskaptit som
godkénts av styrelsen.
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e. Huruvida vardepappersforetaget har en lamplig ram for att identifiera,
forsta och mata marknadsrisker, i linje med vardepappersforetagets storlek
och komplexitet, och att denna ram uppfyller relevanta krav i enlighet med
relevant EU-lagstiftning och nationell genomférandelagstiftning.

f. Huruvida vardepappersforetaget har en stark och heltdackande kontrollram
och sunda skyddsatgarder for att minska sina marknadsrisker i linje med sin
marknadsriskhanteringsstrategi och sin riskaptit.

6.4.4 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

211.

Efter ovanstaende bedomning bor de behoriga myndigheterna bilda sig en uppfattning
om vardepappersforetagets marknadsrisk. Denna beddmning bor aterspeglas i en
sammanfattning av slutsatserna, vilken ska atféljas av ett riskbetyg grundat pa de

Overvaganden som anges i tabell 6. Om de behdriga myndigheterna, pa grundval av
vasentligheten hos vissa riskfaktorer, beslutar sig for att bedoma och betygsdtta dem
individuellt, bor den vagledning som ges i denna tabell i mojligaste man tillampas pa
motsvarande satt.

212.

De behoriga myndigheterna bor beakta alla dessa faktorer parallellt och inte isolerat
och forsta drivkrafterna bakom marknadsrisk.

Tabell 6. Tillsynsdvervaganden vid betygsattning av marknadsrisk

Tillsynsmyndighetens

Overviganden i samband med

Overviganden nir det
galler adekvat

vardepappersforetaget

med beaktande av
inneboende  riskniva
samt riskhanterings-

och kontrollfunktioner.

Graden av
marknadskoncentrationsrisk ar
inte vasentlig/mycket |3g.

Vardepappersforetagets
exponeringar mot
marknadsrisk genererar icke-
volatil avkastning.

Riskbetyg uppfattning inneboende risk riskhantering och
kontroller
Marknadsriskexponeringarnas |* Vardepappersforetagets
art  och sammansattning marknadsriskpolicy och
innebar inte viasentlig/mycket marknadsriskstrategi ar
Det finns en lag risk for 13g risk. forenliga med den
b.:eltydanc:e ; Virdepappersforetagets ('jverg.ripant.:le strategin
F' syr:(sre atera i exponering fér marknadsrisk &r och riskaptiten.
1 inverkan pa okomplicerad. * Den organisatoriska

ramen for marknadsrisk
ar stabil med ett tydligt
ansvar och en tydlig
ansvarsfordelning

mellan risktagare och
forvaltnings- och
kontrollfunktioner.
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Det finns en lag till

medelhog

risk for betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa

vardepappersforetaget
med tanke pa nivan pa
den inneboende risken
samt riskhanteringen
och kontrollerna.

Marknadsriskexponeringarnas
art och sammansattning tyder
pa lag till medelhog risk.

Komplexiteten i
vardepappersforetagets
marknadsriskexponeringar ar
I3g till medelhog.

Risknivan for marknadsrisk ar
lag till medelhog.

Vardepappersforetagets
riskexponeringar for
marknadsrisk genererar
avkastning som har lag till
medelhdg volatilitet.

Systemen for matning,

overvakning och
rapportering av
marknadsrisker ar
lampliga.

De interna
begransningarna och
kontrollramarna for
marknadsrisk ar sunda
och ligger i linje med

vardepappersforetagets
riskhanteringsstrategi
och riskaptit.

Det finns en medelhog

til hog risk for
betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa
vardepappersforetaget
med beaktande av
inneboende  riskniva
samt riskhanterings-
och kontrollfunktioner.

Marknadsriskexponeringarnas
art och sammansattning tyder
pa medelhog till hog risk.

Vardepappersforetagets
riskexponering for
marknadsrisker ar medelhog
till hog.

Graden av
marknadskoncentration ar
medelhog till hog.

Vardepappersforetagets
exponeringar mot
marknadsrisk genererar
avkastning med medelhog till
hog grad av volatilitet.

Det finns en hog risk

for betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa

vardepappersforetaget
med tanke pa nivan pa
den inneboende risken
samt riskhanteringen
och kontrollerna.

Karaktaren pa och
sammansattningen av
marknadsriskexponeringarna
tyder pa hog risk.
Komplexiteten i
vardepappersforetagets
exponering mot marknadsrisk
ar hog.

Koncentrationen av
marknadsrisker ar hog.

Véardepappersforetagets
exponeringar mot
marknadsrisk genererar
avkastning som har hog
volatilitet.

Det finns brister i
vardepappersforetagets
marknadsriskpolicy och
marknadsriskstrategi i
forhallande till dess
overgripande  strategi
och riskaptiten.

Den organisatoriska
ramen for marknadsrisk
saknar tydliga
ansvarsomraden och en
tydlig  atskillnad  av

uppgifter mellan
risktagare och
riskhanterings- och

kontrollfunktioner.

Systemen for matning,

overvakning och
rapportering av
marknadsrisker ar inte
tillrackliga eller
tillrackligt konsekventa,
och vissa risker
Overvakas eller
rapporteras inte
ordentligt.

Interna  begransningar

och kontrollramen for
marknadsrisk &r inte i
linje med
vardepappersforetagets
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riskhanteringsstrategi
och riskaptit.

6.5 Beddmning av foretagsrisker

6.5.1 Allmanna dverviaganden

213. De behoriga myndigheterna boér beddéma foretagsrisk med beaktande av olika
riskfaktorer sasom operativa risker med beaktande av det dagliga handelsflodet,
koncentrationsrisk pa grund av stora exponeringar och exponering fér fallissemang hos
handelspartner. | sin beddémning bér behériga myndigheter daven beakta kallor till risker for
vardepappersforetaget, sasom vasentliga férandringar i tillgdngarnas bokférda varde,
kunders eller motparters fallissemang, positioner i finansiella instrument, utlandska valutor
och ravaror samt skyldigheter gentemot formansbestdmda pensionssystem i enlighet med
artikel 29 i direktiv (EU) 2019/2034. | féorekommande fall b6or de ocksa beakta andra
faktorer som kan utgoéra en risk for vardepappersforetaget.

214. Vid beddmningen av foretagsrisk bor de behoériga myndigheterna ta hansyn till
omfattningen, arten och komplexiteten i vardepappersféretagets verksamhet.

6.5.2 Beddmning av inneboende foretagsrisk

215. Genom beddmningen av inneboende risk for foretag bor de behoriga myndigheterna
faststdlla de viktigaste drivkrafterna och utvidrdera betydelsen av den tillsynsrelaterade
inverkan som denna risk har fér vardepappersféretaget. Bedomningen av den inneboende
foretagsrisken bor struktureras kring foljande huvudsteg:

a. Prelimindr bedémning.

b. Beddmning av arten och omfattningen av den investeringsverksamhet som medfor
en risk for vardepappersforetaget.

c. Beddmning av system och processer for dessa verksamheter.
216. De behoriga myndigheterna bor bedoma bade aktuell och framtida foretagsrisk.

217. | forekommande fall bor de behdriga myndigheterna ocksa gora en mer detaljerad
bedémning, eventuellt pa enskild kundniva.
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218. For att faststdlla omfattningen av bedémningen av foretagsrisk bor de behoriga
myndigheterna forst identifiera kdllorna till den féretagsrisk som vardepappersféretaget ar
eller kan bli exponerat for.

219. De behoriga myndigheterna bor atminstone beakta féljande:
a. Affarsmodell och riskaptit.

b. Vikten av K-faktorbeloppet for foretagsrisk jamfért med det totala K-
faktorbeloppet.

c. Prognoser for K-faktorbeloppet for foretagsrisk, om sadana finns.
d. Kostnaden for foretagets driftsforluster kontra intakter.

220. De behoriga myndigheterna bor gora en preliminar analys med hansyn till forandringen
over tid for att fa en uppfattning om viardepappersféretagets huvudsakliga
foretagsriskfaktorer.

221. De behoriga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om graden av operativ risk i
samband med handel for egen rakning. Denna risk kan uppsta till féljd av systemfel eller
manskliga fel pa grund av komplexiteten i processer, forfaranden och it-system (inbegripet
anvandning av ny teknik), i den man de kan leda till fel, forseningar, felaktig specificering
eller sékerhetsovertradelser.

222.  De behoriga myndigheterna bor i férekommande fall inrikta sig pa dessa inneboende
riskkallor:

a. De genomforda transaktionernas volym, exponering, antal och komplexitet.
b. Otillgangliga eller otillforlitliga it-system.

c. Typer av finansmarknadsinfrastrukturer som anvands foér att behandla
transaktioner: rosttelefoni, elektroniska plattformar (MTF-plattform, OTF-
plattform).

d. Algoritmisk handel.

223. De behotriga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om graden av
koncentrationsrisk som vardepappersforetaget ar exponerat for. Mer konkret innebér
detta att de behoriga myndigheterna sarskilt bor bedéma risken for att
vardepappersforetaget kommer att drabbas av betydande forluster till foljd av en
koncentration av exponeringar mot en liten grupp av motparter eller mot starkt
korrelerade finansiella tillgangar.
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224. De behoriga myndigheterna bor gora denna beddmning med hansyn till olika
kategorier av koncentrationsrisker, bland annat

a. koncentration under ett enda namn (inbegripet en kund eller en grupp av kunder
med inbdrdes anknytning enligt definitionen for stora exponeringar),

b. sektoriell koncentration,

c. geografisk koncentration,

d. produktkoncentration,

e. koncentration av sdkerhet och garantier.

225. De behoriga myndigheterna bor sarskilt uppmarksamma dolda kallor till
koncentrationsrisk som kan uppsta under stressade forhallanden, nar graden av korrelation
kan 6ka jamfort med under normala forhallanden och nar ytterligare exponering kan
uppsta ur poster utanfor balansrakningen.

226.  For koncerner bor de behoriga myndigheterna beakta den koncentrationsrisk som kan
uppsta vid konsolidering, och som eventuellt inte syns pa individuell niva.

227. De behoriga myndigheterna bér bedoma den motpartsrisk som vardepappersforetag
utsatts for till foljd av exponeringar mot transaktioner med finansiella instrument.

228.  For denna beddmning bor de behoriga myndigheterna i forekommande fall inrikta sig
pa foljande inneboende riskkallor:

a. Motparternas kvalitet och relevant kreditvarderingsjustering.

b. Komplexiteten i de finansiella instrument som ligger till grund for de berérda
transaktionerna.

c. Korrelationsrisken som uppstar till foljd av positiv korrelation mellan
motpartsrisken och kreditriskexponeringen.

d. Exponeringen fér motparts- och avvecklingsrisker uttryckt bade i aktuella
marknadsvarden och nominella belopp, jamfort med samlad kreditexponering och
kapitalbas.

e. Andelen transaktioner som utfoérs via finansmarknadsinfrastrukturer och som
betalas mot ett I6senpris.

f. Andelen relevanta transaktioner till centrala motparter och effektiviteten hos
deras mekanismer for forlustskydd, sasom marginalsdkerheter och
obestandsfondsbidrag.

g. Forekomsten, betydelsen, effektiviteten och verkstallbarhet av avtal om nettning
(slutavrdkning).
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229. De behoriga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om de risker som
vardepappersforetaget I6per pa grund av vasentliga férandringar i tillgangarnas bokférda
varde. Denna risk kan leda till forluster om det varde till vilket tillgangarna bokfors inte
korrekt aterspeglar deras verkliga marknadsvarde.

230. De behoriga myndigheterna bor fokusera pa tillgangar vars varde har uppskattats med
hjalp av modeller och proxyvariabler i stallet for indata som direkt harleds fran marknaden.

231.  Kreditrisk kan uppsta genom att bevilja 1an for att géra det mojligt for en kund att utfora
en transaktion, direkta lan till personal, intradagskreditrisk pa grund av Gvertrassering,
garantier och villkorade kreditexponeringar, innehav till forfall eller illikvida
obligationspositioner, marginallan till kunder, upplupna/obetalda avgifter och provisioner,
direkta kreditexponeringar mot deras forvaltade fonder via lan, saddinvesteringar och
garantier.

232.  De behoriga myndigheterna bor fokusera pa dessa inneboende riskkallor om relevanta
uppgifter finns tillgangliga:

a. Kreditriskens natur i vardepappersféretaget med beaktande av typerna av
motparter och exponeringar.

b. Exponeringar utanfér balansrdkningen, sarskilt stallda eller erhallna
garantier.
C. Nedskrivningsrisk.

233. De behoriga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om graden av risk for
nedskrivning eller avskrivning av tillgangar utanfor handelslagret som inte fangas upp av K-
faktorer sasom K-TCD. Denna risk kan uppsta till féljd av omvarderingar nar till exempel en
motparts sannolikhet for fallissemang okar avsevart eller ett dotterbolags varde har
minskat sedan forvarvet.

234.  De behoriga myndigheterna bor i férekommande fall inrikta sig pa dessa inneboende

riskkallor:
a. Fordandringar i motparternas kreditvardighet.
b. Transaktionernas komplexitet och hog havstangseffekt (sarskilt
lanefinansierat uppkop, LBO).
c. Exceptionella handelser som utléser omvardering.

235. De behoriga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om de risker som
vardepappersforetaget l6per pa grund av exponeringen mot finansiella instrument,
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utlandska valutor och ravaror. Dessa riskkallor kan leda till forluster vid negativa rorelser
pa finansmarknaden, valutamarknaden och ravarumarknaderna.

236. De behodriga myndigheterna bor fokusera pa arten av de finansiella instrument som
innehas av vardepappersforetaget, vardepappersforetagets totala exponering mot
valutamarknaden (dven med beaktande av t.ex. korrelationen mellan de valutor i vilka
vardepappersforetaget har en exponering) och pa exponeringen mot specifika ravaror.

237. De behoriga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om riskerna som uppstar av
vardepappersforetagets ersattnings- och pensionsplan. Denna risk kan leda till forluster om
betalningarna ar alltfér stora i forhallande till foretagets inkomst, vilket dven skulle
dventyra foretagets Il6nsamhet och solvens.

238.  De behoriga myndigheterna bor i forekommande fall fokusera pa den risk som uppstar
till féljd av en strukturell klyfta mellan tillgangar och skulder relaterade till ersattningar till
anstallda.

6.5.3 Beddmning av hantering och kontroll av foretagsrisker

239.  For att uppna en heltdckande forstaelse av vardepappersforetagets riskprofil bor de
behoriga myndigheterna se 6ver den ram for styrning och riskhantering som minskar den
risk som foljer av handelsfléde, koncentration och motpartsfallissemang. | detta syfte bor
de behoriga myndigheterna bedéma féljande faktorer samtidigt som de tar hansyn till
omfattningen, arten och komplexiteten i vardepappersforetagets verksamhet:

a. Huruvida vardepappersforetaget har en sund, tydligt formulerad och
dokumenterad riskstrategi for handelsflode, koncentration och
motpartsfallissemang som godkants av ledningsorganet.

b. Huruvida vardepappersforetagets strategi aterspeglar
vardepappersforetagets aptit for dessa risker pa ett korrekt satt och ar
forenlig med den 6vergripande riskaptiten.

C. Huruvida vardepappersforetaget har en lamplig organisatorisk ram for
hantering, matning, dvervakning och kontroll av marknadsrisker, med
tillrackliga (bade kvalitativa och kvantitativa) manskliga och tekniska
resurser.

d. Huruvida vardepappersforetaget har en lamplig organisatorisk ram for
hantering, matning, dvervakning och kontroll av koncentrationsrisker och
motpartsrisker, med tillrdckliga (bade kvalitativa och kvantitativa)
manskliga och tekniska resurser.

e. Huruvida vardepappersforetaget har en lamplig ram for att identifiera,
forsta och méta foretagsrisker, i linje med vardepappersforetagets storlek
och komplexitet, och att denna ram uppfyller relevanta minimikrav i
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enlighet med relevant EU-lagstiftning och nationell
genomforandelagstiftning.
f. Huruvida vardepappersforetaget har en stark och omfattande kontrollram

och sunda skyddsatgarder for att minska foretagsriskerna i linje med dess
riskhanteringsstrategi och riskaptit.

6.5.4 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

240.

vardepappersforetagets

Efter denna bedomning bor de behdériga myndigheterna ha fatt en uppfattning om

foretagsrisk.

Denna

bedémning bor

aterspeglas i en

sammanfattning av slutsatserna, vilken ska atféljas av ett riskbetyg grundat pa de
overvaganden som anges i tabell 7. Om de behdériga myndigheterna, pa grundval av
vasentligheten hos vissa riskfaktorer, beslutar sig for att bedéma och betygsatta dem

individuellt, bor den végledning som ges i denna tabell i mojligaste man tillimpas pa
motsvarande satt.

241.

De behoriga myndigheterna bor beakta alla dessa faktorer parallellt och inte isolerat,
och forsta drivkrafterna bakom foretagsrisk.

Tabell 7. Tillsynsovervdganden vid betygsattning av foretagsrisk

Tillsynsmyndighetens

Overviganden i samband med

Overviganden nir det
galler adekvat

med beaktande av
inneboende  riskniva
samt riskhantering och
kontroller.

Exponeringen for risker i
samband med ersattningar till
anstéallda och pensionsrisker ar
inte vasentlig/mycket lag.
Koncentrationsrisken ar inte
vasentlig eller mycket lag.

Den operativa risknivan for
processer och system ar inte
vasentlig/mycket lag.

Riskbet . . . . .
ve uppfattning inneboende risk riskhantering och
kontroller
Verksamhetens art innebar icke- Det ar
vasentlig risk/mycket lag Overensstammelse
investeringsrisk. mellan
Riskexponeringens art och vardepappersféretagets
_ o sammansattning medfor icke- riskhantering och
Det finns en |ag risk for vasentlig risk/mycket 13g risk. kontroller och dess
betydande . . Overgripande  strategi
. Exponeringen for > .
tillsynsrelaterad . A och riskaptit.
inverkan ba motpartsfallissemang ar inte _ _
1 ' P ) visentlig/mycket Iag. Den organisatoriska
vardepappersforetaget ramen &r stark med

tydliga ansvarsomraden
och en tydlig atskillnad

av uppgifter mellan
risktagare och
forvaltnings- och

kontrollfunktioner.

System for
overvakning

matning,
och
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Det finns en 13g till

medelhog

risk for betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa

vardepappersforetaget
med tanke pa nivan pa
den inneboende risken
samt riskhanteringen
och kontrollerna.

Verksamhetens art innebar lag
till medelhdg investeringsrisk.

Riskexponeringens art och
sammansattning tyder pa lag
till medelhog risk.

Exponeringen for
motpartsfallissemang ar lag till
medelhog.

Exponeringen for risker i
samband med ersattningar till
anstéallda och pensionsrisker ar
medelhog till hog.

Koncentrationsrisken ar lag till
medelhog.

Den operativa risknivan for
processer och system &ar Iag till
medelhog.

rapportering ar
lampliga.

Det finns en medelhog
till hog risk for
betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa
vardepappersforetaget
med beaktande av den
inneboende risken
samt riskhanteringen
och kontrollerna.

Verksamhetens art innebar
medelhog till hog
investeringsrisk.

Riskexponeringens art och

sammansattning innebar
medelhog till hog risk.
Exponeringen for
motpartsfallissemang ar
medelhdg till hog.
Koncentrationsrisken ar

medelhog till hog.

Den operativa risknivan for
processer och system ar
medelhog till hog.

Det finns en hog risk

for betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa

vardepappersforetaget
med tanke pa nivan pa
den inneboende risken
samt riskhanteringen
och kontrollerna.

Verksamhetens art innebar hog
investeringsrisk.

Riskexponeringens art och
sammansattning medfor hog
risk.

Exponeringen for
motpartsfallissemang ar hog.

Exponeringen for risker i
samband med ersattningar till
anstallda och pensionsrisker ar
hog.

Koncentrationsrisken ar hog.

Det finns brister i
vardepappersforetagets
riskhantering och
kontroller i férhallande
till dess oOvergripande
strategi och riskaptit.

Den organisatoriska
ramen saknar tydliga
ansvarsomraden och en

tydlig  atskillnad av
uppgifter mellan
risktagare och
riskhanterings- och

kontrollfunktioner.

Systemen for matning,

overvakning och
rapportering ar inte
tillrackliga eller
tillrackligt konsekventa,
och vissa risker
Overvakas eller
rapporteras inte
ordentligt.
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* Den operativa risknivan for
processer och system ar hog.

6.6 Beddmning av andra risker

6.6.1 Allmdnna 6vervaganden

242. De behoriga myndigheterna boér bedéma betydelsen av andra risker for
vardepappersforetagets kapital som inte omfattas av kapitalbaskraven enligt pelare 1, i
enlighet med artikel 36 och 40 i direktiv (EU) 2019/2034. Vid bedémningen av dessa andra
risker bor de behoériga myndigheterna ta hansyn till arten och komplexiteten i
vardepappersforetagets verksamhet, som paverkar betydelsen av dessa risker.

6.6.2 Bedoémning av inneboende risker

243. Genom bedémningen av inneboende risker som inte omfattas av kapitalbaskraven
enligt pelare 1 bér de behoériga myndigheterna faststalla de huvudsakliga drivkrafterna
bakom vardepappersforetagets risker och utvardera betydelsen av dessa riskers inverkan
pa vardepappersféretaget. Bedomningen av sadana risker bor struktureras kring foljande
huvudsteg:

a. Prelimindr bedémning.

b. Beddmning av arten och omfattningen av investeringsverksamhet som medfér en
risk for vardepappersféretaget som inte omfattas av kapitalbaskraven enligt pelare
1.

c. Beddmning av system och processer for dessa verksamheter.

244.  De behoriga myndigheterna bor bedéma risker som inte omfattas av kapitalbaskraven
enligt pelare 1 i bade nuvarande och framatblickande termer.

245. | forekommande fall bér de behoériga myndigheterna ocksa géra en bedémning av
andra risker an de som fortecknas i detta kapitel.
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246.

247.

248.

249.

250.

251.

252,

For att faststdlla omfattningen av beddmningen av risker som inte omfattas av
kapitalbaskraven enligt pelare 1 bor de behdriga myndigheterna forst identifiera de
riskkallor som vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for.

De behoériga myndigheterna bér atminstone beakta féljande:
a. Affarsmodell och riskaptit.
b. Intern utveckling eller utkontraktering av it-I6sningar.

c. Stodfunktioner som regelefterlevnad, rattsliga och skattemassiga funktioner (dven
om de utkontrakteras).

d. Kostnader for rattegangar och rattstvister.
e. Totala driftsforluster, inklusive kostnader for internt och externt bedrageri.
f. Omfattning av verksamhet utanfér handelslagret.

De behoriga myndigheterna boér géra en preliminar analys med hansyn till férandringen
over tid for att fa en uppfattning om vardepappersforetagets huvudsakliga andra risker.

De behoriga myndigheterna bor bedéma den ranterisk som harrér fran verksamhet
utanfor handelslagret som vardepappersforetaget ar exponerat for.

De behoériga myndigheterna bor bedéma hur ranteférandringar kan ha en negativ
inverkan pa vardepappersforetagets tillgangar, skulder och exponeringar utanfor
balansrdkningen. For att battre kunna faststalla vardepappersféretagets komplexitet och
ranteriskprofil bor de behoériga myndigheterna ocksa forsta huvuddragen i
vardepappersforetagets tillgangar, skulder och exponeringar utanfor balansrakningen.

| sin kvantitativa bedomning boér de behoériga myndigheterna beakta resultaten av
vardepappersforetagets interna metoder for att méata ranterisk som héarrér fran
verksamhet utanfor handelslagret. Dessutom bor de behoériga myndigheterna dvervaga
lampliga chockscenarier med tanke pa arten av den exponering mot ranterisk som harror
fran vardepappersforetagets verksamhet utanfor handelslagret.

De behoriga myndigheterna bor bedéma operativa risker som inte omfattas av
minimikapitalbaskrav i enlighet med forordning (EU) 2019/2033. Dessa risker kan leda till
direkta driftsforluster och indirekta forluster till foljd av klagomal och réattstvister. Stora
operativa risker kan ocksa leda till personalbrist avseende nyckelbefattningar.
Beddmningen bor inte bara ta hansyn till operativa férluster, utan aven till tillbud och
operativa riskhandelser som leder till en vinst.
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253. De behoriga myndigheterna bor beakta foljande inneboende riskkdllor och, i
forekommande fall, inrikta bedomningen pa de aspekter som anses vara mest betydande
for vardepappersforetaget:

a. Arbetsplatssakerhet.

b. Skador pa materiella tillgangar.

C. Interna bedrégerier.

d. Externa bedragerier.

e. IKT-risker.

f. Uppforanderisk.

g. Regleringsmadssiga, rattsliga och skattemassiga risker.

h. Modellrisk, i forhallande till modeller som anvands for affarsandamal.

i Otillrackliga (bade kvalitativa och kvantitativa) manskliga och tekniska
resurser pa nyckelpositioner.

j. Anseenderisk.

254. Som en del av alla OUP-bedémningar bér de behériga myndigheterna bilda sig en
uppfattning om graden av IKT-risk och IKT-verksamhetens overensstammelse med
affarsstrategin. De behoriga myndigheterna bor i sin bedémning inkludera alla relevanta
aspekter av IKT-risker, sasom sdkerhetsrisker, it-projektrisker och IKT-férvaltningsrisker, i
den man detta inte redan omfattas av andra delar av dessa riktlinjer, och med beaktande
av EBA:s riktlinjer om IKT-risker och sidkerhetsrisker ¥ och Esmas riktlinjer for
utkontraktering till molntjanstleverantérer?.

255. De behoériga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om graden av uppforanderisk
i samband med vardepappersforetagets investerings- och marknadsverksamhet, i den man
den inte fangas upp av kapitalbaskraven enligt pelare 1. Med uppféranderisk avses den
nuvarande eller potentiella risk som kunder, marknader eller foretaget sjalvt |16per pa grund
av ett olampligt beteende fran féretagets eller dess personals sida. Denna risk kan uppsta
till foljd av avsiktlig eller forsumlig misskdotsamhet (inklusive olampligt tillhandahallande av
finansiella tjanster), i den man de kan leda till negativa ekonomiska konsekvenser eller
konsekvenser for anseendet. Denna anseenderisk kan i sin tur leda till foérlust av
marknadsandelar eller nyckelkunder och en 6kning av kundernas klagomal.

256. De behoriga myndigheterna bor i forekommande fall inrikta sig pa foljande kallor till
inneboende uppfoéranderisker:

a. Avveckling eller indragning av en fond.

¥ EBAss riktlinjer for hantering av IKT-risker och sakerhetsrisker (EBA/GL/2019/04).

20 Esmas riktlinjer for utkontraktering till molntjanstleverantérer (ESMA50-164-4285).
76



b. Antal incidenter med misskétsamhet: vilseledande forsaljning, otillborlig
marknadspaverkan.

C. Adragna lagstadgade pafoljder.

257.  Debehoriga myndigheterna bor bilda sig en uppfattning om regleringsmassiga, rattsliga
och skattemadssiga risker till foljd av bristande efterlevnad av lagar och andra forfattningar.
Sadana risker kan leda till rattstvister och paféljder for vardepappersforetaget.
Korrigerande program kan ocksa medfdra stora kostnader for att folja lagar och andra
forfattningar.

258. De behoriga myndigheterna bor inrikta sig pa dessa kallor till inneboende
regleringsrisker, rattsliga risker och finanspolitiska risker dar sa ar relevant:

a. Kostnader for att uppna efterlevnad av tillampliga bestammelser.

b. Betalning av boter eller andra paféljder vid bristande efterlevnad.

C. Skatteomrakning eller forsenad betalning av avgifter, boter och
straffavgifter.

d. Foregripande av  regleringsandringar som ar relevanta for

vardepappersforetaget.

259. De behoriga myndigheterna bor bedéma risken i samband med modeller som anvands
for affarsandamal, inbegripet varderings-/prissattningsmodeller, modeller for algoritmisk
handel och andra modeller som kan ha en betydande inverkan pa vardepappersforetagets
affarsbeslut och verksamhet.

260. Med beaktande av vardepappersforetagets sardrag far de behoriga myndigheterna,
nar de utfér bedomningen av risker som inte omfattas av kapitalbaskraven enligt pelare 1,
beakta andra riskkallor som inte ingar i de ovanndmnda kategorierna.

261.  Pa grundval av kvantitativa och kvalitativa kriterier bor de behériga myndigheterna
bilda sig en uppfattning om vardepappersforetagets systemrisk. Pa grundval av denna
bedémning boér de behoériga myndigheterna avgéra om vardepappersféretagets
fallissemang skulle kunna leda till allvarliga stérningar pa de finansiella marknader dar
vardepappersforetaget ar verksamt.

262. Nar sa ar lampligt kan bedomningen av systemrisken goras pa ett aggregerat satt for
en grupp av vardepappersféretag med en liknande affarsmodell och riskprofil. Nar de
behoériga myndigheterna gor en sadan samlad bedémning bér de beakta de potentiella
konsekvenserna av att ett visst antal eller en viss andel av dessa vardepappersforetag
samtidigt fallerar pa de finansiella marknader dar de ar verksamma. For detta andamal kan
de behoriga myndigheterna 6vervaga ett eller flera scenarier.

77



6.6.3 Bedoémning av riskhantering och kontroller

263.  For att uppna en heltdckande forstaelse av vardepappersforetagets riskprofil nar det
galler risker som inte omfattas av kapitalbaskraven enligt pelare 1 bor de behoériga
myndigheterna se 6ver den ram for styrning och riskhantering som minskar den risk som
harror fran andra riskkallor. | detta syfte bor de behériga myndigheterna bedéma féljande
faktorer samtidigt som de tar hansyn till omfattningen, arten och komplexiteten i
vardepappersforetagets verksamhet:

a. Huruvida vardepappersforetagets strategi aterspeglar
vardepappersforetagets aptit for dessa risker pa ett korrekt satt och ar
forenlig med den 6vergripande riskaptiten.

b. Huruvida vardepappersforetaget har interna riktlinjer och riktlinjer for att
sakerstalla en sund riskkultur.

C. Huruvida vardepappersforetaget har en lamplig ram for hantering,
matning, évervakning och kontroll av ranterisk som harrér fran verksamhet
utanfoér handelslagret.

d. Huruvida vardepappersforetaget har en lamplig ram foér hantering,
matning, 6vervakning och kontroll av it-risker, med tillrdckliga (bade
kvalitativa och kvantitativa) manskliga och tekniska resurser.

e. Huruvida vardepappersforetaget har tydligt definierade riktlinjer och
forfaranden for kontroll av operativ risk.

6.6.4 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

264. Efter denna bedémning bor de behoériga myndigheterna ha fatt en uppfattning om
vardepappersforetagets andra risker. Denna beddmning boér aterspeglas i en
sammanfattning av slutsatserna, vilken ska atfoljas av ett betyg grundat pa de
Overvaganden som anges i tabell 8. Om de behdriga myndigheterna, pa grundval av
vasentligheten hos vissa riskfaktorer, beslutar sig for att bedoma och betygsdtta dem
individuellt, bor den vagledning som ges i denna tabell i mojligaste man tillampas pa
motsvarande satt.

265. De behoriga myndigheterna bor beakta alla dessa faktorer parallellt och inte isolerat,
och forsta drivkrafterna bakom de risker som inte omfattas av kapitalbaskraven enligt
pelare 1.
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Tabell 8. Tillsynsévervaganden vid betygsattning av andra risker

. Tillsynsmyndighetens | Overviganden i samband med Overvagan-d en nar d.Et galler
Riskbetyg . . . adekvat riskhantering och
uppfattning inneboende risk
kontroller
* Verksamhetens art innebar | * Det ar 6verensstammelse
icke-vasentlig risk/mycket lag mellan
_ L uppfoéranderisk. vardepappersforetagets
E::yzr;:zgn lag risk for |, Exponeringen for ranterisk t.i-II styr:nir(;g OCt‘ kor?trollder
tillsynsrelaterad folid av verksamhet utanfor och ~dess —overgripande
. . handelslagret ar inte strategi och riskaptit.
1 inverkan pa N . . . . .

. . vasentlig/mycket lag. Den organisatoriska
vardepappersforetaget . . .
med beaktande av|® Nivdn pad andra operativa ramen atstabll'med tydlig
inneboende  riskniva risker som inte omfattas av a.r]svafrsfordelnlng och
samt riskhantering och pelare 1, sarskilt IKT-risker sdrskilda .styr- och
kontroller. samt regleringsmassiga, kontrollfunktioner.

rattsliga och finanspolitiska | * System fér  matning,
risker, ar inte overvakning och
vasentlig/mycket l3g. rapportering ar lampliga.
Det finns en lag till * Verksamhetens art innebar
medelhog risk for lag till medelhdg
betydande uppforanderisk.
tillsynsrelaterad * Exponeringen for ranterisk till
2 inverkan pa foljd av verksamhet utanfor
vardepappersforetaget handelslagret ar lag till
med beaktande av den medelhog.
inneboende risken * Nivan pa andra operativa
samt riskhantering och risker som inte omfattas av
kontroller. pelare 1 ar 1ag till medelhog.
Det finns en medelhég | © Verksamhetens art innebar | « Det finns  brister i
till hég risk for medelhog till hog vdrdepappersfoéretagets
betydande uppféranderisk. riskhantering och
tillsynsrelaterad * Exponeringen for ranterisk till kontroller i forhallande till
3 inverkan pa foljd av verksamhet utanfér dess overgripande
vardepappersforetaget handelslagret ar medelhég till strategi och riskaptit.
med beaktande av den hog. * Den organisatoriska
inneboende risken « Nivdn pa andra operativa ramen saknar en tydlig
samt riskhantering och risker som inte omfattas av ansvarsférdelning  eller
kontroller. pelare 1 ir medelhdg till hog. sérskilda styr- och
kontrollfunktioner.
Ii?.et finns en hog risk | * V?rksamh.etens .art innebér Systemen for mitning,
A E)”rS betydande hog uppforande.:.rlslf. o Bvervakning och
' ynsrelaterad _| * Exponeringen for rénterisk till rapportering &r inte
inverkan pa folid av verksamhet utanfor tillréckliga eller tillrackligt
vardepappersforetaget handelslagret ar hog. konsekventa, och vissa
med tanke pa nivan pa
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den inneboende risken
samt riskhanteringen
och kontrollerna.

Nivan pa andra operativa
risker som inte omfattas av
pelare 1 ar hog.

risker dvervakas eller
rapporteras inte
ordentligt.
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Avdelning 7 — OUP-kapitalbedémning

7.1 Allmanna 6vervaganden

266. De behériga myndigheterna bér genom OUP-kapitalbedémningen faststalla huruvida

vardepappersforetagets kapitalbas ger en sund tackning for kapitalrisker som harror fran
reglerade och icke-reglerade verksamheter som vardepappersforetaget ar eller kan bli
exponerat for, eller innebdr fér andra, om sadana risker bedéms vara vasentliga for
vardepappersforetaget.

De behoériga myndigheterna bor gora detta genom att faststélla och ange beloppet for
den ytterligare kapitalbas som vardepappersforetaget ar skyldigt att inneha for att tacka
risker och riskelement som vardepappersforetaget ar exponerat for eller innebar fér andra,
som inte tacks eller inte i tillrdcklig utstrackning tacks av delarna tre och fyra i féorordning
(EU) 2019/2033. Vid behov bér de behériga myndigheterna faststélla krav pa ytterligare
kapitalbas foér att atgdrda brister i vardepappersforetagets styrnings- och
kontrollmekanismer, interna modeller som anvands for tillsynsandamal, forsiktig vardering
av handelslagret eller for att atgdrda vardepappersféretagens upprepade underladtenhet
att uppratthalla riktlinje for ytterligare kapitalbas pa lamplig niva. Krav pa ytterligare
kapitalbas bor uppfyllas av vardepappersforetaget vid varje given tidpunkt.

For att atgarda potentiella kapitalbrister, aven under ogynnsamma férhallanden, bor
de behoriga myndigheterna vidta lampliga tillsynsatgarder, inbegripet, i forekommande
fall, att faststdlla och meddela riktlinje for ytterligare kapitalbas (P2G), som ar det kapital
som vardepappersforetaget forvantas inneha for att sakerstalla att konjunktursvangningar
inte leder till ett dsidosattande av kapitalbaskravet och kravet pa ytterligare kapitalbas eller
hotar vardepappersforetagets férmaga att avveckla och upphéra med sin verksamhet pa
ett ordnat satt.

Nar de behdriga myndigheterna faststaller kravet pa ytterligare kapitalbas och, i
forekommande fall, P2G, bor de

a. beakta alla tillsynsatgarder som den behériga myndigheten har tillampat eller
planerar att tillampa pa ett vardepappersforetag i enlighet med avdelning 10 och
med beaktande av punkterna 291-293,

b. tydligt motivera beslutet att inféra krav pa och riktlinje for ytterligare kapitalbas,

c. tillampa krav pa och riktlinje for ytterligare kapitalbas pa ett konsekvent satt for att
sdkerstalla en bred samstammighet i tillsynsresultaten i alla vardepappersforetag.

De behoriga myndigheterna bor bedoma vardepappersforetagets kapitalbasbehov och
hur det kan paverkas av konjunktursvangningar som en viktig bestamningsfaktor for
vardepappersforetagets barkraft. Detta faststillande bor sammanfattas och avspeglas i ett
betyg som baseras pa de kriterier som anges i slutet av denna avdelning.
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271. De behoriga myndigheterna bor bestimma och faststdlla kravet pa vytterligare
kapitalbas och, i férekommande fall, riktlinje for ytterligare kapitalbas, i enlighet med den
modell fér minsta engagemang som anges i avdelning 2. | synnerhet bor den minsta
frekvens med vilken sddana ytterligare krav och, i forekommande fall, riktlinje for
ytterligare kapitalbas, bestdms och faststdlls folja frekvensen for bedémningen av
kapitalbehov enligt OUP-modellen fér minsta engagemang.

272. De behoriga myndigheterna kan faststalla krav pa ytterligare kapitalbas for sma och
icke-sammanldnkade vardepappersforetag som uppfyller kriterierna i artikel 12 i
forordning (EU) 2019/2033, nar de anser det motiverat och fran fall till fall. Sddana sma och
icke-sammanlankade vardepappersforetag omfattas inte av nagon riktlinje for ytterligare
kapitalbas i enlighet med artikel 41 i direktiv (EU) 2019/2034.

7.2 Faststallande av krav pa ytterligare kapitalbas

273. De behoriga myndigheterna bor faststalla krav pa ytterligare kapitalbas for vasentliga
risker och riskelement som harror fran vardepappersforetagets verksamhet, med
beaktande av alla situationer som anges i artikel 40.1 i direktiv (EU) 2019/2034, inbegripet

a. risker eller riskelement som vardepappersforetaget ar exponerat for eller innebar
for andra tacks inte eller tacks inte tillrackligt av [ampliga belopp, lampliga slag och
lamplig fordelning av kapital i enlighet med del tre eller fyra i féorordning (EU)
2019/2033,

b. brister i vardepappersforetagens system, processer, rutiner och strategier, om
sadana brister inte kan atgédrdas inom en lamplig tidsram,

c. brister i vardepappersféretagets justeringar avseeende den forsiktiga varderingen
av handelslagret som gor det mojligt for vardepappersforetaget att avyttra eller
sakra sina positioner inom kort tid utan att drabbas av betydande forluster under
normala marknadsférhallanden,

d. véardepappersféretagets bristande efterlevnad av kraven pa tillampningen av de
tillatna interna modellerna, vilket leder till otillrdckliga kapitalnivaer,

e. vardepappersforetagets upprepade underldtenhet att uppratta eller bibehalla
tillrackligt med ytterligare kapitalbas, i enlighet med artikel 41 i direktiv (EU)
2019/2034.

274.  Det totala beloppet for krav pa ytterligare kapitalbas bér vara summan av eventuella
krav pa ytterligare kapitalbas som faststéllts av de behoriga myndigheterna fér alla
situationer som anges i foregdende punkt.
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7.2.1 Faststallande av ytterligare kapitalbas for att tacka risker eller riskelement som
inte tacks eller inte tacks i tillracklig utstrackning av del tre eller fyra i forordning
(EU) 2019/2033

275. De behoriga myndigheterna ar skyldiga att faststalla nivan pa krav pa ytterligare
kapitalbas for att tdcka risker eller riskelement som inte tacks eller inte i tillracklig
utstrackning tacks av delarna tre och fyra i forordning (EU) 2019/2033 som specificeras
narmare i den delegerade férordning som antagits i enlighet med artikel 40.6 i direktiv (EU)
2019/2034 och efter den riskbedémning som utférts enligt avdelning 6.

276. De behoriga myndigheterna bor forlita sig pa foljande informationskallor for att
identifiera, bedoma och kvantifiera sddana risker eller riskelement:

a.

For vardepappersféretag som inte uppfyller kriterierna fér att anses vara sma och
icke-sammanlankade vardepappersforetag enligt artikel 12.1 i férordning (EU)
2019/2033, vardepappersforetagskoncerner och fér vardepappersféretag som
uppfyller dessa kriterier om den behdriga myndigheten anser det lampligt, ICARAP
eller konsoliderad ICARAP nar det galler en vardepappersforetagskoncern, och
narmare bestdmt dess ICAAP-komponent, och resultaten av den behoériga
myndighetens bedémning, inbegripet ILAAP-berdkningarna, om de anses
tillforlitliga eller delvis tillforlitliga i enlighet med punkterna 279-282.

For vardepappersféretag som  omfattas av  direktiv.  2014/59/EU,
aterhamtningsplanen och resultaten av den behdériga myndighetens bedémning av
denna, med beaktande av kraven for de aterhamtningsplaner som ér tillampliga pa
det vardepappersforetag som granskas.

Tillsynsrapportering.
Resultaten av tillsynsbedémningen och eventuella referensmattsberakningar.
Resultaten av relevant tidigare tillsynsverksamhet.

Alla andra relevanta uppgifter, inbegripet sddana som héarror fran interaktioner och
dialoger med vardepappersforetaget, offentliga marknadsundersdkningar eller
sektors- och portféljgranskningar.

277. Sasom avses i punkt 276 led a bor de behdriga myndigheterna beakta ICAAP och
resultaten av dess bedémning som en av de viktigaste uppgifterna for identifiering och
bedémning av risker och riskelement, som harror fran bade icke-reglerade och reglerade
verksamheter, som vardepappersforetaget ar exponerat for eller innebar fér kunder och
marknader. Vid kvantifieringen av det kapitalbelopp som anses vara tillrackligt och krav pa
ytterligare kapitalbas bér man bland annat ta hansyn till berakningarna av ICAAP om de
bedéms vara tillforlitliga eller delvis tillforlitliga.

278. Sasom avses i punkt 276 led b bor aterhdmtningsplanen och dess bedémning, nar sa ar
lampligt, beaktas av de behoériga myndigheterna for att stodja faststdllandet av det kapital
som anses vara tillrdackligt for ordnad avveckling, vilket specificeras narmare genom den
delegerade forordning som antas i enlighet med artikel 40.6 i direktiv (EU) 2019/2034. Mer
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specifikt bor den behoriga myndigheten anvdanda uppgifter i aterhamtningsplanen for att
identifiera viktiga affarsomraden och kritiska funktioner, aterhamtningsatgarder,
styrningssystem, operativa steg och scenarier. De kan utnyttja de scenarier som anvands i

aterhdmtningsplanen genom att oka deras allvarlighetsgrad for att uppna ett
avvecklingsscenario.

279. De behoriga myndigheterna bér bedéma om ICAAP omfattar bade

a.

de risker eller riskelement som vardepappersforetaget eller
vardepappersforetagskoncernen ar exponerade for eller innebar for andra som
harror fran dess verksamhet och aktivitet, antingen reglerad eller icke-reglerad,
och

nodvandiga atgarder och resurser, men adven risker eller riskelement som kan
uppsta till foljd av en ordnad avveckling.

280. De behoriga myndigheterna bér bedéma tillférlitligheten i de ICAAP-berdkningar som
beror punkt 279 led a och b genom att bedéma om de kan hanféras till nagon av foljande
punkter:

a.

Tillrdckligt konsekventa: De kvantifierade riskerna bor sta i proportion till
vardepappersforetagets affarsmodell, portféljsammansattning och
handelsstrategi.

Tillrackligt detaljerade: ICAAP-metoderna bor gora det mojligt att dela upp
berikningarna &tminstone per riskkategori?!, om majligt efter risk, i stillet for att
presentera en enda (ekonomisk kapital-) berdakning som tacker alla risker.

Tillrdckligt trovardiga: De berdkningar/metoder som anvinds bér bevisligen ticka
de risker som de avser att hantera och bor baseras pa vardepappersforetagets
kunskap och erfarenhet eller, i tillampliga fall, pa lampliga modeller och forsiktiga
antaganden.

Tillrackligt begripliga: De underliggande faktorerna for berdkningarna/metoderna
bor specificeras tydligt. En berdkning med okanda faktorer bor inte accepteras.

Tillrackligt jamforbara: De behoriga myndigheterna bor beakta ICAAP:s
riskmatningsmetoder och justera eller krdva att vardepappersforetaget anpassar
dem for att underlatta jamforbarheten med jamforelsegrupper och uppskattningar
av referensmatt for tillsyn.

281. De behoriga myndigheterna bor vidare bedéma tillforlitligheten i berdkningarna av
ICAAP genom att jamfora dem med resultatet av de tillsynsmassiga referensmatten for

21 Riskkategorierna omfattar risker i samband med ordnad avveckling, kundrisk, marknadsrisk, féretagsrisk och andra
risker som specificeras narmare genom den delegerade forordning som antagits i enlighet med artikel 40.6 i direktiv (EU)

2019/2034.
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samma risker eller, om de ar tillrackligt jamforbara, samma riskkategorier och andra
relevanta uppgifter.

282.  En ICAAP-beradkning bor betraktas som delvis tillforlitlig nar berdkningen trots att den
inte uppfyller alla kriterierna ovan dnda férefaller mycket trovardig. Detta bor dock vara ett
undantagsfall och omfatta atgarder for att forbattra de brister som identifieras i ICAAP-
berakningen.

283. De behoriga myndigheterna bor utveckla och tillampa riskspecifika referensmatt for
tillsyn som ett satt att ifragasatta ICAAP-berdkningar for de vasentliga risker, eller delar av
sadana risker, som inte tacks eller inte i tillracklig utstrackning tacks av delarna tre och fyra
i férordning (EU) 2019/2033, eller for att ytterligare stodja faststdllandet av krav pa
ytterligare kapitalbas for varje riskkategori och helst for varje risk, om ICAAP-berakningarna
av dessa vasentliga risker, eller delar av sadana risker, bedéms vara otillforlitliga eller
saknas.

284.  Referensmatten for tillsyn bor utvecklas, med beaktande av genomférandebdérdan for
de behoriga myndigheterna, om forsiktiga, konsekventa, transparenta och jamférbara matt
kan tillhandahallas for att jamfora det kapital som anses lampligt fér en viss riskkategori
eller ett visst riskelement mellan vardepappersforetag.

285. Med tanke pa de olika affairsmodeller som anvands av vardepappersforetag, deras
storlek och komplexitet, ar resultatet av referensmatten for tillsyn kanske inte alltid
lampliga for varje vardepappersforetag. De behdriga myndigheterna bor |6sa detta genom
att anvanda det lampligaste referensmattet nar det finns alternativ och genom att bedéma
referensmattets resultat for att ta hansyn till 6vervidganden som &r specifika for
affairsmodellen och vardepappersforetaget.

286. Narde behoriga myndigheterna 6vervager referensmatt for tillsyn for att faststalla krav
pa ytterligare kapitalbas bor de som en del av dialogen med vardepappersforetaget forklara
den logiska grunden och de allmanna principerna som ligger till grund fér referensmatten.

287. De behoriga myndigheterna bér anvanda andra relevanta uppgifter for att stodja
faststédllandet av krav pa ytterligare kapitalbas for varje riskkategori eller individuell risk.
Andra relevanta uppgifter kan harréra fran analyser i jamforelsegrupper eller andra
relevanta rapporter och studier.

288. Andra relevanta uppgifter bor fa de behoriga myndigheterna att omprova
lampligheten/tillforlitligheten hos en ICAAP-/referensmattsberdkning for en specifik risk
eller riskkategori, och/eller justera resultatet, om de ger anledning till tvivel om dess
riktighet.

289.  For att sakerstélla konsekvens vid faststédllandet av krav pa ytterligare kapitalbas for
varje riskkategori eller enskild risk bor de behoériga myndigheterna anvdanda samma
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290.

7.2.2

291.

7.2.3

292.

7.2.4

293.

294,

jamforelsegrupper som inrattats for att analysera kapitalrisker enligt vad som anges i
avdelning 6.

Nar de behoériga myndigheterna beaktar andra relevanta uppgifter vid faststallandet av
krav pa ytterligare kapitalbas, som en del av tillsynsdialogen, bor de forklara den logiska
grunden och de allmanna underliggande principerna for de uppgifter som anvands for
vardepappersforetaget.

Faststdllande av kapitalbas eller andra atgarder for att tidcka brister i modeller
som anvands for regleringsandamal

Om de behoriga myndigheterna under den pagaende OGversynen av de interna
metoderna i enlighet med kraven i artikel 37 i direktiv (EU) 2019/2034 upptacker
modellbrister som skulle kunna leda till underskattning av de minimikapitalbaskrav som
anges i forordning (EU) 2019/2033, bor de faststalla krav pa ytterligare kapitalbas for
sadana brister, om detta anses vara lampligare &n andra tillsynsatgarder, sdsom att krava
att vardepappersféretag anpassar sina modeller. Sddana krav pa ytterligare kapitalbas bor
endast faststéllas som en tillféllig atgard medan bristerna atgardas.

Faststdllande av kapitalbas eller andra atgarder for att tacka brister i justeringen
av den forsiktiga varderingen av handelslagret

Om de behoriga myndigheterna under sin Oversyn enligt artikel 36 i direktiv (EU)
2019/2034, och efter den riskbeddmning som utforts enligt avdelning 6, upptacker brister
i den forsiktiga varderingen av vardepappersforetagets positioner i handelslagret som
skulle kunna leda till en underskattning av K-NPR-kravet i artikel 22 i forordning (EU)
2019/2033, bor de faststalla krav pa ytterligare kapitalbas for att tdcka sadana brister.
Sadana krav pa ytterligare kapitalbas bor endast faststéllas om de ar lampligare dn andra
tillsynsatgarder och bor bibehallas endast som en tillfallig atgard till dess att bristerna
atgéardas.

Faststdllande av kapitalbas eller andra atgarder for att hantera andra brister

De behoriga myndigheterna bor faststélla ytterligare kapitalbas for att tacka brister i
system, processer, rutiner och strategier for styrning eller andra brister — som identifierats
efter den riskbedomning som beskrivs i avdelningarna 4—6 — om andra tillsynsatgarder inte
anses tillrackliga eller lampliga for att sdkerstdlla att kraven uppfylls. De behdriga
myndigheterna bor endast faststalla sddana krav pa ytterligare kapitalbas som en tillfallig
atgard medan bristerna atgardas.

Om ett vardepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att betecknas som litet och
icke-sammanlankat enligt artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033 upprepade ganger
underlater att faststalla eller uppratthalla en tillrdcklig kapitalbasniva for att tacka den
riktlinje om ytterligare kapitalbas som meddelats i enlighet med artikel 41.1 i direktiv (EU)
2019/2034, bor de behoriga myndigheterna faststalla krav pa ytterligare kapitalbas for att
tacka denna ytterligare risk senast tva ar efter 6vertradelsen av riktlinjen. De behoriga
myndigheterna kan skjuta upp detta beslut om de tillater vardepappersforetaget att
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bedriva verksamhet under riktlinjernas niva pa grund av konjunktursvangningar eller andra
foretagsspecifika omstandigheter.

7.3 Utformning och motivering av kapitalbaskraven

295.  Vid faststallandet av krav pa ytterligare kapitalbas i enlighet med artikel 40.3 i direktiv
(EU) 2019/2034 vid en tidpunkt som anges i punkt 271 bor de behoriga myndigheterna
faststalla

a. ett absolut belopp for krav pa ytterligare kapitalbas till f6ljd av slutsatsen utifran
OUP-beddmningen,

b. kvoten mellan det absoluta belopp som avses i led a och vardepappersforetagets
kapitalbaskrav, faststéllt i enlighet med artikel 11 i férordning (EU) 2019/2033 vid
den tidpunkt da det absoluta belopp som avses i led a (D) faststalls, i enlighet med
foljande formel:

Absolut belopp for krav pd ytterligare kapitalbas
D

296. De behoriga myndigheterna bor sakerstalla att det tillampliga kravet pa ytterligare
kapitalbas alltid bor vara lika med det hogre av det absoluta belopp som avses i punkt 295
led a eller, i fall dar D 6kar och fram till dess att ett nytt absolut belopp faststalls till foljd av
de behériga myndigheternas avslutande av OUP-bedémningen, det belopp for krav pa
ytterligare kapitalbas som kravs for att bibehalla den kvot som avses i punkt 295 led b.

297. Narde behoriga myndigheterna informerar vardepappersforetag om tillsynskraven bor
de motivera sitt beslut att inféra krav pa ytterligare kapitalbas och ge en tydlig redogorelse
for den fullstdndiga bedomningen av de faktorer som anges i punkt 273 i enlighet med
artikel 40.5 i direktiv (EU) 2019/2034. Motiveringen bor vara foretagsspecifik och innehalla
en tydlig angivelse av de huvudsakliga drivkrafterna bakom kravet pa ytterligare kapitalbas,
inbegripet risker och riskelement som bidrar till sddant krav pa ytterligare kapitalbas. Nar
de behoriga myndigheterna motiverar krav pa ytterligare kapitalbas bor de hanvisa till alla
relevanta riskkategorier, dvs. risker i samband med oordnad avveckling, kundrisk,
marknadsrisk, foretagsrisk och andra risker.

298. | motiveringen till kravet pa ytterligare kapitalbas enligt punkt 273 led b—d bor de
behoériga myndigheterna ocksa identifiera de huvudsakliga brister som ska tdckas av dessa
krav till dess att de har atgérdats, i enlighet med punkterna 291-293. Med beaktande av
lampliga tillsynsatgarder i enlighet med avdelning 10 bor de behdriga myndigheterna
begdra att vardepappersforetagen identifierar lampliga atgarder for att ratta till dessa
brister och meddela forvantade tidsfrister for att atgarda bristerna.

7.4 Uppfyllande av kraven vid konjunktursvangningar

299.  For vardepappersforetag som inte uppfyller villkoren fér att betraktas som sma och
icke-sammanldnkade vardepappersforetag enligt artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033
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bor de behoriga myndigheterna faststidlla om vardepappersféretagets kapitalbas ar
tillracklig i handelse av negativa konjunktursvangningar och huruvida tillsynsatgarder,
inbegripet riktlinje for ytterligare kapitalbas (P2G), reviderad kapitalplanering och andra
atgarder enligt avdelning 10, ar nodvandiga for att atgarda potentiella brister.

300. Nar de behoriga myndigheterna beaktar negativa konjunktursvangningar bor de
bedéma hur risker eller delar av risker som vardepappersféretagen innebar for andra eller
ar exponerade for kan utvecklas over en flerdrig period, med beaktande av
vardepappersforetagets konjunkturcykel. Detaljnivan i denna beddmning boér variera
beroende pa komplexiteten i vardepappersforetagets affarsmodell och riskprofil.

301. For att bedoma kapitalbehov vid negativa konjunktursviangningar bor de behoriga
myndigheterna beakta de kvalitativa och kvantitativa resultaten av

a. stresstester eller kanslighetsanalyser avseende tillsyn, om sadana finns tillgangliga,

b. virdepappersforetagens stresstester eller kdnslighetsanalyser, om sadana finns
tillgangliga och ar tillrackligt tillforlitliga pa grundval av den bedémning som gjorts
enligt avdelning 5, eller

c. andrabeddmningar av konjunktursvangningar som gjorts av behoriga myndigheter
eller av virdepappersféretaget pa grundval av den bedémning som gjorts enligt
avdelning 5, om de anses vara tillrackligt tillforlitliga.

302. Pa grundval av bedémningen enligt punkt 301 bér de behériga myndigheterna
faststélla huruvida vardepappersforetagets kapitalbas ar tillracklig for att tacka tillampliga
kapitalbaskrav, inbegripet krav pa ytterligare kapitalbas, vid negativa
konjunktursvangningar.

7.4.1 Faststallande av P2G

303. De behoriga myndigheterna bor faststalla P2G enligt vad som anges i detta avsnitt och
vid en tidpunkt som anges i punkt 271. Om faststallandet leder till ett positivt varde bor de
satta P2G for att hantera tillsynsfarhagor angaende vardepappersféretagets kanslighet for
negativa konjunktursvangningar.

304. P2G ar det kapital som anses tillrdckligt och som bér faststallas for att ta hansyn till
konjunktursvangningar och samtidigt skydda mot eventuella 6vertradelser av relevanta
kapitalbaskrav i enlighet med artikel 9 i férordning (EU) 2019/2033 och krav pa ytterligare
kapitalbas som berdknas i enlighet med artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och mot
varje hot mot vardepappersforetagets formaga att avveckla verksamheten under ordnade
former. Om de behoriga myndigheterna anser att vardepappersféretaget inte berérs av
sadana hinder under ogynnsamma ekonomiska forhallanden kan de behoriga
myndigheterna besluta att inte faststalla P2G.

305. De behoriga myndigheterna bor bestimma och faststalla P2G pa grundval av resultaten
av bedémningen av konjunktursvangningar i enlighet med punkt 301. Sadana analyser bor
ta hansyn till vardepappersféretagets strategi och affarsmodell, samt till den miljé dar det
bedriver sin verksamhet, som grund for att identifiera sarbarheter och risker fér skada pa
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vardepappersforetagsniva, och aterspegla relevanta ekonomiska svangningar som kan vara
systemomfattande i form av omfattande storningar i tillhandahallandet av finansiella
tjanster till foljd av en forsamring av en stor del av det finansiella systemet eller en vida
spridd volatilitet mellan tillgangspriser eller specifikt for vardepappersforetagets
affarsmodell, som chockspecifika for arten och varaktigheten avseende de finansiella
instrument som vardepappersforetaget handlar med 6ver en framatblickande tidshorisont.

306. Vidtillampning av punkt 305 bor de behdriga myndigheterna sakerstalla att de analyser
som utfors for inrdttandet av P2G pa ett lampligt satt omfattar féljande:

a.

Alla vasentliga risker som bidrar till det krav pa ytterligare kapitalbas som faststalls
i enlighet med artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034.

Situationer dar vardepappersforetaget drabbas av vasentliga forluster som hindrar
verksamheten eller dar det kan tvingas upphora med verksamheten pa ett ordnat
satt.

307. Debehoriga myndigheterna boriregel inte anvanda P2G for att tacka aspekter av risker
som bor tackas av krav pa ytterligare kapitalbas i enlighet med avsnitt 7.2 i dessa riktlinjer.

308. Nar de behoriga myndigheterna faststéller storleken pa P2G bor de sdkerstélla att den
faststélls pa en niva som ar lamplig for att tdcka de storsta forvantade variationerna i
vardepappersforetagets karnprimarkapital och sakerstdlla tdckning av tillampliga
kapitalbaskrav.

309. Vid faststallandet av storleken pa P2G bor de behoriga myndigheterna i tillampliga fall
ta hansyn till foljande faktorer:

a.

Om P2G faststalls pad grundval av stresstester, den tidpunkt da den maximala
stresseffekten uppstar i forhallande till startpunkten och tidshorisonten for de
scenarier som anvands i stresstesterna.

Resultatet av ett tillforlitligt vardepappersforetags interna stresstest eller
kdnslighetsanalys av vardepappersforetaget, med beaktande av specifika
scenariedefinitioner och antaganden, sarskilt om de anses vara mer relevanta for
vardepappersforetagets affarsmodell och riskprofil eller om de interna scenarierna
ar strangare an tillsynsscenarierna, om sadana tillsynsscenarier finns tillgangliga.

Vardepappersféretagens relevanta formildrande atgarder, om de ar tillrackligt
trovardiga och mycket sakra efter tillsynsbedémningen.

Information om och tillsynssynpunkter pa relevansen av tillsynsmyndighetens eller
vardepappersforetagets egna stresstester eller kanslighetsanalyser for
vardepappersforetagets strategi, finansiella planer och affarsmodell.

Minskad sdkerhet om vardepappersforetagets faktiska kanslighet for negativa
scenarier.

Eventuella 6verlappningar med det tillampliga kravet pa ytterligare kapitalbas.

Huruvida vardepappersforetaget ar foremal for omstrukturering eller resolution.
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310. Utan att det paverkar tillampningen av punkt 271 bor de behdriga myndigheterna i god
tid se 6ver P2G-nivan om denna beddoms vara felaktig pa grundval av all relevant
information som de behdriga myndigheterna har tillgang till. De bor atminstone bedéma
om den befintliga P2G-nivan fortfarande ar lamplig och vid behov revidera den nar de
kvalitativa och kvantitativa resultat som avses i punkt 305 uppvisar betydande férandringar
jamfort med den analys som tidigare anvandes for att faststalla P2G.

311. P2G som faststéllts av beh6riga myndigheter ar ett tillagg till den hogsta komponenten
i kapitalbaskraven i enlighet med artikel 11 i férordning (EU) 2019/2033 och det krav pa
ytterligare kapitalbas som faststélls i enlighet med artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034.

7.4.2 Kommunikation och sammansattning av P2G

312. Om P2G faststalls eller uppdateras boér de behoriga myndigheterna meddela
vardepappersforetaget dess nivaer och de relevanta tidsfristerna for dess inrdttande i
enlighet med punkt 316. De behériga myndigheterna bor ocksa forklara den potentiella
tillsynreaktionen pa situationer dar P2G inte uppfylls.

313. Vid en oversyn i enlighet med punkt 310, dar tillsynsgranskningar i enlighet med
artikel 36 i direktiv (EU) 2019/2034 inte utfors, bér de behoriga myndigheterna meddela
den nya P2G-nivan.

314. De behoriga myndigheterna bor informera vardepappersforetag om att P2G forvantas
uppfyllas genom kapitalbas bestaende av kdarnprimarkapital (CET1) och att P2G forvantas
inforlivas i deras ramar for kapitalplanering och riskhantering, inbegripet ramen for
riskaptit och, i tillampliga fall, aterhamtningsplaneringen.

315. De behoriga myndigheterna bor ocksa meddela vardepappersforetag att kapitalbasen
for P2G inte kan anvandas for att uppfylla andra kapitalbaskrav.

316. Nar de behoriga myndigheterna faststaller och underrattar vardepappersforetagen om
tidsfrister for upprattande av P2G bor de beakta atminstone féljande:

a. Huruvida ett vardepappersforetag &r foremal for omstrukturering eller
rekonstruktion eller ej.

b. De potentiella konsekvenser som CET1-denominerad P2G kan fa fér andra delar av
kapitalkraven och  vardepappersforetagens  formaga att  emittera
primarkapitaltillskottsinstrument (AT1) eller supplementarkapitalsinstrument (T2).

7.4.3 Kapitalplanering och andra tillsynsatgarder for hantering av kapitalbehov i
stressituationer

317. Nar de kvantitativa resultat som avses i avsnitt 7.4 visar att ett vardepappersforetag
enligt de givna negativa scenarierna inte kommer att kunna uppfylla de tillampliga
kapitalkraven, boér de behdriga myndigheterna krava att vardepappersféretaget lamnar in
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en trovardig kapitalplan som tar itu med risken for att det inte uppfyller de tillampliga
kapitalkraven.

318.  For att faststalla kapitalplanens trovardighet bor den behériga myndigheten 6vervaga
foljande, efter vad som &r lampligt:

a. Huruvida kapitalplanen tacker hela den férmodade ogynnsamma tidshorisonten.

b. Huruvida kapitalplanen innehaller en uppsattning trovardiga atgarder for att
begridnsa och hantera skador.

c. Huruvida vardepappersféretaget ar villigt och kapabelt att vidta sddana atgarder
for att hantera 6vertradelserna av de tillampliga kapitalkraven under ogynnsamma
forhallanden.

d. Huruvida atgarderna for att begrdnsa och hantera skador omfattas av rattsliga eller
anseendemassiga begransningar.

e. Sannolikheten for att atgarder for att begransa och hantera skador skulle gora det
mojligt for vardepappersforetaget att fullt ut uppfylla sina tillampliga kapitalkrav
inom en l[amplig tidsram.

f. Huruvida de foreslagna atgarderna i stort sett ar i linje med makroekonomiska
overvaganden och med kdnda framtida regleringsdndringar som paverkar ett
vardepappersforetag inom tillampningsomradet och tidsplanen fér de férmodade
ogynnsamma scenarierna.

g. | tillampliga fall, de olika aterhdmtningsalternativen och deras analys enligt
vardepappersforetagets aterhamtningsplan.

319. Vid bedémningen av kapitalplaner bor de behoriga myndigheterna, nar sa ar lampligt
och efter en effektiv dialog med vardepappersforetaget, krdava att vardepappersforetaget
gor lampliga andringar av dessa planer, inbegripet de féreslagna hanteringsatgarderna,
eller krava att vardepappersféretagen vidtar ytterligare skadebegriansande atgarder som
skulle bli relevanta med tanke pa scenarierna och de nuvarande makroekonomiska
forhallandena.

320. De behdriga myndigheterna bor férvanta sig att vardepappersforetagen genomfor den
reviderade kapitalplanen, inbegripet ytterligare dndringar som goérs pa grundval av
resultaten av tillsynsbeddmningen och tillsynsdialogen.

321. De behoriga myndigheterna bor i forekommande fall 6vervaga att tillampa de
ytterligare tillsynsatgarder som anges i avdelning 10 for att sdkerstdlla att
vardepappersforetaget ar tillrackligt kapitaliserat under ogynnsamma forhallanden.

322. Isynnerhet om de kvantitativa resultaten av stresstester eller kdnslighetsanalyser tyder
pa att vardepappersforetaget sannolikt kommer att bryta mot sina tillampliga kapitalkrav
enligt det ogynnsamma scenariot inom de féljande tolv manaderna, bér de behoriga
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myndigheterna, nar sa ar lampligt, behandla sadan information som en av de mdjliga
omstandigheterna i den mening som avses i artikel 38 b i direktiv (EU) 2019/2034. | sddana
fall bor de behoriga myndigheterna vidta lampliga atgarder i enlighet med artikel 39.2 i
direktiv (EU) 2019/2034 for att sdkerstélla tillrackliga kapitalbasnivaer. | synnerhet nér
sadana atgarder ror kapital bér de behoériga myndigheterna sarskilt beakta ett eller bada av
foljande, enligt definitionen i artikel 39.2 a och f:

a. Krav pa att vardepappersforetagen har ett lampligt ytterligare kapitalbasbelopp i
form av ett nominellt belopp med beaktande av resultatet av OUP-beddmningen.

b. Krav pa en minskning av den inneboende risken i vardepappersféretagets
verksamhet, produkter och system.

7.5 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

323.

Efter denna beddmning bor de behoriga myndigheterna bilda sig en uppfattning om

huruvida de befintliga kapitalbastillgdngarna ger en fullgod tackning av de risker som
vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat fér. Denna bedémning bor aterspeglas i
en sammanfattning av slutsatserna, vilken ska atfdljas av ett barkraftighetsbetyg grundat
pa de 6vervdaganden som anges i tabell 9.

Tabell 9 — Tillsynsovervaganden vid betygsattning av kapitalbehov

som innehas utgor en
Iag till medelhog risk for
vardepappersforetagets
barkraft.

Betyg | Tillsynsmyndighetens Overviganden
uppfattning
1 Det kapitalbasbelopp e Vardepappersforetaget kan i tillampliga fall utan
som innehas utgor en problem uppna sin  P2G med tillgdngligt
lag risk for karnprimarkapital (CET1).
v?rdepappersforetagets e Virdepappersforetaget har en kapitalbasnivd som
barkraft. klart Gverstiger dess kapitalbaskrav och krav pa
ytterligare kapitalbas och detta forvantas besta i
framtiden.

e Beddmningen av konjunktursvangningar, inbegripet
eventuella stresstester eller kanslighetsanalyser,
visar inte pd nagon markbar risk nar det galler
effekterna av konjunktursvangningar pa
kapitalbasen.

e Viardepappersforetaget har en rimlig och trovardig
kapitalplan som har potential att vara effektiv vid
behov.

2 Det kapitalbasbelopp e Virdepappersforetaget har svart att uppna sin P2G

med sitt tillgdngliga karnprimarkapital (CET1).
Ledningens skadereducerande atgarder for att ta itu
med denna svarighet bedéms vara trovardiga och
effektiva.

e Beddmningen av konjunktursvangningar, inbegripet
eventuella stresstester eller kanslighetsanalyser,
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Betyg

Tillsynsmyndighetens
uppfattning

Overviganden

visar pa en lag riskniva nar det galler effekterna av
konjunktursvangningar pa kapitalbasen, men
ledningens atgarder for att hantera detta beddms
vara trovardiga och effektiva.

e Vardepappersforetaget har en rimlig och trovardig
kapitalplan som, om &n inte utan risk, kan vara
effektiv vid behov.

Det kapitalbasbelopp
som innehas utgdr en
medelhdg till hog risk
for
vardepappersforetagets
barkraft.

e Vardepappersforetaget uppfyller inte sin P2G med
tillgangligt karnprimarkapital (CET1). Det finns
farhagor om trovardigheten och effektiviteten hos
ledningens skadereducerande atgdrder for att
komma tillratta med detta.

e Bedodmningen av konjunktursvangningar, inbegripet
eventuella stresstester eller kanslighetsanalyser,
visar pa en medelhog risk nar det géller effekterna av
konjunktursvangningar pa kapitalbasen. Ledningens
atgarder kanske inte kan komma till ratta med detta
pa ett trovardigt och effektivt satt.

e Viardepappersforetaget har en kapitalplan som
sannolikt inte kommer att vara effektiv.

Det kapitalbasbelopp
som innehas utgor en
hog risk for
vardepappersforetagets
barkraft.

e Viardepappersforetaget uppfyller inte sin P2G (eller
har avsiktligt inte inrdttat P2G) med tillgangligt
kdrnprimarkapital (CET1) och kommer inte att kunna
gora det inom Overskadlig framtid. Ledningens
skadereducerande atgarder for att komma till ratta
med detta beddms varken vara trovardiga eller
effektiva.

e Beddmningen av konjunktursvangningar, inbegripet
eventuella stresstester eller kanslighetsanalyser,
visar att vardepappersforetaget skulle komma att
bryta mot sitt krav pa ytterligare kapitalbas pa grund
av konjunktursvangningar. Ledningens atgarder
kommer varken pa ett trovardigt eller effektivt satt
att komma till ratta med detta.

e Vardepappersforetaget har ingen kapitalplan eller en
kapitalplan som ar uppenbart otillracklig.
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Avdelning 8 — Beddmning av
likviditetsrisker

8.1 Allmanna overvaganden

324. De behoriga myndigheterna bér bedéma och betygsatta de likviditetsrisker som har
identifierats som vasentliga for vardepappersforetaget samt vardepappersféretagets
hantering och kontroll av dessa risker.

325. Bedomningens formalitet och detaljrikedom boér baseras pa virdepappersforetagets
storlek, struktur och interna organisation samt verksamhetens art, omfattning och
komplexitet samt vardepappersforetagets kundrisk, marknadsrisk och foretagsrisk. For
vardepappersforetag som inte handlar for egen rakning bor bedémningen vara mindre
omfattande, medan bedémningen fér viardepappersféretag som handlar fér egen rakning
bor vara detaljerad och mer omfattande.

326. Vardepappersforetag som handlar fér egen rakning bor gora likviditetsbedémningar,
inbegripet intradag, i enlighet med artikel 29.1 d i direktiv (EU) 2019/2034. De behoriga
myndigheterna bor darfor gora en heltackande bedémning av vardepappersforetag som
bedriver marketmakerfunktioner enligt definitionen i artikel 2.1 k i forordning (EU)
nr 236/2012 och bedéma huruvida sadana vardepappersféretag omfattar faktorer som ar
relevanta for dem, sasom bedémningen av intradagslikviditetsrisken och de tillgangliga
likvida resursernas tillracklighet.

327. De behoriga myndigheterna bor kontrollera vardepappersforetagets efterlevnad av de
minimilikviditetskrav som anges i forordning (EU) 2019/2033 och direktiv (EU) 2019/2034.
De behodriga myndigheterna bor utvidga bedémningens omfattning for att fa en
heltackande bild av likviditetsrisken.

328. Vid beddmningen av likviditetsrisk bor de behoriga myndigheterna beakta samtliga
foljande informationskallor, i den man de finns tillgangliga:

a. Resultaten av analysen av de tjanster och den verksamhet som
vardepappersforetaget tillhandahaller och information fran 6vervakningen av
nyckelindikatorer, sarskilt nar detta kan bidra till forstaelsen av de viktigaste
kallorna till likviditetsrisk.

b. Tillsynsrapportering, sarskilt den information som vardepappersforetaget
tillhandahaller i sin rapportering enligt artikel 54 i férordning (EU) 2019/2033.
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c. Vardepappersforetags periodiska rapporter, kvantitativa rapporter, finansiella
rapporter, interna rapporter sasom forvaltningsberattelser om likviditet och all
annan information som den behériga myndigheten begir fran
vardepappersforetaget.

d. Al information fran vardepappersforetagets moderbolag om
vardepappersforetaget ar ett dotterbolag och omfattas av konsoliderad tillsyn,
sarskilt information om likviditetsrisk i vardepappersféretag som ingar i en
bankkoncern.

e. Resultat av all tillsynsverksamhet.
f.  All information fran vardepappersforetagets ILAAP.
g. Slutsatser och iakttagelser fran interna eller externa revisionsrapporter.

h. Rekommendationer och riktlinjer som utfardats av EBA eller Esma samt varningar
och rekommendationer som utfirdats av makrotillsynsmyndigheter eller
Europeiska systemrisknamnden (ESRB).

i. Risk som identifierats i andra vardepappersforetag som tillampar en liknande
affarsmodell.

329. Bedomningen av likviditetsrisken bor baseras pa tillforlitlig och aktuell information, och
resultaten bor beaktas vid bedémningen av likviditetsriskhanteringsprocessen.

330. De behoriga myndigheterna bor aterspegla resultatet av beddmningen av
likviditetsrisken i en sammanfattning av slutsatserna som ger en forklaring av de viktigaste
riskdrivkrafterna och ett betyg.

8.2 Beddmning av likviditetsrisk

331. De behdriga myndigheterna bér utvardera inverkan pa likvida tillgangar under svara
men rimliga forhallanden och hur vardepappersforetaget ar berett att minska stressade
utfléden i enlighet med den ram for hantering av likviditetsrisker som avses i avsnitt 8.4 i
dessa riktlinjer.

332. De behoriga myndigheterna bor bedéma den mangd likvida tillgdngar som behovs for
att sdkerstélla att vardepappersforetaget uppratthaller tillrackliga likvida resurser for att
hantera vasentliga riskkallor for vardepappersforetaget, inbegripet kundrisk, marknadsrisk
och risk for vardepappersforetaget under bade normala och svara men rimliga forhallanden
for att tacka idiosynkratiska, marknadsomfattande och kombinerade chocker.

333. Vid bedomningen av hur svara men rimliga forhallanden paverkar
vardepappersforetagets likviditetsbehov bér de behodriga myndigheterna bedéma alla
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vasentliga kallor till likviditetsrisk, inbegripet kundrisk, marknadsrisk och risk for
vardepappersforetaget samt likvida resurser som behdvs for att vardepappersféretaget
potentiellt ska kunna avvecklas under ordnade former. De behoériga myndigheterna bor
sarskilt bedoma samtliga foljande faktorer:

a. Huruvida vardepappersforetaget innehar kundernas tillgangar eller pengar och
dess férmaga att i tid aterlamna sadana tillgdngar under svara men rimliga
scenarier.

b. Huruvida vardepappersforetaget bedomer sitt likviditetsbehov foér annan
verksamhet utanfér balansrdkningen med beaktande av att den villkorade
karaktdren hos instrument utanfor balansrdakningen gor hanteringen av relaterade
kassafloden mer komplicerad.

c. Andra potentiella kéllor till kassafloden, inklusive swappar, tecknade eller salda
OTC-optioner, andra rantekontrakt, valutaterminskontrakt, marginalsakerhetskrav
och avtal om fortida uppsagning.

d. Huruvida det ar svart for vardepappersforetaget att fa tilltrade till vissa marknader.
e. Huruvida marknaderna for utlandsk valuta kan sakna likviditet.

f.  Huruvida vaxelkursen kan deprecieras kraftigt nar vardepappersforetaget utfor
transaktioner i utlandsk valuta i betydande omfattning.

g. Huruvida det vardepappersforetag som anvander havstangseffekt for sina
positioner dr exponerat for likviditetsrisk pa grund av risken fér att marknadsvardet
pa en position minskar, vilket skulle utlosa behovet av ytterligare sakerheter eller
marginalsakerheter som skulle krava en snabb avveckling av positionerna.

334. Forvardepappersforetag som handlar for egen rakning bor de behoriga myndigheterna
bedoma om vardepappersforetaget har en tillracklig niva av likvida tillgangar av hog kvalitet
och andra likviditetsinfloden for att tacka likviditetsutfléden pa daglig basis, inklusive
intradagsperioder. De behdriga myndigheterna bor géra en mer omfattande bedémning av
vardepappersforetag som bedriver marketmakerfunktionen. Den boér dock ta hansyn till
eventuella likviditetsriskreducerande atgarder som tillhandahalls genom
clearingtransaktioner via en clearingmedlem.

335. De behoriga myndigheterna bér grunda sin bedémning pa vardepappersforetagets
analys av intradagslikviditetsrisken i enlighet med artikel 29.1 d i direktiv (EU) 2019/2034.
Intradagslikviditeten bor bedémas under normala och svara men rimliga forhallanden.
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336. Vid bedomningen av intradagslikviditetsrisken bor de behériga myndigheterna bedéma
om vardepappersforetaget clearar sina positioner via clearingmedlemmar eller ar verksamt
pa en OTC-marknad. Om vardepappersforetaget garanteras av en clearingmedlem eller
nagon annan part boér den behoriga myndigheten bedéma garantins effektivitet nar det
galler att minska likviditetsrisken.

337. For bedomningen av likviditetsbehov under normala férhallanden och utvarderingen
av intradagslikviditetsrisken bor de behoriga myndigheterna stddja analysen med bevis
fran  vardepappersforetagets interna rapporter och information och fran
tillsynsrapporteringen enligt vad som anges i den genomforandeférordning som antagits i
enlighet med artikel 54.3 i férordning (EU) 2019/2033.

338. De behoriga myndigheterna bér bedoma vardepappersforetagets exponering mot
intradagslikviditetsrisk, inbegripet intradagstillgangen till likvida tillgangar. De behdriga
myndigheterna bor bedéma om kraven pa daglig avveckling kommer att uppfyllas,
inbegripet en utvardering av tillganglig intradagslikviditet eller tillganglig likviditet under
normala forhallanden samt under finansiella eller operativa handelser som kan paverka
tillgangen till likviditet, sasom it-fel, rattsliga begransningar for overféring av medel eller
handelsmotparters fallissemang.

339. For vardepappersforetag som ar marknadsgaranter enligt definitionen i artikel 2.1 k i
forordning (EU) nr 236/2012 bor de behoriga myndigheterna bedoma tillgangliga likvida
resurser. De behoériga myndigheterna bér gora liknande beddmningar av
vardepappersféretag som inte ar marknadsgaranter i den utstrackning som de behoriga
myndigheterna anser det [ampligt.

340. De behoriga myndigheterna bor bedoma om de vardepappersforetag som ér
marknadsgaranter har tillrdckliga likviditetsresurser for att tillgodose likviditetsbehov 6ver
olika tidshorisonter, inklusive intradag. Denna beddmning bor ta hansyn till samtliga
foljande kriterier:

a. De likvida tillgangar som &r tillgangliga i tid for vardepappersforetagets barkraft
under normala och svara men rimliga forhallanden.

b. De totala likvida tillgdngar som vardepappersféretaget har tillgang till under hela
den period som de relevanta svara, men rimliga villkoren géller.

c. Egenskaperna hos olika svara men rimliga forhallanden, sdsom svarighetsgrad och
varaktighet, och  perioder som  beaktas vid bedémningen av
vardepappersforetagets likviditetsbehov.

d. De tillgdngar som skulle behéva likvideras under berérda tidshorisonter.
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e. Huruvida de faktiska likvida resurserna, inbegripet kvaliteten pa likvida tillgangar,
arilinje med vardepappersforetagets likviditetsrisk.

f. Tillgdngen till och storleken pa de likviditetsresurser som tillhandahalls av en
clearingmedlem.

341. De behoriga myndigheterna bér bedéma férmagan hos vardepappersforetag som ar
marknadsgaranter att i god tid monetarisera likvida tillgangar foér att tillgodose sina
likviditetsbehov under en stressperiod. De behoériga myndigheterna bor beakta samtliga
foljande kriterier:

a. Huruvida vardepappersforetaget testar sitt marknadstilltrade genom att salja eller
aterkopa regelbundet.

b. Huruvida det finns héga koncentrationer som kan utgéra en risk for felaktigt
forutsedda likvida resurser.

¢. Huruvida likviditetsresurserna ar lattillgangliga och star under den relevanta
personalens kontroll.

d. Huruvida de likvida tillgangarnas valor ar forenlig med fordelningen av
likviditetsbehov per valuta.

e. Huruvida vardepappersféretaget har lanat likvida tillgangar, huruvida det inte
langre skulle ha tillgang till dem fér att uppfylla sina utfloden under svara men
rimliga forhallanden med tanke pa transaktionens nettoeffekt.

f. Tillforlitligheten hos de beviljade likviditetsfaciliteterna om de anvadnds av
vardepappersforetaget.

342. Nar de behoériga myndigheterna beddmer risken for likviditet bér de beddéma
vardepappersforetagets finansieringsarrangemang och finansieringskallornas stabilitet
under bade normala och svara men rimliga férhallanden.

343. De behoriga myndigheterna bor bedéma lampligheten i vardepappersforetagets
finansieringsprofil med beaktande av samtliga foljande kriterier:
a. Huruvida vardepappersforetagets skyldigheter uppfylls pa ett adekvat satt

genom stabil finansiering.

b. Huruvida det — om vardepappersforetaget tillhér en koncern — férekommer
regelbundna fléden av likviditet inom koncernen och huruvida de ar
befullmaktigade genom avtal som fortfarande ar i kraft.
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c. Huruvida vardepappersforetaget har tillgang till kreditfaciliteter fran ett
kreditinstitut eller en annan koncernenhet eller andra alternativa
finansieringskallor.

344. De behoriga myndigheterna bér bedoma mangfalden av finansieringskallor.
Beddmningen bor ta hansyn till om finansieringen ar sakrad eller saknar sékerhet, sdsom
anvandning av aterkopsavtal, marknader for vardepapperslan, utgivning av langfristiga
skulder pa offentliga och privata marknader, en rad kortfristiga finansieringsinstrument
sasom banklan och, i forekommande fall, mangfalden av regionala marknader.

345. De behoriga myndigheterna bor bedéma om potentiella brister till foljd av
vardepappersforetagets finansieringsprofil, sasom obalanser i infléden och utfléden i
marknadsverksamhet som Overskrider godtagbara grdnser, eller alltfor stora
koncentrationer av finansieringskdllor, kan leda till likviditetsrisk. De behoriga
myndigheterna bor beddéma vardepappersforetagens beroende av  sérskilda
finansieringskallor pa grundval av investeringstjanster, typ och tillhandahallare av medel.

346. De behoriga myndigheterna bor overvéga faktorer som kan forsamra finansieringens
stabilitet i foérhallande till saval tillgangarnas som skuldernas typ och egenskaper.

347. De behoriga myndigheterna boér beddoma den risk fér hallbarheten i
vardepappersforetagets finansieringsprofil som uppstar till foljd av koncentration av
finansieringskallor. De bor ta hansyn till huruvida vardepappersforetagets motparter ar
enskilda eller sammankopplade och andra koncentrationsrisker som kan paverka
vardepappersforetagets tillgang till finansiering i framtiden. Bedémningen bor omfatta
tillforlitligheten hos vardepappersforetagets alternativa finansieringsstrategier och deras
lamplighet for att skydda foretaget.

8.3 Bedomning av likviditetsriskhantering

348. De behoriga myndigheterna bor bedoma vardepappersforetagets ram for hantering av
likviditetsrisker. For mindre och mindre komplexa vardepappersforetag bor denna
bedémning rationaliseras for att undvika en alltfér stor bérda for bade myndigheten och
vardepappersforetaget.

349. De behoriga myndigheterna bér beddma om vardepappersforetaget har en effektiv
ram for likviditetsriskhantering som gor det mojligt for foretaget att identifiera hur det ar
exponerat for likviditetsrisk. De behoriga myndigheterna boér bedéma om
vardepappersforetaget har inrattat ett sunt system for hantering och kontroll av
likviditetsrisker som gér det moijligt for vardepappersféretaget att dvervaka effektiviteten
i dess likviditet, likviditetsrisknivan och efterlevnaden av faststdllda riktlinjer och
forfaranden.
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350. Ramen bor sta i proportion till vardepappersforetagets storlek, struktur och interna
organisation och dess verksamhets art, omfattning och komplexitet samt till dess kundrisk,
marknadsrisk och féretagsrisk. For vardepappersféretag som inte handlar fér egen rakning
behover ramen for likviditetsriskhantering inte vara atskild fran andra riskrelaterade
riktlinjer och forfaranden.

351. De behoriga myndigheterna bér beddéma om vardepappersforetagets
riskhanteringsram beaktar hur vardepappersféretaget kan identifiera brister i likvida
tillgangar innan stressade forhallanden uppstar.

352. De behoriga myndigheterna bor bedéma om vardepappersforetagets strategier ar
inriktade pa att sdkerstalla vardepappersforetagets formaga att fortsidtta att bedriva
verksamhet och utnyttja nya affarsmojligheter genom alla marknadsfoérhallanden under en
langre period utan att omedelbart likvidera tillgangar eller anskaffa ytterligare finansiering.

353. Nar de behoriga myndigheterna bedémer ramen, riktlinjerna och férfarandena for
hantering av likviditetsrisker bor de beakta samtliga féljande kriterier:

a. Huruvida ledningsorganet godkanner riktlinjer for hantering av likviditetsrisker
och diskuterar och ser 6ver dem regelbundet.

b. Huruvida den verkstéllande ledningen ansvarar for att utveckla och genomféra
en policy och rutiner for hantering av likviditetsrisk.

c. Om den verkstdllande ledningen sakerstdller att ledningsorganets beslut
genomfors och dvervakas aktivt.

d. Huruvida ramen fér hantering av likviditetsrisker ar internt konsekvent och
sdkerstaller att ILAAP, om tillgdngligt, ar heltdckande och val integrerat i
vardepappersforetagets bredare ram for riskhantering.

e. Huruvida riktlinjerna och férfarandena ar korrekt definierade, formaliserade
och effektivt kommunicerade i vardepappersforetaget.

354. De behoriga myndigheterna bor bedéma om vardepappersforetaget har en lamplig
organisatorisk ram for hantering, matning och kontroll av likviditetsrisker. De behériga
myndigheterna bor beakta samtliga féljande kriterier:

a. Huruvida kontroll- och uppfoljningssystemen och processerna for
likviditetsrisk kontrolleras av oberoende kontrollfunktioner.

b. Huruvida funktionerna fér hantering, matning och kontroll av risk tacker all
likviditetsrisk for hela vardepappersforetaget (inbegripet filialer), och framfér allt
alla omraden dar likviditetsrisker kan tas, minskas eller 6vervakas.
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355.

8.4 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

356.

vardepappersforetagets

De behoriga myndigheterna bér beddma om vardepappersforetaget har en stark och
heltdckande kontrollram och sunda skyddsatgarder fér att minska eller begrdnsa dess
likviditetsrisk. Ramen for likviditetskontroll och skyddsmekanismerna kan skiljas fran andra
ramar eller mekanismer for riskkontroll. Vid bedémningen av sadana ramar och
mekanismer bor de behériga myndigheterna beakta samtliga foljande kriterier:

a. Huruvida limit- och kontrollsystemet &r tillfredsstallande med tanke pa
vardepappersforetagets komplexitet, storlek och affairsmodell, och om det beaktar
olika vasentliga likviditetsriskfaktorer, t.ex. loptidsobalanser, valutaobalanser,
derivattransaktioner, poster utanfor balansrakningen och intradagslikviditetsrisk.

b. Huruvida vardepappersforetaget har infért lampliga begransningar och

overvakningssystem som ar forenliga med dess likviditetsriskaptit.

c. Huruvida riskgranserna regelbundet ses over av vardepappersforetagets

behoriga organ eller kontrollfunktion och tydligt kommuniceras inom féretaget.

d. Huruvida det finns tydliga och transparenta rutiner for hur efterlevnaden av

enskilda likviditetsrisklimiter ska kontrolleras och hur 6verskridanden av limiter ska

hanteras (inbegripet tydliga rutiner for hanskjutande till organisatoriskt nésta niva
och rapporteringsrutiner).

e. Huruvida ramen for limiter och kontroll hjalper vardepappersforetaget att
sakerstalla tillgangen till tillrackliga likvida tillgangar.

Efter denna bedomning bor de behdriga myndigheterna ha fatt en uppfattning om

likviditetsrisk.

Denna

bedomning bor

aterspeglas i en

sammanfattning av slutsatserna, vilken ska atféljas av ett riskbetyg grundat pa de
overvaganden som anges i tabell 10.

Tabell 10. Tillsynsévervdaganden vid betygsattning av likviditetsrisk

Tillsynsmyndighetens

Overviganden i samband med

Overviaganden nir det
galler adekvat

inverkan pa
vardepappersforetaget
med beaktande av
likviditetsrisk samt

storlek och sammansattning ar
tillracklig och lamplig.

Riskbetyg uppfattning inneboende risk riskhantering och
kontroller
Det finns en 1ag risk for * Det finns en icke- e Det ar
betydande vasentlig/mycket 13g risk. Overensstammelse
1 tillsynsrelaterad -  Den likvida tillgangens mellan

vardepappersforetagets
ram for hantering av
likviditetsrisker och
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riskhanterings- och
kontrollfunktioner.

*  Nivan pa andra drivkrafter
for  likviditetsrisk
anseenderisk, oférmaga att
Overfora koncernintern
likviditet) ar inte
vasentlig/mycket l3g.

inklusive

* Det finns en icke
vasentlig/mycket liten risk vad
géller vardepappersforetagets

finansieringsprofil eller
stabilitet.

* Andra drivkrafter for
likviditetsrisk (inklusive
anseenderisk) ar inte

vasentliga/mycket laga.

Det finns en lag till
medelhég  risk  for
betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa
vardepappersforetaget
med beaktande av den
inneboende risken
samt riskhantering och
kontroller.

*  Obalanser (mellan
|6ptider, valutor) medfor 1ag till
medelhog risk.

. Risken som utgodrs av
likviditetsbuffertens storlek och
sammansattning ar lag till
medelhog.

*  Nivan pa andra drivkrafter
for likviditetsrisk  (inklusive

anseenderisk, oférmaga att

overfora koncernintern
likviditet) ar lag till medelhog.
. Risken fran

vardepappersforetagets
finansieringsprofil och dess
stabilitet ar 1ag till medelh6g

* Andra drivkrafter  for
likviditetsrisk (inklusive
anseenderisk) ar laga till
medelhéga.

dess overgripande
strategi och riskaptit.

e Systemen for
hantering och kontroll
av likviditetsrisker &r
lampliga och ligger i
linje med
vardepappersforetagets
riskhanteringsstrategi
och riskaptit.
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Det finns en medelhog
til hog risk  for
betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa
vardepappersforetaget
med beaktande av
likviditetsrisken  samt
riskhantering och
kontroller.

*  Obalanser (inklusive
mellan |6ptider och valutor)
medfor medelhog till hog risk.

* De likvida tillgdngarnas
storlek och sammansattning
utgdr medelhog till hog risk.

* Nivan pa andra drivkrafter
for likviditetsrisk  (inklusive
anseenderisk och oférmaga att

overfora koncernintern
likviditet) ar medelhog till hog.
. Den risk som

vardepappersforetagets
finansieringsprofil och stabilitet
utgor ar medelhog till hog.

* Andra drivkrafter  for
likviditetsrisk (inklusive
anseenderisk) ar medelhdga till
hoga.

Det finns en hog risk

for betydande
tillsynsrelaterad
inverkan pa

vardepappersforetaget
med beaktande av
likviditetsriskniva och
riskhanterings- och
kontrollfunktioner.

Obalanser (inklusive mellan
I6ptider och valutor) medfor
hog risk.

De likvida tillgdngarnas storlek
och sammansattning utgodr hog
risk.

Nivan pa andra drivkrafter for
likviditetsrisk (inklusive
anseenderisk och oférmaga att
overfora likviditet inom
koncernen) ar hog.

Den risk som
vardepappersforetagets
finansieringsprofil och stabilitet
utgor ar hog.

Andra drivkrafter for
likviditetsrisk (inklusive
anseenderisk) ar hoga.
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Avdelning 9 — Faststallande av resultatet
av likviditetsbedémningen

9.1 Allmanna 6vervaganden

357. De behoriga myndigheterna bor anvanda bedémningen i avdelning 8 for att identifiera
och bedéma nuvarande och framtida likviditetsrisker som vardepappersforetaget star infor
eller kan stallas infor och hur vardepappersforetaget kan minska dessa risker.

358. De behériga myndigheterna bor utféra OUP-likviditetsbeddmningen genom féljande
steg:

a. Overgripande bedémning av virdepappersféretagets likviditet.

b. Faststdllande av behovet av sarskilda likviditetsatgarder pa grundval av den
delegerade forordning som antagits i enlighet med artikel 42.6 i direktiv (EU)
2019/2034.

c. Faststdllande av likviditetsbetyg.

9.2 Overgripande beddmning av likviditetsrisken

359. For att bedoma om ett vardepappersforetags likviditet ger lamplig tackning av
likviditetsrisker bor de behoriga myndigheterna anvanda samtliga foljande
informationskallor:

a. Resultaten av bedémningen av likviditetsrisk.
b. Véardepappersféretagets ILAAP, om tillgangligt.

c. Andra relevanta uppgifter sdsom information fran inspektioner pa plats, de
analyser i jamforelsegrupper eller stresstester som tillsynsmyndigheter foér
bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism genomfor, interna
riskhanteringsrapporter och ad hoc-rapporter som begarts av de behoriga
myndigheterna, i forekommande fall.

360. For resultatet av bedomningen av likviditetsrisken bor de behoriga myndigheterna ta
hansyn till resultaten nar det galler samtliga féljande aspekter:

a. Likviditetsrisk som inte omfattas av de likviditetskrav som anges i forordning (EU)
2019/2033, inbegripet, i forekommande fall, intradagslikviditetsrisk.
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b. Andra risker som inte tdcks och mats pa ett tillfredsstdllande satt av
vardepappersforetaget till f6ljd av underskattning av utfléden, dverskattning av
infloden, 6verskattning av de likvida tillgangarna eller brist pa likvida tillgangar ur
operativ synvinkel av likvida tillgangar, sasom tillgangar som inte kan saljas och
tillgdngar som ar lattillgéngliga.

c. Specifik koncentrationsfinansiering fran motparter eller produkt/typ.
d. Andra relevanta resultat fran tillsynsmyndighetens likviditetsstresstester.

361. Nar de behoériga myndigheterna bedémer vardepappersféretagets ILAAP-ram bor de
bedoma om ILAAP-berdkningarna ar trovardiga. Berdkningar som anvands av
vardepappersforetag bor betraktas som trovardiga om de pa lampligt satt tacker de risker
som de avser att hantera. Berdkningar bor anses vara begripliga om det finns en tydlig
uppdelning och sammanfattning av de underliggande komponenterna i [LAAP-
berakningarna.

362. Debehoriga myndigheterna bor omvandla denna samlade bedémning till ett likviditets-
och finansieringsbetyg som aterspeglar de behoriga myndigheternas uppfattning om hoten
mot vardepappersforetagets barkraft som kan uppsta till foljd av likviditetsrisker.

9.3 Faststallande av behov av sarskilda likviditetskrav

363. Nar de behoriga myndigheterna faststdller sarskilda likviditetskrav i enlighet med
artikel 42 i direktiv (EU) 2019/2034 bor de besluta om tillimpningen av kvantitativa krav
som omfattas av denna avdelning eller om tillampningen av kvalitativa krav, i enlighet med
avdelning 10 i dessa riktlinjer.

364. For att faststdlla det kvantitativa kravet bor de behoériga myndigheterna krava en
mangd likvida tillgangar i enlighet med den delegerade férordning som antagits i enlighet
med artikel 42.6 i direktiv (EU) 2019/2034 som minskar de konstaterade bristerna.

9.4 Sammanfattning av slutsatser och betygsattning

365. Efter denna bedémning bor de behériga myndigheterna bilda sig en uppfattning om
huruvida befintliga likviditetsresurser ger en sund tackning av den risk som
vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for. Denna bedémning bor aterspeglas i
en sammanfattning av slutsatserna tillsammans med ett betyg som baseras pa de
Overvaganden som anges i tabell 11.
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Tabell 11. Tillsynsévervaganden vid betygsattning av likviditetsbehov

Betyg

Tillsynsmyndighetens uppfattning

Overviganden

Vardepappersforetagets likviditetsposition
och  finansieringsprofil  utgdr ingen
betydande risk for vardepappersforetagets
barkraft.

Vardepappersforetagets likviditet ligger 6ver
de specifika kvantitativa tillsynskraven och
detta férvantas besta.

Finansieringens sammansattning och stabilitet
utgdér ingen markbar risk i foérhallande till
vardepappersforetagets verksamhet och
affarsmodell.

Det fria flédet av likviditet mellan enheter i
koncernen, i forekommande fall, hindras inte,
eller alla enheter har en utjamningskapacitet
och likviditet som overstiger tillsynskraven.

Véardepappersforetagets  likviditetsposition
eller finansieringsprofil utgér en lag riskniva
for vardepappersforetagets barkraft.

Vardepappersforetagets likviditet ligger over
de specifika kvantitativa tillsynskraven, men
det finns en risk att detta inte kommer att
besta.

Finansieringens sammansattning och stabilitet
utgér en lag riskniva i forhallande till
vardepappersforetagets verksamhet och
affarsmodell.

Det fria flodet av likviditet mellan enheter i
koncernen, om det ar relevant, hindras eller
skulle kunna hindras marginellt.

Vardepappersforetagets  likviditetsposition
eller finansieringsprofil utgéor en medelhog
risk for vardepappersforetagets barkraft.

Vardepappersforetagets likviditet forsamras
och/eller ligger under specifika kvantitativa
tillsynskrav, och det finns farhagor om
vardepappersforetagets formaga att aterstalla
efterlevnaden av dessa krav i tid.
Finansieringens sammansattning och stabilitet
utgor en medelhég riskniva i forhallande till
vardepappersforetagets verksamhet och
affarsmodell.

Det fria flodet av likviditet mellan enheter i
koncernen, i forekommande fall, hindras.

Véardepappersforetagets  likviditetsposition
eller finansieringsprofil utgoér en hog risk for
vardepappersforetagets barkraft.

Véardepappersforetagets likviditet forsamras
snabbt eller ligger under de specifika
kvantitativa tillsynskraven, och det finns
allvarliga farhagor om vardepappersforetagets
formaga att aterstélla efterlevnaden av dessa
krav i tid.

Finansieringens sammansattning och stabilitet
utgdér en hog riskniva i forhallande till
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vardepappersforetagets verksamhet och
affarsmodell.

Det fria flodet av likviditet mellan enheter i
koncernen, i férekommande fall, hindras
allvarligt.
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Avdelning 10 — Samlad OUP-bedémning
och tillampning av tillsynsatgarder

10.1 Allmanna 6vervaganden

366. |dennaavdelning behandlas och sammanstills resultaten fran bedémningarna av OUP-
delar i den samlade OUP-bedémningen. Den behandlar dven de behdriga myndigheternas
tillampning av tillsynsatgarder for att hantera brister som faststéllts vid bedémningen av
OUP-delar. De behdriga myndigheterna kan vidta de tillsynsatgirder som féreskrivs i
direktiv 2019/2034/EU (artiklarna 38, 39, 40, 41 och 42) och nationell lagstiftning samt, i
tillampliga fall, atgarder for tidigt ingripande enligt artikel 27 i direktiv 2014/59/EU, eller en
kombination av dessa.

367. De behoriga myndigheterna bor utova sina tillsynsbefogenheter for att hantera de
brister som identifieras vid bedémningen av de enskilda OUP-delarna och med hinsyn till
den samlade OUP-beddmningen, dven betyget, med avseende pa féljande:

a. Bristernas/de sarbara punkternas vasentlighet och den potentiella
tillsynsrelaterade inverkan av att inte hantera problemet (dvs. om det ar
nodvandigt att hantera problemet med en sarskild atgard).

b. Huruvida atgarderna ar forenliga med/proportionerliga i férhallande till den
samlade bedémningen av en sirskild OUP-del (och den samlade OUP-
bedémningen).

¢. Huruvida tillsynsatgarder eller andra administrativa atgarder behovs for att ta itu
med tillsynsbrister/sarbarheter i samband med risker for penningtvitt och
finansiering av terrorism inom ramen fér myndighetens tillsynsbefogenheter efter
att ha haft kontakt med relevanta tillsynsmyndigheter fér bekdmpning av
penningtvatt och finansiering av terrorism.

d. Huruvida bristerna/de sarbara punkterna redan har hanterats/tackts av andra
atgéarder.

e. Huruvida andra atgarder skulle uppna samma mal med mindre administrativa och
finansiella konsekvenser for vardepappersforetaget.

f.  Vilken niva och vilken tillampningstid som ar optimal for att atgdrden ska uppfylla
tillsynsmalet.

g. Modjligheten att risker och sarbara punkter kan vara korrelerade till varandra eller
vara sjalvforstarkande, eller bade och, vilket talar for att tillsynsatgarderna bor
tillampas strangare.
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368. Nar de behoriga myndigheterna vidtar tillsynsatgarder for att hantera sarskilda brister
som identifieras vid bedémningen av OUP-delar bér de ta hidnsyn till den samlade
kvantitativa kapitalbasen och de likviditetskrav som ska tillampas enligt kriterierna i
avdelningarna 7 och 9.

369. Nar de behoriga myndigheterna vidtar tillsynsatgarder eller sanktioner for att ta itu
med tillsynsbrister i samband med risker fér penningtvatt och finansiering av terrorism bor
de samarbeta med tillsynsmyndigheter for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av
terrorism, s& att de underliggande bristerna/sarbarheterna atgardas pa lampligt satt
genom lampliga atgdrder inom respektive ansvarsomrade for tillsynsmyndigheter for
bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism och behdriga myndigheter
utifran deras respektive perspektiv.

370. De behoriga myndigheterna kan vidta omedelbara tillsynsatgdrder som ar direkt
kopplade till resultaten av tillsynsverksamheten.

10.2 Samlad OUP-beddémning

371. Nir de behériga myndigheterna faststiller den samlade OUP-bedémningen bér de
beakta resultaten av beddmningarna av de enskilda OUP-delarna, i synnerhet

a. riskerna som vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for,

b. sannolikheten att virdepappersforetagets styrning, bristande kontroll och/eller
affairsmodell eller strategi sannolikt kommer att forvarra eller reducera dessa
risker, eller exponera vardepappersféretaget for nya kallor till risk,

c. huruvida vardepappersforetagets kapitalbas och likviditetsresurser ger en sund
tackning av dessa risker,

d. mojligheten att delarna paverkar varandra positivt och negativt (t.ex. kan de
behoériga myndigheterna anse att en stark kapitalposition kan reducera vissa
problem som identifieras pa omradet for likviditet och finansiering, eller tvartom,
att en svag kapitalposition kan férvarra problemen pa det omradet).

372. Utifran dessa Overvdaganden bor de behoriga myndigheterna faststalla
vardepappersforetagets barkraft genom att definiera hur nara vardepappersféretaget
befinner sig en punkt da det inte langre ar barkraftigt med hansyn till hur lamplig dess
kapitalbas och likviditetsresurser, styrning, kontroller och/eller affirsmodell eller
affarsstrategi ar for att tacka riskerna som det ar eller kan bli exponerat for.

373. De behoriga myndigheterna bor med utgangspunkt i detta faststallande

a. vidta alla tillsynsatgarder som ar nédvandiga for att ta itu med problem,
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b. faststdlla framtida tillsynsresurser och planering for vardepappersforetaget,

inbegripet huruvida nagon specifik tillsynsverksamhet bor planeras for

vardepappersforetaget,

c. i tillampliga fall faststdlla om det dr nodvandigt att vidta de atgarder for tidigt
ingripande som anges i artikel 27 i direktiv 2014/59/EU,

d. faststdlla om vardepappersforetaget ska anses vara fallerande eller sannolikt

komma att fallera.

374. Densamlade OUP-bedémningen bér avspeglas i ett barkraftighetsbetyg som utgar fran
de 6vervaganden som anges i tabell 12 och dokumenteras tydligt i en sammanfattning av
den samlade OUP-bedémningen. Denna arliga sammanfattning bér dven omfatta det
samlade OUP-betyget och betygen fér de enskilda OUP-delarna, samt eventuella
tillsynsiakttagelser for de senaste 12 manaderna.

Tabell 12. Tillsynséverviaganden fér det samlade OUP-betyget

Betyg Tillsynsmyndighetens uppfattning

Overviaganden

De identifierade riskerna utgér en lag
riskniva for vardepappersforetagets
barkraft.

Vardepappersforetagets affarsmodell och
affarsstrategi ger inte upphov till nagra
farhagor.

Den interna styrningen och de
foretagsovergripande kontrollsystemen for
investeringar ger inte upphov till nagra
farhagor.

Vardepappersforetagets risker for kapital
och likviditet utgdr en icke-materiell/mycket
lag risk for betydande tillsynsrelaterad
inverkan pa vardepappersforetaget.

Sammanséattningen och kvantiteten av den
kapitalbas som innehas ger inte upphov till
nagra farhagor.

Vardepappersforetagets likviditetsstallning
och finansieringsprofil ger inte upphov till
nagra farhagor.

| forekommande fall, inga viasentliga
farhagor om trovardigheten och

genomforbarheten for
vardepappersforetagets
aterhdmtningsplan, inbegripet dess

overgripande aterhamtningskapacitet.

De identifierade riskerna utgér en lag
2 till medelhog risk for
vardepappersforetagets barkraft.

Det finns en lag till medelh6g grad av oro
nar det géaller véardepappersforetagets
affarsmodell och affarsstrategi.
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Betyg

Tillsynsmyndighetens uppfattning

Overviaganden

Det finns en |ag till medelhog grad av till oro
nar det géller véardepappersforetagets
styrning eller foretagsomfattande
kontrollsystem.

Det finns en lag till medelhdg risk for
betydande tillsynsrelaterad inverkan pa
kapital och likviditet pa grund av risker for
kapital och likviditet.

Det finns en lag till medelhog grad av oro
nar det gdller sammansattningen av och
kvantiteten av den kapitalbas som innehas.

Det finns en lag till medelh6g grad av oro
nar det géaller véardepappersforetagets
likviditetsstallning och/eller
finansieringsprofil.

| forekommande fall finns det en lag till
medelh6g grad av oro over trovardigheten

och genomforbarheten for
vardepappersforetagets
aterhamtningsplan, inbegripet dess

Overgripande aterhamtningskapacitet.

De identifierade riskerna utgor en

medelhog till hog risk
vardepappersforetagets barkraft.

for

Det finns en medelhog till hég grad av oro
Over vardepappersféretagets affarsmodell
och afférsstrategi.

Det finns en medelhog till hog grad av oro
over vardepappersforetagets styrning eller
foretagsovergripande kontrollsystem.

Det finns en medelhog till hog risk for
betydande tillsynsrelaterad inverkan pa
vardepappersforetaget pa grund av kapital-
och likviditetsrisk.

Det finns en medelhog till hog grad av oro
Over sammansattningen av och storleken pa
vardepappersforetagets kapitalbas.

Det finns en medelhog till hog grad av oro
for vardepappersforetagets likviditetsprofil
och/eller finansieringsprofil.

Det finns en medelhog till hoég grad av oro
Over trovardigheten och genomférbarheten
hos vardepappersforetagets
aterhamtningsplan, inbegripet dess
overgripande aterhdmtningskapacitet.
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Betyg Tillsynsmyndighetens uppfattning Overviaganden
De identifierade riskerna utgor en hog Det finns en hog grad av oro angaende
risknivd for vardepappersforetagets vardepappersforetagets affarsmodell och
barkraft. affarsstrategi.

* Det finns en hodg grad av oro for
vardepappersforetagets  styrning  eller
foretagsomfattande kontrollsystem.

* Det finns en hog risk for betydande
tillsynsrelaterad inverkan pa
vardepappersforetaget orsakade av risker
for kapital och likviditet.

4 * Det finns en hog grad av oro nér det géller
sammansattningen av och kvantiteten av
vardepappersforetagets kapitalbas.

* Det finns en hog grad av oro angaende
vardepappersforetagets likviditetsstallning
och/eller finansieringsprofil.

* Det finns en hog grad av oro oOver
trovardigheten och genomférbarheten hos
vardepappersforetagets
aterhamtningsplan, inbegripet dess
Overgripande aterhamtningskapacitet.

F Vardepappersforetaget anses vara |+ Det finns en omedelbar risk for

fallerande eller sannolikt komma att vardepappersforetagets barkraft.
fallera. * Virdepappersforetaget uppfyller villkoren
for att vara fallerande eller sannolikt
komma att fallera, i enlighet med
artikel 32.4 i direktiv 2014/59/EU%2.
375. Nar de behoériga myndigheterna faststéller att ett vardepappersféretag ar fallerande

eller sannolikt kommer att fallera, och detta avspeglas i det samlade OUP-betyget F, bér de
inleda samrad med resolutionsmyndigheterna enligt forfarandet som foreskrivs i artikel 32
i direktiv 2014/59/EU. Nar det géller vardepappersforetag som inte omfattas av direktiv
2014/59/EU men som beddms vara fallerande eller sannolikt komma att fallera bér de

2 pe behoriga myndigheterna anser framfor allt att 1) vardepappersforetaget overtrader, eller att det foreligger
objektiva faktorer som stodjer faststallandet av att vardepappersforetaget inom den narmaste framtiden kommer att
Overtrada, kraven pa ett sadant satt att det kan leda till att de behoriga myndigheterna drar in auktorisationen, bland
annat, men inte enbart, pa grund av att vardepappersforetaget har drabbats eller sannolikt kommer att drabbas av
forluster som kommer att forbruka hela eller ett betydande belopp av dess egna kapital, 2) vardepappersféretagets
tillgangar underskrider, eller det finns objektiva faktorer som stddjer faststidllandet av att viardepappersforetagets
tillgdngar inom den narmaste framtiden kommer att underskrida, dess skulder, eller 3) vardepappersforetaget inte kan,
eller det finns objektiva faktorer som stodjer faststallandet av att vardepappersforetaget inom den ndarmaste framtiden
inte kommer att kunna, betala sina skulder nar de forfaller till betalning. | artikel 32.4 d i direktiv 2014/59/EU faststalls
dven kriterier for extraordinart offentligt stod for att avgdra om ett vardepappersféretag ar fallerande eller sannolikt
kommer att fallera, men dessa kriterier beaktas inte i OUP-bedémningen eller i de beh&riga myndigheternas avgdrande.
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behoriga myndigheterna starka kontakterna med vardepappersféretaget for att sakerstalla
en ordnad avveckling.

10.3 Tillampning av kapitalatgarder

376. De behoriga myndigheterna bor infora krav pa ytterligare kapitalbas och faststalla
forvantningar pa kapitalbasen genom att faststalla P2R och P2G i enlighet med avdelning
7.

377. Oavsett de krav som avses i foregaende punkt kan de behériga myndigheterna med
utgdngspunkt i de sarbara punkter och brister som identifieras i bedémningen av OUP-delar
alagga ytterligare kapitalatgarder, och bland annat

a. krava att vardepappersforetaget anvander nettovinster for att starka kapitalbasen
i enlighet med artikel 39.2 h i direktiv (EU) 2019/2034,

b. begrinsa eller forbjuda utdelningar eller rantebetalningar  fran
vardepappersforetaget till aktiedgare, medlemmar eller innehavare av
supplementarkapitalinstrument i kategori 1, om ett sadant foérbud inte utgor en
hindelse av obestand for vardepappersforetaget i enlighet med artikel 39.2 i) i
direktiv (EU) 2019/2034,

c. krdva att vardepappersféretaget tillampar en sarskild avsattningspolicy eller
behandling av tillgangar nar det galler kapitalbaskrav i enlighet med artikel 39.2 d i
direktiv 2013/2034/EU.

378. Om det, efter att ha samarbetat med tillsynsmyndigheten fér bekdmpning av
penningtvatt och finansiering av terrorism, finns ett behov av att behoériga myndigheter tar
itu med tillsynsbrister/sarbarheter i samband med risker fér penningtvitt och finansiering
av terrorism till foljd av bedémningen av delarna i 6versyns- och utvarderingsprocessen,
bor de behdriga myndigheterna ta med dessa i sina dvervaganden nar de faststaller krav
pa ytterligare kapitalbas endast om detta anses lampligare dn andra tillsynsatgarder. Om
krav pa ytterligare kapitalbas inférs bor de anvandas som en tillfallig atgdrd medan
bristerna atgardas.

10.4 Tillampning av likviditetsatgarder

379. De behoriga myndigheterna bor alagga sarskilda likviditetskrav enligt processen och
kriterierna i avdelning 9.

380. Oavsett de specifika kvantitativa krav som avses i foregaende punkt kan de behdoriga
myndigheterna, pa grundval av de sarbarheter och brister som konstaterats vid
bedémningen av risker for likviditet och finansiering, infora ytterligare likviditetsatgarder,
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daribland sarskilda likviditetskrav i enlighet med artikel 39.2 k eller artikel 42 i direktiv (EU)
2019/2034.

10.5 Tillampning av andra tillsynsatgarder

381.  For att hantera sarskilda brister som identifieras i bedémningen av OUP-delar kan de
behoériga myndigheterna overvédga att vidta atgarder som inte ar direkt kopplade till
kvantitativa kapital- eller likviditetskrav. Detta avsnitt innehaller en icke uttommande
forteckning 6ver mojliga tillsynsatgarder som kan tillampas pa grundval av artikel 39 i
direktiv (EU) 2019/2034. De behériga myndigheterna kan tillampa andra tillsynsatgarder
enligt den artikeln om dessa ar lampligare for att atgdrda de identifierade brister som
beskrivs i detta avsnitt. Vid valet av atgdrder bor hansyn tas till resultaten av den
beddmning som gjorts i enlighet med avdelningarna 4, 5, 6 och 8 i dessa riktlinjer.

382. Det ar sannolikt att tillsynsatgdrderna for att hantera brister som identifieras vid
affarsmodellsanalysen omfattar krav pa att vardepappersforetaget ska anpassa styrning
och kontrollatgarder for att underlatta genomférandet av affairsmodellen och strategin
eller begransa vissa affarsverksamheter.

383. | enlighet med artikel 39.2 b i direktiv (EU) 2019/2034 far de behdriga myndigheterna
krdva att vardepappersforetaget anpassar riskhanterings- och kontrollsystemen, eller
styrningssystemen, for att matcha den dnskade affarsmodellen eller affarsstrategin, genom
att bland annat

a. anpassa finansplanen som antagits i strategin, om den inte underst6djs av intern
kapitalplanering eller trovardiga antaganden,

b. krdva att organisationsstrukturen andras, att riskhanterings- och
kontrollfunktionerna forstarks samt atgarder till stéd for genomférandet av
affarsmodellen eller strategin vidtas, och/eller

c. krava att it-systemen andras och forstarks for att understddja genomférandet av
affairsmodellen eller strategin.

384. | enlighet med artikel 39.2 e i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behériga myndigheterna
krdva att vardepappersforetaget andrar affarsmodellen eller affarsstrategin om

a. dessa inte understéds av lampliga arrangemang for organisation, styrning eller
kontroll och hantering av risker,

b. dessainte understdds av kapitalplaner och operativa planer, bland annat allokering
av lampliga finansiella, manskliga och tekniska (it-)resurser, och/eller

c. detfinns betydande farhagor om affairsmodellens hallbarhet.

385. |l enlighet med artikel 39.2 f i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behé6riga myndigheterna
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a. krava att vardepappersforetag reducerar den inneboende risken i de produkter de
framstaller/distribuerar, genom att bland annat

e krava forandringar av de inneboende riskerna i vissa
produkterbjudanden, och/eller

e krdva forbattringar av styrnings- och kontrollarrangemangen for
produktutveckling och produktunderhall,

b. krava att vardepappersforetaget minskar den inneboende risken i sina system
genom att bland annat

e krava forbattringar av systemen, 6ka investeringsnivan eller paskynda
inforandet av nya system, och/eller

o krdava forbattringar av styrnings- och kontrollarrangemang for
systemutveckling och systemunderhall,

c. krava att vardepappersforetagen minskar den inneboende risken i sin verksamhet,
inbegripet utkontrakterad verksamhet, genom att bland annat

e krdva andringar eller minskningar av vissa verksamheter i syfte att
minska deras inneboende risk, och/eller

e krava forbattringar av styrnings- och kontrollarrangemangen och
tillsyn over utkontrakterad verksamhet.

386. Tillsynsatgarder for att hantera brister som identifieras vid bedomningen av intern
styrning och foretagsomfattande kontroller kan omfatta krav pa att vardepappersforetaget
starker styrnings- och kontrollarrangemangen, eller reducerar den inneboende risken i sina
produkter, system och transaktioner. Nadr de behdriga myndigheterna tillampar
tillsynsatgarder for att atgarda brister som konstaterats vid bedémningen av den interna
styrningen boér de samarbeta med behériga myndigheter i enlighet med direktiv
2014/65/EU, sa att de underliggande bristerna/sarbarheterna atgardas pa ett konsekvent
satt.

387. lenlighet med artikel 39.2 b i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behoériga myndigheterna

a. krdava att vardepappersforetaget andrar Overgripande styrningssystem och
organisation, genom att bland annat krava

e andringar av organisationsstrukturen eller den funktionella strukturen,
inbegripet rapporteringsvagar,

e andringar av riskpolicyer eller hur de utarbetas och genomfors i
organisationen, och/eller
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e enstorre transparens nar det galler styrningssystemen,

b. krdva att vardepappersforetaget adndrar ledningsorganets organisation,
sammansattning eller arbetsordning,

c. krava att vardepappersforetaget starker sin dvergripande riskhantering, bland annat
genom att krdva

o enfordandring eller minskning av riskaptiten, eller av styrningssystemen
for faststallandet av riskaptiten, och utvecklingen av en 6vergripande
riskstrategi,

o forbattringar av rutiner och modeller for ICAAP eller ILAAP, om dessa
inte anses vara andamalsenliga,

e en utdkad stresstestkapacitet och ett utdkat O&vergripande
stresstestprogram, och/eller

o forbattrad beredskapsplanering,

d. krédva att vardepappersforetaget starker interna kontrollatgarder och funktioner,
genom att bland annat krava

e oberoende och adekvata personalresurser for
internrevisionsfunktionen, och/eller

e forbattringar av processen for internrapportering for att sdkerstalla en
lamplig rapportering till ledningsorganet,

e. krdva att viardepappersféretaget forbattrar informationssystemen eller
kontinuitetsplaneringen, t.ex. genom att krava

e forbattringar av systemens tillforlitlighet, och/eller
e utveckling och tester av kontinuitetsplaner.

388. lenlighet med artikel 39.2 g i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behoériga myndigheterna
krdva att vardepappersforetaget

a. andrar ersattningspolicyn, och/eller
b. begransar rorlig ersattning som en procentandel av nettointakterna.

389. Baserat pa resultaten av den kvalitativa granskningen av stresstestprogram och om
brister upptacks, bér de behoériga myndigheterna krdva att vardepappersforetaget gor
foljande:

a. Utarbetar en plan for korrigerande atgarder som syftar till att forbattra program
och metoder for stresstester.
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b. Gora andringar i vardepappersforetagets kapitalplan.

c. Vid behov anvander specifika foreskrivna scenarier (eller delar av sadana) eller
anvanda sarskilda antaganden.

390. Det &r sannolikt att tillsynsatgarder for att hantera brister som identifieras i
bedémningen av kundrisk och ddrmed sammanhéngande hanterings- och kontrollatgarder
omfattar krav pa att vardepappersforetaget minskar den inneboende risknivan eller starker
hanterings- och kontrollatgarderna.

391. | enlighet med artikel 39.2 b i direktiv (EU) 2019/2034 far de behdriga myndigheterna
krdva att vardepappersforetaget
a. mer aktivt involverar ledningsorganet eller dess kommittéer i hanteringen av

kundrisk,

b. forbattrar den organisatoriska ramen for att sakerstdlla ett effektivt
tillhandahallande av tjanster till kunder med tillrdckliga (bade kvalitativa och
kvantitativa) manskliga och tekniska resurser (inbegripet front- och back office,
informationssystem),

c. forbattrar kontrollramen (kontrollfunktionernas effektivitet och oberoende) for att
minska riskerna for kunderna,

d. forbattrar kvaliteten pa och frekvensen av rapporteringen om kundrisker till
ledningsorganet och den verkstallande ledningen.

392. lenlighet med artikel 39.2 d i direktiv (EU) 2019/2034 kan de beho6riga myndigheterna
krdva att vardepappersforetaget

a. tillampar en sarskild avsattningsstrategi,

b. justerar de interna skattningarna av K-faktorbeloppet for kundrisk och beraknar
krav pa ytterligare kapitalbas.

393. | enlighet med artikel 39.2 e och f i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behoriga
myndigheterna krava att vardepappersforetaget

a. begransar eller inskranker verksamheten, aktiviteterna eller natverket,

b. begdr awyttring av verksamhet som utgdér en alltfor stor risk for
vardepappersforetagets finansiella sundhet,

117



394.

395.

396.

397.

C.

minskar den inneboende risken i verksamheter, produkter (inbegripet exponering
for komplexa produkter och transaktioner, koncentrationsrisk) och system,
inklusive utkontrakterad verksamhet.

Det &r sannolikt att tillsynsatgarder for att hantera brister som identifieras i

bedomningen av marknadsrisk och darmed sammanhangande hanterings- och

kontrollatgdrder, omfattar krav pa att vardepappersféretaget minskar den inneboende

risknivan eller starker hanterings- och kontrollatgarderna.

| enlighet med artikel 39.2 b i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behériga myndigheterna

krdava att vardepappersforetaget atgardar de brister som konstaterats nar det géller
vardepappersforetagets formaga att identifiera, mata, 6vervaka och kontrollera
marknadsrisk, genom att bland annat

a.

sdkerstalla att vardepappersforetagets marknadsrisk pa ett korrekt satt aterspeglar
vardepappersforetagets marknadsriskaptit och ar forenlig med den 6vergripande
riskaptiten,

krdava en lamplig organisatorisk ram med tillrdckliga (bade kvalitativa och
kvantitativa) méanskliga och tekniska resurser,

forbattra resultatet av vardepappersforetagets interna metoder, utfallstester eller
stresstester,

forbattra  kvaliteten pa och frekvensen fér  rapporteringen till
vardepappersforetagets ledningsorgan och verkstallande ledning,

krava mer frekventa och djupgaende internrevisioner med avseende pa
marknadsrisk och berdkna krav pa ytterligare kapitalbas.

| enlighet med artikel 39.2 e i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behériga myndigheterna

begrinsa investeringarna i vissa produkter nar vardepappersforetagets policy och
rutiner inte i tillracklig utstrackning ser till att risken i samband med de produkterna
tacks och kontrolleras,

krdava att vardepappersforetaget lagger fram en plan for att gradvis minska sina
exponeringar mot osékra tillgdngar och/eller illikvida positioner, och/eller

krdva avyttring av finansiella produkter, inklusive nar vardepappersféretagets
varderingsprocesser inte ger forsiktiga varderingar.

| enlighet med artikel 39.2 f i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behériga myndigheterna
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krava att vardepappersféretaget minskar den inneboende marknadsrisken (genom
risksdkring eller forsaljning av tillgangar),

krava att vardepappersforetaget 6kar mangden derivat som avvecklas genom
centrala motparter.

398. Det ar sannolikt att tillsynsatgarder for att hantera brister som identifieras i

bedémningen av foretagsrisk darmed sammanh&ngande hanterings- och kontrollatgarder

omfattar krav pa att vardepappersforetaget minskar den inneboende risknivan eller starker

hanterings- och kontrollatgarderna.

399. lenlighet med artikel 39.2 b i direktiv 2013/2034/EU kan de behériga myndigheterna

a.

sdkerstalla att vardepappersforetagets riskstrategi pa ett korrekt satt aterspeglar
vardepappersforetagets foretagsriskaptit, inbegripet det dagliga handelsflodet,
koncentrationen och motpartsfallissemang, och ar férenlig med den 6vergripande
riskaptiten,

krdva en lamplig organisatorisk ram med tillrdckliga (bade kvalitativa och
kvantitativa) manskliga och tekniska resurser,

krdva att vardepappersforetaget mer aktivt involverar ledningsorganet eller dess
kommittéer i foretagsledningen,

krdava att vardepappersforetaget beaktar inneboende risk fér féretag nar det
godkdnner nya produkter och system,

krava att vardepappersforetaget forbattrar identifieringen av operativa risker
(avseende det dagliga handelsflédet) och matsystemen,

justera de interna skattningarna av k-faktorbeloppet for foretagsrisk och berakna
krav pa ytterligare kapitalbas.

400. | enlighet med artikel 39.2 e och f i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behoriga
myndigheterna

krdva att vardepappersforetaget begransar eller inskranker
vardepappersforetagens verksamhet, aktiviteter eller natverk (fér att minska
koncentrationsrisken eller exponeringen for motpartsrisk),

krdava avyttring av verksamhet som medfor alltfor stora risker for
vardepappersforetagets sundhet,
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krava att vardepappersforetaget minskar omfattningen och/eller omfattningen av
utkontraktering, inbegripet omstrukturering eller uttrade fran
utkontrakteringsarrangemang och byte till en annan tjansteleverantor,

krdva att vardepappersforetaget minskar risken for foretagsriskexponeringar,

begransa eller inskranka vardepappersforetags verksamhet, transaktioner eller
natverk eller krava avyttring av verksamheter som innebar 6verdrivna risker for
vardepappersforetagets sundhet,

krdva en minskning av den inneboende risken i vardepappersforetagens
verksamheter, produkter och system, inbegripet risker for penningtvatt och
finansiering av terrorism med tillsynsmassiga konsekvenser.

401. Oberoende av kravet pa ytterligare kapitalbas enligt artikel 39.1 a i direktiv (EU)
2019/2034 bor de behoriga myndigheterna 6vervaga att tillampa tillsynsatgarder om
resultaten av OUP eller annan tillsynsverksamhet visar pa brister i virdepappersforetagets
matning, hantering, 6vervakning och kontroll av operativa risker, sarskilt IKT-risker,
ranterisk som harror fran verksamhet utanfér handelslagret eller nagon annan risk som éar
relevant for vardepappersforetaget.

402. |l enlighet med artikel 39.2 ki direktiv (EU) 2019/2034 kan de behdriga myndigheterna

a.

krava diversifiering av likviditetsbufferten och valutakonsekvens mellan likvida
tillgdngar och nettoutfléden,

stalla krav pa koncentration av likvida tillgangar, bland annat

e krav pa sammanséattningen av vardepappersféretagets likviditetsprofil
med avseende pa tillgdngsklasser, valutor, och/eller

e Ovre granser, limiter eller restriktioner for finansieringskoncentration,

infora restriktioner for kortsiktiga avtalsmdassiga eller beteendemassiga
I6ptidsobalanser, sdsom

e granser for |6ptidsobalanser (i sarskilda |6ptidskategorier),
e granser for minsta dverlevnadsperioder, och/eller

e granser for beroende av vissa kortfristiga finansieringskallor, t.ex.
finansiering pa penningmarknaden.
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403. | enlighet med artikel 39.2 b i direktiv (EU) 2019/2034 kan de behoériga myndigheterna
krdva att atgarder vidtas for att avhjilpa de brister som konstaterats nar det géller
vardepappersforetagets formaga att identifiera, mata, O6vervaka och kontrollera
likviditetsrisker, genom att bland annat

a. forbattra dess formaga att genomfora stresstester samt identifiera och kvantifiera
vasentliga kallor till likviditetsrisk for vardepappersforetaget,

b. o©ka dess férmaga att omsétta sina likvida tillgangar,

c. forbattra dess plan for likviditetsberedskap och dess system med indikatorer for
tidig varning,

d. forbattra rapporteringen av likviditetsforvaltningsinformation till
vardepappersforetagets ledningsorgan.

404. |enlighet med artikel 39.2 ki direktiv (EU) 2019/2034 kan behdériga myndigheter krava
att atgarder vidtas for att andra vardepappersféretagets finansieringsprofil, inbegripet att

a. minska dess beroende av vissa (potentiellt volatila) finansieringsmarknader, t.ex.
marknadsfinansiering,

b. minska finansieringsprofilens koncentration av motparter, toppar i langfristig
|6ptidsprofil, (obalanser i) valutor, och/eller

c. minska beloppet for intecknade tillgangar, eventuellt med atskillnad mellan total
inteckning och 6vervarde i sdkerhetsmassan.

10.6 Tillsynsmyndighetens reaktion pa en situation dar kravet enligt
pelare 2 inte ar uppfyllt

405. Kravet enligt pelare 2 ar ett rattsligt bindande krav som vardepappersforetag alltid
maste uppfylla, dven under stressade forhallanden. Om P2R som faststéllts i enlighet med
dessa riktlinjer inte langre uppfylls bor de behoériga myndigheterna overvaga ytterligare
befogenheter att ingripa, inbegripet aterkallande av auktorisation, antingen direkt om de
har sadan behdrighet eller 6vervdaga att begdra det hos de behdriga myndigheterna i
enlighet med direktiv 2014/65/EU, eller, i tillampliga fall, tillampning av atgarder for tidigt
ingripande och resolutionsatgarder, i enlighet med artikel 8 i direktiv 2014/65/EU
respektive direktiv 2014/59/EU. Nar de behoriga myndigheterna uttévar dessa
befogenheter bor de 6vervaga huruvida atgarderna star i proportion till omstandigheterna
och deras beddomning av hur situationen sannolikt kommer att utvecklas. En dvertradelse
av P2R bor ocksa beaktas vid faststdllandet av om ett vardepappersforetag ar fallerande
eller sannolikt kommer att fallera.
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10.7 Tillsynsreaktion pa en situation dar P2G inte ar uppfylld

406. De behotriga myndigheterna bor O6vervaka huruvida vardepappersforetagets
forvantade kapitalbas enligt P2G faststélls och uppratthalls av vardepappersforetaget dver
tid.

407. Om vardepappersforetagets kapitalbas sjunker, eller sannolikt kommer att sjunka,
under den niva som faststéllts av P2G, bor den behoriga myndigheten forvanta sig att
vardepappersforetaget ska anméala detta och utarbeta en reviderad kapitalplan. De
behoériga myndigheterna boér forvissa sig om att vardepappersféretaget i sin anmalan
forklarar vilka negativa konsekvenser det sannolikt kommer att fa och vilka atgarder som
planeras for att eventuellt aterstdlla efterlevnaden av P2G som en del av en forstarkt
tillsynsdialog.

408. Det finns i regel tre situationer som maste beaktas av en behérig myndighet vid vilken
ett vardepappersforetag inte kan uppfylla sitt krav pa P2G.

a. Om kapitalbasnivan sjunker under P2G-nivan under de foretagsspecifika eller
externa omstandigheter under vilka risker som P2G syftade till att tacka har
forverkligats, kan den behoériga myndigheten tillata vardepappersforetaget att
tillfalligt bedriva verksamhet under P2G-nivan, forutsatt att den reviderade
kapitalplanen anses vara trovardig i enlighet med kriterierna i avsnitt 7.7.3. Den
behoriga myndigheten kan ocksa 6vervdga att anpassa nivan pa P2G om sa ar
lampligt.

b. Om kapitalbasnivan sjunker under P2G-nivan i foretagsspecifika eller yttre
omstandigheter till foljd av att risker som P2G inte var avsedd att tacka
forverkligades, bor de behoriga myndigheterna forvanta sig att
vardepappersforetaget okar kapitalbasen till P2G-nivan inom en lamplig tidsram.

c. Om vardepappersforetaget bortser fran P2G, inte inforlivar den i ramen foér
riskhantering eller inte upprattar kapitalbas for att uppfylla P2G inom de tidsfrister
som faststéllts i enlighet med punkt 294, kan detta leda till att de behoriga
myndigheterna vidtar ytterligare tillsynsatgarder i enlighet med avsnitten 10.3 och
10.5.

Om det tillstand att bedriva verksamhet under P2G-nivan som avses i led a inte har beviljats
och vardepappersforetagets kapitalbas upprepade ganger understiger P2G-nivan, bor den
behoriga myndigheten inféra krav pa ytterligare kapitalbas i enlighet med avdelning 7.

409. Oavsett sarskilda tillsynsreaktioner i enlighet med féregaende punkt, kan de behoriga
myndigheterna dven 6vervaga att tillampa det kapital och de ytterligare tillsynsatgarder
som anges i avsnitten 10.3 och 10.5 om dessa atgarder bedéms vara lampligare for att
atgérda skalen till att kapitalbasen faller under den niva som faststallts av P2G.
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10.8 Interaktion mellan tillsynsatgarder och atgarder for tidig
ingripande

410. Utover de tillsynsatgdrder som avses i denna avdelning kan de behoriga
myndigheterna, fér virdepappersforetag som omfattas av kraven i direktiv 2014/59/EU,
vidta atgarder for tidigt ingripande enligt artikel 27 i det direktivet, vilka ar avsedda att
komplettera de tillsynsatgarder som anges i artiklarna 39—42 i direktiv (EU) 2019/2034.

411. De behoriga myndigheterna bor vidta atgarder for tidigt ingripande utan att det
paverkar 6vriga tillsynsatgarder och valja de atgarder for tidigt ingripande som ar lampligast
och som star i proportion till de sarskilda omstdndigheterna.

10.9 Samverkan mellan tillsynsatgarder och atgarder for
bekdampning av penningtvatt och finansiering av terrorism

412. Om de behoriga myndigheterna vid utévandet av sin tillsynsverksamhet har rimliga
indikationer pa brister i vardepappersféretagets system och kontrollram eller i den interna
styrningsramen som rér bekampning av penningtvatt och finansiering av terrorism eller
rimliga skal att misstdnka att vardepappersféretaget har dkat sin exponering for risker for
penningtvatt och finansiering av terrorism, bér de

a. underratta tillsynsmyndigheten fér bekdmpning av penningtvatt och finansiering
av terrorism om dessa brister och risker sa snart de har identifierats,

b. bedéma den inverkan som sadana brister och risker kan ha pa
vardepappersforetagets tillsynssituation,

c. samarbeta med tillsynsmyndigheterna fér bekdampning av penningtvdtt och
finansiering av terrorism och i enlighet med respektive myndigheters uppdrag och
funktioner Overvaga de lampligaste tillsynsatgdrderna for att ta itu med dessa
brister och risker utover eventuella atgarder som vidtagits av
tillsynsmyndigheterna for bekdampning av penningtvatt och finansiering av
terrorism.

413. Omde behoriga myndigheterna underréttas om eller far kinnedom om tillsynsatgarder
eller sanktioner som planeras eller aldaggs av tillsynsmyndigheterna fér bekdmpning av
penningtvatt och finansiering av terrorism, bér de 6vervdaga om och hur de potentiella
konsekvenserna av de svagheter och misslyckanden som identifierats av
tillsynsmyndigheterna for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism
behover motverkas.
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Avdelning 11 — Tillampning av OUP pa
vardepappersforetagskoncerner

414. |1denna avdelning behandlas tillampningen av gemensamma forfaranden och metoder
for  oOversyns- och utvirderingsprocessen (OUP) enligt dessa riktlinjer, pa
vardepappersforetagskoncerner och deras enheter. Det tillhandahaller ocksa kopplingar till
samarbete och samordning mellan tillsynsmyndigheter i enlighet med artiklarna 48 och 49
i direktiv (EU) 2019/2034 och i enlighet med den delegerade férordning som antagits pa
grundval av artikel 48.8 i det direktivet?:.

415. | 6versyns- och utvarderingsprocessen bor de behériga myndigheterna ocksa beakta de
potentiella riskerna for penningtvatt och finansiering av terrorism, med beaktande av
synpunkter fran den berérda myndigheten for bekdampning av penningtvitt och
finansiering av terrorism i den medlemsstat dar ett moderbolag ar etablerat samt de
tillsynsmyndigheter for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism som
ansvarar for tillsynen av foretag i koncernen i olika jurisdiktioner, sarskilt bedémning av
risker for penningtvatt och finansiering av terrorism, vasentliga brister och 6vertradelser
av lagstiftningen om bekdampning av penningtvatt och finansiering av terrorism, som ar
kopplade till den granséverskridande koncernstrukturen.

416. Nar de behoriga myndigheterna bedomer tillsynskonsekvenserna av risker for
penningtvatt och finansiering av terrorism for en gransoverskridande koncern bor de
utnyttja den information som erhallits genom bilaterala dtaganden med relevanta behoriga
myndigheter for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism och genom sitt
deltagande i kollegier for bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism?* och
tillsynskollegier.

11.1 Tillampa OUP pa gransoverskridande koncerner

417. Nir de behériga myndigheterna tillimpar OUP och dessa riktlinjer pa
vardepappersforetagskoncerner boér de bedoma barkraften hos gruppen som helhet saval
som hos dess enskilda enheter, samtidigt som de strdvar efter att undvika onddig
dubblering av tillsynskraven. Detta kan dastadkommas genom att dela upp denna process i
tva etapper: (1) de behoériga myndigheterna gér en inledande bedémning av enheter som
star under deras direkta tillsyn, och (2) de behoériga myndigheterna samordnar

23 EBA/RTS/2021/06 om tillsynskollegier for vardepappersforetagskoncerner

24 Kollegier for bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism enligt definitionen i de gemensamma
riktlinjerna for samarbete och informationsutbyte enligt direktiv (EU) 2015/849 mellan behériga myndigheter som utévar
tillsyn 6ver kreditinstitut och finansinstitut (nedan kallade riktlinjerna for kollegier for bekdmpning av penningtvatt och
finansiering av terrorism).
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bedémningen, om den inrdttats inom ramen for tillsynskollegier i enlighet med kraven i
artiklarna 48 (2) och artikel 49 i direktiv (EU) 2019/2034.

418.  Enligt riktlinjernas tillampningsomrade som anges i avdelning 1

a. bor samordnande tillsynsmyndigheter goéra den inledande beddmningen av
moderbolaget och koncernen av virdepappersféretag pa konsoliderad niva,

b. bor behoriga myndigheter gora den inledande bedémningen av de enheter som
star under deras tillsyn (individuellt eller pa undergruppsniva).

419. Om dessa riktlinjer tillampas pa dotterbolag i en gransoverskridande koncern boér de
behériga myndigheterna for dotterbolag, nar de utfor sin inledande bedémning, i forsta
hand beakta vardepappersféretag pa individuell basis, dvs. bedéma en enhets
affarsmodell, strategi, interna styrning och kontroller, kapital- och likviditetsrisker samt
kapital- och likviditetsbehov pd samma satt som for ett fristaende vardepappersforetag.
Resultaten av sadana inledande bedémningar bor, i forekommande fall, dven omfatta
identifiering av centrala sarbarheter i koncernsammanhang, som kan vara kopplade till ett
vardepappersforetags beroende av sitt moderbolag/sin koncern for finansiering, kapital
och tekniskt stod. | sina inledande beddmningar pa individuell niva bér de behériga
myndigheterna dven beakta styrkor och formildrande omstdndigheter som beror pa att
enheten ingar i en koncern, vilka kan ha att géra med koncernens tekniska support och
arrangemang for finansiellt stod.

420. Resultaten av en sddan inledande bedémning av OUP-delar, inbegripet, om de
identifieras, synpunkter pa viktiga beroenden av moderbolaget/koncernen, bér tjana som
underlag for bedémningarna och bor diskuteras av de behdériga myndigheterna inom
ramen for de tillsynskollegier som inrattats i enlighet med kraven i artikel 48 i direktiv (EU)
2019/2034.

421.  Efter diskussionerna inom ramen for tillsynskollegier bor de behdriga myndigheterna
avsluta sina respektive OUP-bedémningar och géra nédvindiga anpassningar i férhallande
till resultaten av kollegiediskussionerna.

422. De behoriga myndigheterna bor diskutera och samordna féljande inom ramen for
tillsynskollegier:

a. Planering, inklusive frekvens, och tidsplaner fér bedémning av olika OUP-delar fér
den konsoliderade gruppen.

b. Hur referensmatt bér anvdndas i detalj vid bedémningen av OUP-delar.

¢. Metoden for att individuellt beddma och betygsatta underkategorier av risker, om
sadana underkategorier identifieras som vasentliga.
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d. Uppgifter som kravs av vardepappersforetaget pa konsoliderad niva och pa
enhetsniva for att genomféra bedémningen av OUP-delar.

e. Resultat av bedémningen, inbegripet OUP-betyg for de olika delarna, samt den
samlade OUP-bedémningen och det samlade OUP-betyget p& konsoliderad niva
och enhetsniva. Nar de behoriga myndigheterna diskuterar bedémningen av
enskilda risker for kapital och likviditet, bér de fokusera pa de risker som
identifierats som vasentliga for respektive enhet.

f. Gransoverskridande konsekvenser av risker och farhagor fér penningtvatt och
finansiering av terrorism.

g. Planerade tillsynsatgarder och atgarder for tidigt ingripande, i forekommande fall.

11.2 OUP-kapitalbedémning och sarskilda tillsynskrav ~ fér
vardepappersforetag

423.  Faststdllandet av kapitalbehov och kapitalkrav i enlighet med det forfarande som
beskrivs i avdelning 7 for granséverskridande vardepappersforetagskoncerner ar en del av
diskussionen i tillsynskollegiet.

424. Utovandet av tillsynsbefogenheter och vidtagandet av tillsynsatgarder, inbegripet nar
det géller att infora ytterligare kapitalbas i enlighet med artikel 39.2 a i direktiv (EU)
2019/2034 pa koncernniva eller individuell enhetsniva enligt avdelning 7, bor diskuteras i
tillsynskollegiet.

425. | samband med diskussioner om huruvida kapitalbasen ar tillrdcklig och om
faststallandet av krav pa ytterligare kapitalbas bor de behdriga myndigheterna

a. beakta bedomningen av vasentligheten hos risker och brister som identifieras bade
pa koncernniva och enhetsniva (dvs. vilka risker som ar vasentliga for koncernen
som helhet och vilka som ar vasentliga for bara en enhet), samt vilken
kapitalbasniva som kravs for att tacka sadana risker,

b. om brister identifieras som ar gemensamma for alla enheter, Overvaga att
samordna bedémning och tillsynsatgarder, och framfér allt besluta om huruvida
atgarder bor vidtas pa konsoliderad niva eller proportionellt pa enhetsniva om det
foreligger gemensamma brister,

c. beakta resultat av berdkningar av referensmatt for tillsyn som anvands for att
faststalla krav pa ytterligare kapitalbas for alla enheter inom koncernen och pa
konsoliderad niva,
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d. Overvaga krav pa vytterligare kapitalbas som ska aldggas enheter och pa
konsoliderad niva for att se till att de slutliga kapitalbaskraven ar konsekventa och
ta reda pa om det finns ett behov av att 6verfora kapitalbas fran konsoliderad niva
till enhetsniva,

e. Overvaga faststdllande av P2G for moder- eller dottervardepappersforetag, eller pa
konsoliderad niva.

426. Kapitalkravet och andra kapitalatgarder bor, i tillampliga fall, faststallas pa konsoliderad
och enskild niva. Pa undergruppsniva bor det totala kapitalkravet och andra kapitalatgarder
endast omfatta undergruppens modervardepappersforetag for att undvika att krav pa
ytterligare  kapitalbas som de  behoriga myndigheterna beaktar  for
dottervardepappersforetag i andra medlemsstater raknas tva ganger.

11.3 Tillampning av andra tillsynsatgarder

427. De behotriga myndigheterna som ansvarar for tillsynen av gransoverskridande
vardepappersforetagskoncerner och deras enheter boér diskutera och samordna, om
moijligt, tillampningen av alla tillsynsatgarder och atgarder for tidigt ingripande, i tillampliga
fall, i koncernen och/eller dess vasentliga enheter, for att se till att de lampligaste
atgérderna vidtas konsekvent pa de sarbara punkter som identifieras, med hansyn till
koncerndimensionen, inbegripet de inbdrdes beroenden och koncerninterna arrangemang
som diskuteras i det foregaende.

428. Debehoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av enheter i en granséverskridande
vardepappersforetagskoncern boér, nar de vidtar tillsynsatgarder eller administrativa
atgérder, inbegripet sanktioner mot vardepappersforetag for deras underlatenhet att pa
[ampligt satt atgarda brister i samband med risker for penningtvatt och finansiering av
terrorism, samarbeta med de relevanta tillsynsmyndigheterna fér bekdmpning av
penningtvatt och finansiering av terrorism.
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