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Keskustelutilaisuus kestidvyysraportoinnista = IFRS Foundationin
puheenjohtaja Erkki Liikanen kertoi globaalin kestévyysraportointisaéntelyn

finanssivalvonta.fi

Kestavyysraportoinnin standardien tulee olla
maailmanlaajuisesti ja kaikilla toimialueille kayt-
tékelpoisia. IFRS Foundationin puheenjohtaja
Erkki Liikanen kehottaakin markkinaosapuolia

tutustumaan julkaistuihin standardien prototyyp-

peihin ja arvioimaan, ovatko ne selkeét ja glo-
baalisti tulkittavissa aidosti samalla tavalla.

Finanssivalvonta jarjesti 19.11.2021 keskustelu-

tilaisuuden kestavyysraportoinnin sidosryhmille.
Tilaisuuden teemana oli Kestava kehitys ja ra-
portointistandardit Glasgow'n COP26-

iimastokokouksen jalkeen. Tilaisuuden alusti

BES(FRS merrac

Euabeaie Fruntal Aeuslag Advarey trons
Sustainability

EFRAG delivers the first set of draft ESRS to the
European Commission

"We congratulate EFRAG on the delivery of its
draft European Sustainability Reporting
Standards (ESRS) to the European Commission
and thank them for the bilateral engagement
that has enabled progress towards
interoperability of our respective proposals. We
also congratulate and thank the
Directorate-General for Financial Stability,
Financial Services and Capital Markets Union
and look forward to working further towards
our shared objective of interoperability
between the IS5B's global baseline and ESRS.”

Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
1.12.2022 K




Ohjelma

9:00 10:15

Venidjan hyskkiyssodalla ja makrotaloudellisella ymparistslla merkittsvia CEAOB:n tarkastusvaliokuntakyselyjen tuloksia
vaikutuksia valvonnan kohdentumiseen s  Teemakysely olennaisuuteen liittyen 2021

¢  Markkinaseurantaa varten toteutettu kysely 2022
toimistopiidllikkd Tiina Visakorpi

IFRS-asiantuntija Laura Heinola

9:20 Arvostamisen teemavalvonnan havaintoja ja odotuksia hyitauk
*  Yrityshankinnat listayhtididen tilinpaatdksissa 10:30 Kahvitauko
*  Likearvon arvonalentumistestaukset 11:00 Tulevaisuudennédkymit ja tulosvaroitukset

, R Sisdpiiritiedon merkitseminen tiedotteeseen
IFRS-asiantuntija Nina Oker-Blom

markkinavalvoja Rickard Sandell
Kest&vyysraportoinnin merkittivyys kasvaa ja yhteys taloudelliseen rapor-
tointiin korostuu

9:45

Valvontahavaintoja sisdpiiriasioista: mm. sisdpiirihankkeen perustaminen ja suljettu

ikkuna
*  Kestdvyysraportoinnin eri osapuolet ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
rooli johtava lakimies Pia Ovaska
* Havaintoja valvonnasta ja painoalueet 2022 Euroopassa
*  Kestdvyysraportoinnin tuleva valvonta Finanssivalvonnassa Tietoisku kaupank&ynnin valvonnasta
johtava IFRS-gsiantuntija Sirkku Palmuaro markkinavalvoja Juha Manu

Tilaisuus pasttyy klo 12:00.
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Venajan hyokkayssodalla ja makrotaloudellisella yﬁi‘ipéristéllé
merkittavia vaikutuksia IFRS-valvonnan kohdentamiseen

TOIMIST ‘QPAALLlKKc") TIINA VISAKORPI

FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-El RAJOITETTU

FINANSSIVALVONTA 32
1.12.2022 5 -




Toiminta-

ympariston
epavarmuus

Talouskasvu
Inflaatio
Korot
Hinnat
Energian
saatavuus

Vaarinkaytos-
riskien kasvu

Komission
yritys-
raportoinnin
konsultaatio
Wirecard-
yrityspetos

=2 FIN-FSA

2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Valvonnan
painoalueet

tilinpaatoksissa

2022

lImastoasiat
Venajan hyok-
kayssodan
taloudelliset
vaikutukset
Makrotaloudel-
linen
ymparisto

Valvonnan 2022 tuloksia

Valvontatilastoa * \Vuoden
Heikossa taloudellisessa 2022
tilassa olevat yhtiot raportointi

Venajan hyokkayssota —
tiivistetty taloudellinen
analyysi
Standardikohtaisia
havaintoja
SaaS-pilvipalveluselvitys
Pankkiselvitys
Vakuutussopimukset

Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
1.12.2022 6




. . e m . . Finland gov. bond 10Y
Toimintaympariston epavarmuus

YTD: 0% -> 2,8%

Inflaatio laaja-alaistunut Suomessakin — kuluttajahintojen

- -
Payl ng the Prlce Of Wa r nousupaineet alkavat helpottaa vasta ensi vuoden aikana

=Palvelul

== Teolisuustuotieet pl. energia
= Elintarvikkeet

Energia
—infiaatio (YKHI)
; YKHI, % viv
Syyskuu 2022 Kesdkuu 2022

%, vuodesta

OECD Economic Outlook, Interim Report September 2022

2021

2022 b . P . age
2023 [ ] Lahde: Refinitiv
2024 Jan-Mar Jul-S5ep Oct-Dec

Energiakriisi nostaa hintoja
— kasvua heikentavat vaikutukset viela edessa

=T

Tt T T
2008 2010 2015 2020
Lahteet: Eurostat, Suomen Pankin ennuste,

Kriisi koskettaa EKP on reagoinut
erityisesti Eurooppaa inflaation kiihtymiseen
5 M kiristdmalla rahapolitikkaa

Hintojen nousu on nyt poikkeuksellisen nopeaa —
energian hinnannousu selittaa 40 % inflaatiosta

Energian

1412022 | Jlkinen | SPFIVA-E| RAJOTETTU

saatavuus ja hinta s Palvelut s Teollisuustuotteet (pl. energia)
H Jalostetut elintarvikkeet Energia
ongelmlna . i Jalostamattomat elintarvikkeet ~——YKHI, yhteens&
Tilastokeskus 'I" |8 ——Pohjainflaatio ~ —-YKHI, EKP:n ennuste

=7

=== Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Talouskasvu heikkenee Epévarmuus tulevasta NERGY SHORTAGES ~ POLICYACTIONS  KEYRESOURCES  (@EIZAINIIIAIia0ilE e

vuoden jalkipuoliskolla kehityksesta suurta ﬁ
— 10 PEEY
i oo : o
Imm Lo :© ? ve . . . . : Ir', s
bofifilln Kuluttajien luottamus pysyi synkissa lukemissa lokakuussa
_ e
12.10.2022 | Rakennusteollisuus RT ry | Keskusliitto Fany economies, mraton m e first | Kuluttajien luottamusindikaattorin saldoluku oli -17,6 lokakuussa 2022, kun se syyskuussa oli -18,3 ja elokuussa //.../'\-- il ekt ,ml
k R k | kol kriisi economic outlook has darkened. -14,9. Syys-lokakuun lukemat ovat mittaushistorian 1995-2022 heikoimmat. Viime vuoden lokakuussa N il 4 53
Ra enta':mSta‘ _P‘_e_tte ee kolmas Kriisl The four main takeaways are: luottamusindikaattori sai arvon 2,7. Indikaattorin pitkén ajan keskiarvo on -2,0. Tiedot perustuvat Tilastokeskuksen :
thyen ajan sisalla kuluttajien luottamustutkimukseen, johon vastasi 1.-18. lokakuuta 1 011 Suomessa asuvaa henkilda. [ [ [ I |
f Thewarldeconomy is slowlngmor T 20762017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Rakentaminen kasvaa vield kuluvana vuonna 2 prosenttia . . . T rg P —— 32426@YKHIKortib(2
vanhan tydkannan ja vahvana jatkuneen asuntorakentamisen |~ Inflatian has'hecome more widespre-d TP RAJO\TiWSe‘ HCREIRE . e ontrib(2) suoz\ﬂjxﬁrﬂoﬁ%
tukemana. Volyymikasvu on hiipunut kevaan jélkeen ja painuu | > Inflation will ease but remain at high levels -

loppuvuonna pakkaselle. Kova inflaatio ja nollakorkojen
paattyminen nakertavat nyt poikkeuksellisella tavalla
kuluttajien luottamusta ja rakennushankkeita,
Rakennusteollisuus RT arvioi syksyn suhdannekatsauksessaan.

> Demand reduction and supply diversification are needed to avoid energy shortages r

Makrotaloudellinen toimintaymparisto murroksessa

Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Komission yritysraportoinnin konsultaatio — vaarinkaytosriskin hallinta

EUROPEAN COMMISSION Yleisesti ottaen vastaajat olivat samaa mielta siita, etta eri tahojen kuten

ﬂThIIkIEIJE‘Ij'-:I\I-J.I.-::';-.I..M.H.IlLIUH”M‘M IAL STABILITY, FINANCLIAL SERVICES AND CAPITAL yht|0|den, tilintarkastajien, VaIVOjien ja EU:n tU||S| ryhtya t0|m||n
“ R parantaakseen yritysraportoinnin laatua (corporate reporting)

Corporste reponting, medit and credit rating agencies

Vastaajien (83 %) mielesta hyvaa
hallinnointitapaa (corporate
governance) tulisi parantaa

CONSULTATION DOCUMENT

STRENGTHENING OF THE QUALITY Suurin osa vastaajista (82%) tukivat vaittamaa, etta
OF CORPORATE REPORTING AND ITS ENFORCEMENT tilintarkastus lisaa yritysten raportoinnin laatua ja luotettavuutta

The three pillars of the corporate reporting framework

e Corporate governance Yritysraportoinnin ja tilintarkastuksen valvonta
e Audit nahtiin yleisesti tehokkaana ja relevanttina

* Supervision Linkki: Konsultaation dokumentit

Komissio ryhtyy toimiin mahdollisten puutteiden korjaamiseksi

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13128-Corporate-reporting-improving-its-quality-and-enforcement/public-consultation_en

Wirecard-yrityspetos — vaikutuksia Saksan tilinpaatosvalvontaan

« Saksan tilinpaatdosvalvontajarjestelma uudistettu
1.1. 2022 lahtien

Wirecard: from stock market star to scandal

Bepigoss Camnatzssol - Kahden valvojan rakenne korvattu yhden
\'" S neEx _ KPMG says it was unable _ valvontaviranomaisen mallilla (BaFin)
FT repor'r?nsgisnpgzc;;r::nsac'nons f?}}‘{féi?gﬁﬁ;f:i@ — Uusi horisontaalinen tUtklntaYKS|kkO
« Tavoite: lisata valvonnan iskutehoa ja valvoa
v N , markkinoita tehokkaammin uusinta teknologiaa
_Hires KPMGfor. h d t
Police raid Singapore office independent audit yo yn aen

Wirecard says €1.9bn of cash is missing - Valvontaa kohdennetaan pankkeihin ja muihin

Annouces $1bn SoftBank deal . .Ma_rku.s Brau.n arrested \
Wirecard says it will file for insolvency  ~

yhtioihin, joiden toimintamalli on monimutkainen,
iInnovatiivinen, kansainvalinen tai erityisen riskillinen

- Uusi tutkintayksikko voi nopealla aikataululla tehda
valvontakaynnin yhtion toimitiloihin

- Laajemmat valtuudet vaarinkaytosepailyjen

yhteydessa
: L , e - Yksikko koostuu kokeneista v_alvog'_i_sta joilla on
Wirecardin toimitusjohtaja odottaa || Wirecard-petoksen paaepailtyna erikoisosaamista IT-rikosteknisesta tutkinnasta,
vankilassa oikeudenkayntia pidettya johtajaa ei ole tavoitettu taloudesta ja juridiikasta

33;’_ FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Saksan valvojan valtuuksia ja voimavaroja lisatty

FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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ESMAN painoalueet tilinpaatoksissa 2022

Linkki: ESMAN painoalueet 2022

o g FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1320_esma_statement_on_european_common_enforcement_priorities_for_2022_annual_reports.pdf

IFRS-valvonnan painoalueet |

1. llmastoliitannaiset seikat IFRS-tilinpaatoksessa

— Tilinpaatostietojen ja kestavyysraportoinnin tietojen johdonmukainen
esittaminen

Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvonalentuminen
— Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat
Energianhankintasopimusten kasittely

2. Venajan hyokkayssodan suorat vaikutukset taloudelliseen
raportointiin
- ESMAnN kannanotto Venajan hyokkayssodan vaikutuksista
puolivuotiskatsaukseen ESMA Public statement
— Venajan hyokkayssodan vaikutusten esittaminen tilinpaatoksessa

- Maaraysvallan menettaminen, yhteinen maaraysvalta tai mahdollisuus
kayttaa huomattavaa vaikutusvaltaa

- Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot
— Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvonalentuminen

29 FIN-FSA

3‘5_ FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

* ¥ %
N "
European Securities and Dabe: 28 Oetober 2022
* @SMA 1iaiis Authoriy ESMA32-63.1320
* N
*

PUBLIC STATEMENT
European common enforcement priorities for 2022 annual financial reports
INTRODUCTION FOR MANAGEMENT AND SUPERVISORY BODIES OF ISSUERS

The European Securifies and Markets Authority (ESMA) issues its annual Public Statement setting out
the Europaan common enforcement priorities (ECEP) for the 2022 annual financial reports’ of issuers
admittad 1o trading on EEA regulated markets.

ESMA, together with national enforcers, will pay particular attention to these areas when monitoring and
assessing the application of the relevant reporting requirements. In addition, enforcers will confinue to
focus on issues that are material for the individual reports examined. Based on the examinations per-
formed, enforcers will take enforcement actions whenever material misstatements are identified and
ESMA wil repart subsequently on their findings. In addition lo these European priorties, enforcers may
also set national priorities.

ESMA i the il and supervisory bodies of issuers as well as the im-

puda 2 of the avarsight roie of ud committees (i) to ensurs the o || nternal consistency of the
cial repor m:]mumplmet nd supervise inter Inclntncll Idgthﬂ ta pravent and

mlbg ybelsac rity risks and (i) ulimately to contribute to i igh-qual ry ual financial reports.

The following topics addressed in the ECEP for IFRS financial | statemants an d non-financial state-

ments and in the Dtl‘ﬁr relatad fo Performance (APMs) and Euro-

pean Single Electranic Format (ESEF):

Priorities related Priorities related  Other consi idera-

to IFRS financial to non-financial  tions related to
statements statements APMs and ESEF
Bection 1 Section 2 Section 3

# Climate-related matters

* Russia's invasion of Ukrai

* Macroeconomic environment

» Taxonomy-relstad disclosures

> Reporting scope and data quality

» Identification of APMs and reconciliations

» Block tagging on ESEF

Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1277_public_statement_on_half-yearly_financial_reports_in_relation_to_russias_invasion_of_ukraine.pdf

IFRS-valvonnan painoalueet Il

3. Makrotaloudellinen ymparisto

— Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvonalentuminen: korkeammat korot
ja epavarmuus tulee vaikuttamaan arvonalentumistestauksissa kaytettyihin korkoihin

— Tyosuhde-etuudet: matemaattisten arvojen tulee heijastaa nykyista taloudellista
tilannetta

— Myyntituotot asiakassopimuksista: Yhtiolla ei ehka ole mahdollisuutta siirtaa
korkeampaa tuotanto-/ostohintaa asiakkaalle. Tulisi arvioida, onko sopimus IAS 37:n
mukainen tappiollinen sopimus.

— Rahoitusinstrumentit: Nykyisessa taloudellisessa ymparistossa (korkeammat korot ja
inflaatio) ESMA korostaa liitetietojen tarkeytta. Liitetietojen tulee mahdollistaa arvioinnin
siita, onko yhtio altistunut korko-, hyodyke- ja likviditeettiriskeille IFRS 7.31:n
mukaisesti.

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU

2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY 1.12.2022 (K



Valvonnan
painoalueet
tilinpaatoksissa
2022

el Vaarinkiytos-

- . Valvonnan 2022 tuloksia
riskien kasvu

ympariston
epavarmuus

Talouskasvu Komission * lImastoasiat Valvontatilastoa » Vuoden
Inflaatio yritys- « Vengjan Heikossa taloudellisessa 2022
Korot raportoinnin hyokkays- tilassa olevat yhtiot raportointi
Hinnat konsultaatio sodan Venajan hyokkayssota —
Energian Wirecard- taloudelliset tiivistetty taloudellinen
saatavuus yrityspetos vaikutukset analyysi
« Makrotaloudel- Standardikohtaisia
linen havaintoja
ymparisto SaaS-pilvipalveluselvitys
Pankkiselvitys
Vakuutussopimukset

=2 FIN-FSA

2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU

1.12.2022

14



IFRS-valvonta vuonna 2022 - yhtioiden lukumaara

Valvonnan laj 2022 201

Kokonaisvaltainen vuorovaikutteinen valvonta 12 10
Kokonaisvaltainen tyopoytalahtoinen valvonta 2 -
Kohdennettu valvonta 6 12
Kaypaan arvoon arvostamisen valvonta (yrityshankinnat) 4 -
Vakuutussopimusstandardin (IFRS 17) kayttoonoton valvonta 8 8

Seuranta ja selvitykset 2022 |

Heikossa taloudellisessa tilassa olevat yhtiot 12 15
Venajan hyokkayssota Ukrainaan — tiivistetty taloudellinen analyysi 12 -
Selvitys pilvipalveluiden tilinpaatoskasittelysta (SaaS) 30 -
Rahoituslaitosten luottoriskeja koskevat liitetiedot (IFRS 7) - 10

Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Heikossa taloudellisessa tilassa olevat yhtiot — seuranta ja valvonta

- Kriittiset taloudellisen raportoinnin osa-  * Kriittisia taloudellisen raportoinnin osa-
alueet korostuvat alueita ovat mm.

. : o — Toiminnan jatkuvuuden arviointi
« Epavarmoina aikoina IFRS-valvontaa Rahoitusriskit ia niiden hallint
kohdistetaan painokkaammin yhtidihin, ~ Ranoitusnskit ja niiden hatlinta
joiden taloudellinen tilanne on heikko — Laskennalliset verosaamiset

~ Mm. Venjan hydkkéyssota, Covid-19- verotuksellisista tappioista
pandemia, finanssikriisi ja Euroopan — Liikearvon arvonalentumistestaukset

velkakriisi — Johdon harkintaan perustuvat ratkaisut ja
arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

— Osavuosikatsaukset
(lisatietoa Listayhtiotilaisuus 2014)

* Yhtiovalintaan vaikuttaa mm.
— Taloudelliset tiedot
— Tilintarkastuskertomus (lisatieto, KAM)
— Porssin ja tilintarkastusvalvojan tiedot

Riittava ja selkea tilinpaatosinformaatio tukee yhtioita niiden heikossa taloudellisessa
tilanteessa

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/paaomamarkkinat/liikkeeseenlaskijat-ja-sijoittajat/ifrs/esitykset/fivan_listayhtiotilaisuus_2014.pdf

Heikossa taloudellisessa tilassa olevat yhtiot
Esimerkki valvontaviestista

Maksuvalmiusriski

* ¥ ¥

IFRS 7.39((cg edellyttaa yhteisoja esittdmaan kuvauksen siita, miten yhteiso
hallitsee (a) ja (b) -kohtiin liittyvan maksuvalmiusriskin. BL1E-B11F antavat
lisdtietoa annettavista tiedoista. Maksuvalmiusriskin esittamista koskevat myos
kappaleet IFRS 7.31-34, jotka edellyttavat yhteisoa esittamaan seka maarallista
etta laadullista tietoa rahoitusinstrumentteihin liittyvista riskeista.
Esittamisvaatimusten tavoitteena on antaa kokonaiskuva yhteis66n
kohdistuvista rahoitusinstrumenteista aiheutuvista riskeista siten, etta

tilinpaatoksen kayttajan on mahdollista arvioida riskeja, joille yhteiso on alttiina.

Finanssivalvonnan mielestd yhtién olisi tullut tilinpddtoksessddn esittdd
maddrdllisté tietoa maksuvalmiusriskin hallintaan kdytettdvissé olevista
rahoitusvaroista ja muista maksuvalmiusriskin hallintakeinoista, jotta
tilinpddtoksen kayttdjd olisi voinut saada kokonaiskuvan ja olisi voinut arvioida
maksuvalmiusriskin laajuutta.

Toiminnan jatkuvuus

* ¥ ¥

Edellisen perusteella yhtio on tilinpaatosta 2021 laatiessaan ollut tilanteessa,
jossa se on joutunut arvioimaan toiminnan jatkuvuutta. Yhtion ei kuitenkaan
erro tilinpaatoksessa 2021 mitdaan toiminnan jatkuvuuteen liittyen.

IAS 1.25:n mukaan johdon on tilinpaatosta laatiessaan arvioitava yhteison kykya
jatkaa toimintaansa. Silloin kun johto on arviota tehdessaan tietoinen sellaisista
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvista olennaisista epavarmuustekijoista, jotka
saattavat antaa merkittavaa aihetta epailla yhteison kykya jatkaa toimintaansa,
yhteison on ilmoitettava nama epavarmuustekijat tilinpaatoksessa. IAS 1.26:n
mukaan toiminnan jatkuvuutta koskevan oletuksen asianmukaisuutta
arvioidessaan johto ottaa huomioon kaiken kayttavissa olevan informaation

tulevaisuudesta, joka kattaa vahintdaan kaksitoista kuukautta raportointikauden
lopusta lukien, tahan kuitenkaan rajoittumatta. Yhtion johto on voinut joutua
kayttamaan merkittavaa harkintaa sen toteamiseksi, ettei yhtiolla ole olennaisia
epavarmuustekijoita toiminnan jatkuvuuteen liittyen. Tassa tapauksessa yhtion
tulisi kertoa tasta harkinnasta IAS 1.122:n mukaisesti taloudellisessa
raportissaan (IFRS IC vuonna 2014).

Finanssivalvonnan nakemyksen mukaan toiminnan jatkuvuudesta esitettavat
tiedot tulisi esittaa kootusti oman otsikon alla ja tietojen tulisi olla riittavan
yksityiskohtaisia. Finanssivalvonnan mielesta on myos tarkeaa, etta yhtio esittaa
perustellun johtopaatoksen siitd, miksi jatkuvuuden periaatteen noudattaminen
on mahdollisista uhkatekijoistd huolimatta asianmukaista. Yhtion tekema
analyysi ja johtopaatokset tulisi myds muistaa dokumentoida tilintarkastajan
varmennustyota ja mahdollisesti myo6s valvojaa varten. Lisaa Finanssivalvonnan
viesteistd ja suosituksista voi lukea Markkinat-tiedotteen 1/2020 artikkelista
seka siind olevista lisalahteista.

Finanssivalvonta katsoo, ettd yhtion olisi tarpeen esittdd
puolivuosikatsauksessaan 30.6.2022 ainakin IAS 1.122:n mukaisia tietoja johdon
harkinnasta toiminnan jatkuvuuden arviointiin liittyen, mikdli yhtién tilanne ei
ole olennaisesti muuttunut tilinpddtdksestd. Téhdn liittyy myds IFRS 7.39
vaatimukset esittdd kuvaus siité, miten yhtié hallitsee maksuvalmiusriskiddn.
Yhtién tulisi siten arvioida, mitd tietoja puolivuosikatsauksessa 30.6.2022 on
tarpeen esittéd maksuvalmiusriskin hallintaan kdytettdvissd olevista
rahoitusvaroista ja muista maksuvalmiusriskin hallintakeinoista, jotta
puolivuosikatsauksen kdyttdjé voi arvioida maksuvalmiusriskin laajuutta. Téssd
markkinatilanteessa toiminnan jatkuvuuden arviointiin ja maksuvalmiusriskin
hallintaan liittyvien tietojen antamisessa on suositeltavaa kdyttdéd alhaisempaa
olennaisuuskynnystd normaaliolosuhteisiin verrattuna.
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http://media.ifrs.org/2014/IFRIC/July/IFRIC-Update-July-2014.pdf
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/julkaisut/markkinat_2020/markkinat_tiedote_1_2020.pdf

Venajan hyokkayssota Ukrainaan — tiivistetty taloudellinen analyysi

- Epavarmuuden kasvaessa markkinoilla ¢ Seurannassa erityisesti:

akillisesti on valvonnan lisaksi tehty — Likviditeettitilanne

markkinoiden seurantaa — Velkaantuneisuus
» Tavoitteena ennakoida mahdollisia — Rahoitusjarjestelyt

taloudellisen raportoinnin haasteita ja — Alaskirjausriskit

mahdollisesti kriisiytyvia yhtioita — Mahdolliset muut toiminnan jatkuvuuteen
- Vuoden 2022 seurannassa olivat littyvat epavarmuudet

erityisesti Venaja-riskeille altistuneet yhtiot

« My0s muut yhtiot, joiden toiminnalle
hyokkayssodalla akillisia ja voimakkaita
vaikutuksia

- Seuranta on saattanut johtaa valvontaan

Yhtiot ovat selviytyneet keskimaarin varsin hyvin hyokkayssodan aiheuttamista muutoksista
toimintaymparistoon ja pystyneet reagoimaan haasteisiin nopeasti

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista — valvontahavaintoja

« Johdon harkinta (IFRS 15.123-126)

— Yhtio kertoo Fivalle enemman standardin mukaan esitettavista tiedoista, kuin mita yhtio
esittaa tilinpaatoksessa: tayttyvatko standardin vaatimukset? S

— Vaativa standardi, jonka soveltamiseen tarvitaan johdon harkintaa
- Myyntituottojen jaottelu (IFRS 15.114-115) e

— Yhtidn myyntituottojen jaottelu voi olla suppea verrattuna yhtion vastaukseen Fivalle

— Yhtio selostaa vuosikertomuksessa liikevaihtoa eri tavalla kuin, miten yhtio jaottelee sen
tilinpaatoksen liitetiedossa

* Muita havaintoja

— Tilinpaatoksesta ei kay ilmi, onko yhtion tuloutus ajan kuluessa vai yhtena ajankohtana
(IFRS 15.31-38, IFRS 15.110)

— Sopimukseen perustuvat omaisuuseriat ja -velat on uusi asia yhtidlle (IFRS 15.105-109)

— Liitetietojen tavoite myyntituottojen ja rahavirtojen luonteen, maaran, ajoittumisen sekg  Linkki: Markkinat-tiedote 1/2021
epavarmuuden esittamisesta ei aina toteudu riittavan selkeasti (IAS 15.110)

— Paamies vs. agentti -asiasta keskustelua Euroopassa (IFRS 15.B34-B38)

Liikevaihdon ollessa yksi keskeisimmista tunnusluvuista Fiva jatkaa tiivista valvontaa

137 FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-El RAJOITETTU
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https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/46354/markkinat_tiedote_1_2021.pdf?sequence=1&isAllowed=y

IAS 12 Tuloverot — valvontahavaintoja Tk

7 4
" mvo¥s Deferred
@

* Yhtio kertoi olennaisista ngévarmuustekijc'jis_té toiminnan
atkuvuuteen liittyen (IAS 1.25), mutta kirjasi kuitenkin
askennallisia verosaamisia tappioista

— Fivan kannan mukaan olennaiset epa_'_varmuq.stekijét,g'qtka saattavat .
antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa foimintaansa,  esma e ‘ -
ovat kielteista nayttoa “ead”
* Yhtio esitti Fivalle vakuuttavana nayttona laskennallisen
verosaamisen kirjaamiseksi (IAS 1 .35? ainoastaan budijetit, oot et e s e vt e
joiden aikaisempi ennustetarkkuus ei ollut hyva ot aioses
— Fiva huomautti, etta vakiintuneen kéi%ténnbn mukaisesti positiivisia _ L e B e e S (S e
budjetteja on vaikea pitda muuna vakuuttavana nayttona, jos yhtiolla e e e s
on takana monta tappiollista vuotta ja yhtiolla ei ole osoittaa i liciisbielpdylee it b g
merkittavaa muutosta kannattavuudessaan. Tappiollisten vuosien s me b e
jalkeen positiivisia budjetteja voi harkiten pitaa muuna vakuuttavana Beckgromns -
nayttona, esim. kun yhtio on saanut uusia merkittavia sopimuksia, e
merkittavia tilauksia tai lopettanut tappiollisia liiketoimia i e came s o s gt i ey et s
* Yhtiolla oli perusteet kirjata laskennallista verosaamista, vaikka ¢ o e sy et e et e e o
takana oli useampi tappiollinen vuosi. Yhtion olisi tullut esittaa Linkki: Markkinat-tiedote 3/2019
tietoja tukevan nayton luonteesta (IAS 12.82) | Linkki: ESMAN kannanotto 2019
Linkki: FRC:n selvitys 2022

FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/julkaisut/markkinat_2019/markkinat_tiedote_3_2019.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-743_public_statement_on_ias_12.pdf
https://www.frc.org.uk/getattachment/d645c79f-c4c9-4370-86b7-58dfe6780bd1/FRC-Thematic-Review-Deferred-Tax-Assets_-September-2022.pdf

Selvitys SaaS-pilvipalveluiden tilinpaatoskasittelysta (Software as a

Service)
* IFRS IC:n agendapaatokset vuosilta 2019 ja 2021 B
- Sopimukset, jotka eivat tayta IFRS 16:n vuokrasopimuksen tai IAS |~ -
38:n aineettoman hyodykkeen maaritelmaa, ovat palvelusopimuksia | ===
(nght to recelve access) 5
— Konfigurointi- ja raatalointimenojen kasittely i a
- Agendapaatokset tarkentavat, etta pilvipalveluista johtuvat
kustannukset kirjataan yha useammin kuluksi aiemman B e e o R
taseeseen aktivoinnin sijasta 3
- ERP-pilvisiirtymat tarkastelun alla
- Fiva seuraa pilvisiirtyman vaikutusta yhtioiden raportointiin ja =
tulee yhtiokohtaisessa valvonnassaan tarvittaessa pyytamaan S s e
yhtioilta analyysia agendapaatosten noudattamisesta S kit todote 272000

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/julkaisut/markkinat_2022/markkinat_tiedote_2_2022.pdf

Rahoitusinstrumentit ja rahoitusriskit — valvontahavaintoja

- Esittaminen tilinpaatoksessa (IFRS 7, IAS 32, IAS 1)

— Rahoitusvelkojen maturiteettiiakaumasta puuttui eria, taulukko oli epaselva tai
epajohdonmukainen muihin tilinpaatoksen tietoihin verrattuna

— Maksuvalmiusriskin hallinnan osalta tulee esittaa numeeriset tiedot esim. kaytettavissa olevista
limiiteista, likvideista varoista tai muista yrityksen kayttamista hallintakeinoista

— Suojauslaskentaan liittyen eniten huomautimme liitetietojen puutteista, joilla on ollut vaikutusta
suojauslaskennasta annettuun kokonaiskuvaan tilinpaatoksessa

— Laatimisperiaatteet puuttuivat tai olivat liilan yleisluonteisia

— Pankeilla puuttui tietoja luottoriskeista tai ne olivat epaselvia. Rahoituslaitosten
luottoriskiliitetiedot olivat ESMAn ECEP:na vuosina 2020 ja 2021.

« Rahoitusinstrumenttien kirjaaminen (IFRS 9, IAS 32)

— Havaintoja arvonalennusten maarittamisesta ja kirjaamisesta, efektiivisen koron kaytosta seka
suojauslaskennan kirjauksista

— Instrumenttien luokitteluun liittyvia havaintoja, ja olemme mm. puuttuneet siihen, milloin
saamisen (rahoitusvara) kirjaamisen kriteerit tayttyvat ja miten hyodykejohdannalset kasitellaan
(ml. sahkojohdannaiset) tilinpaatoksessa

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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ESMAnN selvitys luottoriskien esittamisesta rahoituslaitosten
tilinpaatoksissa 2020

* Mukana 44 eri kokoista rahoituslaitosta 21 Euroopan maasta e e
- Valvojat kavivat tilinpaatokset lapi tydpoytalahtdisesti

« Raportti julkaistiin joulukuussa 2021 (havaintoja, suosituksia,
esimerkkeja): Report on the application of the IFRS 7 and
IFRS 9 requirements regarding banks’ expected credit losses
(ECL)

« Selvitys sisaltaa kuusi aihealuetta, joita tarkastellaan raportissa
seikkaperaisesti. Johtopaatokset edelleen hyodyllisia
— Liitetietovaatimusten noudattamisessa puutteita

— Liitetiedot eivat aina ole riittavan yhtiokohtaisia ja sanallisia
selostuksia puuttuu

— ECL-tietoja annetaan eri tilinpaatoksen osissa ja hallituksen
toimintakertomuksessa ilman ristiinviittauksia

Report

Linkki: ESMAnN raportti 2021

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-339-169_report_on_the_application_of_the_ifrs_7_and_ifrs_9_requirements_regarding_banks_expected_credit_losses.pdf

IFRS 17:n Vakuutussopimukset kayttoonotto

IFRS 17 tulee sovellettavaksi 1.1.2023 alkavilta tilikausilta ja se korvaa vuodesta 2005
voimassa olleen IFRS 4:n. Vertailuluvut tulee laatia siirtymaajankohdasta 1.1.2022.

Myos IFRS 9 Rahoitusinstrumentit tulee sovellettavaksi samasta siirtymaajankohdasta, jos yhtio
ei ole aiemmin soveltanut sita vakuutussopimustensa katteina oleviin instrumentteihin

IFRS 17 edellyttaa esittamaan enemman tietoa lukijalle ja korvaa kansalliset kaytannot
globaalisti vertailukelpoisilla periaatteilla. IFRS 17 sisaltaa optioita, jotka vahentavat
vertailukelpoisuutta.

Standardi maarittelee vakuutussopimukset eri tavoin kuin Suomen lainsaadanto. Merkittava osa
lain mukaisista henkivakuutuksista kasitellaan IFRS 9:n mukaan.

Fiva toteutti vuosina 2019-2022 laajan projektin, jossa Fiva seurasi valvottavien
kayttoonottoprojekteja. Valvottavat yhtiot (8 kpl) ovat IFRS:a soveltavia vakuutusyhtioita tai
vakuutusyhtioita omistavia pankkiryhmia.

Kayttoonoton seuranta arvioitiin tarpeelliseksi samalla tavalla kuin IFRS 9:n kayttoonoton
seuranta pankkisektorilla

Projektin tavoitteena oli, etta siirtyminen IFRS 17:aan tapahtuu riittavan laadukkaasti
vakuutussektorilla ja etta Fiva on taman arvioinut ja todennut — tavoite saavutettiin

i3 FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Projektin tarkeimpia havaintoja IFRS 17:n soveltamisesta

» Valvottavien laadintaperiaatteissa on hyodynnetty melko maksimaalisesti yhteisia piirteita
vakuutusyhtioiden vakavaraisuuslaskennan (Solvenssi ll) kanssa: ajantasaisuus, rahavirrat,
ja markkinakorot diskonttausta varten, muuta riskia kuin rahoitusriskia koskeva
riskinottohalukkuutta kuvaava riskioikaisu ja datan kasittely

— Yli puolet yhtidista kayttaa samaa riskittoman koron datalahdetta kuin Solvenssi ll:ssa, mutta myos
valtioiden lainoja kaytetaan

— Sopimusten likviditeettia kuvaavassa rahoitusriskissa kaytetaan |G-bondeja tai sopimukseen
liitettavia varoja

— Riskioikaisussa useimmat kayttavat Solvenssi Il:n riskimarginaalista sopeutettua riskioikaisua, mutta
myos velan riittavyyteen perustuvaa luottamustasomenetelmaa kaytetaan.

— Lyhyiden sopimusten (vakuutuskausi enintaan yksi vuosi) hankintakuluja kirjataan seka kuluiksi etta
aktivoidaan

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Siirtyminen IFRS 17:aan

+ Silla miten siirtymahetkella 1.1.2022 voimassa olevat vakuutukset
kasitellaan, on huomattava merkitys seuraavien tilikausien
vakuutuspalvelutulokselle

— Kasitellaan ikaan kuin standardi olisi ollut aina voimassa: Tama on

pakollinen kaikille salkuille, joille se on mahdollista toteuttaa. Kaikki V

. . .. .. . : akuutusvelka taseessa
valvottavat pystyvat laskemaan siirtymahetkesta taannehtivasti 1-3 Ryhmien lukumaara
vuotta vakuutussalkuistaan riippuen.

— Tata korvaavista kasittelytavoista eniten kaytetaan kaypaan arvoon
perustuvaa lahestymistapaa, jota kayttaa kaikki kuusi valvottavaa,
joilla on muitakin kuin lyhyita sopimuksia. Vakuutussopimuksille on
kuitenkin vaikea maarittaa kaypaa arvoa.

YLI 30%

5%-30%

« Arvion mukaan vakuutusvelkaa valvottavien vakuutusyhtioissa
tulee olemaan noin 60 miljardia euroa.

ALLE 5%
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Huomioita 2021 ESEF-raportoinnista ja ohjeistusta jatkoon

* Vuoden 2022 tilinpaatoksissa XBRL-merkinnat laajenevat
liitetietoihin (block-tagging)

 Muutamia huomioita

- ESMAnN ESEF Reporting Manualissa ohjeita mm. PDF:n kayttoon
XHTML:n rinnalla seka kieliversioiden merkintoihin

- Manuaalissa ohjeet myos liitetietojen block-taggingiin. Block-taggingin
hyvat kaytannot muodostunevat kuitenkin vasta vahitellen.
— AML:n 7 luvun 8 § 4 momentin mukaan liikkeeseenlaskijan on

julkistettava ESEF-tilinpaatoksesta annettu tilintarkastajan lausunto,
mikali se kasittelee tilinpaatosta varmennettuna

— Mikali tilintarkastaja ei ole varmentanut tai tilintarkastanut ESEF-
tilinpaatosta, likkeeseenlaskijan on ilmoitettava tasta kyseisessa -
tilinpaatoksessa. Fiva havaitsi ilmoituksen puuttuvan monelta yhtiolta. Linkki: Markkinat-tiedote 2/2022

— Tekniset virheet minimoitava datan laadun ja kayttokelpoisuuden
varmistamiseksi

Fiva kannustaa yhtioita noudattamaan ESMAn manuaalin suosituksia
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https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-julkaisut/julkaisut/markkinat_2022/markkinat_tiedote_2_2022.pdf
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Arvostuskysymykset keskiossa muuttuvassa ja heikossa
markkinatilanteessa |

Raportti IFRS-valvonnasta 2009

Markkinavalvonta
Tilinpaatdsvalvonta

« Hankintojen yhteydessa tapahtuva nettovarallisuuden S LEAROL AVONM ETUMSTESTAUSIFORAATION
kdypaan arvoon arvostaminen vaikuttaa merkittavasti el

. T . IASB:n keskustelupaperi 2020
liikearvon maaraan ja arvostamiseen

March 2020

» Fivan havaintojen mukaan liikearvon suhteellinen osuus
hankintojen kohdistumisessa on kasvanut

Business Combinations—Disclosures,
Goodwill and Impairment

« 1ASB:n Goodwill and Impairment —projektin tavoitteena on
parantaa sijoittajille yrityksen hankinnoista esittamia tietoja
— Sijoittajat eivat saa riittavasti tietoa hankinnoista ja niiden

onnistumisesta
— Liikearvon alaskirjaukset kirjataan liian myohaan
— Arvonalentumistestaus on monimutkainen ja yhtioille kallis

Yrityshankinta ja hankintameno on pystyttava perustelemaan sijoittajalle

22 FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-El RAJOITETTU
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https://www.ifrs.org/projects/work-plan/goodwill-and-impairment/#about
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/paaomamarkkinat/liikkeeseenlaskijat-ja-sijoittajat/ifrs/esitykset/raportti_ifrs_valvonnasta_2009.pdf

Yrityshankintojen vaikutus taseeseen

Liikearvoa kertyy tilinpaatoksiin
yrityshankintojen seurauksena. Sita
ei poisteta, vaan testataan vuosittain

arvonalentumisen varalta.
Yrityshankinnassa hankitun
nettovarallisuuden kaypaan arvoon
arvostaminen maarittelee jaljelle
jaavan lilkearvon maaran.

Omaisuuserien identifiointi ja
kdypdan arvoon arvostaminen
vaikuttavat hankintahetkella
taseeseen kirjattavan liikearvon
UEEICED]

=2 FIN-FSA
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Yrityshankinnassa (IFRS 3) kaikki hankitut
varat ja velat tulee arvostaa kaypaan
arvoon. Naita arvostuksia eivat kuitenkaan
koske IFRS 13 standardin
litetietovaatimukset. Arvostamisen tulee
tapahtua IFRS 13 standardin mukaisesti ja
se tulee dokumentoida riittavasti, ml.
johdon harkinta.

Hankinnan arvostamisesta ei esiteta
liitetietoja. Harkinta ja laskelmat tulee
kuitenkin olla dokumentoituna ja
perusteltuna IFRS 13:n mukaisesti.

Liikearvon koostumus tulee olla
perusteltu — miksi hankinnassa on
maksettu yli nettovarallisuuden
kayvan arvon?

Liikearvosta ja sen perusteista
tulee esittaa riittavat laadulliset
tiedot tilinpdatoksessa.
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Teemavalvonta kohdistuu IFRS 3:n mukaisten hankintojen varojen ja
velkojen arvostamiseen ja kirjattavaan liikearvoon

Hankintamenetelman soveltamisen vaiheet
1. Hankkijaosapuolen nimeaminen
2. Hankintahetken maarittaminen

3. Hankinnan kohteen yksiloitavissa olevien varojen, velkojen ja maaraysvallattomien
omistajien osuuden

Arvostuksen kohteen maaritys
a) identifiointi Erityisesti aineettomat eréat

b) arvostaminen Kayvat arvot IFRS 13

4. Liikearvon kirjaaminen ja arvostaminen

Fivan teemavalvonta jatkuu vuonna 2023
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Teemavalvonnan otantaperusteet seka materiaalipyynto

» Taustaselvitys perustuu otantaan 25
yhtiosta, joilla merkittava tasearvojen
muutos

« Teemavalvontaan valikoitui 5 merkittavaa
hankintaa

* Pyydetty materiaali sisalsi mm.

— paatoksenteon pohjana olleen johdon
materiaalin

— hankintalaskelmat

— neuvonantajien mahdollisesti laatimat
muistiot/analyysit

Yhtiéta pyydetéén toimittamaan Finanssivalvonnalle yhti6lla olemassa oleva dokumentaatio vuoden 2021
tilinpééatdksen siséltdmén xx ja xx hankintojen tilinpaatdskéasittelystd. Dokumentaatio yleensa siséltda mm.
seuraavat tiedot

« Yrityshankinnan p&atéksenteon pohjana ollut johdon esitys/esitykset tai muut vastaavat dokumentit, josta
ilmenee hankinnan rationaali ja syyt, mukaan lukien tehdyt arvonmééritysraportit;

« Kuvaus hankinnan kohteena olevien varojen ja velkojen tunnistamisesta, mukaan lukien perusteet uusien
aineettomien hyédykkeiden kirjaamiselle ja myds sille, mikéli aineettomia hyddykkeité j&& osaksi liikearvoa;

« Tarkemmat hankintalaskelmat (Purchase Price Allocation, PPA), joista ilmenee hankittujen varojen ja
velkojen kirjapitoarvot ennen kédypien arvojen kohdistuksia, tehdyt kdypien arvojen kohdistukset ja
hankinnassa kirjattavaksi tulevat varojen ja velkojen kdyvét arvot;

« Perustelut varojen ja velkojen identifioinnille ja arvostuslaskemissa kéytetyille muuttujille;

« Jos ei materiaalista muuten kday ilmi, malleissa kéytettyjen diskonttauskorkojen komponentit arvoineen;

« Laskelmat lilkearvon koostumuksesta, mukaan lukien laskelmat odotetuista synergioista ja tyévoimasta ja
niiden ajallisesta kohdentumisesta.

« Neuvonantajien hankinnasta laatimat mahdolliset muistiot ja analyysit.

Saatujen vastineiden laajuus ja syvyys vaihteli
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Teemavalvonnan havaintoja
aineettomien erien tunnistamisesta

« Hankinnan rationaalin kuvaus on merkityksellista ja
rationaalin tulisi nakya siina, mita hankinnasta
taseeseen kirjataan

« Hankinnan kohteen yksiloitavissa olevien varojen
ja velkojen identifioinnissa merkittavia eroja:
parhaissa tapauksissa identifiointi perusteluineen
on hyvin dokumentoitu

* |dentifioiduimmat erat teemavalvonnan kohteissa

* Asiakassuhteet
o Patentit
 Brandit

Aineettomien erien tunnistamisen prosessi tulee olla perustellusti dokumentoitu
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Teemavalvonnan havaintoja yritysarvosta (EV)

» Hankintahinnan perusteena oleva Enterprise Value
kay ilmi melkein kaikista lapikaydyista hankinnoista

— DCF ennustekausi 8-9 vuotta
— Terminaalikausi muodostaa yli puolet yritysarvosta
— Ennustetut ebitda-% kasvavat maltillisesti

— Ennustettu euromaarainen ebitda kasvaa n. 50%
ensimmaisesta ennustevuodesta terminaalikauden
ennusteeseen
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Liikearvoa keskimaarin 80% hankintamenosta

Teemavalvonnan havaintoja omaisuuserien arvonmaarityksesta

Kaytetyt arvostusmenetelmat vakiintunutta
kaytantoa

Diskonttauskorko, useimmiten painotettu
paaoman kustannus WACC, huomioi
seuraavat

 Toimialaverrokkien tiedot
« Damodaranin tietokanta
 Johdon oma arvio erillisesta riskitasosta

Raportti IFRS-valvonnasta 2009

6.1 Yrityshankinnat

Suomalaisten listayhtididen vuonna 2008 tekemien yrityskauppojen kokonaishankintameno
on kasvanut huomattavasti vuoteen 2007 verrattuna.

Aikaisempien vuosien tapaan Fiva kartoitti standardin IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen
soveltamisalaan kuuluvien yrityshankintojen kokonaisvolyymid, hankintamenon kohdistu-
mista hankinnan kohteen nettovarallisuudelle seka liikearvon muodostumista. Suomalaisten
listayhtiiden yrityshankintojen kokonaishankintameno vuonna 2008 oli 10,8 miljardia eu-
roa, joka on yli kaksinkertainen méaré edellisvuoteen verrattuna (5,3 mrd). Listayhtidista
60 oli tehnyt standardin soveltamisalaan kuuluvia hankintoja vuonna 2008 (59 yhtitta).
Uutta liikearvoa syntyi vuoden 2008 hankinnoista 5,8 miljardia euroa (2,4 mrd) ja sen
osuus kokonaishankintamenosta oli 53 % (45 %). Liikearvoksi j&&va suuri osuus voi olla
osoitus siitd, ettei kaikkia hankinnan kohteen aineettomia hyddykkeitd edelleenkdan kirjata
hankinnoissa liikearvosta erilldan. Liikearvon m&ara saattaa jaada liian suureksi myds siitd
syystd, ettei hankinnan kohteen omaisuuserid arvosteta hankinnassa todellisiin IFRS-
standardien mukaisiin kdypiin arvoihinsa, vaan niitd alhaisempiin arvoihin.

Parhaissa tapauksissa johtopaatokset
oletuksista on hyvin perusteltu ja dokumentoitu

Huolellinen dokumentointi on merkki siita, etta kaytetyt oletukset ja menetelmat seka

tehdyt johtopaatokset ovat asiallisia ja riittavassa maarin perusteltuja
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https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/paaomamarkkinat/liikkeeseenlaskijat-ja-sijoittajat/ifrs/esitykset/raportti_ifrs_valvonnasta_2009.pdf

Teemavalvonnan havaintoja esitetyista liitetiedoista

 Hankinnan rationaalin kuvaus niukkaa

- IFRS 3.B64(d): tarkeimmat syyt lilkketoimintojen yhdistamiseen ja kuvaus siita,
kuinka hankkijaosapuoli on saanut hankinnan kohdetta koskevan maaraysvallan.

- Liikearvon kuvaukset vakiomuotoisia ja puutteellisia

— Liikearvon maaritelma: omaisuusera, joka edustaa vastaista taloudellista hyotya
(the future economic benefits) muista liikketoimintojen yhdistamisessa hankituista
omaisuuserista, joita ei yksiloida yksinaan eika merkita erikseen taseeseen.

- IFRS 3.B64(e): laadullinen kuvaus kirjatun liikearvon muodostavista tekijoista,
kuten hankkijaosapuolen ja hankinnan kohteen toimintojen yhdistamisesta
odotettavissa olevista synergioista; aineettomista hyodykkeista, jotka eivat ole
erikseen Kirjattavissa; tai muista tekijoista.

 Ei ole esitetty tietoa, jos hankinta on esitetty alustavana (IFRS 3.B67 (a))

Liikearvon kuvauksen tulisi olla hankinta- ja yhtiokohtainen
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Taustaselvityksen havainnot liikkearvosta

« 68% hankintamenosta kohdistui liikearvoon
* Liikearvon kerrotaan muodostuvan
« Henkildostosta 48%
* Synergioista (tasmentamatta) 52%
» Tulevaisuuden kasvu- tai
tuottomahdollisuuksista 36%

* Yhtiokohtaisia liikearvon kuvauksia esitti alle

kolmannes yhtiosta.

Tulevaisuuden kasvu ja erityisesti ennustekauden jalkeinen kassavirta voivat olla
osa vaadittavaa liikearvon kuvausta
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IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen — valvontahavaintoja
tilinpaatoksista 2021

* Merkittava osa havainnoista kohdistui liitetietoihin

« Kuvaukset johdon lahestymistavasta olleet puutteellisia (IAS 36.134
(d))
— Esitetty vain joistain keskeisista oletuksista
— Jos johdon lahestymistapa on muu kuin toteutunut kehitys tai ulkoiset
informaatiolahteet, tulee se esittaa
- Esitetyt herkkyysanalyysitiedot (IAS 36.134 (f)) vaikeatulkintaisia FRCn selvlve 2022
— On esitetty muista oletuksista kuin keskeisista oletuksista

— Liitetiedosta ei yksiselitteisesti kay ilmi, onko arvonalentumistestauksessa
tilanne, jossa jokseenkin mahdollinen muutos keskeiseen oletuksen saisi
aikaan puskurin sulamisen

— On esitetty joitain IAS 36.134 (f) (i)-(iii) tietoja

— .

zzzzzzz

Johdon lahestymistapa ja herkkyysanalyysi esitetaan samoista keskeisista oletuksista
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Huomioitavaa liitetietoihin tilinpaatoksessa 2022 — makrotaloudellinen
tilanne ja ESMAN painoalueet

Johdon kayttamasta harkinnasta (IAS 1.122) ja tulevaisuutta koskevista oletuksista (IAS

1.125) tulee antaa tietoa esimerkiksi seuraavista

— Miten inflaatio on huomioitu

— Miten diskonttauskoron (IAS 36.55-57) maarittelyyn on kaytetty harkintaa

— Mika on johdon lahestymistapa sen maarittaessa keskeisten oletusten arvoja, jos se ei kuvasta
toteutunutta kehitysta eika ole yndenmukaista ulkoisten informaatiolahteiden kanssa

« Markkinatilanne voi vaikuttaa siihen, mitka oletukset esitetaan keskeisina oletuksina eli
mille kerrytettavissa oleva rahamaara on herkin

- Liitetiedoissa tulee esittaa mahdolliset muutokset diskonttauskoron maarittelyperusteisiin

« Herkkyysanalyysi esittamiskynnys on aiempaa matalammalla

— Markkinatilanne on vaikuttanut arvioon siita, mika on “jokseenkin mahdollinen muutos”
keskeisessa oletuksessa

— Tiedot on esitettava tasmallisesti jokaisesta IAS 36.134 (f) kohdasta (i) — (iii).
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IASB aanesti arvonalentumismallin puolesta (marraskuun 2022 kokous)

IASB votes to retain impairment-only approach for

goodwill accounting

At its November 2022 mesting, the International Accounting Standards Board (JASB) has today voted to
retain the impairment-only approach to account for goodwill. This tentative decision culminates a thorough
evaluation that began with the Post-implementation Review (PIR) of IFRS 3 Business Combinations in
2014

In making its decision, the IASB considered stakeholder feedback from the PIR of IFRS 3, the discussion
paper the IASB published in March 2020 and subsequent research. The IASB concluded that extensive
evidence collected did not demonstrate a compelling case to change its previous decision about
accounting for goodwill

In September 2022, the IASB also voted to add disclosure requirements to IFRS 3 on information about
the subsequent performance of an acquisition, in response to investors' feedback on the PIR. In designing
these disclosure requirements, the IASB also responded to feedback from companies about the
challenges of providing this information.

The IASB will next consider whether to publish these proposals in an exposure draft. If so, the IASB will
finalise details of its proposals to require better disclosure on the subsequent performance of acquisitions
and explore potential improvements and simplifications to the impairment test before it publishes such an
exposure draft.

Related information

Goodwill and Impairment

Followable tags

IFRS Accounting Standards
development
IFRS 3 Business Combinations

IAS 36 Impairment of Assets

Media

Related news

IASB to publish proposed update 2 to the
—

INANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

IFRS Staff paper

Accounting Agenda reference: 18
IASB® meeting
Date November 2022
Froject Goodwill and Impairment
Topic Cover paper

Comtacts  Tim Craig (teraia@ifrs org)

This paper has been prepared for discussion at a public mesting of the Intemational Accounting Standards Board (IASB)
This paper does nat represent the views of the IASE or any individual IASE member. Any comments in the paper d
purport to set out what would be an accept unaceeptable application of IFRS® Accounting Standards. The 1A
technical decisions are made in public and ported in the IASB Updafe

Introduction and purpose of this meeting

1. The objective of the International Accounting Standards Board's (IASB) Goodwill and Impaimment
project is to explore whether entities can, at a reasonable cost, provide users of financial statements
(users) with more useful information about the business combinations those entities make. The IASB is

considering how to mest this objective by g changes to nts about

business combinations, the subsequent accounting for goodwill {including whether to reintroduce.

amortisation of goodwill) and other aspacts of the accounting for business combinations. The

Discussion Paper Business G -Di :, Goodwill and included the IASB's
preliminary views.

2. In September 2021 the IASB decided to prioritise. smongst other things, performing further work to

make decisions on the package of about business s and to then

redelibersts its preliminary view that it should retain the impairment-only model to account for goodwill

3 In its September 2022 meeting the IASB made tentative decisions to proceed with an amended version

of its preliminary views on the package of disclosure requirements about business combinations.

4. In its October 2022 meeting the |IASB discussed feedback on its preliminary view to retain the
impairment-only model and additional information or evidence and developments since the closure of

the comment letter period for the Discussion Paper on this topic.

5. The purpose of this meeting is to ask the IASB to tentatively decide whether to proceed with its
preliminary view to retain the impairment-only model for the subsequent accounting for goodwil, or

whether to explore reintroducing amertisation of goodwill
6. This paper summarises:

(a)  papers for this meeting {paragraphs 7-3);

(b)  next steps (paragraphs 9-11}; and

(e)  preliminary views. feedback and tentative decisions to date (Appendix).

Goodwill and Impaimment—Caover paper Page 10t 0
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Iimasto-

liitinnaiset Kestivyys- SEBENE: NEBEVE: YOBEITIEE
seikat raportointi- raportoinnin raportoinnin raportoinnin
tilinpaatok- sadntely (NFI) valvonta (CSRD) valvonta (CSR[_)) valvonta
sissi nyt Euroopassa Fivassa
« Havainnot « Osapuolet « Havainnot « Harmonisaatio * Tuleva valvonta
« Odotukset « ESMAn « Odotukset  Kehitteilla olevat Fivassa
« Valvonta rooli » Eurooppalai- toimintatavat

nen yhteistyo
ja koordinaatio
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limastoliitannaisten seikkojen
uusi asia

llImastonmuutos vaikuttaa laajasti
yhtididen liiketoimintaan, kuten
esimerkiksi liiketoimintamalleihin,,
tuotantoprosesseihin ja —

kuvaaminen tilinpaatoksessa ilmiona

sl S8 The Annotated IFRS* Standards

Ei tarvetta IFRS-saantelyhankkeille:
nykyisten standardit kattavat jo laajasti

raportoinnin nousevista ilmidista, kuten
nyt ilmiéna nousevista ilmastoriskeista.

kustannuksiin, kysyntaan.

Nain ollen on odotettavissa, etta silla
on merkittavia ja alati kasvavia
vaikutuksia my6s monien yhtididen
taloudelliseen tulonmuodostukseen,
tasearvoihin ja niihin liittyvaan johdon
harkintaan.

IAS 1.112 c) edellyttaa antamaan Olennaisia
tilinpaatoksessa tiedot, jota ei esiteta varsinkin yhtidille,
muualla tilinpaatdksessa, mutta joilla joiden

on merkitysta jonkin liketoimintaan
tilinpaatoslaskelman ymmartamisen ilmastonmuutos
kannalta. erityisesti vaikuttaa.

[Imastoliitannaisista riskeista ja Kyseessa on nousevana ilmiona
mahdollisuuksista ja niiden uusi asia, joka tulee huomioida
vaikutuksista liiketoimintaan, myo0s tilinpaatdsraportoinnissa
strategiaan jne. annetaan jo (olennaisuus huomioiden).
tyypillisesti varsin paljon tietoa > Kuvausten ja informaation
yhtididen muussa raportoinnissa. sisaltd hakee muotoaan.

IAS 1.31 edellyttaa yhtiota pohtimaan,
puuttuuko tilinpaatoksesta jotakin
olennaista tietoa, jonka johdosta tulisi
antaa ylimaaraisia liitetietoja.

*in-brief-climate-change-nick-anderson.pdf
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file://spdata3.bofnet.fi/users5/palmuarosi/ISSB/in-brief-climate-change-nick-anderson.pdf

limastoriskien ja muiden ilmaston muutokseen liittyvien seikkojen

heijastumisesta tilinpaatosraportointiin ja tilintarkastukseen

Flying blind

The glaring absence of climate risks in

Ei peilattu
financial reporting

IFRS-

vaatimuksiin

» There is little evidence that companies incorporate materid

matters into their financial statements.

» Most climate-related assumptions and estimates are not visible in the

financial statements.

« Most companies do not tell a consistent story across their reporting.

 There is little evidence that auditors consider the effects of material climate-

related financial risks or companies” announced climate strategies.

« Even with considerable observable inconsistencies across company reporting
(‘other information” and financial statements), auditors rarely comment on any

differences.

Lahde: CarbonTracker: Flying blind: The glaring absence of climate risks in financial reporting,
107 hiili-intensiivisen yhtididen tilinpaatdsten ja tarkastuskertomusten lapikaynti

s FIN-FSA

¥ FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

“If climate change impacts
the entity, the auditor needs
to consider whether the
financial statements
appropriately reflect this in
accordance with the

“Companies must consider
climate-related matters in
applying IFRS Standards when
the effect of those matters is
material in the context of the
financial statements taken as a

whole” IASB

applicable financial

reporting framework” IE¥AYIE

We may challenge companies who disclose significant climate risks or

@ net zero transition plans in narrative reporting, but who do not appear
to adequately explain how this has been taken into account when

Fmancial Reportng Conel | preparing their financial statements.

» consideration and disclosure of climate change in financial
statements lagged behind narrative reporting; our review identified
areas of potential non-compliance with the requirements of
International Financial Reporting Standards (IFRS).

N
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Kansalliset IFRS-valvojat aloittaneet ilmastoliitannaisten seikkojen

valvonnan
Fivan havaintoja

+ Taloudellisesta raportoinnista ei kay ilmi

] iImastonmuutokseen liittyvat riskit tJa .
ESMAnN painoalueet vuonna 2021: mahdollisuudet, niiden vaikutukset tai
limastoon liittyvéat asiat IFRS- arviointiin liittyva johdon harkinta.
ilinpaatoksissa * llmastonmuutoksen vaikutuksia ei ole
t .paa’_c.c?_ ?S§a . erikseen yksiloity tai dokumentoitu IAS 36:n
* Tilinpaatostietojen ja arvonalentumistestauksissa, vaikka

kestavyysraportoinnin tietojen valkutlth_te__n kerrotaan sisaltyvan
ennusteisiin.

johdonmukaisuus TiinnAALE oinnin |
. e _ T « Tilinpaatosraportoinnin ja muun .
limastoriskit IFRS-standardeittain rapoetomnln, o o tplmjlntakerto_muksen ia
 Johdon harkinta ja arvioihin liittyva vastuullisuusraportoinnin tasapaino?

epavarmuus - Vuosikertomuksesta loytyy lahes 150
- iImasto-sanaa, mutta yksikaan niista ei
ole tilinpaatoksessa

limastoriskit tai muut ilmastonmuutoksen vaikutukset eivat ole toistaiseksi juurikaan
nakyneet tilinpaatosraportoinnissa
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Kansalliset IFRS-valvojat aloittaneet ilmastoliitannaisten seikkojen
valvonnan — Esimerkki

Valvontakirje

"Yhtibta pyydetéaan kertomaan Finanssivalvonnalle,
mité ilmastonmuutokseen liittyvia tekijoita yhtio on
huomioinut arvonalentumistestauksissaan ja minka
keskeisten oletusten arvoihin kyseiset tekijat
mahdollisesti vaikuttavat?”

 Ovatko ilmastonmuutokseen liittyvét seikat sellaisia,
joista yhtié on laatinut herkkyysanalyysia?

« Jos yhtib on laatinut herkkyysanalyysia
iimastomuutokseen liittyvien seikkojen suhteen,
minkéa oletusten arvojen muutoksia analyysisséa
kasitelldan?

» Mikali yhtio ei ole laatinut herkkyysanalyysia
iImastovaikutuksista arvonalentumistestauksissa,
pyydetaan yhtiota kertomaan Finanssivalvonnalle,
minkélaista johdon harkintaa yhti6 on kéyttanyt
iImastonmuutoksen vaikutuksiin liittyen
arvonalentumistestauksia laatiessaan.

Jos yhtié ei ole dokumentoidusti huomioinut ilmaston
muutoksen vaikutuksia vuoden 202X
arvonalentumistestauksissaan, pyydetdan yhtiota
perustelemaan asiaa Finanssivalvonnalle.”

"Yhtibta pyydetéaan kertomaan Finanssivalvonnalle,
onko ilmastonmuutoksella tai varautumisella siihen
ollut muuta vaikutusta yksittadisen omaisuus- tai
velkaeradn kirjaamiseen tai arvostamiseen, esimerkiksi
vaadittavien lisdinvestointien tai poistoaikojen
muutosten muodossa. ”

kkkkkk

"Finanssivalvonta pyytaa yhtiotéa jatkossa kiinnittdméaan
huomiota siihen, etté sijoittajat saavat taloudellisesta
raportoinnista riittdvasti tietoa ilmastoliitdnnaisten
seikkojen vaikutuksesta yhtion tilinp&atokseen, jolloin
mya0s taloudellisen ja muun raportoinnin valinen yhteys
tulee selkedmmaéksi.”

limastoliitannaisten asioiden merkitys yhtion strategiassa, liiketoiminnassa ja
tuloksenmuodostuksessa odotetaan nakyvan myos esitettavissa tilinpaatostiedoissa

=2 FIN-FSA
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Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien odotukset — 2022 raportointi

** *

curities and

Issuers shall pay particular attention to climate-related maftters  * ©SMa Wi
and their effects when providing a balanced and -

comprehensive analysis of the development and performance

of the undertaking's business and of its position together with a
description of the principal risks and uncertainties that it faces. In

particular, issuers should consider whether the degree of

emphasis placed on climate-related matters in the management

report and the non-financial information is consistent with the

extent of disclosure on how the risks and opportunities arising
from climate matters have been reflected in the judgements and

estimates applied in the financial statements.

Odotuksena ilmastoasioiden johdonmukainen esittaminen tilinpaatoksessa vs.
kestavyystiedoissa ja muussa raportoinnissa
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limastoon liittyvat asiat IFRS-tilinpaatoksissa — ESMAnN painoalueet

2022

1. llmastoliitannaisten seikkojen johdonmukainen
esittaminen tilinpaatos vs. NFlI

— Harkinta ja arviot ja niihin liittyva epavarmuus

- Informaatio muualla AR:ssa, kuten
toimintakertomus, riskit, NFl-osio

» Viherpesun riskin ehkéisy
2. Rahoitusvaroihin kuulumattomien erien
arvonalentuminen (IAS 36)

- limastonmuutokseen liittyvien mahdollisten
arvonalentumisen indikaattoreiden havainnointi

- llmastoliitannaisten vaikutusten huomiointi
muuttujissa

— llmastoriskien ja sitoumusten huomiointi
herkkyysanalyysissa

3. Varaukset, ehdolliset varat ja velat (IAS 37)
- llmastoliitannaiset sitoumukset ja niiden arviointi
4. Energianhankintasopimukset

— Hankintasopimusten tilinpaatoskasittelyn
lapinakyvyys (IFRS 10, 11, 9)

Erityisesti korkeavaikutteisilla toimialoilla perustelut
johtopaatoksen tueksi, jos arvioitu ettei olennaisia

Liitetietojen tulee olla yhtiokohtaisia

Boiler plate -kuvaus ilmastoliitannaisten seikkojen
huomioinnista, esim. IAS 36:n
arvonalentumistestauksissa ilman tarkempaa
kuvausta, ei ole riittava.

IAS 36.134 (d) liitetiedot kéyttbarvosta siséltdvat
kattavat tiedot siitd, miten (ja ovatko)
iImastoliitdnnéiset seikat ovat vaikuttaneet
rahavirtojen méaarittdmiseen, diskonttokorkoon ja
terminaalikauden kasvuvauhtiin (olennaisuus
huomioiden).

Esimerkiksi miten paéastbtavoitteiden
Saavuttamiseen liittyvat arvioidut kustannukset on
huomioitu kassavirtaennusteissa.
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Kestavyysraportoinnin muuttuva toimintaymparisto — kayttajien

tietotarpeet ovat lisaantyneet

SIJOITTAJAT* JA
RAHOITTAJAT

Haluavat ymmartaa paremmin sijoituksiin
liittyvien kestavyyskysymysten aiheuttamia
riskeja ja mahdollisuuksia.

*ml. omaisuudenhoitajat

MIKSI?

Kestavyyskysymykset voivat vaarantaa yrityksen
taloudellisen tuloksen

Kestavyystavoitteita sisaltavien sijoitustuotteiden
kysynta kasvussa

Saantely edellyttaa lisaa tietoja sijoitusten
kohteena olevilta yrityksilta

=2 FIN-FSA
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HAASTEET

Tieto ei ole vertailukelpoista

Tietoa ei ole riittavasti

Sijoittajat eivat voi ottaa kestavyysriskeja huomioon
paatoksenteossaan

Yritykset eivat tieda tarkasti mita tietoja niiden olisi
raportoitava

Vastuuvaje sosiaalisessa markkinataloudessa
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Kestavyysraportoinnin kehitys ja ESMAnN rooli

BE3IFRS

Sustainability

% DICLH0SCO

Euroopan |
komissio

B EFRAG

Tavoitteena globaali perustaso

Kaksi standardiluonnosta julkaistu, lahdetaan
likkeelle ilmastosta

Sijoittaja/rahoittaja —nakoékulma
Ajankohtaista: skenaariomallit vaatimuksena
iimastovaikutusten raportoinnissa

Ei sitovaa saantelya Euroopassa

Kattaa kaikki kolme osa-aluetta (E,S,G)
Sitovaa saantelya Euroopassa

Laajempi sidosryhmanakokulma
Kahdenkertainen olennaisuus: taloudellinen ja
vaikuttavuusolennaisuus

12 kaikkia koskevaa standardia viimeistelty, EC
antaa delegoituna asetuksena 06/237?
Toimialakohtaiset ESRS-standardit 06/247?

Kaksi standardiluonnosta julkaistu, lahdetaan
likkeelle iimastosta (14.000 kommenttikirjetta)
Pakollinen soveltaminen?

Sijoittaja/rahoittaja —nakokulma

Taloudellinen olennaisuus

* * %

s 52 FIN-FSA
* Eurcpean Securities and )n
S SR i, %% FINANSSIVALVONTA

* L *

ESMA kannatti ISSB:n sijoittamista IFRS
Foundationin alaisuuteen

ESMA kommentoi standardiluonnoksia ISSB:lle
Fiva jarjestanyt IFRS Foundationin (Erkki
Liikanen) kanssa sidosryhmatilaisuuksia
Helsingissa kestavyysraportoinnin
kehityssuunnista

Tarkkailijana EFRAG SRB ja EFRAG STEG
ESRS luonnosten (13) kommentointi EFRAG:lle
Luotu oma viitekehys ESRS-standardien
arviointiin

Opinion komissiolle standardiluonnoksista (12)
11/22-01/23 (myds EBA ja EIOPA)

Keskustelut EC:n kanssa taksonomian
soveltamisen ohjeista (Q&A)

ESMA kaynyt keskusteluja SEC:n kanssa

32 FIN-FSA
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ESMAnN vastineet EFRAG:n ja ISSB:n konsultaatioihin

EFRAG (08/2022)

- Esitettavien tietojen olennaisuusmaarittely
raskas: lahtokohta on, etta kaikki vaaditut tiedot
ovat olennaisia

» Riskina “disclosure overload”: paljon
yksityiskohtaisia vaatimuksia, vaarana, etta
olennainen jaa havaitsematta

* Yhdenmukaisuus muun EU-saantelyn kanssa
tarkeaa (erit. SFDR)

« Taytyy olla yhteentoimivia ISSB:n standardien
kanssa: terminologia, rakenne jne.

» Moni asia huomioitu 11/22 julkaistuissa
ESRS:ssa °

ISSB (07/2022)

ISSB:n standardiston ja saantelyalueiden
kestavyysraportointivaatimusten tulee olla
yhteentoimivia

Kestavyysraportoinnin globaalin perustason
vaatimusten tulee olla sovellettavissa kaikkialla
maailmassa & globaalia perustasoa tarvitaan

ISSB:n ja EU:n standardisoinnin tulisi edistya
erityisesti seuraavilla alueilla: rakenne ja
terminologia, olennaisten riskien ja
mahdollisuuksien liitetietovaatimukset,
lahestymistapa vastuullisuusvaikutusten
maarittamiseen

Lahitulevaisuudessa globaalin perustason tulisi
kasittaa myos vaikuttavuusolennaisuuden (impact
materiality) — sidosryhmanakokulma laajemmin

ESMA osallistuu ESRS-standardien saattamiseen osaksi EU-lainsaadantoa antamalla
komissiolle lausunnon ESRS-standardeista 01/2023
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EU:n kestavyysraportointisaantelyn soveltamisen aikataulu eri

yhteisoille

Raportointivuosi

NFRD (Non-Financial Reporting Directive)

Suuret listatut yhtiét ja suuret luottolaitokset ja vakuutusyhtitt (henkilostd 500)

CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive)
Suuret listatut yhtiot ja suuret luottolaitokset ja vakuutusyhtitt (henkilésté 500)

Suuret listatut yhtiot ja suuret luottolaitokset ja vakuutus-yhtiot ja suuret
listaamattomat yhtiot (2/3:sta raja-arvosta, mm. henkiléstd 250)

Kaikki edelliset ja listatut PK-yritykset

Taksonomia-asetus art. 8

Suuret listatut ei rahoitusalan yritykset (henkilostd 500)

Suuret luottolaitokset ja vakuutusyhtiot (henkildstd 500)

Suuret listatut yhtiot ja suuret luottolaitokset ja vakuutus-yhtiét ja suuret
listaamattomat vhtiot (henkilosto 250)

Kaikki edelliset ja listatut PK-yritykset

FIN-FSA
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Kestavyysraportoinnin (NFI) valvonta Euroopassa talla hetkella

* *
* *

European Securities and
3 esm Markets Authority
+ +

NFl-valvonnan kohdistuminen vuonna 2021 Foxx

k3

Nykyinen

« Periaatepohjainen saantely ja ei-sitovat ohjeet

. . . . . . . Table 9: Issuers examined for the purpose of the amended Accounting Directive*®
¢ Tleto-len VertaIIUkelpOISuus el usellta OSIn Existence only Existence and content Total
mahdollista yhtididen valilla _ _
. . . . !\Ion-ﬂnanclal statement included 183 207 480
* Valvonnan ja arvioinnin syvyys vaihtelee in annual management report
ma |tta | N Non-ﬁnantcial' stateme:t presented 155 76 231
. . as separate documen
 Keskustellaan valvontatapauksista ja -
valvojien valvontapaatoksista ot > o i \/Oto@
- Jaetaan esimerkkeja parhaista kaytanteista S — T P—
Ja hyVISta eS|merke|Sta NF|-rapOI’t0Innlssa able 10: Enforcement measures undertaken regarding the non-financial statements
- . . Non-financial statement Non-financial statement
« Euroopan valvojien yhteiset valvonnan painoalueet e T el | (S presact o3 aepersis Total
. . . management report ocument
(ECEP) sovitaan vuosittain Requie ara "
; 3 equire a reissuance of the non- 5 o 2
- Eurooppalaisten valvojien valvonta- financia statement
toimenpiteet kohdistuneet vain selviin Require a public corrective note 2 0 2
puutteisiin. Requreacomeaon 53 15 68
« Tilinpaatosdirektiivin kohtien 19a ja 29a Action
. Total number of issuers for rate 10 %
Vaat| mu kset which actions were taken 6 L]

« ECEP-painoalueet

L&hde: esma.europa.eu
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Havaintoja NFl-tiedoista vuodelta 2022

: SCIENCE
ESMAnN painoalueet vuoden 2021 NFI- [@ BASED }
. / TARGETS
SRl L - - Havaintoja, NFI-tiedot
* COVI_(_:I-19-panC!en.1|an vaikutus _ — limastoliitannaisten seikkojen linkitys strategiaan ja
kestavyystavoitteiden saavuttamiseen liiketoimintamalliin jaa I6yhaksi
« llmastoliitannaiset seikat ja niihin liittyvien - llmastotavoitteet esitetty, mutta saavuttamisen
. ) . toimenpiteet, suunnitelmat ja tarvittavat panostukset
toimintasuunnitelmien kuvaus jaavat epaselviksi
« Taksonomiatiedot: raportointi ja valmius — llmastoasioiden vaikutukset eivat nay
tilinpaatodsraportoinnissa
* Suomessa NFI-raporttien arviointi tyopoytalahtoisesti * Havaintoja taksonomiaraportoinnista, kevennetty raportointi
ESMAn painoalueiden pohjalta - Kevennetty raportointi vasta 1. vaihe taksonomian
- ESMAnN valvontatapaukset koskeneet esimerkiksi: mukalsuud_en ma_arlttamlsessauja esﬂtamsessa
- Paastotavoitteiden saavutettavuus: realistisuus,| Myssias | — Parhaat esimerkit: annettu myos sanallista kuvausta
toimenpiteet tavoitteiden saavuttamiseksi — 37 arviointi johtopaatosten perusteista ja epavarmuudesta
johdonmukaisuus ja balanssi suhteessa esitettyihi - ESMA: Valvojat puuttuneet, jos koko liitetieto puuttuu

riskeihin, markkinatilanteeseen, paastohistoriaan jne. — Suomi: kayty Iapi 30/90 "existence only’

Asetettujen ilmastotavoitteiden saavuttamisen edellyttavat toimenpiteet seka niihin liittyvat
suunnitelmat ja epavarmuudet tulisi esittaa kokonaiskuvan saamiseksi

e FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Markkinoiden odotuksista — arvio OMXH25-listayritysten

toimintakertomuksista

“Suomalaiset OMXH25-listayritykset ovat
pddsddntoisesti erinomaisen hyvid ja tunnollisia
ilmastonmuutoksesta raportoimisessa ja siihen
liittyvien tavoitteiden asetannassa.. suurimmalla
osalla yrityksistd on kuitenkin vield pitkdé matka
siihen, ettd sijoittaja saisi kuvan mitd
ilmastonmuutos ko. yritykselle oikeasti tarkoittaa.

Konkretiaa, selkeyttd, suhteuttamista ja mittakaavaa
kaivattaisiin ilmastonmuutoksen mukanaan tuomien
riskien ja mahdollisuuksien kuvauksessa. Sama koskee
kuvausta ilmastotavoitteiden saavuttamisen
aiheuttamissa investointitarpeissa”

Inderes 11/2022, Iéihteend toimintakertomukset

"lImastotavoitteet maailmanluokkaa, mutta
lisdtietoa tarvitaan mitd saavuttaminen tarkoittaa
liiketoiminnan kannalta ja milloin.

Suurin osa (14/25) on jopa sitoutunut niin kutsuttuun
tieteeseen perustuvaan ilmastotavoitteeseen, jossa
pddstovidhennykset koko arvoketjun osalta (karkeasti:
oma energiantuotanto, ostettu séhké ja lampé,
tuotteet, alihankintaketju) ovat linjassa Pariisin 1,5
asteen ldmpenemisskenaarion kanssa.

Sijoittaja tarvitsisi kuitenkin rutkasti liséitietoa
pddstotavoitteiden saavuttamiseen liittyvistd
mahdollisista taloudellisista tai operatiivisen
toiminnan muutosvaikutuksista.”

=2 FIN-FSA
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ESMAN kestavyysraportoinnin valvonnan painoalueet 2022

Taksonomian art. 8 liittyvat liitetiedot

Raportoinnin laajuus ja tiedon laatu

limastoon liittyvat asiat

Siirtymasuunnitelmien ja tavoitteiden lapinakyvyys keinot,
resurssit, mahdolliset haasteet, tavoitteisiin liittyvat
epavarmuudet

Varovaisuus ja tarkkuus paastoneutraalisuuden
sitoumuksissa

Muut kuin rahoitusalan yhteisot: raportointi
ilmastotavoitteiden mukaisuudesta

Rahoitusalan yhteisot: valmius taksonomian mukaisuuden
raportoimiseen v. 2024

Ra?ortointi liketoimien vaikutuksesta laajemmalla
kattavuudella (arvoketju) kuin taloudelliséssa
raportoinnissa tai vahintaan kuvaus siita, etta laajuus on
sama kuin taloudellisessa raportoinnissa

Tietojen laatimisen pohjana olevien tietojen luotettavuus

Johdonmukaisuus taloudellisen raportoinnin kanssa

Lapinakyvyys ja konkretia ilmastotavoitteiden
saavuttamisessa

Valvojat voivat esimerkiksi

* Haastaa yhtion asetetut tavoitteet ja niiden
saavutettavuuden ehkaistakseen viherpesua

*  Vaatia esitettavaksi tarkem(faa kuva_ustadja Ferusteluja
aset_ettui(en tavoitteiden yndenmukaisuudesta
toimintakertomuksissa ja tilinpaatoksessa esitetyn

kanssa
Taksonomia

*  Vaadittujen taksonomiatietojen esittaminen on
pakollista

«  Taulukkoesitystapa on maaramuotoinen = sitova

. Ra?_or_toinn_in ym_marretta_v?_/)&tta tuettava kertomalla
laatimisperiaatteista seka liikevaihto-, CapEx- ja
OpEx- indikaattoreiden taustatiedoista delegoidun
asetuksen (EU) 2021/2178 mukaisesti

Lukijoiden ja valvojien odotuksena lisaantyva lapinakyvyys ja johdonmukaisuus
ilmastoliitannaisten asioiden esittamisessa

=2 FIN-FSA
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Listayhtioiden kestavyystietojen valvonnan ja EU-tasoisen
valvontayhteistyon tavoite

*x * %

* *
European Securities and
A esma Markets Authority
3 w
*

CSRD:n perusteella ESMAlle
tulee tehtavaksi laatia
kansallisille valvojille ohjeet
yhdenmukaisen
kestavyystietojen valvonnan
toteuttamiseksi

* *x

*&3 F IN-FSA

INANSSIVALVONTA

Yhdenmukainen raportointi ja
harmonisoitu valvonta EU-
maissa

Yhdenmukainen EU-tasoinen valvonta edesauttaa yhdenmukaista soveltamista
Tasta jo 20 vuoden kokemus IFRS-standardien valvonnasta EU:ssa

Fivassa sisaisessa tyorynmassa suunnitellaan kestavyysraportoinnin valvonnan yhteistyota

‘ ¢ FlN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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ESMAssa kehitteilla oleva eurooppalainen valvonta

I u Ieva + @SMa B * @Sma iy

* Valvottavuutta edistaa se, etta ) )
kestavyysraportoinnin vaatimukset tasmentyvat,
mutta samalla valvonta monimutkaistuu Supervisory Briefing Ohjeet

—p

raportoinnin teknisen tason lisaantyessa
« Tietojen vertailukelpoisuus paranee

« Kestavyysraportoinnin ja taloudellisen
raportoinnin valvonnan tavat yhtenaistyvat

«  Harmonisoidut valvonnan toimintatavat

* Valmistaudutaan + Kestavyysraportoinnin
« Kestavyysraportoinnin valvonta nostetaan harmonisoituun valvontaan (CSRD) sitovien
samalle tasolle kuin taloudellisen tiedon « Ei valvojia sitova, valvontaohjeiden laatiminen
valvonta vapaaehtoinen siirtyminen alkaa 2023
] o ] asteittain + Toimintatapojen
* Yhteiset valvonnan vuosittaiset painoalueet + Antaa jo suuntaa tulevista yhdenmukaisuus
v ey . . ohjeista tilinpaatosinformaation
* Valvontapaatosten julkaisu valvonnan kanssa
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CSRD:n edellyttaman kestavyysraportoinnin tuleva valvonta Fivassa

Valvontaa rakennetaan Miten otanta tehdaan
Riskiperusteinen otanta
- Siirrytaan tydpoytalahtoisesta valvonnasta Rotaatio
vuorovaikutteiseen valvontaan Satunnaisotanta
Kaikkien yhdistelma
« Kestavyysraportoinnin ja taloudellisen Linkitys taloudellisen informaation otantaan
raportoinnin valvonnan toimintatavat
yhtena|3tyvat Miten valvontaa tehdaan
. . e . - » Kokonaisvaltainen valvonta
* Fivan sisainen yhteistyo . Kohdennettu valvonta
- Esitettyjen tietojen yhdenmukaisuus ° Teemaselvitykset :
tilinpaatosinformaation ja kestavyystietojen valilla > badtelns Ltien el dielbl des s

« ESG-tiedot ESMAnN valvonnan strateginen - Vuorovaikutteisen valvonnan muodot

painoalue — vaikutukset?
Eurooppa -tasoisen koordinaation muoto
o SPOTLIGH « ESMAn alainen tydryhma tekee téta tydta jo nyt

T
ON MARKETS * Yhteistyo tiivistyy

OCTOBER 2022 N°39

ESG DISCLOSURES
BECOMES A STRATEGIC
SUPERVISORY PRIORITY

Lahde: ESMA Newsletter October\
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Listayhtioiden IFRS- ja kestavyysraportoinnin valvonta Suomessa —
toimintatavat yhtenaistyvat

IFRS-valvontaprosessi

ESMAnN ohjeet tilinpaatostietojen valvonnasta

Vihjeet

Tilinpaatésten riskiperusteinen otanta Porssitiedotteet Esitteet

Reagoiva IFRS-tietojen

Full review Teemavalvonta
valvonta valvonta

Valvontakirjeet

Tarkastusvaliokunta |
ja yhtion johto

Tilintarkastajat

Fivan johtopaatokset valvontakirjeessa

.

P Pl ) ou3/350

Mita IFRS-valvonta tarkoittaa listayhtidille? — YouTube
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https://www.youtube.com/watch?v=eVIMisZJs3o

'okuﬁtékys -
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Esityksen sisalto

+ Taustaa hallitusten tarkastusvaliokuntakyselyihin

- CEAOB:n teemakysely 2021 koskien olennaisuutta (olennaisuuskysely)

- CEAOB:n markkinaseurantaa varten toteutettu kysely 2022 (markkinaseurantakysely)
« Fivan teema-arvio 2022 hallitustyoskentelysta pankkisektorilla (pankkien teema-arvio)
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Fivan rooli CEAOB:n tarkastusvaliokuntakyselyissa

- EU:n tilintarkastusalan valvojien yhteistyoelin [

Hallituksen tarkastusvaliokunta

J

(CEAOB) laatii saanndllisesti kyselyja EU:n
tilintarkastusasetuksen mukaista markkinoiden -
laadun ja kilpailun seurantaa varten

 Patentti- ja rekisterihallitus (PRH) on CEAOB:n
jasen ja vastaa tilintarkastusalan
markkinaseurannasta [

&2 FIN-FSA

%2 FINANSSIVALVONTA
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27 artikia

toimivaltainen viranomainen (FivaL 50 i §) SRR A ——

tarjottavi

mainittua tehtavaa )

Laki:

. s s an b) markkinoiden keskittymisen taso. mvas tietyillad sektoreilla:
Va Sta u kS et m O I e m p I e n kaytos Sa c) tarkastusvaliokuntien toiminta;

d) tarve toteuttaa toimenpiteitd a alakohdassa tarkoitettujen riskien

1. Edella olevan 20 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimettyjen

— Tarkastusvaliokuntakyselyt ovat osa Fivan edella | oo et oo e meireis e e

en tilintarkastuspalvelujen alalla ja entyisest ar

arkastajan tai tilintarkastusyhteison laadullisten puutteiden
Iuettuina tilintarkastusyhteisdjen keyjun jarjestelmilliset puutte
lakisadteisen tilintarkastuksen palvelujen hiiruntymisen tietylla sektoril 11 tar eri sektors

— CEAOB:n kyselyt toteuttaa PRH (tai PRH ja Fiva): | oeoo i i i

liever

tuvia

toimivaltaisten viranomaisten ja tarvittaessa

101tava seuraavia:

vatkutuksia;

atamiseksi.

\1 estd esiintyvyvvdestd johtuvat riskit, mukaan
et. jotka h utta lmtark astusyhrer:
11 tlmrkt USpUL rtdenr skin

Euroopan

edun kannalta merloittaville vhteissille

n kaatumisen,
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CEAOB:n tarkastusvaliokuntakyselyt

- Markkinaseurantaa varten toteutetaan
kyselyja kolmen vuoden valein E
(tilintarkastus ja tarkastusvaliokunnat)

— Vuonna 2016: Euroopan komissio

%s FIN-F FINNISH PATENT AND
FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY REGISTRATION OFFICE

ka n n u Staa Va |VO ntaVi ra n O m a iS i a KOMISSION KERTQM[TS NEUVOSTOLLE, EURO
vuoropuheluun tarkastusvaliokuntien s DA 'l’.’,;m" e e
ka n Ssa e = J i ks;:':;:ull‘-: 17‘ riiklan mulkaise o:em:‘":"m bk
— Vuonna 2019: Saantelyn vaatimuksia
sovelletaan laajasti, mutta joissakin |  EEEEE b

. . . .
asioissa on viela parannettavaa sporsas e e, 26 e

e fol h akdor wnh\d number Fempl y d d stry (please note for the

indus ryg aph some public entiti lessamp\ ed fell o d the descriptor rswh h nts for

he diference in number of b (sg 1651)):

— Vuonna 2022: Eurooppalaiset tulokset
julkaistaan ensi vuonna

 Lisaksi toteutetaan teemakyselyita
(tilintarkastus ja tarkastusvaliokunnat) Linkki: Fivan ia PRH:n

— Vuonna 2021: Olennaisuus

Linkki: Komission raport

Linkki: CEAOB:n raportti 2020
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https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/ceaob-audit-committee-analysis-2020_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2017:0464:FIN:FI:PDF
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/paaomamarkkinat/liikkeeseenlaskijat-ja-sijoittajat/ifrs/report-on-the-audit-committee-survey_february-2020.pdf

Yleista olennaisuuden kasitteesta

* |[FRS-raportoinnissa kaytettava olennaisuus
e s Ty TV TR e Olennainen:
- Maarlte”aan SIJOIttaJan paatOksenteon nakOKU|maSta Informaatio on olennaista, jos sen esittimittd jattimisen, virheellisen esittd-

misen tai tekemisen vaikeasti ymmarrettaviksi voisi kohtuudella odottaa vai-

- Vaatl I I uo ntee n tal suuruu d en tal mo I em p I en a rVIOI ntl d kuttavan péitoksiin, joita yleiseen kiiyttoon tarkoitetun tilinpéaitoksen ensi-
. .. o . sijaiset kiyttdjat tekevit tiettyd raportoivaa yhteisod koskevaa taloudellista
° Tl I | n ta rka Stu kse S S a kaytettava O I e n n a | S u u S informaatiota sisiltdvin tilinpéitoksen perusteella.
. e . e g as Lahde: IFRS-standardit
— Ohjaa tilintarkastajan tyota
Tilintarkastajat ovat kasitelleet virheind raportissaan _

— I ilh 1 A A A arvioinnin tiettyjen erien osalta tilinpaatdksessd 2021. Tarkastusvaliokunta on arvioinut tata
Vaat" ammatllllsen harklnnan kayttoa osittaista ndkemyseroa ja pdatynyt tukemaan johdon arviota
H H . Namd tietyt erdt eivat ylittdneet Tarkastusvaliokunnan ja tilintarkastajien madrittelemia
— lImoitetaan tarkastusvaliokunnalle EU:n olennaisuusrajoia

tilintarkastusasetuksen mukaisessa lisaraportissa

- Tarkastusvaliokuntien odotetaan seuraavan ja
valvovan kaytettavia olennaisuusrajoja IFRS- I
raportoinnissa ja tilintarkastuksessa, koska se ahde: Yhion tarkastusvaliokunnan vastaus
vaikuttaa sijoittajainformaation laatuun ja
luotettavuuteen

Helsingiss [Jff2022
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Olennaisuuskysely 2021

1. Tilintarkastusyhteisailta/tilintarkastaijilta
Kysyttiin
— Mitka olivat tilintarkastusmetodologian mukaiset
olennaisuuslaskennan periaatteet

— Mitka olivat tilintarkastuksissa kaytetyt
olennaisuuslaskelmat (30 PIE-yhteis0a)

2. Tarkastusvaliokunnilta kysyttiin
tilinpaatosraportoinnin seka tilintarkastuksen
olennaisuutta koskevia nakemyksia

— Suurin osa kysymyksista koski tilintarkastajan
kayttamaa olennaisuutta

— Otos: samat 30 PIE-yhteisoa kuin kyselyn 1.
vaiheessa

— Vastausprosentti: 77 %

=2 FIN-FSA
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16122021 Julkinen

Markkinat-tiedote 2/2021

Sisallys

Heskitehiilains kestivyysraponoinnista — IFRS Foundationin pubeenjohiaja Erkki
ghobalin KESEavyyS Aol an|alyn kaynnsAmisesia
Swu:m keskusieiu sosaaksessy mediasss

IFRS-valvoial takivit sehvitykss! huoticriska koshevista Eiatsdoista mholtusiatosten

Tarkastusvaliokuntien rocl ja toimintataval Eurcopan komission konsultaation ja lilinta)

arvicirnin kohiesns

Keskustelutilaisuus kestivyysraportoinnista - IFRS Foundatio
puhaenjohtaja Erkki Lilkanen kertol globaalin kestvyysraporig
kitynn|stimisostd

Taka' Kutﬁuwuapaﬂuumﬂ stardad

. manilmaniaajuisest ja kakila

| 1 | tialpoisia. IFRS Foundationiy

- IR Ericki Lilkanen kehwoltaakin my
- . i hetustsmasn julkaistuihin stand
peihiin ja anvicimaan, avatio
EBa ISt Rl vissd it Sad

Finarssivahbonta jdrest 19,1
lilaisuuden hestivyys aporion
Thksisiaiden lebmang ob Kesl)
postanlistandandit Glasgawn
EMASIakOkGUR LN jalkeen Tid
IFRS Foundatonin paihasnjcry
nan. Toimistopaaiikks Tina

P WY P DO AT B

R ——

Linkki: Markkinat-tiedote 2/2021

REPORT ON THE CEAOB SURVEY

MATERIALITY IN THE CONTEXT OF AN AUDIT

JULY 2022

Linkki: CEAOB:n raportti 2022
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https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/46355/markkinat_tiedote_2_2021.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-09/220701-ceaob-report-materiality-audit_en.pdf

Olennaisuuskyselyn vastaukset toimialoittain

Suomalaisyhtiot Eurooppalaiset yhtiot
Kuva 1: Tarkastusvaliokuntakyselyn vastaukset toimialoittain. 9
Vastaukset toimialoittain (N=23) 100
9% 90
80
= Pankit 70 65
60 54
50
= Vakuutusyhtidt
40 32
™ & & i & 448 3{]
Kiinteistasijoitusyhtiot 20
10
® Muut yleisen edun kannalta 0
merkittavat yhteisot Credit Insurance / Commercial Other
institutions Reinsurance and
companies industrial
Lahde: Finanssivalvonta Lahde: CEAOB RIS

Monella toimialalla omat erityispiirteet koskien olennaisuusmittareita
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Tarkastusvaliokuntien olennaisuusmittarit, pl. pankki-, vakuutus- ja
kiinteistosektori

Kuva 2: Olennaisuuden arvioinnissa kaytetyt tilinpaatoserat Commercial and Industrial companies
To your point of view, in determining the materiality
suitable for your financial statements, what appropriate Total equity Il 3%
benchmark(s) better reflect & address this purpose? .
i EBITDA / Adj. EBITDA W 4%
(N=37) 2
E Total assets Hl 5%
® Revenue 2 Total revenues NN  35%
32%
PET (incl. adj. PBT & ave. PET) NN 2%
= Profitability F—— : i
(EBITDA/EBITA/EBIT/EBT) @ Profitability ratio W%
= Net income / loss HEEE - 7%
Total assets E Cash flow earnings I 8%
[
i = Total revenues NN 75%
u Other < EBIT / EBITDA NN 2 5%
0% 10% 20% 30% 40% 50%
30% )
. . . Lahde: CEAOB
Lahde: Finanssivalvonta

Liikevaihto ja kannattavuus yleisimmat olennaisuusmittarit
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Tarkastusvaliokuntien ja tilintarkastajien kayttamat olennaisuustasot

Eurooppalaiset yhtiot:
Tarkastusvaliokuntien
olennaisuustasot olivat
tilintarkastajia korkeampia

- Vastaukset eivat kerro
tarkempaa syyta
olennaisuustasojen erolle

- Tarkastusvaliokunnat
tarkastelevat olennaisuutta
seka IFRS:n etta
tilintarkastuksen nakokulmasta

- Vastauksissa
tilintarkastusyhteiso C:n
tilintarkastajilla oli laajemmin
korkeammat olennaisuustasot
kuin muilla tilintarkastajilla

45 FIN-FSA

FINANSSIVALVONTA

Profit before Tax:

B 4,8%

7,00%
Average % - Audit 6,9%
committees
6,50% g .
verage % - Audit firms
5, 7%
5,00%
5.50% 5,5%
5,4%
5,00% 4.9%
4,50%
Firm g B C D
2,40%
2,20% 2 0%
P 2,1%
2,00%
1,80% 1,7%
1,60% oy el inna ity ity
1,5%
1,40%
1,20% 190
1,00%
Firm g B C D

Total revenues:

) 1,5% Ly 700

1,0%

0,9%

(" | — — —— — — — —

Lahde: CEAOB
Firm A B e D
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Tarkastusvaliokuntien ja tilintarkastajien keskustelut erityisesta

olennaisuudesta

Suomalaisyhtiot

Eurooppalaiset yhtiot

Kuva 4: Tarkastusvaliokunnan ja tilintarkastajan keskustelut erityisesta olennaisuudesta

Has the auditor, if applicable, discussed with the AC the need for
determining a specific materiality (different from the one used for
the financial statements as a whole) for some classes of
transactions, account balances and disclosures? (N=23)

13%

mYes

= No

Not applicable

65%

Lahde: Finanssivalvonta

Not Yes
o,
applicable h e
47 % »

No
40%q

Lahde: CEAOB

Only 13% of ACCs discussed with their auditors the
need for determining a specific materiality for

particular CoTs, account balances and disclosures.

Suomalaisten ja eurooppalaisten yhtioiden vastaukset linjassa keskenaan

=2 FIN-FSA
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Olennaisuuskyselyn johtopaatokset

* Sharing their views on the main key performance indicators relevant to the situation
and discussing contradictions, if any, with the benchmark selected by auditors for
determining the overall materiality;

* Challenging with due care the appropriate overall materiality percentages assessed by
auditors. To this end, audit committees may consider enhancing their expectations,
carefully assessing the amount of an omission or misstatement that could influence the
economic decisions of the financial statements' users;

» Paying attention to particular classes of transactions, account balances and disclosures,
for which a specific lower materiality would be expected;

* Putting more emphasis on the materiality level in the auditors' selection process and
assessing the impact of the materiality determined on the audit scope and insofar on the
audit quality.

» Considering for PIE audits the disclosure of overall materiality and its assessment basis
not only in the additional report to the audit committee but also in the audit report.

= Paying greater attention to the needs of financial statements' users when identifying the
most relevant benchmark applicable to the audited entity, being sensitive to the key
metrics and drivers they are following (e.g. EBITDA, Return on Equity...);

» Carefully assessing the circumstances when specific materiality of a lesser amount for

particular classes of transactions, accounts or disclosures needs to be determined.

Lahde: CEAOB

Keskustelua olennaisuustasoista ja niiden maarittelyssa kaytetysta harkinnasta
mahdollisesti hyva lisata — pohjana voi kayttaa esim. CEAOB:n raporttia

FIN-FSA

¥ FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY
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Markkinaseurantakysely 2022

+ Kyselyn aihe-alueet (kysymysten lukumaara) Respondents by entity group (N=14)
— Tarkastusvaliokunnan kokoonpano ja 21%
asiantuntemus (1) N
— Tarkastusvaliokunnan vuorovaikutus hallituksen 0%
kanssa (2) .
— Tilintarkastajan riippumattomuus (9)
_ Tilintarkastajan Valinta (15) ® |arge Cap = Mid Cap Small Cap Not Applicable

— Tilintarkastustoiminnon arviointi (6)

. o . o Respondents by sector (N=14)
— Taloudellisen raportointiprosessin arviointi (1)

- CEAOB on kehittanyt kysymyksia seka
vastausvaihtoehtoja edelliseen kyselyyn

verrattuna ‘

« Otoskoko oli Suomessa pienempi vuonna
2022 kUin 201 9 m Other = Credit Institutions Insurance

Lahde: Finanssivalvonta
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Fivan pankkien teema-arvio 2022 hallitustyoskentelysta

- Toteutettiin kevaalla ja kesalla 2022

» Otokseen kuului 10 Fivan suorassa valvonnassa olevaa
pankkia (eli ei EKP:n valvonnassa olevia pankkeja)

 Arvioitiin pankkien hallitusten osallistumista riippumattomien
valvontatoimintojen resurssointiin ja toimintojen
tehokkuuden arviointiin

— Riippumattomat valvontatoiminnot: riskienhallinta, saannosten
noudattamista koskeva valvonta ja sisainen tarkastus

« Kerattiin tietoa siita, miten hallitukset haastavat toimivaa
johtoa ja sen hallitukselle toimittamia esityksia seka
riskinottohalukkuutta koskevaa dokumentaatiota

Havainnot tehtiin hallitusten kokouspoytakirjojen ja niiden
liitteiden pohjalta

=2 FIN-FSA

22 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Valvottavatiedote 2.11.2022 - 49/2022

Teema-arvio: Finanssivalvonnan suorassa valvonnassa
olevien pankkien hallitusten tydskentelyssa on
kehitettavaa

Finanssivalvonta toteutti kevaalld ja kesalld 2022 teema-arvion, jossa arvioitiin pankkien
hallitusten osallistumista riippumattomien valvontatoimintojen (riskienhallinta, s&&nndsten
noudattamista koskeva valvonta ja sisdinen tarkastus) resurssointiin ja toimintojen
tehokkuuden arviointiin. Lisdksi arviossa kerattiin tietoa siitd, miten hallitukset haastavat
toimivaa johtoa ja sen hallitukselle toimittamia esityksia seka riskinottohalukkuutta koskevaa
dokumentaatiota.

Teema-arvion otokseen kuului 10 Finanssivalvonnan suorassa valvonnassa olevaa pankkia ja
havainnot tehtiin hallitusten kokouspdytékirjojen ja niiden liitteiden pohjalta.

Teema-arviossa havaittiin mm. seuraavia puutteita:

1. Hallitukset kasittelevat hyvin harvoin, jos lainkaan, riippumattomien valvontatoimintojen
resursseja. Hallitus on kuitenkin viime kadessa vastuussa siita, ettd riippumattomilla
valvontatoiminnoilla on tehtaviensa hoitamiseksi riittava hallinnollinen asema, toimivalta
ja voimavarat (laki luottolaitostoiminnasta 610/2014, LLL, 9:8 § 2 mom.).

Linkki: Valvottavatiedote 2.11.2022 — 49/2022

Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/valvottavatiedotteet/2022/teema-arvio-finanssivalvonnan-suorassa-valvonnassa-olevien-pankkien-hallitusten-tyoskentelyssa-on-kehitettavaa/

Sisaisen laadunvalvonta- ja riskienhallintajarjestelmien seka sisaisen
tarkastuksen tehokkuuden seuranta ja arviointi

CEAOB:n markkinaseurantakyselyn Fivan pankkien teema-arvion suosituksia:

vastaukset (suomalaisyhtioiden osalta): - Fiva suosittaa, etta hallitukset edellyttavat
- Kaikki keskustelivat tilintarkastajan kanssa toimivalta johdolta saannollisesti selvitysta,
- 80% tarkasteli sisdisen tarkastuksen jonka perusteella hallitus voi arvioida

rippumattomien valvontatoimintojen
suorittaman valvonnan tehokkuutta

valvonnan/tarkastuksen johtaja kanssa * Fiva suosittaa, etta laitoksen sisaisen
tarkastuksen toimintaa arvioidaan

* 13% teetti ulkopuolisen konsultin arvion saanndllisesti (vahintaan viiden vuoden
« 20% vastasi lisaksi jotakin muuta, esim. “An valein) riippumattoman arvioitsijan toimesta
external consultant review of the internal
audit function is regularly commissioned,
although did not take place during the
chosen reference period.”

raportteja
* 67% keskusteli sisaisen

Tarkeaa tehda saannollinen arviointi
sisaisen valvonnan ja tarkastuksen seka riskienhallintajarjestelmien tehokkuudesta

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Hallituksen ja tarkastusvaliokunnan tapaamiset vuoden aikana
tilintarkastajan seka sisaisen tarkastajan kanssa ilman toimivaa johtoa

CEAOB:n markkinaseurantakyselyn Fivan pankkien teema-arvion suosituksia:
vastaukset (_Suomalalsgyh?lplden osa!ta) - Fiva suosittaa, etta hallitus kuulee
tarkastusvaliokunnan ja tilintarkastajan vahintaan vuosittain sisdisen tarkastuksen
tapaamisista ilman johtoa: edustajaa ilman toimivan johdon Iasnaoloa
« 27% Ei koskaan * Fiva pitaa myos hyvana kaytantona sita,
- 20% Kerran etta riskienhallinnasta ja saannosten

noudattamisen valvonnasta vastaavia

* 20% Kaksi kertaa henkildita kuullaan henkildkohtaisesti
« 20% Enemman kuin nelja kertaa hallituksessa

* 13% Nelja kertaa

Tilintarkastajaa ja sisaista tarkastajaa olisi hyva kuulla myos ilman toimivaa johtoa

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Osa tarkastusvaliokunnista on avustanut hallitusta
kestavyysraportointikysymyksissa

CEAOB:n tarkastusvaliokuntakyselyn
vastaukset (suomalaisyhtididen osalta)
osoittivat, etta hallitukselle on annettu
ehdotuksia/suosituksia kestavyysraportoinnista

Tuleva yritysten kestavyysraportointia
koskeva direktiivi (CSRD):

« Tarkastusvaliokunnan tehtaviin olisi
sisallyttava velvoite tiedottaa tarkastuksen

Q4 - In which of the following areas did the audit committee provide
input or recommendations to the administrative or supervisory body?
Multiple answers were permitted. (N=49)

nos 2% 2%

22%
16%
20%

= Risk Management Analysis/Internal Controls = Preparation of financial statements

18%

Cybersecurity Regulatory compliance assessment
® Funding & Liquidity Decisions

® No input/recommendation made m No answer

m Other areas, for example sustainahility reporting

Lahde: Finanssivalvonta

=2 FIN-FSA

22 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

kohteena olevan yleisen edun kannalta
merkittavan yhteison hallinto- tai
valvontaelimelle kestavyysraportoinnin
varmentamisen tuloksista ja selittaa, miten
kestavyysraportoinnin varmentaminen
edisti kestavyysraportoinnin luotettavuutta
ja mika tarkastusvaliokunnan rooli tassa
prosessissa oli
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Markkinaseurantakyselyn johtopaatoksia suomalaisyhtioiden osalta

« Saannollinen arviointi sisaisen valvonnan « (Qsa tarkastusvaliokunnista on avustanut

ja tarkastuksen seka hallitusta
riskienhallintajarjestelmien tehokkuudesta kestavyysraportointikysymyksissa
tarkeaa

- Tarkastusvaliokunnan asiantuntemukselle
- Tilintarkastajaa ja sisaista tarkastajaa olisi ja rippumattomuudelle on kasvava tarve

hyva kuulla myos ilman toimivaa johtoa . Tarkastusvaliokunnilla on tarkea

- Tarkastusvaliokuntien tulisi saannollisesti taloudellisen raportoinnin luotettavuuteen
seurata tilintarkastuksen suorittamista ja myotavaikuttava rooli
tilintarkastajan riippumattomuutta

52 FIN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Yhteenveto

O

o C EAO B : n O I e n n a | S u u S kysely 2 02 1 s Tiedotteet ja julkaisut Lomakkeet Tilastot Saéntely Raportointi Rekisterit MEDIALLE Hae

~ Suomalaisyhtididen tuloksista Markkinat- 5 FINFSA ia
tiedotteessa 2/2021
# Kuluttajansuoja @ Pankki @ Vakuutus ® Paaomamarkkmat@ Markkinoiden vakaus (» Finanssivalvonta @

— Eurooppalaisten yhtioiden tuloksista
CEAOB:n raportissa Materiality in the
context of an audit — July 2022

° CEAOB:n markkinaseuranta kysely 2022 #A > Padomamarkkinat > Liikkeeseenlaskijat ja sijoittajat > IFRS-tilinpaatosvalvonta > Tarkastusvaliokunnat ja tilintarkastus
— Kyselylomake lisatty Fivan sivuille Pisomamarkkinat Tarkastusvaliokunnat|a tilintarkastus

v Sijoituspalvelun tarjoajat

—_ Eu roo alaisten htibiden ‘tu Iokset v Rahastoyhtiét Finanssivalvonta toimii toimivaltaisena viranomaisena Euroopan unionin tilintarkastusasetuksen
p p y . . . 1220 artiklan 2 kohdan mukaisesti asetuksen 27 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetussa

v Vaihtoehtorahastojen hoitajat

H H tarkastusvaliokuntien toiminnan arvioinnissa ja seurannassa. (FivaL 50 i §)
J u | ka|Staa n Vu O n na 2023 v Joukkorahoituspalvelun tarjoajat

Tilintarkastusvalvonta ja Finanssivalvonta toimivat tarkoituksenmukaisessa yhteistydssa koskien

ys

. . . v Joukkorahoituksen valittajat tilintarkastusvalvontaa ja tarkastusvaliokuntakysymyksia. (TTL 9 luku 2 §)
- F kkien teema- 2022 - porsi -
Iva n pa n I e n ee a a er O Pérssi ja muut kauppapaikat Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 ja 5 §:ssa tarkoitetun valvottavan tai muun
v Arvopaperikeskus finanssimarkkinoilla toimivan valvonnan niin edellyttdessa Finanssivalvonta voi tutkia, onko

— Havainnot ja suositukset
valvottavatiedotteessa 2.11.2022 — 49/2022

Linkki: Tarkastusvaliokunnat ja tilintarkastus
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https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/46355/markkinat_tiedote_2_2021.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-09/220701-ceaob-report-materiality-audit_en.pdf
https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/valvottavatiedotteet/2022/teema-arvio-finanssivalvonnan-suorassa-valvonnassa-olevien-pankkien-hallitusten-tyoskentelyssa-on-kehitettavaa/
https://www.finanssivalvonta.fi/paaomamarkkinat/liikkeeseenlaskijat-ja-sijoittajat/ifrs/tilintarkastus/
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Listayhtiotilaisuus 2022

10:30 Kahvitauko

11:00 Tulevaisuudennakymat ja tulosvaroitukset

Sisdpiiritiedon merkitseminen tiedotteeseen
markkinavalvoja Rickard Sandell

Valvontahavaintoja sisdpiiriasioista: mm. sisdpiirihankkeen
perustaminen ja suljettu ikkuna

johtava lakimies Pia Ovaska

Tietoisku kaupankdynnin valvonnasta
markkinavalvoja Juha Manu

Tilaisuus paattyy klo 12:00
Esityskalvot osoitteessa: bit.ly/3AWBcBe
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Tulevaisuudennakymat, nakymien
muutokset ja niiden julkistaminen

Markkinavalvoja Rickard Sandell
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Markkinat tiedotteessa 2/2022 kannanottoja tulevaisuudennakymien,
tulosvaroitusten seka niiden muutosten esittamiseen

* Finanssivalvonta kiinnittaa artikkelissa huomiota

— Tulevaisuudennakymien ja niiden muutosten selkeaan esittamiseen, erityisesti laatusanojen
kayttoon

— Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen seurata tulevaisuudennakymien kehittymista ja
tulosvaroituksen antamisen tarvetta kaikissa markkinatilanteissa

— Tulosvaroituksen antamiseen mahdollisimman pian (tulosvaroituksen antamista ei voi lykata)

* Finanssivalvonta suosittelee artikkelissa

— Tulevaisuudennakymien antamista tulosennusteena, mikali mahdollista

— Tulosvaroituksen antamista aina erillisella tiedotteella
(ei samassa tiedotteessa taloudellisen raportin
julkistamisen yhteydessa)

— Huomion kiinnittamista erityisesti laatusanojen kayttoon

-

Tulevaisuudenh'akymét, nakymien muutokset ja niiden

julkistaminen Linkki artikkeliin
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https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/markkinat-tiedotteet/markkinat-tiedote-22022/tulevaisuudennakymat-nakymien-muutokset-ja-niiden-julkistaminen/

Taustalla tarve selkeyttaa tulevaisuudennakymien julkistamiseen
liittyvia toimintatapoja

* Finanssivalvonta on valvonnassaan havainnut, etta markkinatoimijoilla on ollut vaikeuksia
tulkita tulevaisuudennakymia, tulosennusteita ja niiden muutoksia esimerkiksi
seuraavissa tilanteissa
— Tulevaisuudennakymien yhteydessa kaytetaan laatusanoja (selvasti, huomattavasti,
merkittavasti jne.)

— Tulevaisuudennakymien muutos sisallytetaan pelkastaan taloudelliseen raporttiin ilman erillista
mainintaa asiasta tiedotteessa, jolla taloudellinen raportti julkaistaan

— Tiedotteesta ei kay ilmi, onko kysymys tulosvaroituksesta (sisapiiritieto) vai muusta muutoksesta
tulevaisuudennakymiin

— Tulosvaroitus julkistetaan taloudellisen raportin kanssa samanaikaisesti, vaikka tulosvaroituksen
julkistamista ei voi lykata
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Liilkkeeseenlaskijan tulevaisuudennakymat

- Liikkeeseenlaskija arvioi itse, missa laajuudessa se antaa tulevaisuudennakymia
— Tarkkuudeltaan ja laajuudeltaan hyvin erilaisia riippuen liikkeeseenlaskijasta
- Yleisemmalla tasolla esitetty kuvaus liikkeeseenlaskijan tulevaisuudesta ja toimintaymparistosta
tai tulosennuste

 Tulevaisuudennakymien toteutumista tulee seurata ajantasaisesti
— Koskee seka yleisluonteisia nakymia etta tulosennustetta
— Tulosvaroitus on annettava mahdollisimman pian

* Velvollisuus antaa tulosvaroitus voi syntya, vaikka liikkeeseenlaskija ei olisi julkistanut
tulosennustetta

+ Tulevaisuudennakymia voidaan tietyissa tilanteissa muuttaa ilman, etta kyse on
tulosvaroituksesta
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Tulosvaroitus on sisapiiritietoa ja julkistetaan MAR 17 artiklan
mukaisesti

» Tulosvaroituksella tarkoitetaan liikkeeseenlaskijan tiedotetta siita, etta sen tulos tai
taloudellinen asema katsauskaudella poikkeaa sen aikaisemmin julkisesti ennakoimasta
tai mita sen aikaisemmin julkistamista tiedoista voidaan perustellusti paatella ja muutos
on niin olennainen, etta se tayttaa MAR:in sisapiiritiedon maaritelman

« Koska tulosvaroitus on sisapiiritietoa, se tulee julkistaa mahdollisimman pian

— Tulosvaroituksen julkistamista ei voi lykata, koska julkistamisen lykkaaminen todennakoisesti
johtaisi yleisoa harhaan

— Mahdollisimman pian tarkoittaa Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan sita, etta sisapiiritiedon
syntymisen ja tiedottamisen valilla saa kulua vain suhteellisen lyhyt aika, joka tarvitaan faktojen
tarkistamiseen ja arviointiin seka asian tiedottamiskuntoon saattamiseen

— Tulosvaroituksen julkistamista ei voi lykata taloudellisen raportin julkistamisen yhteyteen, jos
sisapiiritieto on syntynyt jo ennen taloudellisen raportin julkistamista

Tiedotteesta, jolla tulosvaroitus julkistetaan, tulee kayda ilmi kyseessa olevan sisapiiritieto
 Tulosvaroitus tulisi julkistaa aina omana erillisena tiedotteena
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Velvollisuus antaa tulosvaroitus voi syntya myos tilanteessa, jossa
liikkeeseenlaskija ei ole antanut tulosennustetta

Tulosvaroituksen antamisen tarve voi syntya myos tilanteessa, jossa liikkkeeseenlaskija ei
ole antanut tulosennustetta, vaan se on esimerkiksi kuvannut markkinoiden kehittymista
yleisella tasolla tai se on kokonaan pidattaytynyt tulevaisuudennakymien antamisesta

Tulosvaroitus on annettava, jos liikkeeseenlaskija arvioi kehityksensa poikkeavan
merkittavasti siita, mita sen aikaisemmin julkistamista tiedoista voidaan perustellusti
paatella ja tieto tayttaa sisapiiritiedon maaritelman

Arviossa tulisi muun muassa ottaa huomioon

— aikaisempi tuloskehitys

— aikaisemmat arviot markkinan ja toimintaympariston kehityksesta

— yhtiota seuraavien analyytikoiden arviot

Liikkeeseenlaskijoiden tulee ajantasaisesti seurata tuloskehitystaan, taloudellista

asemaansa ja toimintaymparistonsa kehittymista myos tulosvaroituksen antamisen
tarpeen nakokulmasta
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Muu muutos tulevaisuudennakymiin

 Liikkeeseenlaskija voi tehda tulevaisuudennakymiin vahamerkityksellisia muutoksia,
jolloin sisapiiritiedon maaritelma ei tayty
— Esimerkiksi tulosennusteen haarukan kaventaminen muutoksen ollessa pieni

» Tulosvaroituksen ja muun muutoksen tulevaisuudennakymissa erottaa toisistaan
sisapiiritiedon maaritelman tayttyminen

- Tallaisten tulevaisuudennakymien muutosten julkistaminen on vapaaehtoista ja
liikkeeseenlaskijan oman harkinnan varassa

- Jotta markkinatoimijoilla olisi mahdollisimman tarkka kuva liikkeeseenlaskijan omasta
arviosta sen tulevaisuudennakymista, huomiota tulisi kiinnittaa muutoksen selkeyteen

— Markkinatoimijoiden tulee ymmartaa, miksi nakymia muutetaan
— Muutoksen tulee olla selkeasti tulkittavissa
— Voiko kysymys kuitenkin olla sisapiiritiedosta, jos on selkea tarve paivittaa nakymia?
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Laatusanojen tulkinta koetaan haasteelliseksi

» Kuluvan tilikauden kehitysta ohjeistetaan tyypillisesti tulosennusteella - joko kuvailemalla
tulosta sanallisesti tai antamalla numeraalinen ohjeistus

Tilikauden liikevoiton odotetaan kasvavan Tilikauden liikevoiton odotetaan olevan X - Y
merkittavasti viime tilikauteen verrattuna euroa

« Tulosennusteissa kaytetaan yleisesti laatusanoja, kuten huomattavasti, merkittavasti,
selvasti

— Markkinoille ei kuitenkaan ole syntynyt maaritelmia sille, mita tallaiset laatusanat
tulosennusteissa tarkoittavat

» Tulevaisuudennakymien tulisi olla niin selkeita, etta ne palvelevat markkinoiden
tiedontarvetta. Hyvin yleismalkaisesti tai epaselvasti muotoillut tulevaisuudennakymat
jaltai niilden muutokset saattavat aiheuttaa hammennysta markkinalla
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Esimerkkeja muutoksista tulosennusteisiin, joiden merkitys ja
olennaisuus saattaa jaada lukijalle epaselvaksi

Paivitetty ennuste

Vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan nousevan  Vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan nousevan

verrattuna edellisvuoteen selvasti verrattuna edellisvuoteen

Konsernin tilikauden liikevaihdon arvioidaan Konsernin tilikauden liikevaihdon arvioidaan

pysyvan edellisvuoden tasolla, mutta liikevoitto pysyvan edellisvuoden tasolla, mutta liikevoitto

heikkenee selvasti edellisvuodesta heikkenee edellisvuodesta

Konsernin vuoden vertailukelpoinen tulos ennen Konsernin vuoden vertailukelpoinen tulos ennen

veroja kasvaa edelliseen tilikauteen verrattuna veroja kasvaa merkittavasti edelliseen tilikauteen
verrattuna

Konsernin liiketuloksen ennakoidaan paranevan Konsernin liiketuloksen ennakoidaan olevan

merkittavasti edellisvuodesta ja olevan parempi kuin edellisen vuoden liiketulos —X

positiivinen tuhatta euroa
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Kokoavat huomiot

» Tulevaisuudennakymien selkea tiedottaminen on keskeista sijoittajansuojan kannalta ja
tehostaa arvopapereiden hinnoittelua markkinalla

« Tulevaisuudennakymien selkeys ja tarkkuus luo pohjan liikkeeseenlaskijan omalle arviolle
mahdollisesta tulosvaroituksen antamisen tarpeesta

— arviointi suoraviivaisempaa tilanteessa, jossa tulosennuste helposti tulkittavissa

* Finanssivalvonta
— suosittaa tulevaisuudennakymien antamista tulosennusteena, mikali mahdollista

— kehottaa kiinnittamaan huomiota laatusanojen kayton ymmarrettavyyteen ja
johdonmukaisuuteen

— muistuttaa, etta tulosvaroitus tulee julkistaa mahdollisimman pian ja etta tulosvaroitustiedotteesta
tulee kayda ilmi kyseessa olevan sisapiiritieto

— suosittaa, etta tulosvaroitus julkistetaan omana erillisena tiedotteenaan
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Sisapiiritiedon merkitseminen
tiedotteeseen

Markkinavalvoja Rickard Sandell
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Finanssivalvonnalta uusi suositus Markkinat-tiedotteessa 2/2022

» Finanssivalvonta suosittaa, etta sisapiiritietoa sisaltavien tiedotteiden otsikkoon lisataan
sana “sisapiiritieto”
— koskee kaikkia sisapiiritietoa sisaltavia tiedotteita riippumatta tiedoteluokasta
— tulisi olla tiedotteen otsikossa riippumatta siita, onko tiedotteen perustiedoissa tai tiedotteen
leipatekstissa maininta sisapiiritiedosta
 Tiedotteen otsikosta tulisi myos kayda ilmi, mika tiedotteessa on sisapiiritietoa
— Otsikoinnilla varmistetaan, ettei tieto huku muuhun otsikossa mahdollisesti esitettyyn tietoon

- Epaselvyytta voi syntya esimerkiksi tilanteessa, jossa yhtio julkistaa sisapiiritietoa taloudellisen
raportin julkistamisen yhteydessa tai otsikko sisaltaa paljon muuta tietoa

« Finanssivalvonta suosittaa myos, etta sisapiiritieto Markiie _tiedote
julkistettaisiin aina erillisella tiedotteella * " v 5
LRl

- oA

Linkki artikkeliin Sisapiiritietoa sis3ltiva tiedote — huomio tiedotteen otsikkoon
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https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/markkinat-tiedotteet/markkinat-tiedote-22022/sisapiiritietoa-sisaltava-tiedote--huomio-tiedotteen-otsikkoon/

Suosituksen taustalla tarve muuttaa syntynytta markkinakaytantoa

- Komission taytantdonpanoasetuksen (EU) 2016/1055 mukaan sisapiiritietoa

julkistettaessa tulee julkistetuista tiedoista kayda ilmi tietojen olevan luonteeltaan
sisapiiritietoa ja sisapiiritiedon kohde / aihe

MAR:in voimaantulon yhteydessa Suomeen syntyi markkinakaytanto, jonka mukaan
rittavaksi katsottiin sisapiiritiedon julkistaminen "Sisapiiritieto’-tiedoteluokassa ja
tiedotteen perustietoihin merkinta “"sisapiiritieto”

— Asiayhteyden perusteella kaytetaan kuitenkin "Sisapiiri’-tiedoteluokan sijaan esimerkiksi

tiedoteluokkia "Julkinen ostotarjous”, "Puolivuosikatsaus”, "Muutokset hallitus/johto/tilintarkastus”

— Tiedoteluokkien kayttoa ohjaa porssin siihen liittyva ohjeistus

» Finanssivalvonnan havaintojen mukaan markkinakaytanto on johtanut tilanteisiin, joissa

sisapiiritietoa on julkistettu tiedotteella, jossa ei ole ollut mitaan mainintaa sen
sisaltamasta sisapiiritiedosta

=2 FIN-FSA
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Perustelut uudelle suositukselle

- Halu varmistaa, etta kaikista sisapiiritietoa sisaltavista tiedotteista kay selkeasti ilmi, etta
tiedote sisaltaa sisapiiritietoa

« Maininta sisapiiritiedosta otsikossa lisaa nakyvyytta, eika tieto huku muuhun tiedotteen
sisaltamaan tietoon

* Puutteellinen otsikointi hankaloittaa sisapiiritietoa sisaltavien tiedotteiden seurantaa
useissa uutispalveluissa

» Uusi toimintatapa
— ratkaisee tiedoteluokkien kayttoon ja sisapiiritietoon julkistamiskaytantoon liittyvan ristiriidan
— mahdollistaa uutisvirrassa sisapiiritiedolle sen tarvitsevan nakyvyyden
— lisaa tiedottamisen johdonmukaisuutta liikkeeseenlaskijoiden valilla

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU

2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY 1.12.2022 100



Uusi suositus on poikinut kysymyksia Finanssivalvonnalle

« Finanssivalvonta on saanut yhteydenottoja suosituksesta
— Mihin kohtaan tiedotteen otsikkoa sana “sisapiiritieto” tulisi lisata?

— Onko otsikossa kaytettava nimenomaisesti sanaa "sisapiiritieto” vai voiko esimerkiksi
tulosvaroituksessa kayttaa sanaa "tulosvaroitus?

- Vastauksia:
« "Sisapiiritieto”-sanan lisaaminen tiedotteen otsikon alkuun on selkea toimintapa

- Tiedotteen otsikossa tulisi kayttaa nimenomaisesti sanaa “sisapiiritieto”, eika sana
"tulosvaroitus” korvaa tata ilmaisua

- Tiedotteen otsikosta tulisi kayda ilmi, mika otsikossa esitetty tieto on sisapiiritietoa —
huomioitava erityisesti, jos samalla tiedotteella julkistetaan useita tietoja
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Esimerkkeja suosituksen mukaisesta esitystavasta

— Sisapiiritieto: X myy tytaryhtionsa Y Oy:n A-konsernille

— Sisapiiritieto, tulosvaroitus: X laskee vuoden 2022 nakymiaan

— Positiivinen tulosvaroitus, sisapiiritieto: X tasmentaa positiivisia tulosnakymiaan

— Sisapiiritieto: X julkistaa vapaaehtoisen suositellun julkisen kateisostotarjouksen kaikista Y:n
osakkeista

— X:n osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2022: X:n liikevaihto kasvoi Y prosenttia, liikkevoitto edellisvuoden
tasolla. Sisapiiritieto: X alaskirjaa yhteensa Z euroa myyntisaamisia.
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Havaintoja uuden suosituksen noudattamisesta

- Liikkeeseenlaskijat ovat osin ryhtyneet noudattamaan suositusta, mutta parannettavaa

viela on
* Yhtenaisten kaytanteiden muodostuminen markkinoille sijoittajien nakokulmasta
toivottavaa
30.9.2022 — 22.11.2022 julkistetut "Sisapiiritieto”-tiedoteluokassa
tulosvaroitukset (26 kpl) julkistetut tiedotteet 30.9.2022 —
22.11.2022 (71 kpl)
25 % 23%
. . 37 %
-52 % 63 %
m Otsikossa sana sisapiiritieto = Otsikossa sana sisapiiritieto
= Otsikossa ei sanaa sisapilritieto = Otsikossa ei sanaa sisapiiritieto

Otsikossa sana tulosvaroitus, mutta ei sanaa sisapiiritieto
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Sisapiiriluettelon perustamisesta
ja suljetusta ikkunasta

Lakimies Pia Ovaska
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Sisapiiritiedon syntymisesta ja sisapiiriluetteloiden perustamisesta

« Finanssivalvonta on valvonnassaan havainnut, etta joissakin tapauksissa
sisapiiriluetteloita on perustettu varsin myohaisessa vaiheessa sisapiirihanketta
— arvioitaessa sisapiiriluettelon perustamisvelvoitetta keskeisia tekijoita ovat tiedon olennaisuuden
ja tasmallisyyden maarittely

— havaintojen perusteella sisapiiriluettelon oikea-aikaisen perustamisen haasteena on usein ollut
tiedon tasmallisyyden arviointi

 Sisapiiritiedon syntyhetkeen liittyvan tiedon tasmallisyyden arvioiminen on keskeista,
koska siita alkaa liikkeeseenlaskijan velvoite laatia sisapiiriluettelo, jos liikkeeseenlaskija
on arvioinut, etta sisapiiritiedon julkistamisen lykkaamista koskevat edellytykset ovat
olemassa

— lisaksi sisapiiriluetteloon merkitseminen aiheuttaa ilmaisu-, neuvonta- ja kaupankayntikiellot
luetteloon merkityille ja siten suojaa heita mahdollisilta sisapiiritiedon vaarinkayton epailyilta

— tavoitteena estaa sisapiirilaisten tiedolliseen etumatkaan liittyva vaarinkaytto
+ Sisapiiriluettelon perustamisen kynnysta ei tulisi asettaa liian korkealle

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU

2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY 1.12.2022 105



Tiedon tasmallisyydesta

- Tiedon tasmallisyydella on kaksi kriteeria
— tieto koskee olosuhteita tai tapahtumia, jotka ovat jo ilmenneet tai tapahtuneet tai joiden voidaan
kohtuudella odottaa ilmenevan tai tapahtuvan ja
— tieto on riittavan tarkkaa, jotta sen perusteella voidaan tehda johtopaatos tapahtuman tai
olosuhteiden mahdollisesta hintavaikutuksesta

« Huomattava, etta tiedon tasmallisyyskriteeri ei edellyta, etta voitaisiin olettaa tapahtuman
tai olosuhteen suurella todennakoisyydella tapahtuvan tai ilmenevan
— riittavaa, etta olosuhteiden tai tapahtuman ilmenemiseen tai toteutumiseen on objektiivisesti
arvioituna tosiasiallinen mahdollisuus

— EUT on tarkentanut tiedon tasmallisyyskriteeria (asia C-19/11Geltl v. Daimler) toteamalla mm.
etta olosuhteiden tai tapahtumien toteutumiselta ja iimenemiselta edellytettavan

todennakoisyyden ei tarvitse olla suuri
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Tiedon tasmallisyydesta

« KKO 2006:110: "tiedon tasmallisyyden vaatimus ei sulje sisapiirintiedon ulkopuolelle
tietoa sellaisesta suunnitelmasta, jonka toteutuminen on epavarmaa”

— myos vaihtoehtoiset suunnitelmat voivat toteuttaa tasmallisyyden vaatimuksen

-+ Pitkakestoisen menettelyn valivaihe

— Pitkakestoisissa menettelyissa tasmalliseksi tiedoksi voidaan katsoa myos menettelyn
valivaiheet

— valivaihe voi liittya esim. sopimusneuvottelujen vaiheeseen, alustavasti sovittuihin ehtoihin tai
rahoitusvalineiden tarjoamisen alustaviin ehtoihin (MAR:n resitaali (17))

— EUT:n linjaus ns. Daimler - ratkaisussa: myos kyseisen tapahtuman tai olosuhteen
toteutumiseen liittyva yksittainen valivaihe voi olla sisapiiritietoa, jos tieto on olennaista ja
rittavan tarkkaa

— Daimler —tapauksessa oli kyse siita, oliko Daimler julkistanut tiedon hallituksen
puheenjohtajan erosta liian myohaan
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Kaytannon ohjeita tiedon tasmallisyyden arviointiin

« Nasdaqg Helsinki Oy:n sisapiiriohjeessa ja uudessa ostotarjouskoodissa kaytannon ohjeita
tiedon tasmallisyyden arviointiin

- Erityisesti on tarkeaa kiinnittaa huomiota yrityskauppoihin- ja yritysjarjestelyihin liittyvan
sisapiiriluettelon perustamisajankohtaan
— alustavat selvitykset ja analyysit yrityskaupan kohteesta tai vaihtoehtoisista ratkaisuista eivat
yleensa tayta sisapiiritiedon tasmallisyysedellytysta
- Kahden valinen yrityskauppa

— tiedon tasmallisyysedellytys yleensa tayttyy siina vaiheessa, kun listayhtiossa tehdaan paatos
edeta asian valmistelussa

— ennen aiesopimuksen solmimista ja due diligence — vaihetta
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Kaytannon ohjeita tiedon tasmallisyyden arviointiin

 Tarjouskilpailuun osallistuminen

— jos listayhtio on ostajana, tietoa hankkeesta on syyta pitaa sisapiiritietona viimeistaan siina
vaiheessa, kun yhtio saa tiedon tarjouskilpailun toiselle tai varsinaiselle kierrokselle
paasemisesta

— jos listayhtio on myyjaosapuolena,

— hanke on syyta perustaa jo aikaisemmassa vaiheessa tarjouskilpailua, esim. sen jalkeen, kun
listayhtio on tehnyt paatoksen myynnin valmistelemisesta

- Listayhtio ostotarjouksen kohteena

— kun listayhtio on perustellusti arvioinut, etta sen saama yhteydenotto on vakavasti otettava

— jos hallitus on katsonut aiheelliseksi ryhtya asiassa toimenpiteisiin tai aloittanut neuvottelut
tarjouksen tekijan kanssa tai paattanyt ryhtya asiassa joihinkin konkreettisiin valmistelutoimiin

— jos kyseessa on jarjestely, jolla voi olla erityisen merkittava vaikutus listayhtion rahoitusvalineen
hintaan, jarjestelya on syyta pitaa hankkeena jo tavanomaista varhaisemmassa vaiheessa

R G FIN-FSA Julkinen/ SP/FIVA-EI RAJOITETTU

2 FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY 1.12.2022 109



Johtohenkilon liiketoimet suljetun ikkunan aikana

* Finanssivalvonta saa paljon kysymyksia johtohenkilGille sallitusta kaupankaynnista suljetun ikkunan aikana

Paasaantoisesti kaupat ja muut liiketoimet listayhtion rahoitusvalineella ovat kiellettyja johtohenkiloilta 30 paivan
suljetun ikkunan aikana ennen listayhtion osavuosikatsauksen tai vuositilinpaatoksen julkistamista

— vuositilinpaatoksen osalta suljettu ikkuna voi paattya tilinpaatostiedotteen julkistamiseen, jos tiedote sisaltaa
kaikki olennaiset tiedot

— julkistuspaiva ei sisally 30 paivan maaraaikaan
— jos julkistus tapahtuu keskella paivaa, niin suljettu ikkuna on voimassa julkistamishetkeen saakka

- e§i_merkiksi§'os listayhtion tylo_sg'ulkis_tus_on 25.8.2022 klo 13.00, suljettu ikkuna alkaa 26.7.2022 klo 00.00 ja
paattyy 25.6.2022 valittomasti tulosjulkistuksen jalkeen.

Listayhtio voi sallia, etta johtohenkilo saa kayda kauppaa omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen lukuun
suljetun ajanjakson aikana vain seuraavissa tilanteissa

— tapauskohtaisesti poikkeuksellisissa olosuhteissa, esimerkiksi jos johtohenkilon vakavat rahoitusvaikeudet,
edellyttavat osakkeiden myyntia valittomasti tai

jode, cl)lntk[)(/se liiketoimista, jotka tehdaan osana tyontekijoiden omistus- tai sééisté'érgestelméé tai johtoaseman
edelly

sena olevien osakkeiden tai osakkeensaantioikeuksien hankintaa tai liiketoimista, joissa edunsaajan
OsSuus Kyseisessa arvopaperissa ei muutu

Delegoitu asetus 2016/522 sisaltaa tarkemmat ohjeet tilanteista, joissa liikkeeseenlaskija voi harkita luvan
myontamista kaupankayntiin tai jossa silla on oikeus sallia kaupankaynti suljetun ajanjakson aikana
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Kaupankaynnin valvonnasta

Arvopaperimarkkinoiden toimivuus edellyttaa, etta sijoittajat
voivat luottaa markkinoihin ja niilla toimiviin osapuoliin.
Turvaamme
finanssimarkkinoiden
vakautta ja luottamusta
seka asiakkaiden ja
sijoittajien suojaa ja
vakuutettuja etuja.

Keskeinen tehtavamme on valvoa kaupankayntia ja
puuttua siina havaittuinin epakohtiin ja vaarinkaytoksiin.

Valvonnalla pyritaan ehkaisemaan epaasiallista
kayttaytymista.
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Kaupankaynnin valvonnan kattava kokonaisuus
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Vaarinkaytostutkinnassa yhdistellaan ja analysoidaan dataa eri
tietolahteista

Selvityspyynnot
Kaupparaportointitiedot l Ulkoiset rekisterit
Tajouskiatiodot  wemp [l ¢ Markkinainformaatio

” \

Epailyilmoitukset I Sisapiiriluettelot

Yhteistyo muiden
valvojien kanssa
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Finanssivalvonnan Signaali- ja analyysijarjestelma (SA)

Kaupankaynnin valvontaan tarkoitettu jarjestelma, joka seka tuottaa
automaattisia signaaleja mahdollisista vaarinkayttotapauksista etta mahdollistaa
niiden syvallisen tutkinnan muun muassa visuaalisin tyovalinein.
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